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 چکیده
  ی ها در چارچوب بانکداربانک  یری پذسک ی و ر  یآثار نرخ بهره بر سودآور   یپژوهش به بررس  نی ا

 ی هانرخ بهره بر شاخص   ر ی منظور، تأث   نی . بدپردازدیم  1۴02تا    13۸۴  یدوره زمان   یط  رانی ا  یاسلام 
 یاو خالص درآمد بهره (  ROE)  ، بازده حقوق صاحبان سهام(ROA) هاییشامل بازده دارا  یسودآور

(NII)  و   هایی به کل دارا یاعتبار انی ز  ری مشتمل بر نسبت ذخا یری پذسک ی ر یهابر شاخص  نی و همچن
  ث ی و از ح  یپژوهش از نظر هدف کاربرد  نی ا  .قرار گرفته است  یاب ی مورد ارز  هی سرما  تی نسبت کفا

صورت آن به ازی مورد ن   یهابوده و داده یهمبستگ  کردی با رو یکم   یهادر زمره پژوهش  ،یشناسروش 
منتشرشده توسط   یتهران و آمارها  هی در بازار سرما  شدهرفتهی پذ  یهابانک   یمال  یهااز صورت   یوی آرش

 ییتابلو  یهاها از روش داده داده   لی تحل  یشده است. برا  یگردآور  رانی ا  یاسلام   یجمهور  یبانک مرکز
از روش حداقل مربعات    یری گها با بهره استفاده شده و برآورد مدل   رهی چندمتغ  یون ی رگرس  یاهو مدل 

همچن (  GLS)  افتهی م ی تعم است.  شده  مانا  ی اقتصادسنج  یهاآزمون   ن،ی انجام  آزمون  جمله  از   ییلازم 
  ری که نرخ بهره تأث   دهدی نشان م  یتجرب   ج ی نتا  .اجرا شده است   ج ی از اعتبار نتا  نانی منظور اطمبه  رهای متغ
که اثر آن بر بازده   ی ها دارد، در حالبانک  یاو خالص درآمد بهره   هاییبر بازده دارا  یو معنادار  یمنف

آمار  لحاظ  از  سهام  صاحبان  ن   یحقوق  رستی معنادار  بعُد  در  و    ،یری پذسک ی .  مثبت  اثر  بهره  نرخ 
  لات ی نکول تسه  سکی ر  دی نرخ بهره با تشد  شی که افزا  یاگونه به  دارد؛  یاعتبار  انی ز  ری بر ذخا  یمعنادار

 ی هاسک ی منظور پوشش ربه  ی اعتبار  انی ز  ری ذخا  شی به افزا  ری ها را ناگزهمراه بوده و بانک  ییاعطا
 ه ی سرما  تی بر نسبت کفا  یاز آن است که نرخ بهره اثر معنادار  یحاک  ج ی . در مقابل، نتاسازدیم  یاعتبار
  ی بانکدار  یرربوی غ  تی ماه  رغمی که نرخ بهره، عل  دهدیپژوهش نشان م  یهاافتهی   ،یکل  طوربه  .ندارد
 رانی ا  ی اسلام  یهابانک  یری پذسک ی ر  شی و افزا  یدر کاهش سودآور  یهمچنان نقش قابل توجه   ،یاسلام 

نتاکندی م  فای ا در    یبانک  رانی و مد  یپول  گذاراناست ی س  یبرا  ییعنوان مبنابه  تواندی مطالعه م   نی ا   جی . 
مورد    یاسلام  ینظام بانکدار  ییکارا  تی و تقو  یعملکرد سودآور  یارتقا  سک،ی ر  تی ری بهبود مد  یراستا

 . ردی استفاده قرار گ
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 مقدمه 
اقتصاد کلان و   ی فعل طیشرا  .وجود دارد ی سلامت بخش مالرابطه با در  یی های نگران همواره 

  لیبه دل  .کندی م  جادیا  ی موسسات مال  یبرا  زیچالش برانگ  ی طیسابقه مح  ی ب  ن ییبهره پا  یهانرخ
نرخ بهره در سراسر    ،یگذاره یکمتر مورد انتظار سرما  ی و بازده واقع  فیضع  یرشد اقتصاد

ا  افزون   . است   افتهیجهان کاهش   بانک   ی در حال  ن،یبر    طیبهبود شرا  یبرا  یمرکز  یهاکه 
  الاتیدر ا  ی انبساط  ی پول  است یس  کیبه سطوح تورم هدف خود برسند،    کنندی تلاش م  یاقتصاد

به    ک ینزد  وحمدت را در سطکوتاه  است یس  یهامتحده، اروپا و ژاپن اعمال شده است که نرخ 
  یخیتار  ن ییبزرگ، نرخ بهره بلندمدت به سطوح پا  اسیدر مق  ییدارا  دیبا خر  .کندی صفر حفظ م

توجه    یبانک و رابطه آن با چرخه تجار  یمطالعات در مورد سودآور  .است   افتهیکاهش    زین
نقش   ی جهان به خوب  یاقتصاد  یهابحران   .رد رکود به خود جلب ک  ن یرا در پرتو آخر  ی تیبا اهم
 یمال  یهاکرده است، نظام   نمایان  یرا در رشد اقتصاد  ی مال  ینهادها   ت یو اهم  ی مال  یهانظام

اقتصاد را بهره   کی  م،یعظ  ی هایگذارهیماسر  یتوانند برامنابع و وجوه محدود می   بر  با تمرکز
بسیار  ها  بانک   یعوامل موثر بر سودآور  یی شناسا  ،ی بانک  ستمی س  ت یبا توجه به اهم  .ورتر کنند

  ی اعطا یوجوه برا جادیها اجازه اها نه تنها به بانک بانک  شتریب یسودآور . است  ت یاهم حائز
  ی تر را برا  سکیپر ر  یهاطیدر مح  یگذاره یدهد بلکه سرمابه اقتصاد را می   شتریاعتبارات ب

بانکاست یس تضمگذاران  نلسون  یاندر)الس  .کندمی   ن یها  مال  .(2015  ،1و  بحران   ی تجربه 
 یآوراز تاب   یاقتصاد  دیشد  یهامتعارف در برابر شوک   ی نشان داد که نظام مال  200۷  ی جهان

هم  یمحدود و  است  بانکدار  ن یبرخوردار  به  پژوهشگران  توجه  شد  موجب    ی اسلام  یامر 
بالاتر    ت یمطالعات بر ثبات و ظرف ی جلب شود. هرچند برخ  ن یگزیجا  ی نظام مال  کیعنوان  به
  نهیزم  ن یدر ا  ی دارند، اما شواهد تجرب  دیتأک  یاقتصاد  یهادر جذب شوک  ی اسلام  یهاکبان
  زانیدر خصوص م  یاز وجود اختلاف نظر جد  ی ها حاکپژوهش  ج یو نتا   ست ین   ی و قطع  کسان ی
ر  یسودآور  ،یداریپا ابانک  ن یا  یری پذ سک یو  از  عملکرد    ی تجرب  ی بررس  رو،ن یهاست. 

سودآور  نهیزم  رد  ژهیو به  ، ی اسلام  یهابانک با  بهره  نرخ  ر  یتعامل  ها، آن   یریپذسک یو 
ادب  ی خلأ پژوهش  کیهمچنان   و همکاران رودی به شمار م  ی مال  ات یقابل توجه در  ،  2)تراد 

201۷.) 
  نی ا  دهدمی نشان    ران یدر ا  یبانکها و مؤسسات اعتبار  ی سودآور  یهاشاخص  ی ررسبا ب
در    ادشدهی  یهاحداقل  با  سهی در مقا زی( و ن۸0دهه  یقبل )انتها  یهابا سال  سهیمقار  د  هاشاخص

  ی هادر سال  هاشاخص  ن یکاهش ا  ، چنانچهقرار دارد  ی نامطلوب  ت یدر وضع  ی المللن یب  سطح 
پا  ر،یاخ و  بانکدار  سودی  داریثبات  ز  یصنعت  است   ریرا  برده  و  میرح)  سؤال  ی،  هراتی 

که به طور    ی مطالعات  .دارد  یشتر یبه توجه ب   ازین   ن یینرخ بهره پا  طیاما با توجه به مح(،  1399
  ی ناگهستند )  اب یبانک تمرکز دارند کم  ی( و سودآورن ییبهره )پا  یهانرخ  ن یخاص بر رابطه ب

است که در    ی پول  یابزارها  ن یتراز مهم   ی کینرخ بهره  به طور کلی    .(2014  ،3و پودجاسک
  ی ا سپرده  ایاز مبلغ وام    ینرخ بهره معمولاً به درصد  .کندی م  فایا  یدیبازار نقش کل  یاقتصادها
 . شودی محاسبه م  یگذاردرآمد حاصل از سپرده  ای  ی دهقرض   نهیکه به عنوان هز  شودی اطلاق م

  یاست: نرخ بهره فعال )برا  ی نرخ بهره از دو منظر متفاوت قابل بررس  ،ی بانک  ستمیدر س
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 .گذاران(پول از سپرده  افت یدر  ینرخ سپرده )برا  ای  رفعالی( و نرخ بهره غ ان یبه مشتر  ی ده وام
 گر،ی به عبارت د  .شودی اعتبار در نظر گرفته م  ای  هیاستفاده از سرما  نهی عنوان هزنرخ بهره به

استفاده   یانتظار دارد که به ازا ،دهدمی گران قرض یپول خود را به د ینهاد ایکه فرد  ی زمان
صورت سالانه و به نرخ بهره معمولاً به  .کند  افت یعنوان بهره دربه  ی اضاف  ی از آن پول، مبلغ

  رابطه   ن یدرک ا  ت یو بر اهمو  (  2015  ،1)میشکین  شودی سپرده محاسبه م  ایدرصد از مبلغ وام  
که   رودی گمان م  رایز  کنند،ی م  دیتأک  ی پول  است یس  ی ابیارز  ی برا  وریودآ بین نرخ بهره و س

  .باشد یجد ی عوارض جانب  یموضوع دارا ن یا
تمایل  هبانکذیری  پریسکهمچنین   و  آمادگی  معنای  به  و هبانکا  پذیرش خطرات  به  ا 

ا با چهار طیف از  هبانک  .ایی است که ممکن است منجر به زیان یا سود بیشتری شودهریسک 
ای هریسکای بازار و  هریسک   ای عملیاتی،هریسک   ای اعتباری،هریسکا شامل  هریسک 

ا و نهادهای هبانک هر یک از این انواع ریسک بر چگونگی انجام فعالیت  .نقدینگی مواجه هستند
به مشتریان  آنها در خدمات رسانی  اهداف  و تحقق  ا هبانک تاثیر گذار بوده و موفقیت  ،مالی 

ها بانک  .(1392،ا ممکن خواهد بود)مروجی هریسک صرفا در صورت مدیریت مناسب این  
 حال   این   با  باشند،  داده  افزایش  را  خود  یپذیرریسک  پایین   بهره  نرخ  محیط  دلیل  به  است   ممکن 
 بیشتر سود جستجوی در پرریسک یهایگذارسرمایه طریق ازها بانک  ریسک افزایش میزان 

  کمتر   ذخایر  از  است   ممکن   هابانک  مدت،کوتاه  در  .است   گرفته  قرار  بررسی   مورد  سختی   به
 بهره   هاینرخ  دلیل  به  معوقه  هایوام  نکول  احتمال  کاهش  نتیجه  در  که  ببرند  بهره  وام  زیان 
  وادار را  هابانک است  ممکن  پایین  بهره هاینرخ مدت،میان  در .است  دهندگان  وام برای پایین 

  و  وام  پرتفوی  کیفیت   شدن   بدتر   باعث   تواندمی   که  کند  خود  دهی  وام  استانداردهای  کاهش  به
)  اعتباری  ریسک   افزایش ورولایتشود  و  ادب  .((201۸)  2بیکر  طور    یاقتصاد  ات یدر  به 

نو   ی اساس راب  عدو  مورد  در  بطنگاه  در   ن یه  سپرده  ن ییتع  رقابت  بهره  منرخ  و    زان یها 
ها نرخ بهره بالاتر سپرده   دگاه،ید  کی از    .ها همواره مورد بحث بوده است بانک  یریپذ سک یر
وجود دارد که   یاهینظر  گر،ید   یاز سو  .ها باشدبانک  شتریب  ی ریپذسکیاز ر  یانشانه  تواندی م
ها، از عوامل  بانک  ان یرقابت م  زان یو م  الوصولمشکوکمطالبات    یسطح بالا  کندی م  ان یب

و رزم   ی جذب کنند )سبحان   یشتریب  یهانرخ بهره هستند تا بتوانند سپرده  ن ییدر تع  رگذاریتأث
 .(139۷، آهنگ

طرفی   اصل  ی ک یعنوان  به   ی اسلام  یبانکداراز  ارکان  اسلام  ی از  اساس    ،ی اقتصاد  بر 
ا  .کندی مشترک عمل م  یریپذ سک یمانند عدم ربا، عدالت و ر  ی اصول   طیحال، در مح  ن یبا 

  ی و نوسانات اقتصاد   هامیاز جمله نرخ بهره، تحر  ی عوامل مختلف  ریکه تحت تأث  ران یا  یاقتصاد
از   ی ک یعنوان  نرخ بهره به  .ستندین   بهرهی ب   رات یتأث  ن یاز ا  زین  ی اسلام  یهاقرار دارد، بانک 

  ی اسلام  یهابر عملکرد بانک  ی در اقتصاد متعارف، حت  ی پول  یهااست یس   یابزارها  ن یترمهم
 ی هااست یس  ریدر حوزه تأث  یمطالعات متعدد  ،ی داخل  ی پژوهش  ات یادب  در   .است   رگذاریتأث  زین

بانک  ی پول بر عملکرد  بهره  نرخ  است و  انجام شده  ا  .ها  مپژوهش  ن یاز جمله  به    توان ی ها 
و همکاران،  یها )حاج موسو بانک یریپذ سکیبر ر ی پول یها است یس ریهمچون تأث ی مطالعات
  یبانک   ک یستمیس  سک یبر ر  ی پول   یهااست یس  ریأث(، ت1395و همکاران،    ی ؛ رحمان1۴00
عل  ی )سلگ تأث1399  زاده،یو  و  ب  ری(،  سود  سودآور  ی بانکن ینرخ  )رحبانک  یبر  و    ی میها 
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ا   .( اشاره کرد1399  ،ی هرات ها به طور همزمان به  پژوهش  ن یاز ا  کیچ یحال، در ه  ن یبا 
  . پرداخته نشده است   ی ماسلا  یهابانک  یریپذسک یو ر  ینرخ بهره بر سودآور  ریتأث  ی بررس

نرخ بهره    ریتأث  ی به بررس  ،ی قاتیشکاف تحق  ن یرو، پژوهش حاضر با هدف پر کردن ا  ن یا  از
شاخص شاخصNIIو    ROA  ،ROE)مانند    یسودآور  یهابر  و  در   یریپذ سک یر  یها( 

روش    ایاز آنکه در ابزار    ش یپژوهش ب  ن یا  ینوآورکه    پردازدی م  ران یا  ی اسلام  یهابانک
  ی اسلام  یهابانک  یریپذ سک یو ر  یزمان بر سودآورنهفته باشد، در تمرکز هم  ی اقتصادسنج

تجرب  کیدر    ران یا داده  ی چارچوب  از  استفاده  با  و  است.   یی تابلو   یهاواحد  نهفته  بلندمدت 
عمده  پ  یابرخلاف بخش  مطالعات  ب  ایکه    ن ی شیاز  پرداختهبانک  یسودآور  هصرفاً    ا ی اند  ها 

نرخ    ان یتعامل م  کندی پژوهش تلاش م  ن یاند، اکرده   ی طور مستقل بررسرا به   یریپذ سک یر
کند.    لیتحل  کپارچهیصورت  را به   ی اسلام  یهابانک  ریپذ سک یو رفتار ر  ی بهره، عملکرد مال

کمتر مورد توجه قرار    ،ی ماسلا  یو نظام بانکدار  ران یدر بستر اقتصاد ا  ژهیو به  کرد،یرو   ن یا
 یاسلام  یبر بانکدار  یاقتصاد  طیمح  رات یتأث  رتنها به درک بهتنه  ی بررس  ن یا  گرفته است.

م م  کند،ی کمک  بانک  یبرا  یی راهکارها  تواندی بلکه  عملکرد  برابر    ی اسلام  یهابهبود  در 
  .نرخ بهره ارائه دهد رات یتأث
 
 پیشینه پژوهشمبانی نظری و  .1

ترین عواملی هستند که بر سودآوری های پولی و تعیین نرخ بهره سپرده بانکی از مهمسیاست 
تنها  دهند که تغییرات نرخ بهره نهمطالعات نشان می   .گذارندها تأثیر می پذیری بانکو ریسک

ها را نیز تحت تأثیر قرار  پذیری آن ها اثرگذار است، بلکه میزان ریسک بر عملکرد مالی بانک 
 یرخ بهره بر سودآورن( در پژوهشی نشان دادند که  1402و همکاران )  فرد  ی میرح  .دهدمی 
 ی اثرگذار  ن یتفاوت که ا  ن یبا ا  تاثیر معناداری داردو بخش متعارف    ی در بخش اسلام  ی بانک 

 تواند ی متفاوت م  یاثرگذار  لی بوده است. دل  ی مثبت و در بخش متعارف منف  ی در بخش اسلام
(  1392ی و همکاران )حیتوض .و متعارف باشد ی نرخ بهره در بخش اسلام  ت یتفاوت در ماه

ثبات و ارزش  سکیر  ت یر یمد  ریتأثبا بررسی   بهره در  بهره در    یگذارنرخ  درآمد خالص 
ثبات درآمد خالص بهره و    برنرخ بهره    سکیر  ت یریمد  بدین نتیجه دست یافتند که  هابانک

 تاثیر معناداری ندارد. یگذارارزش 
ها پذیری بانکهای پولی و ریسک( در بررسی سیاست 1400حاج موسوی و همکاران )

های ضمنی دولت و مداخلات سیاسی، های دولتی و خارجی، به دلیل حمایت نشان دادند که بانک
همچنین، افزایش نرخ رشد    . پذیری بیشتری دارندهای خصوصی داخلی ریسک نسبت به بانک

های سلگی  یافته  .شودتولید ناخالص داخلی باعث افزایش ثبات مالی و کاهش ریسک بانکی می 
ای های پولی و ریسک سیستمیک بانکی رابطه( نیز نشان داد که بین سیاست 1399و علیزاده )

های اعتباری، از  ای که تغییرات نرخ بهره و سیاست گونهمعنادار و بلندمدت وجود دارد، به
 . کندها، نوسانات سیستم بانکی را تشدید می ای بانکطریق تأثیر بر اقلام ترازنامه 

سپرده جذب  و  بانکی  رقابت  حوزه  رزمدر  و  سبحانی  )ها،  که 139۷آهنگ  دریافتند   )
دهند که این  های بیشتر، نرخ بهره بالاتری پیشنهاد می های پرریسک برای جذب سپردهبانک

ها حاکی از آن است که در شرایط عدم  این یافته  .شودامر باعث افزایش ناپایداری مالی می 
بانک  تأثیر  تقارن اطلاعاتی،  نامطلوب،  مالی  با وضعیت  بهره    معناداریهای  تعیین نرخ  در 

ها، تورم، رقابت  ( تأثیر ساختار دارایی 1396از سوی دیگر، مهربان پور و همکاران ) .دارند
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بانک بر سودآوری  را  بهره  نرخ  و  که درحالی بانکی  دریافتند  و  کرده  بررسی  برخی  ها  که 
عوامل همچون تنوع درآمدی و رشد اقتصادی تأثیر مثبت بر سودآوری دارند، نرخ بهره بالا  

علاوه بر این، رحمانی و همکاران    .دهدمی ها را کاهش  و رقابت شدید بانکی، سودآوری بانک
شود، ها می پذیری بانک( نشان دادند که کاهش نرخ سود بانکی باعث افزایش ریسک 1395)

های با ثبات مالی طوری که بانکبه  .ها دارداما این تأثیر بستگی به میزان ثبات مالی بانک
(  139۴)  روزان یف  و   ی میکر  .بالاتر، کنترل بهتری بر ریسک ناشی از تغییرات نرخ بهره دارند

ای، رابطه مثبتی با معیار نسبت  نرخ سود تسهیلات عقود مبادلهدر پژوهش خود نشان دادند که  
های منتخب به دلیل شرایط تورمی، در  رو، برخی از بانک ها دارد. از این بازده دارایی بانک

 اند های مختلف افزایش داده های خود را به روشگذاری کرده و دارایی ها سرمایه افزایش دارایی 
 .کنندای استقبال نمی از کاهش نرخ سود عقود مبادله و 

 ی هابر داده  ی مبتن  یا( در مطالعه 2025)  1بالایلار و همکاران   المللی های بین بررسی در  
همراه    سک یو کاهش ر  یسودآور  ش یبا افزا  ایغیربهره  یکه درآمدها  افتندیدر  هیترک  ی بانک 

عمل   یاقتصاد  یهادر برابر شوک  یعنوان سپربه  تواندی م  ی که تنوع درآمد  یاگونهاست، به
 یکه ساختار درآمد  دهدی نشان م  ج ینتا  ن ی. ادینما  لینرخ بهره را تعد  ات نوسان  ی کند و اثر منف

نرخ بهره،    ن یدر رابطه ب  کنندهلینقش تعد   تواندی متفاوت م  یدر کشورها  ی بانک  یهااست یو س
به بررسی کشور    25در  در پژوهشی با عنوان  (  2022)  2الحربی  کند.  فایا  سکیو ر  یسودآور

داد سودآوری، نقدینگی،   نشان داد کههای اسلامی  پذیری بانک عوامل مؤثر بر رفتار ریسک 
شوند، در حالی می بانکهای اسلامی  پذیری  کارایی مدیریتی و اندازه بانک موجب کاهش ریسک 

ها تأثیر افزایشی  های خارج از ترازنامه، تمرکز بازار و بیمه سپردهکه کفایت سرمایه، فعالیت 
دریافتند که کاهش نرخ   (2022)  3کاسال   اسیگلسی ا  و   پناباد  لوپز.  پذیری دارندبر رفتار ریسک 

 معناداریها را کاهش داده اما تأثیر  مدت در شرایط نرخ بهره منفی، حاشیه سود بانکبهره کوتاه
نشان دادند   (2021) 4نوهوفر و   رنداای مشابه،  در مطالعه   .ها نداردپذیری آن بر افزایش ریسک 

انگیزه ها می ای بانککه باعث کاهش درآمدهای بهرههای بهره پایین، درحالی که نرخ شود، 
نیز تأکید کرد که  (  2019)  5بونگو  .دهدمی های بالاتر افزایش  ها را برای پذیرش ریسک آن 

ها برای جبران این ها وارد کرده و بانکهای بهره منفی فشار زیادی بر حاشیه سود بانک نرخ
های وی همچنین نشان داد که نرخ بهره  یافته .انداثر، درآمدهای غیرمشاع خود را افزایش داده 

ها شده است، اما تأثیر این سیاست به پذیری بانکمنفی در برخی موارد باعث کاهش ریسک 
بیکر و ورولایت علاوه بر این،    .ها وابسته است ای بانکهای ترازنامهساختار مالی و ویژگی 

، بلکه  دهدمی ها را کاهش  تنها حاشیه سود خالص بانک دریافتند که نرخ بهره پایین نه(  201۸)
های بالاتر، ممکن است  ها به پذیرش ریسک به دلیل کاهش ذخایر نقدی و افزایش تمایل بانک 

نیز نشان دادند که نرخ   (201۸)  6کول ی آنانچوتو    راتاناوراراک  .ثبات مالی را به خطر بیندازد
های بلندمدت  تواند منجر به افزایش ریسک نکول وام و کاهش کیفیت اعتباری وامبهره پایین می 
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 . ای دارندهای کوچک و متوسط که وابستگی بیشتری به درآمدهای بهرهویژه در بانکشود، به
پذیری مدت نرخ بهره پایین، باعث افزایش ریسک های طولانی ها همچنین دریافتند که دورهآن 

های شود، اگرچه ممکن است به کاهش ریسک نکول وام های جدید می ها در اعطای وامبانک
  ی به بررس  ی المللن یب  قیتحق  ک ی( در  201۴)  1باس و همکاران آلتون   . موجود نیز کمک کند

ها پرداختند. آنها با استفاده از روش بانک  سک یو نرخ بهره بر رفتار ر ی پول  یها است یس  ریتأث
GMM  (  نیی)نرخ بهره پا  ی انبساط  یپول  است یبلندمدت نشان دادند که س  ی پانل  یهابر داده  ی مبتن

به   ،یحفظ سودآور  یها برابانک  رایها شود، زبانک  یریپذسک یر  شیمنجر به افزا  تواندی م
 تیریبا مد  ی پول  است یتعامل س  ت یاهم  افتهی  ن ی. اکنندی م  دایپ   شیگرا  ترسکیپرر  یهایپرتفو 

 ر ییدر تغ  ینقش مؤثر  تواندی که نرخ بهره م   دهدی و نشان م  سازدی را برجسته م  ی بانک  سکیر
 الاتیا  ی بانک  یهاداده  لی( در تحل201۴)  2و پودجاسِک  ی جِنِ   داشته باشد.  یریپذسک یرفتار ر

 ی طور قابل توجهبه  تواندی بازده م   ی منحن  ب یمتحده نشان دادند که تحولات در نرخ بهره و ش
 ی تجار  یهابانک  یاز آمارها  یریگها اثر بگذارد. آنها با بهرهبانک  یسود و سودآور  هیبر حاش
بازده مسطح،    ی و منحن  ن یینرخ بهره پا  طیکه شرا  افتندیرد  ره یچندمتغ  ی ونیرگرس  یهاو مدل

  یاز چگونگ  یدرک بهتر  ج ی نتا  ن ی. اکندی م  فیها را تضعبانک   یسودآور  کیستماتیطور سبه
های داخلی  های پژوهشدر مجموع، یافته  .کندی فراهم م  ی نرخ بهره بر عملکرد بانک   طیمح  ریتأث

عنوان یکی از عوامل کلیدی در تعیین سودآوری و  که نرخ بهره به  دهدمی المللی نشان  و بین 
افزایش نرخ بهره می   .کندها عمل می پذیری بانکریسک  تواند منجر به رقابت  از یک سو، 

ها پذیر بانکها برای جذب منابع مالی شود که این امر ممکن است رفتار ریسک شدیدتر بانک
های ها با محدودیت ویژه در شرایطی که بانک از سوی دیگر، نرخ بهره پایین، به  .را تشدید کند

تر و تصمیمات ها را به سمت اعطای تسهیلات پرریسک درآمدی مواجه هستند، ممکن است آن 
ها پذیری بانکتأثیر نهایی نرخ بهره بر سودآوری و ریسک  .اعتباری غیراصولی سوق دهد

  . ها، میزان ثبات مالی و شرایط اقتصاد کلان هر کشور است ای بانک وابسته به ساختار ترازنامه
های تواند به درک بهتری از نحوه واکنش بانک در بازار سرمایه تهران، بررسی این اثرات می 

ویژه در به   .ایرانی به تغییرات نرخ بهره و چگونگی مدیریت ریسک در این بخش کمک کند
بانکداری اسلامی ایران، که تحت تأثیر محیط اقتصادی کلان و نوسانات نرخ بهره قرار دارد،  

این پژوهش با تمرکز بر بانکداری اسلامی ایران،    .ای داردبررسی این موضوع اهمیت ویژه
صورت  ها به پذیری بانکدهی به سودآوری و ریسک قصد دارد نقش نرخ بهره را در شکل 

 . بانکداری اسلامی کمک کند تری تحلیل کند و به ادبیات علمی جامع
 

 روش پژوهش  .2
 ی هادر زمره پژوهش   ،ی شناسروش  ث یبوده و از ح  یپژوهش حاضر از نظر هدف، کاربرد

پژوهش شامل    ی. جامعه آمارردیگی قرار م  یی تابلو   یهابر داده  ی مبتن   ی همبستگ  کردیبا رو   ی کم
بازار سرما  یهابانک در  زمان   ی تهران ط  هیفعال  نمونه    1۴02تا    13۸۴  ی دوره  که  است 

ر از  استفاده  با  معکیستماتیس  ی )حذف  یگرغربال  وشپژوهش  است.  شده  انتخاب    یارهای( 
 انیبانک در بورس قبل از آغاز دوره پژوهش، حضور مستمر تا پا  رشیانتخاب نمونه شامل پذ

در طول دوره و نداشتن وقفه   ی سال مال  رییعدم تغ  ، ی بودن سال مال  کسان ی  ،ی دوره مورد بررس
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است  مدت ی طولان  ی معاملات ن  یهاداده  .بوده  آرش  ازیمورد  به روش    یگردآور  یو یپژوهش 
مالشده منتشرشده   ی رسم  یهاو گزارش   شدهی حسابرس  ی مال  یهااز صورت   ی اند. اطلاعات 

اقتصاد  ی پول  یرهایمربوط به متغ  یهاها استخراج شده و دادهبانک   ی هاگاهیاز پا  یو کلان 
  ییتابلو  یهاها، از روش دادهداده  لیوتحلهیتجز  منظوربه  .شده است   افت یکشور در  ی رسم  یآمار

ها داده   یآمار  یهای ژگیاستفاده شده است. در مرحله نخست، و   رهیچندمتغ  ی ونیرگرس  یهاو مدل 
واحد انجام شد. سپس، با توجه به    شهیبا استفاده از آزمون ر  رهایمتغ  یی و آزمون مانا  ی بررس

داده نتاساختار  و  بهرهمدل  ،ی صیتشخ  یها آزمون   ج ی ها  با  مربعات    یر یگها  از روش حداقل 
ها کنترل  در داده  ی احتمال  ی و خودهمبستگ   انسیوار  ی برآورد شدند تا آثار ناهمسان افتهیمیتعم
اند شده  ی موجود طراح ی تجرب ات یپژوهش با اقتباس از ادب ن یمورد استفاده در ا یهامدل  .شود

 ی ریپذسک یو رفتار ر  ی زمان آثار نرخ بهره بر ابعاد مختلف عملکرد مالهم  ی و امکان بررس
 .کنندی منسجم فراهم م ی چارچوب اقتصادسنج ک یها را در بانک

 
 پژوهشهای مدل .3

  یون یرگرس یهااز مدل  یااز مجموعه ق،یتحق ی منظور پاسخ به سؤال اصلپژوهش، به ن یدر ا
سنجش    یها، برامدل  ن ی( استفاده شده است. در ا201۸)  ت یو ورولا  کریشده از مطالعه باقتباس

مالبانک  یسودآور از سه شاخص  برا  ی ها  مال  یریپذ سک یر  ی ابیارز  ی و  دو شاخص    ی از 
 وابسته بهره گرفته شده است.  یرهایعنوان متغبه

 سودآوری:  مدل

𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝑟𝑎𝑡𝑒 + 𝛽2𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑖𝑧𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 + 𝛽3𝑆𝑖𝑧𝑒 + 𝛽4𝐿𝑒𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔
+ 𝛽5𝐶𝑅𝑃 + 𝛽6𝑇𝐶𝑅 + 𝛽7𝐼𝑛𝑓 + 𝛽8𝐺𝐷𝑃 + 𝜀 

 ذیری: پریسک مدل

𝑃𝐶𝐿𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝑟𝑎𝑡𝑒 + 𝛽2𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑖𝑧𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 + 𝛽3𝑆𝑖𝑧𝑒 + 𝛽4𝐿𝑒𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔 + 𝛽5𝑇𝐶𝑅
+ 𝛽6𝐼𝑛𝑓 + 𝛽7𝐺𝐷𝑃 + 𝜀 

 
𝑇𝐶𝑅𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝑟𝑎𝑡𝑒 + 𝛽2𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑖𝑧𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 + 𝛽3𝑆𝑖𝑧𝑒 + 𝛽4𝐿𝑒𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔 + 𝛽5𝐶𝑅𝑃

+ 𝛽6𝐼𝑛𝑓 + 𝛽7𝐺𝐷𝑃 + 𝜀 

مدت یک کوتاه  سپرده  متغیر مستقل نرخ بهرهی،  ریذ پریسک ی و  مدل سودآوردر هر دو  
 . ا استخراج شد.ا.شد که از سایت بانک مرکزی ج بامی  ایران  ساله سیستم بانکی 

 . فزایش دهدا های بهره، حاشیه سود بانک را مختل و ریسک را  رود که نرخانتظار می  
ذیری بانک در جایی که  پریسک های بهره بر سودآوری و  فرض بر این است که تاثیر نرخ 

قوی تر است  پایین است  بهره  وابسته همچنین    . (201۸بیکر و ورولایت،  )  نرخ   متغیرهای 
ذیل مورد سنجش قرار    به شرحهای فوق  که در مدل   ستنده  بانک  پذیریو ریسک   سودآوری

 گرفته است: 

بازده  ؛  بر حسب درصدا  هدارایی نسبت سود خالص به کل    که  (ROA)   1ها بازده دارایی 
 بر حسب درصد  نسبت سود خالص به کل حقوق صاحبان سهام  با  (ROE)  2حقوق صاحبان سهام

 
1 Return on assets 
2 Return on equity 
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ای مورد سنجش قرار  به عنوان تفاوت بین درآمد و هزینه بهره  (NII)  1ایخالص درآمد بهره  و 
است  ریالی    گرفته  ارزش  بر حسب  شاخص  نیز   ذیریپریسک  .شدبامی و  دو  کل    از  نسبت 

بر حسب  ای موزون ریسک  هدارایی ، نسبت کل سرمایه مبتنی بر ریسک به  (TCR)  2سرمایه
سطح  به عنوان  (  PCL)  3هاذخایر زیان اعتباری به نسبت کل وام  همچنین از نسبت   و   درصد

اعتباری   درصدریسک  حسب  گرفتند  بر  قرار  سنجش  چه  .مورد  هر  وام    معمولا  پرتفوی 
به ریسک اعتباری   است که   غیرجاری  از تسهیلات سهم نسبتاً بزرگتر    باشد به معنی   ترپرریسک

 .شود بالاتر و در نتیجه ذخیره بیشتر تبدیل می 
  ریسک  هاینسبت ،  4یده  واما  هدارایی کل    تمیلگار(  SIZEبانک )  اندازه  یرهایمتغنهایتا  

PCL    وTCR  های )فقط در مدل سودآوری(، تولید ناخالص داخلی و تورم به عنوان متغیر  
 . کنترلی هستند

 
 های پژوهش یافته  .4

 آمارتوصیفي 
، ن یکمتر،  ن یشتریبشاخص هاي آمار توصیفي شامل شاخص هاي مركزي )  پژوهش  این   در

مورد   1در جدول    که  میانگین( و شاخص هاي پراكندگي شامل واریانس و انحراف معیار هستند
 .گرفتند بحث و بررسي قرار

درصد   32/10  ن یانگیمدت با منرخ بهره کوتاه  شده است.ارائه  ی فیآمار توص  ل یتحل  1جدول  در  
بالاتر است که احتمالاً   ریبه سمت مقاد ی جزئ ی با چولگ ی عیدرصد، نشاندهنده توز 10 انهیو م

تأث اختلاف    15  یدرصد و حداکثر  5مانند    ی حداقل  ینرخها  ریتحت  دارد.  قرار    10درصد 
،  (۷۷/2متوسط )  ار یمع  نحرافدرصد( و ا  15تا    5نرخ )بازه    ن یشتر یو ب  ن یکمتر  ن یب  یواحد

 یهااست یس  رات ییاز تغ  ی ناش  تواندی نوسانات م  ن ینرخ است. ا  ن ینوسانات محسوس در ا  انگریب
 یم یدهد ننشان می   یدرصد  10  انهیباشد. م  یعوامل کلان اقتصاد  ای  ،ی تحولات تورم  ،ی پول

را    ن ی انگیدرصد( م  15بالا )مانند    ریمقدار متمرکز شدهاند، اما وجود مقاد  ن یها حول ااز داده
  یسک یر  یهاامیپ  یحاو   استگذاران یو س  گذاران ه یسرما  یاست که برا  دهیبه سمت راست کش

قرار    ی نییپا  اریدر سطح بس  یی نرخ بازده دارا  یانهیو م  ن یانگ یم  یسودآور  یاز جنبه  است.
  ی بهره   یهانرخ  ریأثها تحت تمحدود بانک  یسودآور  یدهندهنشان   تواندی (، که م001/0دارند )

باشد.  ی اتیعمل  یهانهیهز  ایها  سپرده  ن یی پا   1/19  ن یانگیبا م حقوق صاحبان سهام  ازدهب  بالا 
نسبتاً    05/0سود خالص بهره با مقدار    یهیاما حاش  ،دهدرا نشان می   ی قبولسطح قابل  درصد

همچنین از   محدودکننده باشد.  ی پول  یها است یس  ای  دیاز رقابت شد  ی ناش  تواندی است که م  ن یی پا
، نشاندهنده  01/0  انهیو م  002/0  ن ی انگیبا م  یی کل دارا  یاعتبار  ان یز  ریذخا پذیری  جنبه ریسک

حال، وجود مقدار    ن یبه صفر( است. با ا  کی)مثلاً نزد  ن یی پا  ریدادهها حول مقاد  شتریتمرکز ب
 ی اعتبار  ان یز  رینوسانات قابل توجه در ذخا  انگری، ب039/0  اریو انحراف مع  2۷3/0  یحداکثر

احتما که  دوره  ی ناش  لاً است  ر  یهااز  با   یحسابدار  یلهایتعد  ایبالا    یاعتبار  سک یخاص 
 است. رمترقبهیغ 

 
1 Net Interest Income 

2 Total capital ratio 
3 Credit loss provisions 
4 Lending 
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 : شاخص آماری توصیفی متغیرهای پژوهش 1جدول   

 کمترین بیشترین  میانه  میانگین  نماد متغیر 
انحراف  

 معیار 

ی
ر
آو

ود
س

 

 RATE 32/10 10 15 5 ۷۷/2 نرخ بهره 

 ROA 001/0 01/0 0۷6/0 53/0- 066/0 ا هدارایی   بازده

 ROE 191/0 1۸5/0 202/3 19/4- 46/0   بازده حقوق صاحبان سهام

 NII 69/16 9۸/16 ۸2/19 01/11 61/1 ایخالص درآمد بهره 

ک
س
ری

پ 

ی
ر
ذی

 

 PCL 02/0 01/0 2۷3/0 0000/0 0399/0 ذخایر زیان اعتباری کل دارایی 

 TCR 05۷/0 03۷/0 531/0 004/0 06۸/0 نسبت کل سرمایه 

ی
رل

نت
ک

 

 SIZE 26/19 306/19 ۸04/22 ۸12/14 59/1 اندازه بانک 

 CAPIT 03/0 06/0 63/0 40۷/2- 30۸/0 نسبت سرمایه به دارایی 

 LENDING 56/0 602/0 ۸15/0 0000/0 13۷/0 کل وام به کل دارایی

 GDP 055/۷ 044/۷ 513/۷ 19۸/6 31۸/0 تولید ناخالص ملی 

 INF 5۷9/26 4/25 1/4۷ 9 215/14 نرخ تورم 

 (افزارنرم یپژوهشگر )خروج یها افتهیمنبع:  

بهشدت   ی عی، از توز03۷/0  انهیو م  05۷/0  ن یانگیبا م  هینسبت کل سرما  گر، ید  یسو   از
 53/0پرت مانند حداکثر    ری مقاد  ریبالا برخوردار است که نشاندهنده تأث   ریچوله به سمت مقاد

 انگریب(  06۸/0بالا )  اریو انحراف مع(  531/0تا    00۴/0بازه گسترده )از    .است   ن یانگیبر م
  های سیاست در    ی ناگهان  رات ییاز تغ   ی ناش  تواند ی است که م  هیسرما  ح در سط  د ینوسانات شد

 اریبس  ی مقدار حداقل  .باشد  ی ات یعمل  یهاان یز  ای  گذاران هیجذب سرما  ه،یکاهش سرما/شیافزا
نوسانات،   ن یا  .هاست دوره  ی در برخ  هیسرما  ت یکفا  سکیهشداردهنده ر  زین(  00۴/0)  ن یی پا
را پررنگ    ی و ثبات مال  هایی رشد دارا  ن یو توازن ب  هیسرما  ت یریبر مد  قیبه نظارت دق  ازین
 .کندی م

 
 آزمون مانایی 

های اقتصادی فرض بر این است که بین متغیرهای مطرح در یک تئوری اقتصادی،  در تحلیل
است  برقرار  تعادلی  و  بلندمدت  تحلیل  .ارتباط  کاربردی جهت  در  اقتصادسنجی   برآورد های 

ها را در طی زمان ثابت و مستقل از عامل  روابط بلندمدت بین متغیرها، میانگین و واریانس آن 
 . کنندها فرض می طور ضمنی ثبات رفتاری را برای آن گیرند و درنتیجه بهزمان، در نظر می 

 نتایج حاصل از آزمون ریشه واحد فیشر به شرح ذیل هست: 
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است بنابراین مانایی   05/0سطح معناداری متغیرهای مدل کمتر از    2مطابق نتایج جدول  

فیشر در سطح برقرار است و متغیرها فاقد ریشه واحد   برای متغیرهای مدل بر اساس آزمون 

 .هست 

 
 پژوهش  هایبرآورد مدل 

استفاده   1از تحلیل پنلی  4و    3های پژوهش در جداول  در این بخش براي بررسي و برآورد مدل

بر اساس آزمون  همچنین    .هاستدلیل استفاده از این روش به علت نوع ماهیت داده  .شده است 

حداق  ناهمسانی واریانس از روش    به دلیل وجودهای تشخیصی داده ها از نوع ترکیبی هستند و  

نشان داده   3برای تخمین مدل استفاده شد که نتایج آن در جدول    ( GLSمربعات تعمیم یافته )

   .شده است 

  

 
1 Panel Analysis 

 نتایج آزمون مانایی متغیرها  :2جدول 

 نتیجه  سطح معنی داری آزمون فیشر متغیرها

CAPIT 0۴۷1/۴6 01۷2/0 مانا 

PCL 1۴56/55 0016/0 مانا 

GDP 059/119 0000/0 مانا 

INF 3242/62 0002/0 مانا 

LENDING 462/125 0000/0 مانا 

NII ۸29۸/43 02۸9/0 مانا 

RATE 9۷11/63 0001/0 مانا 

ROA 06/122 0000/0 مانا 

ROE 4995/۷1 0000/0 مانا 

SIZE 3165/۷6 0000/0 مانا 

TCR 1۸۸9/94 0000/0 مانا 

 افزار(نرم یپژوهشگر )خروج یها افتهیمنبع:  
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 نتایج آزمون تاثیر نرخ بهره بر سودآوری بانک  :3جدول 
 ROA ROE NII نماد متغیر 

 C ثابت
0۸2 /0 

(2۸1۴/0 ) 
133 /2 

(0000/0 ) 
23/3 - 

(000 /0 ) 

 RATE نرخ بهره
002 /0 - 

(02۴2/0 ) 
002 /0 - 

(356۷/0 ) 
۴3/۸ - 

(00۴2/0 ) 

 CAPIT نسبت سرمایه به دارایی 
1۴2 /0 

(0000/0 ) 
19۸ /0 - 

(356۷/0 ) 
6۷/2 

(0005/0 ) 

 SIZE اندازه بانک
0009/0 

(۷12 /0 ) 
01/0 

(۷29۷/0 ) 
09/1 

(0066/0 ) 

 LENDING کل وام به کل دارایی
01۸ /0 

(3۴۷1/0 ) 
00۴ /0 

(95۴۷/0 ) 
35/2 

(1251/0 ) 

 PCL ذخایر زیان اعتباری کل دارایی
0۷۴ /0 

(033۸/0 ) 
191 /0 

(1516/0 ) 
۸2/3 

(۷۴۷2/0 ) 

 TCR نسبت کل سرمایه
0۸۴ /0 - 

(10۴3/0 ) 
۸9۸ /0 - 

(02۴9/0 ) 
32/6 

(0009/0 ) 

 INF نرخ تورم 
00001 /0 

(95۴۷/0 ) 
001 /0 

(1621/0 ) 
۴۴/5 - 

(62۸۷/0 ) 

 GDP تولید ناخالص داخلی
013 /0 - 

(3۷1۸/0 ) 
306 /0 - 

(01۴1/0 ) 
0۷/2 

(0۷۸0/0 ) 

 Fآماره 
12۷ /56 

(0000/0 ) 
1۷/23 

(0000/0 ) 
21/1۸ 

(0000/0 ) 

 ۷۴/0 0/ ۴۴9 0/ ۷2۸ ضریب تعیین 

 ۷1/0 3۸/0 0/ ۷15 ضریب تعیین تعدیل شده 

 (افزارنرم یپژوهشگر )خروج یها افتهیمنبع:  

  شده رفتهیپذ   یهابانک  یمدت بر سودآورنرخ بهره کوتاه  ریتأث  ی که به بررس  3در جدول  
(، بازده  ROA)  یی شامل بازده دارا  یتهران پرداخته شده، سه شاخص سودآور  هیدر بازار سرما

وابسته در   یرهایعنوان متغ( بهNII)   یا( و خالص درآمد بهرهROEحقوق صاحبان سهام )
دارد،    ROAبر    یو معنادار  ی منف  ریکه نرخ بهره تأث  دهدمی نشان    ج ینتا  .اندنظر گرفته شده

 نیا  . گزارش شده است   02۴/0  یو سطح معنادار  -002/0آن برابر با    ب یضر  کهیطوربه
 زین  ROEدر مورد    .ابدیی ها کاهش مبانک   یی نرخ بهره، بازده دارا  شیبدان معناست که با افزا

  ن یا  356/0  ی( است، اما با توجه به سطح معنادار-002/0به دست آمده )  ی منف  ب یهرچند ضر
نرخ    ریدر مقابل، تأث  .داشت   ی قطع  ریتأث   یادعا  توان ی و نم  ست یمعنادار ن  یرابطه از نظر آمار

 ن یا  ب یگزارش شده و ضر  ی صورت معنادار و منف( بهیا)خالص درآمد بهره  NIIبهره بر  
دهنده افت قابل توجه درآمد است که نشان   00۴/0  یبا سطح معنادار  -۴3/۸برابر با    ریمتغ

هستند؛   یقو   زین  یها به لحاظ آمارمدل   ن یا  .نرخ بهره است   شیها در اثر افزابانک  یابهره
 12۷/56برابر با    Fو آماره    0.۷15  شدهلیتعد   ن ییتع  ب یبا ضر  ROAمدل مربوط به    ژهیو به

 ب یاز ضر  زین  NIIمدل    .مدل است   یبالا  ن ییدهنده قدرت تب ( نشان 000/0  ی)سطح معنادار
مدل   ت ی دهنده کفابرخوردار است که نشان   21/1۸برابر با    Fو آماره    ۷1/0  شدهلیتعد  ن ییتع

 شده لیتعد   ن یی تع  ب یبا ضر  ROEدر مقابل، مدل مربوط به    .است  ریمتغ  ن یا   رات ییتغ  ن ییدر تب
ها دارد  مدل  ریبه سا  سبت ن  یترفیضع  ی ن ییعملکرد تب  1۷/23برابر با    F( و  3۸/0)  ترن یی پا

 .آن از جمله نرخ بهره است  ب یضرا  ی برخ یعدم معنادار دگرییکه تأ
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ها با استفاده از دو شاخص بانک  یریپذسکیمدت بر رنرخ بهره کوتاه  ریتأث   زین  4در جدول  
شده است.    ی بررس (TCR) هی( و نسبت کل سرماPCL) هایی به کل دارا  یاعتبار  ان یز  ریذخا
آن   ب یضر  کهیطوردارد، به  یمثبت و معنادار  ریتأث PCL دهد که نرخ بهره برنشان می   ج ی نتا

نرخ   شیدهد که افزارابطه نشان می   ن یاست. ا  04۸/0  یو سطح معنادار  0002/0برابر با  
به دل  که   دهد  ش یها را افزابانک  یاعتبار  سکیر  تواندی بهره م   ان یفشار بر مشتر  لیاحتمالاً 

. در مقابل، نرخ بهره اثر  شودی ناشی می تر مالسخت   طیدر شرا  لات یبازپرداخت تسه  یبرا
مدت ها در کوتاهبانک   هیدهد ساختار سرما، که نشان می ردندا هیبر نسبت کل سرما  یمعنادار

و  36/0 شدهلیتعد ن ییتع ب یبا ضر PCL . مدلردیپذ ی نم ی محسوس ریاز نوسانات نرخ بهره تأث
 ار برخورد  ی مناسب  ی دهندگح ی ( از قدرت توض000/0  ی)سطح معنادار  4۷/15برابر با   F آماره

آماره  3۷/0  شدهلیتعد  ن ییتع  ب یبا ضر  زین TCR است. مدل عملکرد   1۷/23برابر با    F  و 
 دارد. ی قابل قبول یآمار
نتا  در م  4و    3دو جدول    ن یا  ج یمجموع،  کوتاه  دهندی نشان  بهره  نرخ  منفکه  اثر  و    ی مدت 

بهبانک  یبر سودآور  یمعنادار دارا  ژهیو ها  بازده  و    یابهره  یو درآمدها  یی از منظر  دارد 
افزا  ن یهمچن تأثآن   یاعتبار  سک یر  شیبا  که  هرچند  است،  همراه  حقوق   ریها  بازده  بر  آن 

از    ی حاک  هاافته ی  ن یمعنادار نبوده است. ا  ی از نظر آمار  هیسرما   ل صاحبان سهام و نسبت ک
و   یسودآور  یداریحفظ پا  یبرا  ی و مال  ی بانک   یهایگذاراست ینرخ بهره در س  یبالا  ت یاهم

 تهران است.  هیها در بازار سرمابانک یریپذسک یکنترل سطح ر

 ذیری بانک پریسکنتایج آزمون تاثیر نرخ بهره بر   :4جدول 
 PCL TCR نماد متغیر 

 C ثابت
01۷ /0 - 

(39۷۷/0 ) 
0۷2 /0 - 

(۴92۷/0 ) 

 RATE نرخ بهره
0002/0 

(0۴۸6/0 ) 
000۸/0 - 

(513۴/0 ) 

 CAPIT نسبت سرمایه به دارایی 
001 /0 

(512۸/0 ) 
019 /0 

(2۸5 /0 ) 

 SIZE اندازه بانک
0003/0 

(۷2۴ /0 ) 
0۴2 /0 - 

(0000/0 ) 

 LENDING کل وام به کل دارایی
001 /0 

(59۷ /0 ) 
052 /0 - 

(0661/0 ) 

 PCL ذخایر زیان اعتباری کل دارایی
03۴2/0 

(02۴3/0 ) 
0۴۸ /0 

(5۸11/0 ) 

 INF نرخ تورم 
0001/0 - 

(01۷6/0 ) 
0001/0 - 

(۷1۷2/0 ) 

 GDP تولید ناخالص داخلی
00۴ /0 

(۴2۴6/0 ) 
13۸ /0 

(0000/0 ) 

 Fآماره 
۴۷۷ /15 

(0000/0 ) 
1۷/23 

(0000/0 ) 

 39/0 3۸/0 ضریب تعیین 

 3۷/0 36/0 ضریب تعیین تعدیل شده 

 (افزارنرم یپژوهشگر )خروج ی هاافتهیمنبع:                     
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 گیری و پیشنهادها نتیجه . 5
بر    ی مدت بانکنرخ بهره کوتاه  ریتأث  ی پژوهش حاضر که با هدف بررس  یهاافتهیبر اساس  

ر   یسودآور شد،   1۴02تا    13۸۴دوره    ی ط  ران یا  ی اسلام  یهابانک  یریپذسکیو  انجام 
و اثرگذار بر عملکرد    یدیکل   یرهایاز متغ  ی کیمدت  گرفت که نرخ بهره کوتاه  جهینت   توان ی م

نرخ    شینشان داد که افزا  ی تجرب   ج یاست. نتا  ران یا  ی اسلام  یهابانک  ریپذسک یو رفتار ر  ی مال
کوتاه تأثبهره  معنادار  ی منف  ریمدت  شاخص   یو  بهبانک   یسودآور  یهابر  بازده   ژهیو ها، 

بهره   هایی دارا درآمد  خالص  ا  ،یاو  نتا  افتهی  ن یدارد.  جمله    ی داخل  یهاپژوهش  ج یبا  از 
( 201۴و پودجاسِک )  ی مانند جِنِ   ی المللن یمطالعات ب  ن یهمچن( و  1396پور و همکاران )مهربان 

ب ورولا  کریو  م201۸)  ت یو  نشان  که  است  همسو  نرخ  ای  شیافزا  دهندی (  بهره    یهاتداوم 
ها را بانک  یسودآور  ،ی اتی عمل  یدرآمدها  فیسود و تضع  ه یکاهش حاش  قینامساعد، از طر

  ی معنادار   ریمدت تأثپژوهش نشان داد که نرخ بهره کوتاه  ن ی ا  ج یمقابل، نتا   در.  کندی محدود م
ا از جمله    ی مطالعات داخل  ی برخ  یهاافتهیبا    جهینت  ن یبر بازده حقوق صاحبان سهام ندارد. 

نرخ بهره بر ثبات   سکیر  تیریمعنادار مد  ری( که به عدم تأث1392و همکاران )  ی حیتوض
که بازده   دهد ی موضوع نشان م  ن یدارد. ا  ی همخوان یتا حد اند،دهدرآمد خالص بهره اشاره کر
سود و اهرم   میتقس  هایسیاست   ه،یاز ساختار سرما  یریرپذیتأث  لیحقوق صاحبان سهام، به دل

 یابیو ارز  دهدی نرخ بهره نشان نم  رات ییبه تغ  ی میو مستق  یها، الزاماً واکنش فوربانک  ی مال
بانک  عملکرد  بر  بهره  نرخ  ا  دینبا  هااثر  به  شود  ن یصرفاً  محدود  منظر    از .  شاخص 

  شیمدت با افزانرخ بهره کوتاه  ش یاز آن است که افزا  ی پژوهش حاک  یهاافتهی  ،یریپذ سک یر
ابانک  یریپذ سک یر و    ی سلگ  رینظ  ی داخل  یهاپژوهش  یها افتهیبا    جهینت   ن یها همراه است. 
باس و آلتون   ی المللن یمطالعات ب  ن ی( و همچن139۷آهنگ )و رزم  ی ( و سبحان1399)  زادهیعل

 نیراستا است. ا( هم201۸)   ت یو ورولا  کری( و ب 2021و نوهوفر )  رند(، ا201۴)  اران همک
ها بانک  یابر ساختار ترازنامه  ریتأث  قینرخ بهره، از طر  رات ییکه تغ  دهندی مطالعات نشان م

درآمدها کاهش  رفتارهابانک  تواندی م  ،یابهره  یو  سمت  به  را  پذ   ی جبران  یها   رشیو 
  ی با برخ  سهیپژوهش حاضر در مقا  ج یحال، نتا  ن یا  با.  سوق دهد  الاترب  یاعتبار  یهاسک یر

بر   ن یی( که اثر نرخ بهره پا2022کاسال )  اسیگلسیمانند لوپز پناباد و ا   ی المللن یمطالعات ب
ها که واکنش بانک   دهدی اند، نشان مگزارش کرده  رمعناداریغ   ایها را محدود  بانک  یریپذ سک یر

اقتصاد کلان و چارچوب    طیشرا   ،یساختار  یهای ژگیشدت وابسته به و نرخ بهره به  رات ییبه تغ
 ی آن است که در نظام بانکدار انگریپژوهش ب ن یا  ج یراستا، نتا ن یهر کشور است. در ا ینهاد

تع  ،یرربو یغ   ت یماه  رغمی عل  ران، یا  ی اسلام نقش  همچنان  بهره  رفتار    یاکنندهن یینرخ  در 
 .کندی م فایها ابانک ریپذ سک یر

بخش    ن یا  یهاافته یمجموع،    در با  ادب  معناداریپژوهش  ب  ی داخل  ات یاز   ی المللن یو 
 ، ی و چه انبساط  ی انقباض   ی پول   است یکه نرخ بهره، چه در قالب س  کندی م  دیی دارد و تأ  ی همخوان

ثبات   لات،یتسه  یو رفتار اعطا  هایی دارا  ت یفیک  ،یسودآور  ری نظ  ی مختلف  یهااز کانال   تواندی م
  نیی در تع  ی پول  گذاران است یس  شودی م  شنهادیپ  رو،ن یقرار دهد. از ا  ریرا تحت تأث  هانکبا  ی مال

  ی در چارچوب بانکدار  ژهیوها، بهبانک  یریپذسکیو ر  یبهره، آثار آن بر سودآور  یهانرخ
به  ران،یا  ی اسلام دهند. همچنطور همرا  قرار  مدنظر  مبانک  ن،یزمان    قیاز طر  توانندی ها 

  سک، یر  ت یریمد  یسازوکارها  ت یو تقو   یبه منابع درآمد  ی بخش ترازنامه، تنوع  الفع  ت یریمد
 ،یاقتصاد  ریمتغ  طیخود را نسبت به نوسانات نرخ بهره کاهش دهند تا در شرا  یریپذ ب یآس

 داشته باشند. داری باثبات و پا یعملکرد
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