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 چکیده
  دهی وام   رفتار  بر  پولی  سیاست  متغیرهای   و  کلان  اقتصاد  عوامل  تأثیر  واکاوی  پژوهش،  این  اصلی   هدف
 15  هایداده   منظور،  این  برای .است  بازار  قدرت و  رقابتی  استراتژی  نقش  بر  تأکید  با  ایران  هایبانک
  یافته تعمیم   گشتاورهای  روش  از  استفاده  با  1403  تا  1396  زمانی  دوره  طی  ایران  بانکی  شبکه  در  بانک

(GMM  )برای این منظور از متغیرهای کلان  .  گرفت  قرار  تحلیل  مورد  تابلویی  هایداده   چارچوب  در
نرخ سود سپرده  بانکی همچون  تورم و متغیرهای  نرخ  اقتصادی،  اندازه  اقتصادی؛ رشد  بانکی،  های 

استفاده شده و به بررسی اثر و شاخص لرنر تعدیل شده  ها  بانک، ریسک اعتباری و رشد حجم سپرده 
دهد که بین  نتایج نشان می.  ها پرداخته شده استدهی بانکهر یک از متغیرهای مذکور بر رفتار وام

های بانکی و اندازه بانک رابطه مثبت و معناداری با متغیرهای رشد اقتصادی، نرخ رشد حجم سپرده 
های بانکی و ریسک اعتباری  دهی بانکی برقرار است و متغیرهای نرخ تورم، نرخ سود سپرده رشد وام 

  نقشی   لرنر  شاخص  که  دهدمی   نشان  مدل   تخمین  از  حاصل  هاییافته.  دهی بانکی دارندتاثیر منفی بر وام
  کاهش   باعث  بازار  قدرت  سو،  یک  از  که  طوری  به  کند،می  ایفا  پولی  هایشوک   تعدیل  در  کنندهتعیین

  رشد   تعاملی  اثر  منفی  ضریب  دیگر،  سوی  از  و  شده  انقباضی  پولی  هایسیاست   به  هابانک  حساسیت
 رفتاری   اقتصادی،  رونق  زمان  در  انحصاری  هایبانک   که  دهدمی   نشان  لرنر  شاخص  و  اقتصادی
  در.  کنندمی   تجربه  را  کمتری  دهیوام   رشد  رقابتی،  هایبانک  به  نسبت  و  کرده  اتخاذ  کارانهمحافظه 
 پیشنهاد  گذارانسیاست   به   و   داشته  تأکید   بانکی  بازار  در  دوقطبی  ساختار  وجود  بر   پژوهش  این   نهایت،
  بر  آن  متناقض  اثرات  و  بازار  قدرت  منظر  از  هابانک  ناهمگونی  پولی،  ابزارهای  تنظیم  در  که  دهدمی 
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   مقدمه
کنند محیطی در حال رشد و بسیار رقابتی است  ها در آن فعالیت می محیطی که بانک امروزه  
، فضای رقابتی این  در  و  ها برای ادامه حیات مجبور به رقابت با عوامل متعدد هستند  و بانک

با چالش گسترش سهم بازار  ها به نحوی که بانک  .دهنداز خود نشان می  را رفتارهای متفاوتی 
جهت افزایش    مشتری جدید و عقب نماندن از رقبا  برای جذب   تازه  هایخود و پیداکردن راه

  های اعتباری خود با تصمیمات و سیاست   ها قادرندبانکاز سوی دیگر،    .باشنددرآمد مواجه می 
های  و هم به وضعیت اقتصاد کلان و سیاست   دنکنی م  ت یکه در آن فعال  رقابتی   طیهم به محکه  
و یا رکود اقتصادی را فراهم    موجبات رشددهی بانکی،  ، از طریق تغییر وامدارد  ی بستگ   پولی 
بنگاه  .نمایند نیاز  مورد  مالی  منابع  عمده  ایران،  اقتصاد  اعطای  در  از طریق  اقتصادی  های 

هنگامی  رو،  از این (.  1401شود )زنگنه و همکاران،  تسهیلات توسط شبکه بانکی تأمین می 
ها به سختی منابع مالی خود را در  یابد، شرکت دهی بانکی به دلایل مختلف کاهش می که وام

 (. 2009، 1)بریسیمیس و دلیس کنندتوانند تحصیل کشورهای با توسعه مالی پایین می 
 هابانک  مدیران   هم  و   گذاران سیاست   برای  هم  که  است   موضوعی   هابانک  دهی   وام  رفتار

 خود   استراتژیک  هایانتخاب   به  بایستی   هابانک   مدیران   در این ارتباط،  .باشدمی   توجه  مورد
 تواندمی   هابانک  آن   ذخایر  باشند، زیراتهاجمی می   زمانی که به دنبال رقابت   ویژه  به  کنند،  توجه

سایر می بانک  توسط  سازگار  رقابت  دنبال  به  که  یابد.  باشند،ها  برای   کاهش  مساله   این 
باشند، که به دنبال رقابت سازگار می   هایی زیرا بانک   گذاران نیز دارای اهمیت است،سیاست 

 انتقال  مکانیسم  امر  این   و   دهند  نشان   بیشتری  حساسیت   پولی   سیاست  هایشوک   به  ممکن است 
  تحقیقاتی  خلأ  بانکی،  دهی وام  حوزه  در  گسترده  مطالعات   وجود  با  .نماید  مختل  را  پولی   سیاست 

 و  پولی   هایشوک   به  بازار  قدرت   مختلف  سطوح  با  هابانک  واکنش   نحوه  زمینه  در  محسوسی 
  آیا   که  است   مطرح  پرسش  این   واقع،  در.  شودمی   احساس  ایران  در  تجاری  چرخه  نوسانات 
 عمل  پولی   هایسیاست   برابر  در  گیرضربه  یک  عنوان   به  تواندمی   هابانک  انحصاری  قدرت 
  و   مسلط   هایبانک  از  ترکیبی   که  ایران   بانکی   نظام  دوقطبی   ساختار   به  توجه  با  همچنین،  .کند

 این   استراتژیک  رفتار  بررسی   است،(  ناتراز  بعضا    و )  رشد  حال  در  خصوصی   هایبانک
 چگونه   که  است   موضوع  این   تبیین   دنبال  به  پژوهش  این   لذا.  یابدمی   مضاعفی   اهمیت   هابانک

 تأثیر   تحت   را  اقتصاد  واقعی   بخش   به   پولی   سیاست   انتقال  مکانیسم  ها،بانک   رقابتی   استراتژی
بنابراین، برای رسیدن به هدف این مقاله، ابتدا به بیان مبانی نظری، سپس به   .دهدمی   قرار

 گیری و پیشنهادات تحقیق ارائه گردیده است.روش تحقیق و برآورد الگو و در پایان نتیجه
 
 مبانی نظری  .1

در ادبیات اقتصاد پولی و بانکی، چگونگی تأثیر قدرت بازار بر عرضه اعتبار از دو دیدگاه 
می  تحلیل  ساختارمتفاوت  سنتی  فرضیه  طبق  نخست،  بانک(SCP)  عملکرد-شود.  که ،  هایی 

های تمایل دارند با محدود کردن عرضه وام و افزایش نرخ ،  دارای قدرت بازار بالایی هستند
کند که قدرت  بهره، سود انحصاری خود را حداکثر کنند. در مقابل، فرضیه کارایی استدلال می 

های کارآمدتر با کسب سهم بازار بازار لزوما  به معنای محدودیت اعتبار نیست، بلکه بانک
قیمت  قدرت  توسعهبیشتر،  با  بانکی  بازارهای  در  این حال،  با  دارند.  بالاتری  یافتگی گذاری 

 
1 Brissimis and Delis (2009) 
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شود؛ به کمتر، قدرت بازار عمدتا  به عنوان ابزاری برای مدیریت ریسک به کار گرفته می 
های های اقتصادی، با اتخاذ استراتژیهای انحصاری در مواجهه با نااطمینانی ای که بانک گونه

کارانه، حجم تسهیلات اعطایی خود را برای جلوگیری از انباشت مطالبات غیرجاری  محافظه 
 ( 2009 .،1)برگر و همکاران  کنندتعدیل می 

شود. طبق تبیین می   دهی بانکی ارتباط میان رقابت و انتقال سیاست پولی از طریق کانال وام
ها دهی بانکهای پولی از طریق تغییر در ذخایر و نقدینگی بر توان تسهیلات این نظریه، شوک 

های با قدرت بازار بالا به دلیل دسترسی بهتر به بازارهای سرمایه و گذارد. بانکتأثیر می 
سپرده جذب  در  شوکتوانایی  به  نسبت  کمتری  حساسیت  از  پایدار،  نقدینگی  های  های 

بالا، قادرند بخشی از افزایش   ها به دلیل داشتن حاشیه سودبرخوردارند. در واقع، این بانک
های های پولی انقباضی را جذب نموده و بدون تغییر معنادار در نرخ های ناشی از سیاست هزینه

تسهیلات، روابط بلندمدت خود را با مشتریان حفظ کنند؛ لذا قدرت بازار باعث تضعیف انتقال  
آزوفرا -(، سانفیلیپو 2020)   2بوتلر و همکاران ،  2017)خان و همکاران،  شود  سیاست پولی می 

  .(2007) 4(، برنانکه 2018) 3و همکاران 
هایي  انك بولي بانك مركزي است.  پ  هايهاي مهم انتقال سیاست دهي بانك یكي از راه كانال وام

دادن از دست   وام  لوجوه قابا  هستند، قادر نیستند تروبرو    كه با یك سیاست پولي سختگیرانه
اعطایي    ايهزان وامشوند كه میي طور كامل جایگزین نمایند، آنها مجبور م  رفته خود را به

ي اقتصاد را  ش واقعاز طریق سازوكار زیر بخ  خود را كاهش دهند، كه این امر نیز متعاقبا
نمود:    أثرمت مركزي،  اخواهد  بانك  توسط  پول  عرضه  در  انقباضي  پولي  سیاست  یك  عمال 

اهش نماید. كدهي مي تجاري را مجبور به كاهش وام  هایو بانکداده    اهشبانكي را ك  هايسپرده
هایي را  كنندهاقتصادي منجرشده، كسب وكارها و مصرف  هايفعالیت   بانکی به کاهش  ايهوام

د، د را از منابع دیگر تأمین نماین توانند وجوه مورد نیازخو نمي و    ي بودههاي بانكي متككه به وام
در نتیجه و  اي صرف نظر كنند  هاي سرمایهدارایي و  د كالاهاي بادوام  تا از خرید  كني موادار  
 5آزوفرا و همکاران -)سانفیلیپو گذاردهاي واقعي اقتصاد رو به كاهش مي فعالیت   ذاري و گسرمایه

ها به منابع مالی خارج از بنگاه به وضعیت مالی  در کانال ترازنامه دسترسی بنگاه  .(2018،  
گیرنده بیشتر باشد، تأمین مالی از خارج گیرنده ارتباط دارد. هر چه ثروت خالص قرضقرض

اي (. وضعیت مالی و ترازنامه 1996،  6تر خواهد بود )اولینر و رودنبوشها نیز ارزان از بنگاه
کند که با تأمین سهم بیشتري از تأمین مالی طرح پیشنهادي به بانک  تر، بنگاه را قادر می قوي

هاست، کاهش دهد و به این ترتیب، وام را با هزینه مشکل اطلاعات ناقصی راکه پیشروي بانک
هاي بهره و میزان فروش بنگاه بر هاي پولی از طریق تغییر در نرخ کمتر دریافت کند. شوك 

  گذارند.ثروت خالص بنگاه اثر می 
ها ایفا دهی بانکدهی میزان اثربخشی کانال وام رقابت در بخش بانکی نقش مهمی در شکل 

دهی رود تغییرات در رقابت بانکی بر انتقال سیاست پولی از طریق کانال وامکند. انتظار می می 

 
1 Berger et. al. 
2 Butler, et al (2020) 

3 Sanfilippo-Azofra, et al (2018) 

4 Bernanke 

5 Sanfilippo-Azofra, et al (2018). 

6 Oliner and Rudebusch (1996). 
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های تجاری ناشی از افزایش سهم  پذیری بانکها تأثیر بگذارد. اول؛ اگر افزایش رقابت بانک
ها برای انتقال سیاست پولی  دهی بانکتر باشد، این امر باید کانال وامهای بزرگبازار بانک

های بزرگ رقابتی معمولا  از دسترسی بهتری به منابع  را تضعیف کند. ایده این است که بانک
ها های بین بانکی( برخوردارند که با آن انداز مانند وامهای پسوجوه اضافی )غیر از سپرده 

توانند کاهش ذخایر ناشی از سیاست پولی انقباضی را خنثی کنند. بر این اساس، با افزایش  می 
دهی و در نتیجه بر های بزرگ، کاهش در عرضه پول اثرات کمتری بر وامسهم بازار بانک

 یت اقتصادی دارد.کل فعال
می  بانکداری  در  به رقابت  بانکی  وام  بهره  نرخ  حساسیت  بر  آن  تأثیر  طریق  از  تواند 

های سیاست پولی، بر اثربخشی سیاست پولی تأثیر بگذارد. بنابراین، افزایش رقابت )که  شوک
تواند سیاست کند( می تر می های نهایی حساسهای یک بانک را نسبت به تغییرات در هزینهقیمت 

پولی را تقویت کند. در دو مورد اول، افزایش رقابت، تأثیر سیاست پولی را از طریق کانال  
کند. کند و در مورد آخر، مکانیسم انتقال سیاست پولی را تقویت می دهی بانک تضعیف می وام

باشد و هیچ اجماعی در  یک از این اثرات غالب است، از ادبیات نظری مشخص نمی اینکه کدام
دهی بانک وجود ندارد و در نهایت به عنوان رقابت بانکی بر کانال وام مورد چگونگی تأثیر  

. با توجه به ادبیات اشاره شده، 1( 2011  ماند )اولیور و همکاران،یک سوال تجربی باقی می 
های سیاست ها در پاسخ به شوکمطالعه حاضر به دنبال پاسخ به این پرسش است که بانک
وجود   شرایط  در  و همچنین  اقتصاد کلان  عوامل  و  رقابتی پولي  آن   استراتژی  چه  ها،  میان 

 ؟ در پیش خواهند گرفت را نسبت به اعطای وام  رفتاری
 

 پیشینه تحقیق  .2
دهی بانکی  ای نقش تعامل استراتژیک را بر رابطه بین وامدر مطالعه  (2022)  2لی و همکاران 

های  های تجاری ویتنامی طی سالهای تابلویی در بانکو عوامل اقتصاد کلان با استفاده از داده
کنند. در این مطالعه اثرات متقابل عوامل کلان اقتصادی )شامل  بررسی می   2018تا    2008

دهی  نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و نرخ بهره سیاستی( با تعامل استراتژیک بر رفتار وام 
ها کمتر دهد که در شرایطی که رقابت بین بانکبانک ها بررسی شده است. نتایج نشان می 

ها کمتر و محدودتر  دهی بانکهای اقتصاد کلان و سیاست پولی بر رفتار واماست، تأثیر شوک
 است.  

و رفتار    یکلان اقتصاد  یرهایمتغ  ن یرابطه ب  ایمطالعه  در 3( 2024سانگونی و تاکاویرا )
قرار داده است.   ی مورد بررس  2022تا   2001از سال    ی جنوب  یقایدر آفررا  ها  بانک  ی ده وام
 یقایو رفتار وام در آفر  ارز مؤثر  ی تورم ، نرخ واقعنرخ  ،  نرخ بهره  ن ی نشان داد که ب  ج ی نتا

و تورم هر دو رابطه مثبت داشتند،   ارز مؤثر  ی رابطه بلند مدت وجود دارد. نرخ واقع  ی جنوب
دهد که ی م  ان ها نشافتهی  ن ی، ا ی داشت. به طور کل  ی نرخ بهره رابطه منف  زان یکه م  ی در حال

 ی قایدر آفر  دهی بر رفتار وام   ی پول  یهااست یمربوط به س  مات یتصمو    یعوامل کلان اقتصاد
 گذارد. ی مقابل توجهی  ریتأث ی جنوب

 
1 Olivero et a 

2 Le, et al  

3 Mayibongwe Sangweni, Oliver Takawira 
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های  کنند که چگونه تغییرات سیاست ای بررسی می در مطالعه1(2025اوزگر و اصلان )
تا    2002های  گذارد. با استفاده از دادههای ترکیه تأثیر می دهی ارز خارجی بانک پولی بر وام

نتایج نشان داده است که    2(BARTکارگیری مدل درخت رگرسیون جمعی بیزی ) و به  2024
تر  های بزرگویژه در میان بانکدهی ارز خارجی را  بههای بالاتر سیاست پولی، وامنرخ

های بزرگ و  دهی ارز خارجی بین بانکدهد. بنابراین تأثیر سیاست پولی بر وامافزایش می 
دهی ارز خارجی خود را در پاسخ  تر تمایل دارند وامهای بزرگکوچک متفاوت است. بانک 

ها و نسبت تر، که تحت تأثیر عواملی مانند دلاری شدن سپردههای پولی سختگیرانهبه سیاست 
دهی ارز خارجی خود را  تر اغلب وامهای کوچک سرمایه است، کاهش دهند. در مقابل، بانک 

مصرف  تقاضای  یا  سود  حاشیه  تأثیر  تحت  سیاست که  به  پاسخ  در  است،  پولی کننده  های 
 دهند.  تر گسترش می سختگیرانه

 بانکداری صنعت  در رقابت  تاثیر بررسی  به خود مطالعه در(  1392) همکاران  و  نظریان 

  تغییرات انجام با  .پردازندمی  بانک دهی وام کانال طریق از پولی  سیاست  انتقال اثربخشی   بر
 رودمی  انتظار  اخیر دهه در ایران  بانکداری صنعت  در رقابت  درجه و  بازار ساختار  در معنادار
 براساس .باشد گرفته قرار تاثیر  تحت نیز پولی  سیاست انتقال سازوکار از بانک دهی وام کانال
  قرار   در شرایط انحصاری  1389-1375  دوره در ایران  بانکداری بخش پژوهش، این  هاییافته
 .است  داشته

( همکاران  و  مطالعه   (1393مهرگان  پویای  ای  در  عمومی  تعادل  روش  از  استفاده  با 
در صورت افزایش رقابت در عرضه وام    شود کهموضوع پرداخته می به این     DSGEتصادفی 

برای پاسخ به این پرسش، از   .کنندیری می صنعت بانکی، متغیرهای کلان اقتصادی چه تغی
ایران استفاده شده است. نتایج حکایت از آن دارد که    اقتصاد  1368-1389فصلی  های  داده

گذاری و  سرمایهافزایش تولید، مصرف،    موجب افزایش رقابت در بخش های سپرده و وام  
 . اشتغال خواهد شد

همکاران   و  مطالعه   (1400)ملکش  شاخصدر  تاثیر  بررسی  به  مالی ای  سلامت   های 

CAMEL ها اند. به منظور تحلیل ناهمگنی رفتار بانکدهی بانک های کشور پرداختهبر وام
سیاست  با CAMEL های  نسبت  در واکنش به سیاست پولی، متغیرهایی تحت عنوان اثر تقاطعی 

ترازنامه  های تابلویی داده از GMM . در تخمین مدل به روشاست در مدل تعریف شده   پولی 
دهد  استفاده شد. نتایج نشان می   1396-1384بانک کشور در دوره    24و صورت سود و زیان  

  هاینسبت  ها داشته و دهی بانکارتباط مثبت و معناداری با میزان وام سیاست پولی  که متغیر
CAMEL اثربخشی پولی  شدت  وام سیاست  بانکبر  می دهی  تغییر  را  اثرددهن ها  سیاست  . 

های نقدینگی و کیفیت مدیریت، کاهش یافته ولی دهی بانک با سطوح بالاتر شاخصبر وام پولی 
اثربخشی می شود و در نهایت   این  دو شاخص کفایت سرمایه و کیفیت دارایی سبب تقویت 
شاخص سودآوری تاثیری بر این اثربخشی ندارد. همچنین افزایش رقابت در صنعت بانکداری، 

 کند. دهی بانک ها را تقویت می بر وام سیاست پولی  اثربخشی 
 اقتصادی   رشد  و   ارز  نرخ  نوسانات   تأثیر  بررسی   به  ایمطالعه  در(  1400)  کلایی   سید  عبدی

 خودرگرسیون  روش  از   منظور  این   برای.  پردازند  می    ایران   در  هابانک  اعطایی   اعتبارات   بر
 نرخ   که  دهندمی   نشان   نتایج .  است   شده  استفاده  1379:4–1396:4  فصلی   هایداده  و   برداری

 
1 Ozgur& Aslan 
2 Bayesian Additive Regression Trees model 
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 را  اعتبارات   نسبت   رشد  تغییرات   دهندگی توضیح   قدرت   بیشترین   داخلی   ناخالص  تولید  رشد
  افزایش   ابتدا  ارز  نرخ  نوسان   یتکانه  با  رویارویی   در  اعطایی   اعتبارات   نسبت   رشد .  دارد
 . یابدمی  کاهش دوره یک گذشت  از پس و  یابدمی 

ها و تعامل آنها بر اساس  ای به بررسی عملکرد مالی بانک ( در مطالعه1401جم و دباغ )
 18  بر عملکرد مالی   1394-1399  هایمدل کملز با تأکید بر کاهش ارزش پول ملی طی سال 

عامل اصلی شامل کفایت سرمایه،    6های تحقیق حاکی از آن است که  یافته  .اندبانک پرداخته
از مدیریت دارایی، توانایی مدیریت، درآمد، مدیریت نقدینگی و حساسیت نسبت به ریسک و  

عامل فرعی معیارهای اندازه بانک، کل تسهیلات، کل دارایی، تسهیلات اعطایی و مطالبات    23
ها، اوراق مشارکت، وجه  های غیرفعال، سایر سپردهاز اشخاص غیردولتی، درآمد کل، دارایی 

 اند.  نقد و سود و زیان عملیاتی دارای وزن اهمیتی بالایی داشته
  صنعت  در  رقابت   الگوی  طراحی   به  ایمطالعه   در(  1403)همکاران    و   نیا  محصق
  مشکل  قانونی  عوامل  که داد نشان نتایج . اند پرداخته دیمتل روش از استفاده با ایران  بانکداری
  قانونی  عوامل  مشکل  کنندهحل  تواندمی   محیطی   عوامل  و   است   مؤثر  رقابت   در   ضعف  اصلی 
 .باشد
 

 شناسی پژوهشروش.  3
 هابانک  دهیوام رفتار متغیر وابسته:  . 3-1

این مطالعه  .  شودها تعریف می وام  بانک به عنوان نرخ رشد  دهیوام رفتار  در مطالعه حاضر،  
گیرد. زیرا رشد  بانک درنظر می   دهی وامرا به عنوان شاخصی برای رفتار    دهی وامنرخ رشد  

های تجاری است، بلکه یکی از اهداف سیاست پولی دهنده سلامت مالی بانکوام نه تنها نشان 
های بانکی نیز توسط مطالعات بسیاری به کار گرفته شده  نرخ رشد وام  باشد.ها می سالانه بانک

وو و   ؛2020 ،بیتلر و همکاران  ؛2020 ،نگوین و همکاران ) مطالعات است. به عنوان مثال، 
همکاران   ؛ 2018  ،وو   ؛2020  ،همکاران  و  بواتنگ  ؛2015فام  ؛  2016  ، خان  و   ،نگوین 
در سال    i( از بانک  lnloanΔ)تسهیلات    پرداخت در این مطالعه، تغییر در لگاریتم    .1( 2013

t  نسبت به سالt-1 شود.دهی بانک استفاده می به عنوان متغیر پروکسی برای رفتار وام  
 

 و سیاست پولی  عوامل کلان اقتصادیو  های بانکویژگی  متغیرهای مستقل: .3-2
 ( اعتباری  تسهیلات   (، LLPریسک  به مجموع  الوصول  مطالبات مشکوک  نسبت  عنوان  به 

می  تعریف  به بخش خصوصی  ها  بانک  )اعطایی  ما  2( 2009و همکاران،  آلتونبوس  شود   .
انتظار داریم که ریسک اعتباری تاثیر منفی بر رشد وام بانکی داشته باشد. آلتونباس و همکاران  

دریافتند که این تأثیر در کشورهای نوظهور بیشتر است. استدلال می شود که ریسک  (  2009)
ها برای عرضه  اعتباری بیشتر، سود و سرمایه بانک را کاهش می دهد و در نتیجه انگیزه بانک

  طرف   شکست   از  که  است   ایبالقوه  زیان   دهندهنشان   اعتباری  . ریسک دهدوام را کاهش می 
  پایداری   بنایسنگ   را  آن   مدیریت   و   شودمی   ناشی   اشقراردادی  تعهدات   کامل   انجام  در  قرارداد
 (. 2006/1401وینترز و همکاران، . )دانندمی  مالی  مؤسسات 

 
1  Nguyen et al. (2020), Beutler et al. (2020), Vo et al. (2020), Vo (2018), Khan et al. (2016), 

Sarath and Van Pham (2015), Nguyen and Boateng (2013)   
2 Altunbas et al 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

08
-2

7 
] 

                             6 / 22

http://mieaoi.ir/article-1-2037-fa.html


 281                  1405 پاییز، ششم و پنجاهفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره  

شود )فام،  ها تعریف می کل سپرده  حجم  به عنوان درصد تغییر  (Depositiرشد حجم سپرده ) 
ها  هایی که حجم بالایی از سپردهشکی نیست که بانک  .1(2019کاران،  ؛ لطیف و هم2015

تری برای تأمین مالی بانکی ارائه کنند.  توانند منبع بزرگشوندگی بیشتری دارند و می  دارند نقد
  های تجاری بتوانند به طور موثر وجوه را از سپرده گذاران خود به وام گیرندگاناگر بانک 

ا در نقش خود به عنوان نهادهای واسطه ای عملکرد خوبی دارند.   هخود هدایت کنند، بانک
 (. 2006ها یکی از منابع اصلی تأمین مالی مؤسسات هستند )میشکین و ایکینز، سپرده

،  2007شود )پروتنو،  به عنوان لگاریتم طبیعی کل دارایی ها تعریف می   (sizeاندازه بانک )
از آنجایی   .2( 2015; ربابه،  2019; لطیف و همکاران،  2016، خان و همکاران،  2018وو،  

عمل   در  دارند  تمایل  بزرگ  های  "بانک  های   دهی وامکه  "بانک  و  باشند"  تر  محتاط  خود 
وام این مطالعه به کوچکتر تمایل دارند برای پوشش کاهش سود بانکی  بیشتری بدهند"  های 

 گیرد.نظر می  بانک در دهی وامبررسی رابطه منفی بین اندازه بانک و 
سازی های بهره برای شاخص برخی از مطالعات به استفاده از نرخ (:  i)  نرخ بهره سیاستی

از آنجایی که نرخ های تنزیل کمتر از نرخ بازار هستند، تاثیر این  کنند  سیاست پولی استفاده می 
ها هنوز در مکانیسم اداری محدود است. برای غلبه بر این موضوع از نرخ وام و نرخ  نرخ

شود. نرخ وام و نرخ سپرده برای نشان دادن نرخ سیاست پولی بیشتر سپرده بانکی استفاده می 
قرار می  تاکید  دارندگیرند، زیرمورد  بازار  اثرات قوی بر نرخ  استدلال،    .ا  این  به  با توجه 

؛ یانگ و 2017های بانکی است )نگوین و دو،  شاخص نرخ بهره سیاستی، نرخ سود سپرده
 (.  2009؛ گونجی و همکاران، 2016شائو، 

( در مدل تخمینی به منظور آزمون اینکه آیا بی ثباتی قیمت INFنرخ تورم )  (، INFنرخ تورم )
در محیط تورمی تأثیر منفی بر وام بانکی دارد یا خیر، معرفی شده است. مطالعات تجربی و  

؛ بوید و همکاران، 2015نظری موجود رابطه منفی بین تورم و رشد وام را نشان می دهد )فام،  
 (.2002 3؛ روسو و واچتل،2001

توان به عنوان یک محرک مهم  رشد تولید ناخالص داخلی را می   (:GDPR)   رشد اقتصادی
(. در  2016)یانگ و شائو،    شوده می ها در نظر گرفتدهی بانک برای اثر تقاضا بر رفتار وام

ها  کند تا عرضه وامها را ترغیب می دوره رونق اقتصادی، افزایش تقاضا برای اعتبار، بانک
طور متناسب افزایش دهند. برعکس، در دوره رکود اقتصادی، کاهش تقاضای اعتبار و  را به 

آزوفرا و  -کند )سانفیلیپو های غیرجاری، دسترسی به اعتبار را محدود می افزایش احتمال وام 
 (.2016؛ خان و همکاران، 2018؛ وو، 2018همکاران، 

لرنر تعدیل شده-استراتژی رقابتی سنجش قدرت بازار    یبرا  یاریشاخص لرنر مع:شاخص 
 توان  لرنر شاخصاست.  یی نها نهیبالاتر از هزقیمت  ن ییآن در تع یی توانا ژهیبانک، به و  کی

 هرچه .کندمی  گیریاندازه نهایی  هزینه و  هاقیمت  بین  نسبی  شکاف براساس را بنگاه انحصاری

 اجتماعی  رفاه  در بیشتری اخلال انحصاری عملیات  باشد بیشتر نهایی  هزینه و  قیمت  بین  شکاف

  هزینه  و  قیمت  بین  تفاوت  با است  برابر لرنر شاخص بنابراین  کند،می  ایجاد منابع  تخصیص و 
 بازار  در سود نرخ مقدار از بیش تسهیلات سود نرخ افزایش از حاکی  که قیمت  بر تقسیم  نهایی 

 
1 Pham 2015; Latif et al., 2019   
2 Pruteanu-Podpiera, 2007; Vo, 2018; Latif et al., 2019; Rabab’ah, 2015   
3 Pham, 2015, 1998; Boyd et al., 2001; Rousseau and Wachtel, 2002 
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به    که  و رقابت کمتر است   شتریشاخص لرنر بالاتر نشان دهنده قدرت بازار ب  .است  رقابتی 
 :شودی محاسبه م ریصورت ز

(1) 𝐿𝑒𝑟𝑛𝑒𝑟𝑖𝑡 =
𝑃𝑖𝑡 − 𝑀𝐶𝑖𝑡

𝑃𝑖𝑡
 

  نهیاز تابع هز  که   بانک  یی نها  نهیهز  :MC،  مت یق  :Pسال است.    tبانک و    i،  بالافرمول    در
 هایهزینه و  قیمت  که کنندمی  استدلال (2012ن )همکارا و  کوتر.  شودی ترانسلوگ مشتق م

  شاخص   هاآن  رو  همین  از نمایند؛ گیریاندازه را بازار توان  میزان درستی   به توانندنمی   نهایی 
 :دهند می  پیشنهاد را لرنر شدهتعدیل

(2) 𝐴𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑒𝑑 𝐿𝑒𝑟𝑛𝑒𝑟 = 1 −
𝑄 × 𝑀𝐶

𝜋 + 𝑇𝐶
     

 نه ی، هزMCمحصول یا همان حجم تسهیلات بانکی،    Qهزینه کل،    TCسود،    π  آن  در که

شاخص لرنر    ،ی دارد. به طور کل  ی رابطه منف  ی شاخص لرنر با رقابت بانکاست.    بانک  یی نها
و در شرایط انحصار خالص    صفرمتغیر است. در شرایط رقابت کامل برابر با    1و    صفربین  

که    ها است دهنده رفتار غیربهینه بانکباشد، نشان   صفرخواهد بود. وقتی کمتر از    1برابر با  
اقتصادی وجود داشته باشد یا بانک تحت سلطه بخش دولتی   ممکن است  یک چرخه نزولی 

  داشته باشد   یغالب در بازار باشد، ممکن است شاخص لرنر بالاتر  گریباز  ی گر بانکاباشد.  
 (.2013، 1)سوئدارمونو و همکاران

 هایهزینه  در کاهش دلیل به) رقابت  افزایش که است  این  شاخص محاسبه از ضمنی  هدف

 نسبت  را  کارآمد بانک یک سود(  نزدیک هایجانشین  به شده  تبدیل خدمات  یا و  بازار به ورود

 بازار که  زمانی  سودها بین  تفاوت  این، بر علاوه .دهدمی  افزایش کارآ کمتر بانک یک سود به

 جریمه  شدت  به را کارآمد کمتر بانک کارآمدتر، بازار چون  یابدمی  افزایش است، تررقابتی 

 مرتبط  کارآیی  های تفاوت  به را بانک عملکرد سود پذیریانعطاف دیگر،  عبارت   به .کندمی 

 .سازدمی 
 

 . مدل تجربی 3-6
کند که توانایی و تمایل یک بانک برای افزایش عرضه وام خود، هم به  مدل پایه فرض می 

 کند بستگی دارد: های خود بانک و هم به محیطی که در آن فعالیت می ویژگی 

(3) Loanit = β1 + β2Loani,t−1+β3𝑀𝑎𝑐𝑟𝑜 − 𝑚𝑜𝑛𝑒𝑡𝑎𝑟𝑦t+δBanki,t
+ 𝜀𝑖𝑡 

𝑀𝑎𝑐𝑟𝑜های بانک و  : برداری از ویژگی 𝐵𝑎𝑛𝑘: رشد وام بانک،  Loanکه در آن؛   −

𝑚𝑜𝑛𝑒𝑡𝑎𝑟𝑦.براساس ادبیات نظری ارایه    : برداری از متغیرهای اقتصاد کلان و سیاست پولی
در شرایط   رقابت بانکی شاخص  کنیم که  ( بررسی می 2022شده و براساس لی و همکاران ) 

گذارد. بنابراین برای بررسی  ها تأثیر می دهی بانکتا چه حد بر رفتار وام  مختلف اقتصادی
 رشدبانک به نرخ بهره سیاست پولی، متغیرهای سطح کشور مانند    دهی وامارتباط بین رفتار  

نظیر شاخص شاخص شاخص رقابت بانکی  تولید ناخالص داخلی و تورم با در نظر گرفتن  
 ( اصلاح شده است: 4های تجاری مدل پایه به شرح معادله )بین بانک تعدیل یافته لرنر

 
1.Soedarmono et al 
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(4) Loanit = β1,t + β2Loani,t−1+β3GDPRt+β4it+β5GDPrt

× Lerneri,t+β6it × Lerneri,t + β7INFt + δBanki,t−1 

+ εit    
ها با سیاست پولی باشد و اثرات متقابل آن می   تعدیل یافته  : شاخص لرنر𝐿𝑒𝑟𝑛𝑒𝑟که در آن:  

 گردد.دهی برآورد می و متغیرهای کلان اقتصادی  به طور جداگانه در مدل وام 
روش   از  مطالعه  این  استفاده   GMMدر  تحقیق  وابسته  متغیر  درونزایی  بررسی  برای 

های قبلی بر رشد دهی بانک در دورههای مشاهده نشده وامشود. به عبارت دیگر، ویژگی می 
های کمتر این روش از کارایی بالاتری  گذارد. همچنین در نمونهوام در دوره جاری تاثیر می 

تولید ناخالص داخلی    رشدشود که همه عوامل کلان اقتصادی )باشد. فرض می برخوردار می 
ها مقیاس کامل محیط  شوند، زیرا بانک زا در نظر گرفته می عنوان متغیر برون   نرخ تورم( به و  

ای از  اطلاعات مورد نیاز تحقیق حاضر به روش کتابخانه   کنند.بینی می اقتصاد کلان را پیش  
های آماری بانک مرکزی و مرکز آمار ایران و موسسه آموزش عالی بانکداری تهیه  سالنامه

بانک در    15برای    1396- 1403گردند. قلمرو زمانی و مکانی مطالعه حاضر طی دوره  می 
ا بانک اقتصاد  شامل  ملت یران  سرمایه،  نوین، های  اقتصاد  تجارت،  کشاورزی،  ، صادرات، 

باشد. می و سامان ایران زمین  ،پاسارگاد، مسکن، پارسیان، آینده، رفاه، سینا، توسعه صادرات 
مدل مطالعه    Eviewsو نرم افزار    GMMبا استفاده از روش اقتصاد سنجی پانل  متغیرهاي مدل  

 گردد.برآورد می 
 

   های پژوهشیافته . 4
 هزینه  تابع برآورد. 4-1
  استفاده  ترانسلوگ هزینه تابع از آمده   دست   به نهایی هزینه از لرنر  رقابتی   شاخص محاسبه برای
 در  وسیعی  شکل به که است  تابعی هایفرم انواع از یکی  ترانسلوگ هزینه تابع .شودمی 

 به ترانسلوگ هزینه تابع فرم.  شودمی  استفاده بانکی  بازار توان سنجش تجربی  هایپژوهش
 گنجانده خود در را هانهاده و تولید سطح  متقابل  روابط و  هانهاده متقابل روابط که است  ایگونه

 منطقه سه هر نمایش قابلیت  تابع این   .ندارند قابلیتی   چنین  هزینه توابع دیگر که  درحالی  است؛

 متوسط هزینه منحنی  حداقل و  صعودی نزولی، قسمت  نمایش و  هزینه کشش   محاسبه و  تولید
و  است  برخوردار لازم پذیری انعطاف از ترانسلوگ هزینه تابع طورکلی، بهبلندمدت را دارد. 

  عنوان  به کند؛می  اعمال  تولید تکنولوژی نتیجه در و  هزینه ساختار  بر کمتری هایمحدودیت 
 .باشد یک  درجه از همگن  عوامل، تعداد به  نسبت  تولید تابع شود فرض که ندارد ضرورتی  مثال،
 منطقی  فرض که است  خطی  همگن  عوامل  قیمت  به نسبت  هزینه  تابع که شودمی  فرض بلکه

 سهمی  عمومی  فرم با توابعی  گروه  از عضوی  واقع در ترانسلوگ تابع بنابراین  .است 

 باشد:می  زیر صورت  به هزینه تابع کلی  فرم .است  پذیرانعطاف 

(5) 𝑇𝐶 = 𝑓(𝑄, 𝑊𝐿 , 𝑊𝐾 , 𝑊𝐹)                

(،  Wl)  کار نیروی قیمت   (،Q)  بانک  تولید سطح  از تابعی (  TC)  کل هزینه بالا رابطه در
 وکیل هابانک اینکه به توجه بااست.  (  Wk)  سرمایه فیزیکی  هزینه(،  Wfسپرده )سود  هزینه  

 هابانک هایهزینه در را توجهی قابل رقم گذارانسپرده به پرداختی هزینه  و بوده  گذارسپرده
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 موردنظر هایبانک هزینه  تابع   .است  گردیده محسوب  نهاده عنوان   به هاسپرده گرددمی   شامل

 : شودمی  استفاده زیر تابع  صورت  به ترانسلوگ تابع از

 
(6) 

𝑙𝑛𝑇𝐶𝑖𝑡 = 𝛽1 + 𝛽2𝑙𝑛𝑄𝑖𝑡 + 𝛽3𝑙𝑛𝑊𝑘𝑖𝑡 + 𝛽4𝑙𝑛𝑊𝑙𝑖𝑡 + 𝛽5𝑙𝑛𝑊𝑓𝑖𝑡

+ 0.5𝛽6𝑙𝑛𝑄𝑖𝑡
2 + 𝛽7𝑙𝑛𝑄𝑖𝑡𝑙𝑛𝑊𝑘𝑖𝑡 + 𝛽8𝑙𝑛𝑄𝑖𝑡𝑙𝑛𝑊𝑙𝑖𝑡

+ 𝛽9𝑙𝑛𝑄𝑖𝑡𝑊𝑓𝑖𝑡 + 0.5𝛽10𝑙𝑛𝑊𝑘𝑖𝑡
2 + 0.5𝛽11𝑙𝑛𝑊𝑙𝑖𝑡

2

+ 0.5𝛽12𝑙𝑛𝑊𝑓𝑖𝑡
2 + 0.5𝛽13𝑙𝑛𝑊𝑙𝑖𝑡𝑙𝑛𝑊𝑘𝑖𝑡

+ 0.5𝛽14𝑙𝑛𝑊𝑘𝑖𝑡𝑙𝑛𝑊𝑓𝑖𝑡 + 0.5𝛽15𝑙𝑛𝑊𝑙𝑖𝑡𝑙𝑛𝑊𝑓𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡 

 هایهزینه:  TC.  هستند زمان  و  کشور نشانگر ترتیب  به  tو   i  و  طبیعی  لگاریتم  ln  فوق تابع در

هزینه پرسنلی، هزینه استهلاک، اداری و ،  هاي سود پرداختي هزینهکه از مجموع   کل بانک
حجم كل تسهیلات اعطایي   Q،  شودها استخراج می ها از صورت سود و زیان بانکسایر هزینه

یا همان    ی پرسنل هزینه  Wl،    است   گرفته شده  به عنوان تولید یا ارائه خدمات بانك در نظر
تعداد کل   بر تقسیم  پرسنلی  کل هزینه)  دستمزد متوسط سالانه پرداختي به هر نفر نیروي كار

های  سپرده  حجم کل  بر  تقسیم بانکی  هایسپرده بهره کل هزینه) سود سپرده   هزینه  Wf(،  شاغلین 
 هاي ثابت بانك به عنوان نرخهاي استهلاك تقسیم بر ارزش كل دارائي كل هزینه   Wkبانکی(،  

 دهد. را نشان می  استهلاك بكار گرفته شد
  تابع هزینه ترانسلوگ بایستی واجد شرایط به خصوصی باشد تا با تابع تولید خوش رفتار

باشد و به عنوان تابع هزینه خوش رفتار شناخته شود. شرایط خوش رفتاري تابع مذکور    متناظر
شرط همگنی درجه یک تابع هزینه نسبت  .  عبارتند از همگن خطی نسبت به قیمت عوامل تولید

نهاده قیمت  بر  به  قیدي  صورت  به  الگو،  برآورد  از  قبل  بنابراین   مدلها  و  شده،  تحمیل 
  همگنی   شرط  رعایت   منظور به،  رو از این .  باشندپارامترهاي برآورد شده داراي این شرط می 

 تولید،  تئوریک  مبانی   براساس  و   ترانسلوگ  هزینه  تابع  در  1هاقیمت   به  نسبت   یک  درجه  خطی 
  بر   علاوه  اقدام  این .  گردیدند  تقسیم  سرمایه  نهاده  قیمت   بر  کل  هزینه  و   قیمتی   متغیرهای  تمامی 
  و تخمینی   پارامترهای  تعداد  کاهش  به  منجر  خرد،  اقتصاد  هایتئوری  با  مدل  سازگاری  تضمین 
های بانکتابع هزینه    بر این اساس .گرددمی   هانهاده  قیمت   میان   خطی هم  احتمالی   مشکل  رفع

 :به صورت زیر خواهد بود مورد نظر

(7) 
𝑙𝑛 (

𝑇𝐶𝑖𝑡

𝑊𝑘𝑖𝑡

) = 𝛽1 + 𝛽2𝑙𝑛𝑄𝑖𝑡 + 𝛽3𝑙𝑛 (
𝑊𝑙𝑖𝑡

𝑊𝑘𝑖𝑡

) + 𝛽4𝑙𝑛 (
𝑊𝑓𝑖𝑡

𝑊𝑘𝑖𝑡

) + 0.5𝛽5𝑙𝑛𝑄𝑖𝑡
2

+ 𝛽6𝑙𝑛𝑄𝑖𝑡 ∗ 𝑙𝑛 (
𝑊𝑙𝑖𝑡

𝑊𝑘𝑖𝑡

) + 𝛽7𝑙𝑛𝑄𝑖𝑡 ∗ 𝑙𝑛 (
𝑊𝑓𝑖𝑡

𝑊𝑘𝑖𝑡

)

+ 0.5𝛽8𝑙𝑛 (
𝑊𝑙𝑖𝑡

𝑊𝑘𝑖𝑡

)
2

+ 0.5𝛽9𝑙𝑛 (
𝑊𝑓𝑖𝑡

𝑊𝑘𝑖𝑡

)
2

+ 0.5𝛽10𝑙𝑛 (
𝑊𝑙𝑖𝑡

𝑊𝑘𝑖𝑡

) ∗ 𝑙𝑛(
𝑊𝑓𝑖𝑡

𝑊𝑘𝑖𝑡

) + 𝑢𝑖𝑡 

بیانگر و این    باشدمی درصد    99  معادلهدهد که ضریب تعیین  نشان می   (1)نتایج جدول  
دارای عددی   نیز  دوربین واتسون آماره  است.    مستقل مدلمتغیرهای    دهندگی بالایدرجه توضیح 

 
1  . Linear Homogeneity 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

08
-2

7 
] 

                            10 / 22

http://mieaoi.ir/article-1-2037-fa.html


 285                  1405 پاییز، ششم و پنجاهفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره  

 مدل نوع تعیین  برایهمچنین    دهنده عدم وجود خودهمبستگی است.نزدیک به دو بوده که نشان 

 های آزمون  آنان، ترین که رایج  شودمی  استفاده مختلفی  هایآزمون  از ترکیبی  هایداده در مناسب 

لیمر(    Fدر مدل فوق در ابتدا مسأله ناهمگني واحدها توسط آماره چاو ) هستند. هاسمن  و  چاو 
شود،  هاي تابلویي برآورد مي شود. در صورت تأیید ناهمگني، مدل از طریق داده بررسي مي 
(  1در جدول )  Fشود. نتایج آزمون  های تلفیقی تخمین زده مي صورت به روش داده  در غیر این 

لیمر با احتمال صفر بدست آمده    Fنشان داده شده است. مطابق جدول؛ احتمال آماره آزمون  
توان فرضیه دار بوده و لذا مي درصد معني   5جدول در سطح    Fاست که در مقایسه با آماره  

صفر را رد کرد و فرضیه مقابل آن مبتني بر لزوم بررسي مطالعه حاضر به صورت پانل را  
هاي پانل و براي تشخیص نوع مدل )اثرات پذیرفت. همچنین براي برآورد مدل از روش داده

هاسمن استفاده گردید. براساس نتایج جدول مذکور،   ثابت و مدل اثرات تصادفي( از آزمون 
دار بوده که بر طبق درصد معنی  95احتمال آماره هاسمن برای تمامی هشت معادله با احتمال 

با بررسی ضرایب مدل و   باشد.تري مي آن روش تخمین اثرات ثابت گزینه مناسب  همچنین 
قعر بودن مبررسی شرط  .  دار هستند ی معنضرایب    تمامی شود که  ها، مشخص می آن   tه  آمار

به صورت غیرمستقیم صورت گرفته است. در این روش  نیز    هاتابع هزینه نسبت به قیمت نهاده
ها در سطح گردد. اگر این کشش ها محاسبه می اوزاواي نهاده-هاي جانشینی خودي آلن کشش 

ها تمام مشاهدات منفی باشند، در این صورت شرط تقعر کلی تابع هزینه نسبت به قیمت نهاده
قرار تائید  گرفت  مورد  )خواهد  لوییزیدیس،.  و  برا19881آندریكوپولس  هزینه  (.  تابع  ي 
   :توان به صورت زیر بیان نموداوزاوا را می -جانشینی جزئی آلن  ترانسلوگ، کشش 

(8) 𝜎𝑖𝑖 =
𝛽𝑖𝑖+𝑆𝑖

2−𝑆𝑖

𝑆𝑖
                        

  ترانسلوگه  در تابع هزین  𝛽9و    𝛽8مربوط به  پارامتر    𝛽𝑖𝑖  از هزینه تولید و   iنهاده  سهم    𝑆𝑖که  
دهد نتایج به دست آمده نشان می  .ه دست آمده است ب  i  قیمت نهاده  لگاریتم  توان دو باشد که از  می 
  بنابراین  بدست آمده و   -0.9و    -0.6  معادل  منفی و   مذکورهای  های مذکور برای نهادهکشش   که

 نقطه  در  هانهاده  یهزینه  سهم  . در مرحله بعد، مقادیرباشدبرقرار می تابع هزینه    شرط تقعر
  به   مثبت   مدل،  تخمین   نتایج   اساس  تولید محاسبه گردید که بر  هاینهاده  تمامی   برای  میانگین 
 بوده   برقرار  هزینه  تابع  در2یکنوایی  شرط  که  معناست   بدین   هاهزینه  سهم  بودن   مثبت .  آمد  دست 
  یک  هر   قیمت   افزایش   با  دیگر،  عبارت   به  است؛  صعودی  اکیدا    هانهاده  قیمت   به  نسبت   تابع  و 
  . است  سازگار  کاملا   تولید تئوریک مبانی  با که یابدمی  افزایش نیز بانک  کل هزینه ها،نهاده از

های تئوریک های خودقیمتی، بیانگر رعایت ویژگی بودن کششبرقراری این شرط در کنار منفی 
    .تابع هزینه )از جمله تقعر و صعودی بودن( در مدل ترانسلوگ برآورد شده است 

  

 
1 Andrikopoulos, and Loizides 

2 Monotonicity 
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 : نتایج حاصل از تخمین تابع هزینه ترانسلوگ 1جدول 
 احتمال  tآماره  ضریب  پارامتر 

𝛽1 4.2 2.06 0.04 
𝛽2 0.96 2.80 0.01 
𝛽3 0.44- 1.89- 0.06 
𝛽4 1.92 6.79 0.00 
𝛽5 0.05- 1.65- 0.10 
𝛽6 0.07 3.78- 0.00 
𝛽7 0.13- 5.34- 0.00 
𝛽8 0.05- 2.88- 0.00 
𝛽9 0.21- 6.97- 0.00 
𝛽10 0.22 6.29 0.00 

, F=24.4 (0.00), Hausman=27 (0.00)W=1.7-=0.99 , D2R 

 های تحقیقمنبع: یافته                      
 

  بانکی نظام رقابتی توان برآورد. 4-2

پس از برآورد ضرایب تابع هزینه ترانسلوگ به منظور برآورد توان بازاری از طریق شاخص  
با مشتق گیری از تابع هزینه نسبت به محصول نظام بانکی )حجم تسهیلات  تعمیم یافته  لرنر  

 (. 2015آید )لئون، بانکی( تابع هزینه نهایی برای صنعت بانکی به دست می 

𝑀𝐶𝑖𝑡 =
𝑇𝐶𝑖𝑡

𝑄𝑖𝑡
(𝛽2 + 𝛽5𝑙𝑛𝑄𝑖𝑡 + 𝛽6𝑙𝑛 (

𝑊𝑙𝑖𝑡

𝑊𝑘𝑖𝑡
) + 𝛽7𝑙𝑛 (

𝑊𝑓𝑖𝑡

𝑊𝑘𝑖𝑡
) 

 دست   به بانک مورد مطالعه   15 برای را نهایی  هزینه توانمی  ضرایب  محاسبه از  پس 

نوین،  توسعه صادرات،  ملت،  هایبانک آمده  دست   به نتایج  طبق بر آورد؛  مسکن،   اقتصاد 
زمین، ایران   هایبانک و  کمترین  ترتیب  به ، پارسیان و تجارت پاسارگاد  صادرات، کشاورزی،

  .هستند دارا متوسط طور  به را  نهایی  هزینه بیشترین   ترتیب  به سرمایه، آینده، رفاه، سامان، سینا  
های و در سال  است  بوده همراه  افزایشی ملایم روند با ابتدا در ایران  بانکی  نظام در نهایی  هزینه

 افزایش به نسبت  بانکی  هایهزینه نسبی  افزایش اخیر روند نسبتا افزایشی را طی کرده است و 

 .است  شده آن  نهایی  هزینه افزایش باعث  بانکی  تسهیلات 
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 1396-1403طی دوره  های منتخببانک هزینه نهاییمتوسط : 1نمودار  
 های تحقیق منبع: یافته 

 را تحقیق یافتهلرنر تعمیم  شاخص شده، برآورده نهایی  هزینه از استفاده با توان می  اکنون 

( 2)  نموداردرکشوربانک  15برای لرنر شاخص مقادیرمتوسط   رو ازاین  .نمود  محاسبه
 های سرمایه، بانکشده در  شاخص لرنر تعدیلمتوسط مطابق با نتایج حاصله  .است  شده ارایه

تر( را داشته است، بیشترین مقدار به ترتیب کمترین مقدار )بازار رقابتی   آینده  ایران زمین و 
باشد  می  های کشاورزی، تجارت، ملت، اقتصاد نوین، مسکن و صادرات بانکاین شاخص در 

 باشد.  می  هااین بانککه نشاندهنده بیشترین توان بازاری و انحصار در 
  شکاف  یک  وجود  بیانگر  مطالعه،   مورد  هایبانک  میان   در  لرنر  شاخص  توصیفی   تحلیل
 نزدیک به صفر   مقادیر  از  شاخص   این   تغییرات   دامنه.  است   بازار  قدرت   در  عمیق  ساختاری

اعداد بالا    ها تاناکارآمد همچون بانک ایران زمین در برخی سال  و  دهزیان   هایبانک  برای
  بانکی  صنعت   که  دهدمی   نشان   ناهمگون   توزیع  . این است   شده  گسترده  مسلط  هایبانک  برای
 رقابت   دهی و زیان   تله   در  ها بانک   از   بخشی   است.   مواجه   دوگانه  بازار   ساختار  یک  با  ایران 
  از   هابانک   از   دیگری  بخش  که  حالی   در  ،(پایین   لرنر)  گرفتارند  نقدینگی   برای  شدید  قیمتی 
  باعث  تقارن   عدم  این (.  یک  به   نزدیک  لرنر)  برخوردارند  بازار  امنیت   و   انحصاری  سود  حاشیه
  باشد،  متفاوت   کاملا    اقتصادی  هایشوک  و   پولی   هایسیاست   به  هابانک  پاسخگویی   که  شودمی 
      .کندمی  تأیید را تحقیق این  مدل در تعاملی  اثرات  از صحت استفاده که
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 1396-1403طی دوره   شده نظام بانکی کشور ایرانشاخص لرنر تعدیل متوسط  :2 نمودار
 های تحقیق منبع: یافته

 
 . برآورد مدل 4-3

 ایستایی آزمون  .4-3-1

های مختلف، هاي ریشه واحد استفاده شده است. از بین آزمون آزمون  ، ازایستایی براي آزمون 
تر های ترکیبی، آزمونی که توسط لوین انجام شده است رایج آزمون ریشه واحد مربوط به داده

محاسبه شده    Fشود. درصورتی که مقدار آماره  کار گرفته می   ای بهباشد که بطور گستردهمی 
شود.  کمتر از مقادیر بحرانی جدول باشد، فرض صفر مبنی بر وجود ریشه واحد پذیرفته می 

این آزمون در این تحقیق برای کلیه متغیرهای موجود در مدل استفاده شده است. نتایج آزمون 
دهد  ها نشان می ارائه شده است. نتایج تمامی آزمون   (2)براي متغیرهاي استفاده شده در جدول  

 . باشندطح ایستا می که تمامی متغیرها در س

   هامتغیرهای به کار رفته در مدل تمامی   ایستایی: بررسی 2جدول 
 وضعیت ایستایی  %5در سطح مقدار بحرانی  آزمون ریشه واحد   متغیر
Loan 7.15 - 0.00 ایستا 

GDPR 12.30 - 0.00 ایستا 

I 6.04 - 0.00 ایستا 

INF 18.98 - 0.00 ایستا 

LLP 14.37 - 0.00 ایستا 

SIZE 4.57 - 0.00 ایستا 

Deposit 11.80 - 0.00 ایستا 

LTCWk 11.08 - 0.00 ایستا 

LQ 13.35 - 0.00 ایستا 

LWLWk 13.62 - 0.00 ایستا 

LWFWk 5.87 - 0.00 ایستا 

Lerner 3.06 - 0.00 ایستا 

 های پژوهش منبع: یافته             
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 . برآورد مدل 4-3-2
  GMMهای منتخب به روش مدل پانل  ها در گروه بانک دهی بانکنتایج برآورد مدل رفتار وام

دهد که ضریب تعیین ( ارائه شده است. نتایج جدول نشان می 3( در جدول )4مطابق معادله )
(2R  معادل مورد   57(  دوره  مدل طی  بالای  دهندگی  توضیح  نشانگر درجه  و  است  درصد 

 باشد. مطالعه می 
تـرین آزمـون، آزمـون سارگان  (، مهـمGMMر ارتباط با مدل گشـتاورهاي تعمـیم یافتـه )د
باشد كـه در ایـن آزمـون، فرضـیه صـفر حـاكي از انتخاب مناسب متغیرهاي ابزاري مورد  مي 

شرط آزمون آرلانو .  باشدبرآوردی و تأیید انتخاب این متغیرهاي ابزاري مي   مـدلاستفاده در  
خطا   جمله  بایستی  بگیریم  اول  مرتبه  تفاضل  وابسته  متغیر  از  اگر  که  است  این  باند  و 
خودهمبستگی مرتبه اول داشته باشد تا امکان استفاده از تخمین زننده گشتاورهای تعیمیم یافته  

(GMM فراهم شود. مقادیر احتمال آزمون ) باند براي    -هاي آرلانوAR(1)    وAR(2)   دلالت بر
وجود همبستگی سریالی مرتبه اول و نبود همبستگی سریالی مرتبه دوم در جملات اخلال دارند 

  کنند.را تأیید می  GMM و صحت اعتبار نتایج بر اساس روش
)   ناخالص  تولید  رشد  که  دهدمی   نشان   تحقیق  هاییافته  و  مثبت   تأثیر  (GDPRداخلی 
 ای چرخه موافق  ماهیت   مؤید  نتیجه  این .  دارد  بررسی   مورد  هایبانک  دهی وام  رشد  بر  معناداری

(Pro-cyclical  )وضعیت  بهبود  با  تقاضا،  منظر  از.  است   ایران   بانکی   نظام  در  تسهیلات   عرضه 
 مالی  منابع  برای  خصوصی   بخش  تقاضای  گذاری،سرمایه  هایفرصت   افزایش  و   اقتصادی
 بهبود   و   اعتباری  ریسک  کاهش  با  اقتصادی  رونق  نیز،  عرضه  منظر  از.  یابدمی   افزایش
  این.  دهدمی   افزایش  اعطایی   تسهیلات   حجم  گسترش  به  را  هابانک  تمایل  متقاضیان،  ترازنامه

 دوران   در  هابانک  که  دهدمی   نشان   و   داشته  همخوانی   «مالی   دهنده شتاب »  نظری  مبانی   با  یافته
  نقشی  اقتصادی، رشد

 دهی، وام  رشد   ( برGDPR*Lernerلرنر )   شاخص  و   اقتصادی  رشد  تعاملی   متغیر  ضریب 
 بر   داخلی   ناخالص  تولید  رشد  مستقیم  اثر  که  حالی   در.  است   معنادار  آماری  نظر  از  و   منفی 
  ، (انحصار)  بازار   قدرت   که  است   آن   از   حاکی   تعاملی   ضریب   این   بودن   منفی   است،  مثبت   دهی وام

 شاخص  دارای  هایبانک  دیگر،  عبارت  به.  کندمی   تعدیل  را  دهی وام  بودن    ایچرخه موافق  شدت  
 نسبت  تریکارانه محافظه   رفتار  اقتصادی،  رونق  به  واکنش  در  ،(بیشتر  بازار  قدرت )  بالاتر  لرنر
 این.  دهندمی   افزایش   کمتری  تناسب   به  را   خود  دهی وام  رشد  و   داده  نشان   رقابتی   هایبانک  به

  دلیل   به  بازار  مسلط  هایبانک   که  معنا  بدین   دارد؛  همخوانی   1آرام  زندگی   فرضیه  با  نتیجه
 برای   کمتری  یانگیزه  رقابتی،  و   کوچک  هایبانک  برخلاف   و   انحصاری  سود  از  برخورداری

  یافته   این   همچنین،.  دارند  رونق  دوران   در   ترازنامه  تهاجمی   گسترش  و   جدید  هایریسک  پذیرش
  در   ایران،   در  قدرتمند  هایبانک  دهدمی   نشان   که  است   2جانشینی  استراتژی  رویکرد  تاییدکننده
 بیشتر  بازار  سهم  کسب   بر  را  هادارایی   کیفیت   و   ثبات   اقتصادی،  مثبت   هایشوک  با  مواجهه
   .دهندمی  ترجیح 

  معنادار  و   منفی   رابطه   یک  وجود  دهندهنشان   مدل  تخمین   نتایج   نظری،   انتظارات   با  مطابق
 تاییدکننده   یافته  این .  است   مطالعه  مورد  هایبانک  دهی وام  رشد  نرخ  و (  i) ها  سود سپرده  نرخ  بین 

 از .  باشدمی   ایران   بانکی   نظام  در  پولی   هایسیاست   انتقال  فرآیند  در  بهره   نرخ  کانال  کارکرد
 

1 Quiet Life Hypothesis 

2 Strategic Substitutes 
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  منجر   خصوصی،  بخش  برای  استقراض  هزینه  بردن   بالا  باها  سود سپرده  نرخ   افزایش  سو،  یک
 دیگر،  سوی  از.  شودمی   مصرفی   و   گذاریسرمایه  هایپروژه  برای  تسهیلات   تقاضای  کاهش  به
 هابانک  برای  را  منابع  تجهیز  شدهتمام  هزینهها  سود سپرده  نرخ   افزایش  عرضه،  سمت   در

  گسترش   برای  را  هابانک  توانایی   و   تمایل  خالص،  سود  حاشیه  کردن   محدود  با  و   داده  افزایش
 .  دهدمی  کاهش تسهیلات  اعطای و  ترازنامه
 سپرده   سود  نرخ  و   لرنر  شاخص  تعاملی   متغیر  ضریب   که  دهدمی   نشان   تحقیق  هاییافته

(i*Lerner بر )  آن   از  حاکی   نتیجه  این .  است   معنادار  آماری   نظر  از  و   مثبت   دهی،وام  رشد  
  حالی   در.  کندمی   ایفا  بهره   نرخ   کانال  بر  ایکنندهتعدیل   نقش  ، (انحصار)   بازار   قدرت   که   است 
 دهدمی   نشان   تعاملی   ضریب   بودن   مثبت   است،  منفی   دهی وام  رشد  بر  سود  نرخ  مستقیم  اثر  که
 ، (بیشتر  بازار  قدرت )  بالاتر  لرنر  شاخص  دارای  هایبانک  سپرده،  سود  نرخ  افزایش  با  که

  تجربه   خود  اعطایی   تسهیلات   رشد  در  را   کمتری   کاهش  رقابتی،  و   کوچک   هایبانک  به  نسبت 
  تبیین  مسلط  هایبانک  گذاریقیمت   قدرت   با  توان می   را  پدیده  این   تئوریک،  منظر  از  .کنندمی 
 افزایش  قادرند  مشتریان،  وفاداری  و   بالا  بازار  سهم  از  برخورداری  دلیل  به  هابانک  این   کرد؛
 و   کرده  منتقل  تسهیلات   سود  هاینرخ  به  سهولت   به  را  سپرده  سود  نرخ  از  ناشی   هایهزینه
  منابع   به  معمولا    بالا  بازار  قدرت   دارای  هایبانک  این،  بر  علاوه.  کنند  حفظ  را  خود  سود  حاشیه
  هاآن   تسهیلات   عرضهحساسیت    شودمی   باعث   که  دارند  دسترسی   پایدارتری  و   قیمت ارزان 
 عنوان به  تواندمی   بانکی   بازار  در  انحصار  نتیجه،  در.  یابد  کاهش  بهره  نرخ نوسانات   به نسبت 
  مرکزی   بانک   کنترلقدرت   و   کرده   عمل  انقباضی   پولی   هایسیاست   اثربخشی   برابر   در  مانعی 
 .دهد کاهش بزرگ هایبانک  میان  در را اعتبارات  حجم بر

 دهیوام  رشد  بر  ( INF)  تورم  نرخ   متغیر  ضریب   مدل،   تخمین   از   حاصل   نتایج   براساس
  در  تورم  افزایش   که   است   آن   بیانگر  یافته   این .  است   آمده  دست به   معنادار  آماری  نظر   از  و   منفی 

 از  توان می   را  پدیده  این .  شودمی   هابانک  اعطایی   تسهیلات   رشد  در  انقباض  به  منجر  بلندمدت 
 با   بالا  تورم  که  چرا  وکار،کسب   فضای  در  نااطمینانی   منظر  از  نخست   کرد؛  تحلیل  منظر  دو 

 شود می   موجب   ها،پروژه  بازدهی   بینی پیش  کردن   دشوار  و   سیستماتیک  هایریسک   افزایش
  جدید   تسهیلات   اعطای  در  غیرجاری،  مطالبات   انباشت   از  جلوگیری  منظور  به  هابانک

 از  دوم،.  کنند  ترگیرانهسخت   را  خود  اعتباری  استانداردهای  و   کرده  دنبال  احتیاطی   رویکردی
  کمتر   مالی   سرکوب   دلیل  به  بانکی   سود  هاینرخ  که  شرایطی   در  بانکی؛  منابع  فرسایش  منظر
  سیستم   از  هاسپرده  خروج  به  منجر  امر  این   و   شده  منفی   واقعی   سود  نرخ  است،  تورم  نرخ  از

 دهیتسهیلات   توان   نتیجه،  در .  گرددمی (  طلا   و   ارز   مانند)  موازی  بازارهای  سمت   به  بانکی 
  روندی  دهی وام رشد نرخ و  شده مواجه جدی محدودیت  با پایدار، منابع کاهش دلیل به هابانک
 . گیردمی  پیش در نزولی 

  و (  LPP)اعتباری    ریسک  بین   معنادار  و   منفی   رابطه  یک  وجود  دهندهنشان   تحقیق  نتایج 
  که است  آن  بیانگر بانکداری، نظری مبانی  با همسو  یافته این . است  هابانک دهی وام رشد نرخ

  معوق   مطالبات   انباشت .  کندمی   محدود  را  هابانک  دهی وام  ظرفیت   غیرجاری،  مطالبات   افزایش
 بانک   توان   عملا    و   شده  بانک  به  ورودی  نقد  وجوه  جریان   کاهش  و   مالی   منابع  حبس  به  منجر
 . کندمی  سلب  جدید تسهیلات  اعطای برای را

  رشد   و (  Size)بانک    اندازه  بین   معنادار  و   مثبت   رابطه  وجود   دهندهنشان   تحقیق  هاییافته
 اقتصاد  از  مندیبهره  دلیل  به  بزرگتر  هایبانک  که  است   آن   بیانگر  نتیجه  این .  است   دهی وام

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

08
-2

7 
] 

                            16 / 22

http://mieaoi.ir/article-1-2037-fa.html


 291                  1405 پاییز، ششم و پنجاهفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره  

  گسترش  برای  بالاتری  توانایی   از  نقدینگی،  بازار  و   مالی   منابع  به  ترگسترده  دسترسی   و   مقیاس
  دلیل   به  بزرگ  هایبانک  دیگر،  سوی  از.  هستند  برخوردار  تسهیلات   اعطای  و   ترازنامه

  کمتری  ریسک  بیشتر،  اعتبار  و   شهرت   از  برخورداری  و   هادارایی   سبد  در  بهتر  بخشی تنوع
  افزایش را خود دهی وام حجم تر،پایین  شدهتمام  هزینه با  توانندمی  و  کرده حس منابع تجهیز در
 . دهند

  باشد.( می 2022( و لی )2017خان و همکاران )راستا با مطالعه نتایج این مطالعه هم

های منتخب به روش پانل  ها در گروه بانک دهی بانک : نتایج برآورد مدل رفتار وام 3جدول 
GMM  1396- 1403طی دوره زمانی   

 احتمال tآماره  ضرایب  متغیر 

 0.00 9.63 0.64 ثابت
Loan(-1) 0.54 - 3.60 - 0.00 
GDPR 0.03 7.05 0.00 

GDPR*Lerner 0.015 - 2.69 - 0.00 
I 0.018 - 7.40 - 0.00 

i*Lerner 0.02 4.88 0.00 
INF 0.007 - 6.90 - 0.00 

Deposit 0.00 0.6 0.5 
LLP 0.14 - 2.11 - 0.03 
SIZE 0.01 3.18 0.00 

2R 0.57 

D-W 1.65 

 0.9 احتمال آماره سارگان

 احتمال آزمون آرلو و باند 
 0.02=  خودهمبستگی درجه اول
 0.32=  خودهمبستگی درجه دوم

Loanدهی بانک، : نرخ رشد وامGDPR  ،رشد اقتصادی :iهای بانکی،  : نرخ سود سپردهINF  ،نرخ تورم :LLP :

های : تعامل شوکGDPR*Lernerهای بانکی،  : رشد حجم سپردهDeposit: اندازه بانک،  SIZE ریسک اعتباری،

 . شاخص استراتژی رقابتی لرنر: تعامل سیاست پولی و i*Lerner، شاخص استراتژی رقابتی لرنراقتصاد کلان و 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

   گیری نتیجه-5
مطالعه بررسی   حاضر  در  وامتا  به  رفتار  بانکثیرپذیري  و  دهی  اقتصاد کلان  از عوامل  ها 

.  پردازدمی مواجهند    های رقابتی استراتژیها با های سیاست پولی، در شرایطی که بانکشوک
بانک برای اقتصاد   15های  با استفاده از داده این مفهوم  تا    ت در این مقاله تلاش شده اسلذا  

، مورد بررسی قرار گیرد.  GMMکارگیری مدل پانل  هو با ب  1396- 1403ایران طی دوره  
متغیرهای کلان اقتصادی و سیاست پولی و برخی متغیرهای بانکی برخی  برای این منظور از  

های بانکی، اندازه بانک، ریسک  ، نرخ تورم، نرخ سود سپردهتولید ناخالص داخلی   رشدهمچون  
ها استفاده شده و به بررسی اثر هر یک از متغیرهای مذکور بر  حجم سپردهرشد  اعتباری و  
  رشد  اگرچه  که  است   آن   از  حاکی   مدل  تخمین   نتایج   ها پرداخته شده است.دهی بانکرفتار وام
  نیروی   یک  عنوان   به  بازار  قدرت   اما  است،  اعتبار  عرضهمحرک    مستقیم  طور  به  اقتصادی
  رفتاری  مسلط،   هایبانک   که   طوری   به  کاهد؛می   اثر   این شدت    از   و   کرده   عمل   گرتعدیل

  های سیاست  که داد نشان  هایافته  همچنین، .دهندمی  نشان  رونق هایچرخه در ترکارانهمحافظه 
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  و  منابع  هزینه  هایکانال   طریق  از  تورمی،  فشارهای  و (  سود  نرخ  افزایش)  انقباضی   پولی 
 و   تربزرگ   هایبانک  حال،   این   با.  شوندمی   دهی وام  توان   تضعیف   به  منجر  نااطمینانی،
 بیشتری  آوریتاب   مقیاس،  اقتصاد  و   گذاریقیمت   قدرت   از  برخورداری  دلیل  به  تر،انحصاری

 اعتباری   انقباض    به  ناچار  رقابتی   هایبانک  از  کمتر  و   داده  نشان   بهره  نرخ  هایشوک  برابر  در
 دهیوام پویایی   ساختاری،  مانع  یک  عنوان   به  بالا  اعتباری  ریسک  وجود  نهایت،  در.  گردندمی 
 .است  کرده محدود شدت  به بانکی  شبکه کل در را

 ارائه   بانکی   نظام  عملکرد  بهبود  جهت   زیر  سیاستی   پیشنهادات   فوق،  نتایج   به  توجه  با
 :گرددمی 
  کاهش  باعث (  انحصار)  بازار  قدرت   اینکه  به  توجه  با:  بانکی   بازار  رقابتی   ساختار   اصلاح .  1

  گذارسیاست   است،   شده  پولی   هایسیاست   و   اقتصادی  رشد  هایمحرک   به  هابانک  حساسیت 
  انتقال  کانال کارایی  سالم، رقابت  تشویق و  خروج و  ورود موانع کاهش با باید( مرکزی بانک)

 .دهد ارتقا را پولی  سیاست 
 یا   انقباضی   هایسیاست   اتخاذ  در  مرکزی   بانک  شودمی   پیشنهاد:  متمایز  پولی    گذاریسیاست .  2

  و   بزرگ  هایبانک  که   چرا  کند؛  لحاظ   مجزا  صورت   به  را  هابانک   بازار  قدرت   انبساطی،
 .دهندمی  نشان  بهره نرخ تغییرات  به کوچک هایبانک به نسبت  متفاوتی  واکنش انحصاری

  ساختار   اصلاح   دهی،تسهیلات   توان   بازگرداندن   منظور   به:  ترازنامه  و   ریسک   مدیریت .  3
  تا  است   ضروری  هستند،  مواجه  بالا  اعتباری  ریسک   با  که  هایی بانک  در  سمی   هایدارایی 
 .شود شکسته هابانک  ترازنامه در مالی  منابع حبس

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

08
-2

7 
] 

                            18 / 22

http://mieaoi.ir/article-1-2037-fa.html


 293                  1405 پاییز، ششم و پنجاهفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره  

 منابع 

نادر؛   .1 مهرگان،  اسماعیل؛  )صفریابونوری،  نفیسه.  صنعت  1396،  رقابتی  توان   ،)

های بانکداری کشورها با استفاده از شاخص های لرنر تعدیل شده و بون. نشریه پزوهش

 .1396. زمستان 34پولی و بانک پیاپی 

پذیرفته شده در  عملکرد بانک عوامل مؤثر بر دباغ، رحیم، بررسی  جم، مصطفی، .2 های 

شماره  توسعه و سرمایه،   ANP-DEMATELوراق بهادار تهران با رویکرد ترکیبی ا  بورس

  .7، دوره 1

(، بررسی 1401)  زنگنه، احسان؛ زمانیان، غلامرضا؛ شهیکی، محمدنبی؛ چشمی، علی. .3

. 22اثرات نامتقارن عوامل اقتصادی بر سطح تسهیلات بانکی. پژوهشنامه اقتصادی. دوره  

 .1401. زمستان 87شماره 

  سید  کلایی،  آهنگر  مظفری  و   حسین   محمد  فر،   احسان   و   محمد  کلایی،  سید  عبدی .4

  فصلنامه  ایران،  در  ها  بانک   دهی   وام  قدرت   بر  ارز   نرخ  نوسانات   اثر(.  1400).فاطمه

 1400 بهار ،34 شماره اسلامی، بانکداری و  اقتصاد

.  اله   وجه   زاده،  قربانی   و   مسلم  پیمانی،  و   بنفشه  زاده،   فرهنگ   و   محمدجواد   نیا،   محقق .5

  آمیخته،   رویکرد  با  ایران   بانکداری  صنعت   در  موثر  رقابت   الگوی  طراحی (.  1403)

  1403  تابستان  هفتم، و  چهل  شماره  اسلامی، بانکداری و  اقتصاد فصلنامه

تعیین  (،  1400ملکش، اسماعیل؛ مهرگان، نادر؛ عرفانی، علیرضا؛ ابونوری، اسماعیل. ) .6

وام رفتار  پولی ناهمگنی  به سیاست  واکنش  در  ها  بانک  و سیاست های  ،  دهی  مطالعات 

 .  1شماره  1400بهار و تابستان  17اقتصادی دوره 

(، اثر تغییرات ساختار صنعت بانکی 1393مهرگان، نادر؛ دلیری، حسن؛کردبچه، حمید. ) .7

 .   11گذاری اقتصادی، سال ششم، شماره بر متغیرهای کلان اقتصادی. مجله سیاست 

(، تاثیر رقابت در صنعت  1392پور، محمدرضا؛ فرجی، علی. )نظریان، رافیک؛ فرهادی .8

دهی بانک، فصلنامه  بانکداری بر اثربخشی انتقال آثار سیاست پولی از طریق کانال وام

 . 62و  61روند 

(. بازارهای مالی مدرن  1401. )مارک دی   ،گریفیتس    ؛دیوید ،  بلک ول؛  درو بی ،  وینترز .9

 .(2006 )نادر مهرگان، مترجم(. نشر نور علم )اثر اصلی منتشر شده در سال

10. Altunbas, Y., Gambacorta, L., Marques-Ibanez, D. (2009a). Securitisation 

and the bank lending channel. Eur. Econ. Rev. 53, 996–1009. 

11. Altunbas, Y., Gambacorta, L., Marqu_es-Ibanez, D. (2009b). An Empirical 

Assessment of the Risk-taking Channel. Available at SSRN 1459627. 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

08
-2

7 
] 

                            19 / 22

https://www.magiran.com/author/%d9%86%d9%81%db%8c%d8%b3%d9%87%20%d8%b5%d9%81%d8%b1%db%8c
https://ensani.ir/fa/article/journal-number/54190/%D9%85%D8%B7%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D8%AA-%D9%88-%D8%B3%DB%8C%D8%A7%D8%B3%D8%AA-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C-%D8%AF%D9%88%D8%B1%D9%87-17-%D8%A8%D9%87%D8%A7%D8%B1-%D9%88-%D8%AA%D8%A7%D8%A8%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86-1400-%D8%B4%D9%85%D8%A7%D8%B1%D9%87-1
https://ensani.ir/fa/article/journal-number/54190/%D9%85%D8%B7%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D8%AA-%D9%88-%D8%B3%DB%8C%D8%A7%D8%B3%D8%AA-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%DB%8C-%D8%AF%D9%88%D8%B1%D9%87-17-%D8%A8%D9%87%D8%A7%D8%B1-%D9%88-%D8%AA%D8%A7%D8%A8%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86-1400-%D8%B4%D9%85%D8%A7%D8%B1%D9%87-1
https://www.simayedanesh.ir/book/author/7814/%D8%AF%D8%B1%D9%88-%D8%A8%DB%8C-%D9%88%DB%8C%D9%86%D8%AA%D8%B1%D8%B2/
https://www.simayedanesh.ir/book/author/7815/%D8%AF%DB%8C%D9%88%DB%8C%D8%AF-%D8%A8%D9%84%DA%A9-%D9%88%D9%84/
https://www.simayedanesh.ir/book/author/7816/%D9%85%D8%A7%D8%B1%DA%A9-%D8%AF%DB%8C-%DA%AF%D8%B1%DB%8C%D9%81%DB%8C%D8%AA%D8%B3/
http://mieaoi.ir/article-1-2037-fa.html


 فرد  غفاریو   مهرگان، شاهینی /...   کلان اقتصاد متغیرهای بر تمرکز با ها؛بانک دهیوام رفتار                  294

12. Andrikopoulos, A. A. and J, Loizides. (1998). "Cost Structure and 

Productivity Growth in European Railway System". Applied Economics 30: 

1625-2639. 

13. Berger, A. N., Klapper, L. F., & Turk-Ariss, R. (2009). Bank competition and 

financial stability. Journal of Financial Services Research, 35(2), 99-118. 

14. Bernanke  , B. S.; Gertler, M. (1995). "Inside the black box: the credit channel 

of monetary policy transmission". Journal of Economic Perspectives 9. Pp. 

27–48. 

15. Beutler, T., Bichsel, R., Bruhin, A., Danton, J., (2020). The impact of interest 

rate risk on bank lending. J. Bank. Finance 115, 105797. 

16. Berrospide, J.M., Edge, R.M., 2010. The effects of bank capital on lending: 

what do we know, and what does it mean? FEDS Working Paper 2010–2044. 

17. Boyd, J.H., Levine, R., Smith, B.D., (2001). The impact of inflation on 

financial sector performance. J. Monetary Econ. 47, 221–248.  

18. Brissimis and Delis, (2009), Identification of a loan supply function: a cross-

country test for the existence of a bank lending channel, J. Int. Financ. Mark. 

Inst. Money, 19 (2009), pp. 321-335 

19. Chi, Q., & Li, W. (2017). Economic policy uncertainty, credit risks and 

banks’ lending decisions: evidence from Chinese commercial banks. China 

Journal of Accounting Research, 33- 50.  

20. Ebire, K., Ogunyinka, S.F., (2018). Bank lending channel of monetary policy 

transmission mechanism in Nigeria. Int. J. Bank. Fin. Res. 4, 51–64. 

21. Latif, A., Zaharum, Z., Nasrul, Z., Noh, F., Md Isa, M., (2019). Factors 

influencing 

22. Commercial banks' lending behaviour in Malaysia. Advanced International 

Journal of Banking, Accounting and Finance 1, 48–58. 

23. Le a, Huong Nguyen Quynh and Thai Vu Hong Nguyen, Christophe 

Schinckus.  (2022). Bank lending behaviour and macroeconomic factors: A 

study from strategic interaction perspective. Heliyon 8 e11906. 

24. Pham, T.H.H., (2015). Determinants of Bank Lending. Universit_e de Nantes. 

25. Khan, S., Khan, M. I., & Anwar, S. (2017). Bank competition and monetary 

policy transmission through the bank lending channel: Evidence from ASEAN. 
26. Martin, G., (2017). Essays in Bank Competition and Lending Behavior. 

Northern Illinois University. PhD. 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

08
-2

7 
] 

                            20 / 22

http://mieaoi.ir/article-1-2037-fa.html


 295                  1405 پاییز، ششم و پنجاهفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره  

27. Major, D. L., Maggitti, P. G., Smith, K. G., Grimm, C. M., & Derfus, P. J. 

(2016). Reflexive and Selective Competitive Behaviors—Inertia, Imitation, 

and Interfirm Rivalry. Organization Management Journal, 13(2), 72-88. 

28. Nguyen, C.P., Le, T.-H., Su, T.D., (2020). Economic policy uncertainty and 

credit growth: evidence from a global sample. Res. Int. Bus. Finance 51, 

101118. 

29. Oliner, Stephen D., (1996). Discussion of ‘The Importance of Credit for 

Macroeconomic Activity: Identification Through Heterogeneity. Manuscript, 

forthcoming in Federal Reserve Bank of Boston, Is Bank Lending Important 

for the Transmission of MonetaryPolicy. 

30. Olivero, María Pía & Yuan Li, Bang Nam Jeon (2011). Competition in 

banking and the lending channel: Evidence from bank-level data in Asia and 

Latin America, Journal of Banking & Finance, Volume 35, Issue 3, March 

2011, Pages 560-571 

31. Ozgur, Onder  & Murat Aslan .(2025). Monetary policy stance and foreign 

currency lending: evidence from a persistently dollarized emerging market. 

Economic Change and Restructuring, Volume 58, article number 52 
32. Nguyen, V.H.T., Boateng, A., (2013). The impact of excess reserves beyond 

precautionary levels on Bank Lending Channels in China. J. Int. Financ. 

Mark. Inst. Money 26, 358–377. 

33. Pruteanu-Podpiera, A.M., (2007). The role of banks in the Czech monetary 

policy transmission mechanism. Econ. Transit. 15, 393–428. 

34. Ransford, Quarmyne Churchill. (2014). Macroeconomic instability and banks 

lending behaviour in Ghana.European scientific journal, Vol. 10 No. 10: ESJ 

APRIL EDITION.  

35. Rabab’Ah, M., (2015). Factors affecting the bank credit: an empirical study 

on the Jordanian commercial banks. Int. J. Econ. Finance 7, 166–178.  

36. Rousseau, P.L., Wachtel, P., (2002). Inflation thresholds and the finance–

growth nexus. J. Int. Money Finance 21, 777–793. 

37. Sanfilippo-Azofra, S., Torre-Olmo, B., Cantero-Saiz, M., L_opez-Guti_errez, 

C., (2018). Financial development and the bank lending channel in 

developing countries. J. Macroecon. 55, 215–234. 

38. Sarath, D., Van Pham, D., (2015). The determinants of Vietnamese banks’ 

lending behavior. J. Econ. Stud. 42, 861–877. 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

08
-2

7 
] 

                            21 / 22

https://www.sciencedirect.com/journal/journal-of-banking-and-finance
https://www.sciencedirect.com/journal/journal-of-banking-and-finance/vol/35/issue/3
https://link.springer.com/article/10.1007/s10644-025-09895-y#auth-Onder-Ozgur-Aff1
https://link.springer.com/article/10.1007/s10644-025-09895-y#auth-Murat-Aslan-Aff1
https://test.eujournal.org/index.php/esj/issue/view/124
https://test.eujournal.org/index.php/esj/issue/view/124
http://mieaoi.ir/article-1-2037-fa.html


 فرد  غفاریو   مهرگان، شاهینی /...   کلان اقتصاد متغیرهای بر تمرکز با ها؛بانک دهیوام رفتار                  296

39. Sangweni, & Takawiram Oliver. (2024).The impact of changes in 

macroeconomic factors on banks’ lending behaviour. Journal of 

Infrastructure, Policy and Development 2024, 8(11), 8217. 

40. Vo, X.V., (2018). Bank lending behavior in emerging markets. Finance Res. 

Lett. 27,129–134. 

41. Vo, X.V., Pham, T.H.A., Doan, T.N., Luu, H.N., 2020. Managerial Ability 

and Bank Lending Behavior. Finance Research Letters, 101585. 

42. Wu, J., et al. (2022). Market power and monetary policy transmission: 

Evidence from emerging banking systems." Journal of International 

Financial Markets, Institutions and Money. 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

08
-2

7 
] 

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                            22 / 22

http://mieaoi.ir/article-1-2037-fa.html
http://www.tcpdf.org

