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����cC//R "//� �!�� "* �R +���9 :6�A )�$� 	�L'$ +�$) "//���6 �) +)�//28� M�//2���� +�//�K

���� �) �4�� (,�* � 1����� 0	3�2�[ � "� "�$)$ �) "* �R 	�L'$ +�$) #�//!�$ M�2���� B���

.�R �,$�5 "85$)�� 	=5$) � 	9��5 M�2���� (�� �) �) "���6 B�$ �) :�R  
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E�� � �� !� +�,���� [84�' �) 	��� ����� ����� "2//'�� -�F�$ .1'$ "85$)�� 	�L'$ +�$)

���� [84�'	� �4�� (,�* � M���5 "2'�� ��K �) $� 	�L'$ +�$)[// � "//=�9 6$ .�//�$) B��//�

�4������ +$�� "* 	��,	� 	3�2� 	�L'$ +�$) M���//'�� �//4�� 01//5$)��6�� #�//. �//4�� ��*

� �4�� 0+)��8%$ +�,��j8�	� 0M$��
� �4�� � 	\���
.��R��  

	�4A � 	�4
�$��$)  #�
�1387"��
� �) ( -$�//�. �//� +$» E�� � �//4�� N$�//�$ 	//'��� +�//,

�//��� #��� �) -> 1�����-$�//�$ +�//�� -��//� +�$)«	��//D�� E�� �//� 0-  	//3�2� B�//O 0	//=�=
�  

E������ �) ����� ����� � �� !� +�,�4�� 0��F* +��� -��� +�$)�, �) "//� $� 	C��//� #��� +

�4�� (������ B�� r�8F� +�,�//4�� � 	�L'$ � ?��28� +�$)�//��� "//� �8//�� +�//, +�$)

:)��� [�4
� 	�L'$-> 6$ #$�* �, (,�* � 1����� +$�� "* ��$E�� �,:)�* )� �F�� $� 	��, .�//�$

�4�� 6$ 	^2� 1=. "��
� 6$ +�\�) (�� �)���� �) �,+�//�� -��� +�$)  	//=23 -���//%  $� ��//F*

����:)�* 	3�2� -$��$ +��� -��� +�$).��$  

) ����* � -���'��1389"��
� �) ( -$��. �� +$» �//��� �) 	\���
� 1�����	�L//'$ +�$)« �//� 0

	��D�� E��- �//��� �) 	\���//
� 1����� M���O -��� B�O 0	=�=
� 	//3�2� "//� 	�L//'$ +�$)

E�� 12��R ���]� )��� 	��,���� &'�� 	\���
� 1����� 1 9:)��� 	�L'$ 	��, "//=�9 6$ .��$

t�% )�$�� B�$B�� 	��� �$6�� 0c��
8� u�4
�$ T���D 0+6$�� "
�$�� 0	C���ABC1 	C��//� r�CD 0

	�.��R��  

) 	�$�
�1389"��
� �) ( -$��. �� +$» ���� #��� �) �4�� 1����� �//� ��*]� �� ��� -��� +�$)

�<8.$ �4��+�«	��D�� E�� �� 0- [, � �4�� #� �� -��� B�O 0	=�=
� M�//�=�. M��//�� B�//�W

                                                                                                               
1. Arab Banking Corporation. 
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�����4�� 	3�2� "� ?��28� )��8%$ � 	�L'$ )��8%$ �) +�$)1//���23 �//� [*�A +�, +�//�.$ +�//,

���� �) ML� 4�	� "!�8� -�F�$ .1'$ "85$)�� ��� -��� +�$) � �Gv//� �//4�� 1����//� "//* )��K

���� �) ��>��*[, � w'��� 	�$��
� l�W��W ���6��� 	�L'$ +�$) 0�,)� � l�=�� E�84K B��W

15�'��6 0�,�$6��	� w'��� 	��� +�,�$��$ � �$6�� +�,.�R��  

) ���8'� � 	��<2R1391"��
� �) ( -$��. �� +$»���� �) �4�� 	
�<�� c�=
� ?��//28� +�$)

���� �	�L//'$ )�//
. w��% �) ��� -��� +�$)« 0E�� �//� $�//8�$ �) 	��//D��-  	//'��� "//� 0	//=�=
� 

�4��E�� �� [*�A +�,���� �) 	��� ����� ����� � �� !� +�, .1//'$ "//85$)�� ��� -��� +�$)

�//��� -�\<�� 6$ "���F'�� � "<A��� e�'$�� "�$)$ �) -�//�6> 6$ :)��8//'$ �//� �//�� -��//� +�$)t  "//�

�4�� "4��
����� �� [*�A +�,?��28� +�$) ���� � � "//85$)�� (+6���//F* �//���) ��� -��� +�$)

	� "!�8��4�� "* )��K �//��� 	���=�. �4�� � 	\���
��//��� "//� 1<//4� �//�� -��//� +�$) +�$)

M���� �$6�� �4�� � +��<8.$ �4�� )���  �) � :)�� �8F�� ?��28�  )�//9� �) B//�$ B�//� +�$)�//�2�

)�$��.  

L.  �>��@ )�MG�F�  

��A$ � -�51 )2001 -$��. �� 	��8* �) (»  12�//D �) M�.�//O�� 	//'��� c�=
� :�4�� 1�����

	�L'$ "����« 0+��//<8.$ �4�� B85�' ���� �) 	��� B��]� -�K���K +�,�$��$ (
� 	'��� B�O 0

�//��� �) +��//<8.$ �4�� 1����� ���9 	��� +�,�$��$ 6$ :)��8'$ M���O �*@//8� $� 	�L//'$ +�$)

:�R.��$  

y$��<.2 )2002"��
� �) ( -$��. �� +$» M�//�%L5$ � 	�$��//* +�//' "� :	�L'$ �4�� 1�����

�8F��« �4�� 1����� � (,�* +$�� "=��2� ���85$ )$)�$�% 6$ :)��8'$ 	'��� � 	�$��* � Q��2� "� 0

-���% l�W��W �) 	�L//'$ l�W��//W �) "//=��2� ��//�85$ )$)�$�% :)�* 1��G � "85$)�� 	�L'$ +�,

[, +� .1'$ +��� #��� �) "=��2� ���85$ 6$ ��$��*��� 0H�R ���5 6$ :)��8'$ �� B��W�3��$3  B��//�W

	� "�$�$ �4�� 1����� � (,�* +$�� E��E�� B//�$ "4��
� �� � ��*E�� � �//, �) #�//'�� +�//,

	� "!�8� B�$ "� +��� #���E�� B�$ )����* �� "* �'���//D N��!� �� +6�� "=`4� �,4  c%$�//A "//�

                                                                                                               
1. Khan and Ahmed. 

2. Obaidullah.  

3 . "� 0-> �) "* M��D B�$ "� 1'$ B,� � ��� 6$ 	<�*��	� :)$) :6�9$ :��R��3 1��% -��$)�K6�� M��D �) )�R

�R�� "8R$) $� "=��2� {43 ���85$ 0:�R ��F� -��6 �) +� "=�'� "� P�* :�R 13���).  

4-   
�� �
��� �  �!� sum game) -:(zero �!�  "#
$� %&�� �� '� ()� �!�  !� *�
� 
�� �
��� �  �!�  %�+

 '� ,-#!�  .# �
  /0 '� "�*� 1' 
�#� ,-#!�  (2�  &'
�.�+�  
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	�.�'� :�
� "���6 �) :�R #�!�$ M�2���� "� ����//��� �� &<��� �4�� (,�* � 1����� + +�$)

"2���� |L5 	�L'$ &//'�� :�R ��=�� +�,P�* 1��% �4�� (,�* � 1����� "� �8�� "* +$

����	� :�,�F� �R�� 	�L'$ +�,//4�� 1����//� 	��//<� -�//�� B�O "�$)$ �) B�$����� .))�K �) �

����[, � 	�L'$ +�$) +P�* 1��% �4�� 1����� E�� 	3�2� "� "
8F� +�,�$��$ 	3�2� B��W

 .�R �,$�5 "85$)�� ���85$ T$��$ Y��Z 6$ Q=' ML� 4� N�O��  
  
2. 8��� �� 8�9� 
9D9������� ����  

"9�) �� :$��, +)��8%$ 1���23 �, +��� :�K��) 6$	�� $� �4�� .1'$ �4�� 6$ +$//� ��//Z "//� -$�

 1//4�� -> 1����//� �//9 +�//�W �//4�� "=`//4� "//� 	//�=. E�//\� B�$���//�� f)�//* ?@//A c//��*  

r���3) 0:)$61389[ � 6$ 	C� �4�� 1����� .([84�' -�*�$ B���	//� 	C��� � 	��� +�, � �//R��

1���23 6$ 1�4% -> :����K�� �)�4�� ".��!� "* 1'$ ���� +�,	//� �$�% ��G]� 1
� $� �, .�//,)

:6$��$ 0B��2��4�� I�8�* � :�,�F� 0+��K	� c�CF� $� �4�� 1����� ���>�3 �, ?�//, � �//�,)

"�� � � )�//C=�. B��8 � "�$�$ 0-��6�' �, �) �4�� 1����� 	=D$ "//� � "����//' 6$ :)��8//'$ +6�//'

	�$�$) E6�$ -���'� �J*$�A#� ' +�,	� -$�$),$� � w//'��� ���$�� 6$ :)��8'$ �� "* �R�� +�//,��C

�4�� 0�%�� "� (//R�� $� 	��//�=�. �//4�� � �$6�//� �//4�� 0+��//<8.$ �4�� "=�9 6$ 	'�'$ +�,  

	�$ 6$ .��,)B��4�� ?@A 0�4�� 1����� ?�, �� I)�//2� )�//!�$ "//C=� 14�� ���� 1���23 6$ �,

 0	�$�
�) 1'$ 	,)6�� � �4�� -��� "�� �1389	� l�!�$ �4�� 1����� 1�,�� .( B//�$ "* ��*

"2���� -$���//� 1'$ #6P ���� 	��� +)��8%$ )�C=�. 15��R �� -��3$ 	�2� ��R�� 	 9� ��W �,

E�� 0��p�$�8'$ 1����� 0M��O��� 0���> �� �4��I�� � +�, .��//R�� ��//R> ��� �4�� I�8�* +�,

	� )�9� B�$ ��I�//
� 6$ ���9 � Y��. r�) "* 1�K -$�� B83�//K 1//}�9 � 	��//�$�� � �$6�//� +�//,

[����r���3) 1'$ ��, 1
�
A �) "�� � � ���' +�, 0:)$61389.(  

����1���23 N�� "� "9�� �� �,�//4�� N$��$ 6$ 	2�'� :)��
� t�2� �) )�5 +�, .��8//4, �//,

���� �) �4�� ".��!�	� +�$)1//���23 �//4�� "8') �) "� 	=* ��Z "� ��$�� �//� +)�//�8%$ +�//,

� -���� �4�� � 	C��� -��) �4��[�4
� 	C��1//���23 �4�� :����) .���R +��� +)�//�8%$ +�//,

 �4�� .)�$) �4�� 	��2� -$��� 0��* -���� �� 1���23 ��� 6$ +)��8%$ c�. �, "* 1R$) -�.~$ ����

���� �) +)��8%$ 1���23 ��85�//' �//4�� 0+��//<8.$ 0	\���//
� 0+��//!� 0	��//� �4�� c��R 0+�$)

"���, � �,��>�) 	R�� �4�� � �,	�$�$) ��85�' 6$	,�� � �,B�$ .��84, �,�4�� "��K :$� 6$ $� �//,

	� d�
D 1��������� +)��8%$ 1���23 6$ 	C��� -��� �4�� .)�* ?@A -$�� "//C=� :)�<� 	R�� �,

���� +)��8%$ � 	'��' 	��
� 1�2O� 6$"4'v� � �, "//=�9 6$ .(-�//�,) 1'$ 	R�� +��<8.$ +�,

�4��� 	C��� -��� +�,	//� P�* 1��% �4�� g�D��5 �$6�� �4��//��� �//%$� �) .�//R�� 1// 9 �//,
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.��,) #�!�$ $� w'��� M��$�%$ ���� P�* 1��% �4�� g�D��5 �$6�� �4�� (,�* � 1�����  B//�$ ��

���� �) I�A +�8//F� � �//��� B�//� &//�$�� �//� [*�//A 	%�//
A B��$�//% N�//� c//��) "� 	�L'$ +�$) 

�4��"83�K cCR 	����8� +�, 	Kp�� "� "9�� �� .1'$ B��]//� � ��//��� (//�� �) ��//5 +�,

#$��$ � :�9�I�� 6$ :)��8'$ "=�9 6$ 	.�R +�,���� �) -��6 � )�' �) 1*��F� +�, 0	�L'$ +�,

"����' :)6�� � "83�� ���j� �,)� � B�$ �) �4�� 1�,��+�$@K:)�b' �� �, � 1//4�� B�//2� c<% 6$ �,

�///��� 0�� B///�$ 6$�) �///, �///4���///4�� B///�$ "///� H�///��� +�///,	///� [� ///' �///, ��///R��  

0���8'� � 	��<2R)1391���� B�$�� :�L. .(���� �) �, 	��//� B��]� +$�� +)�$�� �) 	�L'$ +�$)

	//� )��8%$ 	2%$� (�� �) ML� 4� N�O�� P�* "=��2� #�!�$ "� ���6��� )�5 -���8F� "//* ��//R��

�4�� )�!�$ "���6 ��$ B�$+$�� +�, ����	� 	�L'$ +�,�//��� � 	��//� #�//�� B�$���//�� .))�K +�$)

�4�� 6$ +)$�2� �� 	�L'$	� ����� �,E�� "* )�R� 1�=��% ?��28� 1����� +�,-> �//� )��5� �//,

B�$ 6$ .)�$�� $�E�� "�$�$ 0������ �) �4�� 1����� +�,-���//% �� �' �� 6$ "* 	�L'$ +�$) � �//,

#$��$�� 	.�R +�, 0�//R�� "8//R$) $� #�//�� B//�$ �) )����//* 1�=��% �\�) +�' 6$ � �R�� "8R$) 1
��

.(-��,) 1'$ +���O  :�//
� "� ���85$ T$��$ g�D��5 "
8F� +�,�$��$ 	3�2� B�O "�$)$ �) B�$�����

���� 	C�=�� P�* 1��% �4�� 1�����	� "85$)�� T$��$ B�$ Y��Z 6$ Q=' ML� 4� �) �,.)�R  
  
3.  ��!��?���3�J�  

"� 0	��� M�4'v� +$�� -� 9"��K �) 1�2//O� B//�$ .1'$ :�R I�� �4�� �� 	��C� "� 0:���$�3 +$

",) +1970 ",) �) � 6�;> +�,1980  �1990 (�//� )�//�� :�// � h�//� M���//'�� .)�//* $�//�� +�//�

 �//���>�� )�//D �) 	��//� M�//4'v� $@//� .�//R [ZL��//� "O�% T$��$ � #� ' +�,�$6�� � �R :)�84K

�4�� B�$ ��$�� �) $� -�R)�5 0�//�)�* N$��$ $� 	��� ���9 +�,�$��$ e�'$ B�$ �� � ��,) (R�� �,

"
8F� T$��$ �� �$��$ �R N$��$ :� � h�� M���'�� �4�� (,�* +$�� "* $� 	��� +�,�$��$1 	� � �����

[ � 0B�CF��) 6$ �����<. -> N$��$ B���1388:(  

1. ML��2� "� H���� +�,)$)�$�% :�.�()�$���3) �$)2f 

2. (�W��3) 	��� 	�> +�,)$) �$�%3f 

3. "=��2� ���85$ )$)�$�%4f 

4. �>�' ML��2�5 f 

                                                                                                               
1. Financial Derivatives. 

2. Forward Contracts. 

3. Financial Futures. 

4. Options. 

5. Swaps. 
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	��� u
8F� +�,�$��$ 6$ 	C� "=��2� ���85$ )$)�$�%  	�� 01'$ 	�� 9 	��� +�,�$6�� +��>�� cD�A �

-��6 6$ -> 	�$�8�$ cCR��) +�,  � 1'$ "8R$) )�9� #)�� ���6�� M$)�$�� �) e�//'$�� ����//� "//�

"2'�� 0�$6�� +�,6��� 1//��% 1//�<J� �) "//* 	F
� "� "9�� �� "=��2� ���85$ .1'$ "83�� c��C� � 0�//,

1����//� 	//� �//��$ �$6�//� 	�$��//* (�$�//3$ � �//�5g�//D��5 	��//�* +�//��) �) 0�//�* +�,��//F* �)  

"2'�� :p�� :�\��9 6$ "83����� )$)�$�% 0B�$ �� -��3$ .1'$ �$)��5�� +$l@//9 �) ��  +$�//� 	\���//
�

?��� 6��� )��� "���$ )$�� B��]� 0+)��8%$ +�,�A$�B��]� 0-�K���*  +�,�//A$� E)�K �) "����'

	'�'$ (
� MP��
� E��3 �$6�� B��^� � +����� 	� ���$"����' "� 0	 \�$� f��* �) �//�� -$�$@K

)�' w4* � ��5 "� 1<4� 1����� ��$ 	� +���) B��, "� .���'�I�' �) c�� +�,�$6�� ��5$ +�,

1.�' �� "=��2� ���85$ [FW"��K "� f1'$ :)�* �R� +��K ��//�85$ e���$�3 +�,�$6�� -��*$ "* +$

:)�84K -> e��� 	�L��2� +�,�$6�� 6$ "=��2�1'$ :�R �� B�4A) 0:)$61388.(  

	� 0	=* ��Z "� f)�* [�4
� "8') �) "� $� "=��2� ���85$ YA -$��»5$���5 ���8«1  �» ��//�85$

E��3«2	� -> ����$) "� $� (#$��$ "� �) YA B�$ �%$� �) ���5 ���85$ �� . N�//O�� 	//�$�$) "* 0�,)

 E��3 ���85$ �� 0w���� B��, "� .)��� 0-> 6$ c<% �� ��F� {���� �) � B�2� 1��% �� $� )$)�$�%

	� $� YA B�$ -> ����$) "� N�O�� 	�$�$) "* 0�,) � 	��F� {���� �) � B�2� 1��% �) $� )$)�$�%

	� �*~ )$)�$�% �) "* $� 	8��% .��R���� -> 6$ c<% �� 0)�R» 	
3$�� 1��% « ��» I��.$ 1��%«3  �

 g�AL�D$ 0$� )$)�$�% �) :�R �*~ {����» �^
�$ {���� « ��» "//=��2� ��//�85$ ��//'��'«4 	//� �//���K

 0I�,)1384.(  

�� �� W 	=* ��Z "�:(-��,) )�$) )�9� "=��2� ���85$ �� +$�� 1�2%  

1. f���5 ���85$ )$)�$�% �) ���5 1�2%�� 

2. fE��3 ���85$ )$)�$�% �) ���5 1�2%�� 

3. f���5 ���85$ )$)�$�% �) E��3 1�2%�� 

4. fE��3 ���85$ )$)�$�% �) E��3 1�2%��  

$�� :�L.�� 	��� +�,�$6�� �) �,���85$ B�<��$ �) ���� ��83� N�� e�'$ l�//4A "��4� :�
� �� H�

	� [�4
� 	�=8�� N$��$ "�-> B���)����*�� "* ���R 	� 	��C���> � 	�����$ 1��A �) )$)�$�% .�R��

» 	��//���$ ��//�85$«5  )$)�$�//% "//* 	��//A �) .)�$) I�//�.$ 1//�=��% ��//'��' {���//� �) &//
3 

                                                                                                               
1. Call Option. 

2. Put Option. 

3. Exercise price (strike price). 

4. Exercise date or expiration date or maturity. 

5. European option. 
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» 	��C���> ���85$«1 �) �� ��'��' {���� 6$ c<% 	���6 �, �) 0 1//'$ I�//�.$ c//��% ��//'��' {���//�

-$)���� "=��2� ���85$ #�� "� "=��2� ���85$ 6$ +�\�) N�� )�$�� B�$ ���* �) .(-��,)2  1//'$ �� //F�

	� "*[, � )�R I��.$ �^
�$ {���� 6$ c<% 6�� ��W ��$�� ��//�85$ "� "* 	���'> "=��2� ���85$ B��W

B�\����3 "=��2� ���85$ 01'$ ?��2� ���$ +$ "//��� 	�$�$) B�\���� 1��% "� -> 	�� � "��4� "* 1'

 0)��>���) )�$) 	\84� "=��2� ���85$ ��. -��6 M�� I�Z �)1392.(  

  

4. ����@� 7���� �=3� PQ�4�  

	Kp�� "=�9 6$	� 	.�R c}�4� "� "9�� 	8�' 	��� B��]� c��
� �) 	�L'$ 	��� B��]� +�, �R��

�) :)��8'$ 1 9 +�$��$ �, �%$� �)  +)�//�8%$ � 	��//� c}�//4� �� "9�� �� :�L. 	�L'$ 	��� B��]�

	� ��� N��R ����� ���6��� ��$ B�$ ��� "=��2� ���85$ T�$�$ g�D��5 � "
8F� +�,�$��$ "���6 �) .�R��

	� [*�A :�R #�!�$ +)�28� M�2���� 0"=��2� ���85$ T$��$ 	 
3 ���]� #�. �� ���]� "���6 �) .�R��

�) "* 1'$ B�$ -> �� H�<��$ �) N��!�:1'$ :�R ��� �� S$ "��K  

I�CR$ [;� "�:)�* )�$� "=��2� ���85$ )$)�$�% �� "��. -�K��4��� � -� �
3 "* 	��, )$)�$�//% 0��$

I�CR$ � 14�� I�<%$ � 1�� "� "84�$� � 	���8A$ 0	4��R ��*@� +��//�% � -)�//� +��; -�W 	��,

.�O�� ����� )$)�$�% �) -)�� )�//
. �) 0)�//
. B���//�. -)�<� ���
� "� "9�� �� B�$����� f)�$�� 1�

	� ?��28� l�//4A "//� �//<82� � d�
//D )�
. "=�9 6$ $� )$)�$�% B�$ 0	 
3 M����. �� �C�$ �� -$��

B�4A) )��> 0:)$61388.(  

� �$)� � T$��$ e��� -��6�' 	 
3 	���� "8��* �) "=��2� ���85$ )$)�$�% ?�D�$ B�$ �� 6$ �//2

:�K��) 	'��� M�//4=9 �) "//=��2� ��//�85$ +�//,)$)�$�% �� H�<��$ �) 	 
3 Q=8�� +�,31 �32  "//�

 {����15/08/1387  �29/08/1387  M�//2���� � "2//'�� 0(,�p//� � 1����//�) ��//'� ��6 ���8� "�

 0	�L'$1393:(  

1"���K "W�K .[//CA {�//' 6$ 1'$ )�3 �, 	2�<Z YA "* E��3 � ���5 Q=8�� +�,  	.�//R

"���K 6$ 	C� 	4* 	8%� BC�� )�$�� 	��� E6�$ � :)��	//� � 2� $� �, ?�//. )�//� "//���K -> 0�//,)

	� $��� 	��� E6�$	� "=��2� c��% � ��*.))�K  

2 "//* -�//�� B//�$ "//� f��8//4, M$�// 2� {//4� 6$ (E��//3 � ���5 ���85$) "=��2� ���85$ )$)�$�% .

	� � 28� 0���85$ :��R��3 M��D �) )�R 1//��% "//� $� 	//��2� #� //' �//� P�* 0+�8F� 1'$�5�)

                                                                                                               
1. American option. 

2 ."
�8�� -$)����	� �C���> � ����$ :��% �) B�� +$.�R��  
3. Average option. 
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	� 13���) 	 9� +�8F� 6$ � 2� B�$ c��
� �) � ��* E��3 �� ���5 B�2� 1//��% -> "//� "* ��*

	� "=��2� ���85$ 	//�<� +�//\�) )�3 � 2� 	j=<� 15$)�� �� 0���85$ �$���5 0�\�) M��<. "� .����K  

5 $� E��3 �� ���5 	%�
A c�. #�!�$ ��	� +�$��� )$)�$�//% "//=��2� ��//�85$ )$)�$�//% B�$����� f��*

.)�� �,$�5 	=
84�  

3  M��//D �) 1//'$ +�//��9 � c
8//4� )$)�$�//% "//* "//=��2� ���85$ )$)�$�% 1�,�� "� "9�� �� .

 � ��; 1�.���� 0��O 1�.���� 0cZ�� "� I�� c*$ 1�.���� ������ �,)$)�$�% 	���. &�$�O 1��.�

	� 0��� 1�.�����B//�$ "//� "9�� �� � �R�� 	
�
D )$)�$�% ��$� "//=��2� ��//�85$ +�//,)$)�$�% �) "//*

	� 1��.� &�$�O B�$ (E��3 ���85$ � ���5 ���85$) �//�,$�5 1
//D "//� #�C
� ML��2� B�$ )�R

.)��  

4	//� $�//�� E��//3 �//� �//��5 ��//�85$ YA +�8F� 0"9� 13���) � :��R��3 � 2� 6$ �2� . 0�//�*

	� +�8F��) ��$�� B//�$ �//�* 0)�$)�//� 1//') -> 6$ �//� ��* I��.$ $� YA B�$ 0��'��' 6$ c//<% "//*

	� ��'��' {�//' 6$ "//=��2� ��//�85$ +�//2� ML��2� "!�8� �) .�R���� +�\�) "� $� YA B�$ ��$��

 .)�� �,$�5 YA E��3 � ���5  

E�� "//� "//�$)$ �) 0���85$ T$��$ g�D��5 "
8F� +�,�$��$ 	3�2� 6$ �� 1����//� +�//, �//4��

���� �) Q=' ML� 4� N�O�� +�,P�* 1��% �) :�//R "//=��2� ���85$ T$��$ Y��Z 6$ 	�L'$ +�$)

.�R �,$�5 "85$)�� e���$�3 � �$)� � T$��$ e��� 

  

5. R�� )��=�# H;I;� �A�0 
��� 8�9� 
9D9�� 

 :)�� 6$ l ��� w9�� "�13 ���� M��=�. -���%�//��� (:� �) ��� -��� +�$)//�6�!� �//, ��//��� "//� �

 0+����� +�,�A$� E)�K �) "����' 6$ 	8�4% B��]�-> MP��
� 6$ 	F��c //' "//* $� �, �//�<�$

	�(�� �,�A$� "��K B�$ 	<8* +�O�
� "� ��� ��R��0+��//F�9) ������ ���51390 ��85�//' "//* (

	� c�~ M��D "� ��� -��� 	C��� M��=�. -���% �) ��*@� ML� 4� +��.$ .�R��  
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 S���� ���;��18��� )����� ";��� T��� D� R�� )��=�# ��F�� �;*� :��� "��� ����1  

 
.$ 	%�
A &�$�� � ���$�3���� &'�� Q=' ML� 4� +���� �, -��� 	C��� M��=�. -���% e�'$

:���  

1. (�� 1'$�5�) "�$�$ "� #$�%$ P�* :���*�����	� ���� "� P�* E��3 	//'��� 6$ �//� ���� f��*

-> e�//'$�� :���*����� &�$�R -�//�� P�//� �) "//W +�//���� +P�//* �//��5 (�//� "//� #$�//%$ 0�//�)�K

	� :���*�����f����� 

2. P�* +�$@K$� "� #$�%$ ��'��' -��6 �) :���*������� ���� "� Q=' ML� 4� N�O�� + e�//'$

	� Q=' )$)�$�%f����� 

3.  1//��% "//� �$6�//� �) �,P�* E��3 "� #$�%$ :���*����� +�' 6$ 	=��
� P�* 13���) 6$ �� ����

� �$6��	"��� "* �����(�� 1��% M����	� ��F� $� ���� )�' E��3 1��% � ���5f�����  

�//��� �) 	���.$ ML� 4� ���' �����, Q=' ML� 4��//4�� �//� 	�L//'$ +�$) :$�//�, 	��//,  

	��4�� "=�9 6$ .�R������ "* 	��,	� "9$�� -> �� Q=' ML� 4� +��.$ �) �, c�~ )�$�� ��R��

	���R�� �$)	�4A � 	�4
�$� 0#�
�1387(  

:
��� 8�9� 	Kp�� "� "9����[ � Q=' )$)�$�% +�,"//��� -> �//� )$)�$�//% B�$ "* 	C4�� B��� ��

.1'$ 1��% �4�� 01'$  

                                                                                                               
1 .:�
� �� H�<��$ �)��<8.$ � I�� +$��R -$��$ 	C��� #��� �) Q=' ML� 4� +��.$ + �� �) � 14��) � �$�,

 h��� "4=9 B��,)�� W1394,11,13 6$ 	5�� 15$��C� #�3 "� $� Q=' ML� 4� "=�9 6$ 	C��� +�,)$)�$�%

 N�O�� +P�* ���5 ���85$ YA :��R��3 Q=' ML� 4� )$)�$�% ��� :)�� �) .)��� �L�$ 	C��� #��� ".��!�

.)�$) ML� 4� :��,) ���� 6$ $� ML� 4� ��'��' �) Q=' ML� 4�  

8��� A�0 "�1�		0��G;# 

��U�� 

1 

2 

3 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
5-

12
-1

5 
] 

                            11 / 22

http://mieaoi.ir/article-1-839-en.html


80                                 7����8�9� :�;< 
=> ���?�� ����@� A�0 
���.../ �;<DE� �3���*�� � FG ��*9��� 

:���4��� 8�9� B�$ "� "9�� �� "=�//'� "//� )$)�$�//% +$�//8�$ �) P�* 1��% ���� Q=' )$)�$�% �) "*

	� ���5 (�� "* 	��R .1'$ -$�$�3 1<4� "� )$)�$�% B�$ �) +��<8.$ �4�� 0)�R 15$)�� ��*

 �$�//
� ���� ���* t�3 �8 � r�) +$��100  1//��% "//� $� #�//�K "//4�*80   -$6���//F* 6$ �//A$�  

(��"' P�* c��
� -��6 .1'$ :)�* ���5"//' 6$ �� �K$ -��*$ .1'$ )$)�$�% )�
2�$ 6$ �� :�� :�//�

)�* $��� (�$�3$ 1��% "� I�J� ��Z "� � :100 B�$ I��8A$ 0�'�� �A$� "//� c//��
� �) 6���//F* "*

.)�$) )�9� 0)��> ���� I�CR$ �,P�* c��* � �%��  

:�V	9�3� 8�9� 	�� 0�R�� :���5 Q=' ��� "� $� +��W 	4* �K$ $� -> ��//'��' 6$ (�//� ��$��

�$�//� "//����G �$6�� �) 	K���R �
� 1�=��% Q=' B�$����� .�R����B//�$ 6$ .) B//�$ 	\���//
� �//4�� ��

1'$ -$�$�3 	<4� ��Z "� )$)�$�%1.  

	� �$�% ML� 4� N�O�� +P�* 1��% �4�� 1
� Y��Z �) 6$ ���� Q=' ML� 4� �) 0)�//�K

(�� c��) "� 0gP�$ ML� //4� N�//O�� +P�//* 1//��% �) 	��//���Z$�� 	.�� �� ���� P�* -)�* ���5

 "� 0g����G .)�� �,$�5 "9$�� c<% Q=' ML� 4� N�O�� +P�* E��3 6$ 	R�� 	.�R 1�.���� c��)

	� )�!�$ 	�����Z$�� 6$ �\�) 	.�� ��'��' 6$ P�//* 1��% �4�� )�!�$ "� �!�� c�$�. B�$ "* )�R

�//��� 	��//�* &�$�R �) "* 1'$ 	��A �) B�$ .�R �,$�5 ���� +$�� Q=' ML� 4� N�O�� �) �//,

� :���*����� )�5 0-����F*  +P�//* E��//3 �) c//�*� $� Q=//' ML� 4� 13���) 	O�
8� ?�Z ��

	� Q=' ML� 4� N�O������ �%$� �) .������//, �� M��//�� -��//� -�//,$�5 +�8//F� c//�. +�//
�

                                                                                                               
1 .I�' �) �4�� B�$ �� H�<��$ �) 6$ -�'��R��* ��5$ +�, Q=' E�� 	A$�Z "� #$�%$ 	��� 	'�� � Y��Z

:)��� #$�%$ �4�� B�$ (R�� +$�� +6$�� "* ��$	� Q=' �$���5 "* 1'$ -> +6$�� Q=' 6$ )��
� ���* �) ��$��

"=��2� B��W .��* #$�%$ +�\�) c
84� Q=' u=��2� "� "���$ Q=' +�$�
� "* 	4* .1'$ I�$�8� �$6�� ?�. �) +$

� $� 	�P�* 6$(�	� 01'$ :)�* ���5 �� c* 0+�\�) Q=' u=��2� )�
2�$ �� 0)�' 6$ +�$)��5�� ����� "� ��$��

[, ���� #�) Q=' ��'��' "* 1'$ 	2�<Z .�R���� +�8F�� 1��% "� +�\�) )$�3$ "� $� P�* -> 6$ +�$�
� -��6

(�� u=��2� �) 0�R�� I�$ Q=' 6$ �5]8� ����3 0I�$ Q=' �) �$���5 0"8�K ��Z "� 0)�� �,$�5 #�) Q=' �) :��R

 	��� B��]� +$�� 01'$ :���5 ���� B� �� #$�*�, 6���F* :) �� 0Q=' )�28� +�,)$)�$�% "� "* 	}�9 �9�� 0I�J�

	� #$�%$ :��. �9�� "� ���� B� :) E��3 "� )�5 �4�� (R�� ��-��, 0��* �) 1'$ BC�� ��� +� "* ��Z

) ��R "� +�\�) Q=' )$)�$�%"=��2� B��W .)�$@K$� +�\�"=��2� #��� � ��84, +6$�� Q=' "� �� F� 	��, �,

QD� "* 	=* ��<� +��	� #�!�$ 0:�R B��2� "=��2� �) -> +�,"=��2� B�$ 6$ �� �, .)��K +�\�) 6$ c
84� �,

 $��� +�4� +�\�) Q=' "� 0��* $��� cCF� Q=' +�,)$)�$�% 6$ 	C� �K$ c��) B��, "� 01'$	�� B��W .��*

"=��2�(�� E��3 $��6 .)�$�� 	=CF� 	 
3 ��� 6$ +$	�� -> c��R 0Q=' ��<� ��'��' 6$ 1�' c,$ "
3 �).)�R

"=��2� B��W ���"4'v� u29$�� � "<'�
� 1`�, 01<'��� B��, "� .1'$ :�R "84�$) N��F� +$ 	��� +�,

 :���R u����� �) 	�L'$10  Q=' � Q=' )$)�$�% 0)�5 0-���'��) 1'$ :)�* ���]� $� +6$��1391(  
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	� )�5 +���8�$ )�' 13���) �//,$�5 Q=//' ML� 4� �) ��� " <R )�!�$ "� �!�� ��$ B�$ "* ��R��

���� �%$� �) .�R� 6$ �$�3 +$�� �, ��//* B//�$ "//� #$�//%$ #6P M�//��C�$ B8//R$�� � P�//* �//�=�� �4�  

	����� 1���23 -)�� +��� " <R "���6 ��$ B�$ "* ���* �//!�� $� Q=//' ML� //4� +�//�.$ �) �//,  

	����� "* 	��A �) )�R	� �, l�//�89$ �//�$ B//�$ 6$ d�
//D �//4�� 1����� ���>�3 I��.$ �� ��$��

.���* ����	� �,� +$�� ���$�� �$6�//� ��*�6�//' 6$ Q=' ML� 4� N�O�� +P�* 1��% �4�� 1����

:�
� "* ����� :)��8'$ E��3 ���85$ T$��$ g�D��5 "����'.�//�> �//,$�5 "//�$)$ �) #�!�$ +  �//%$� �)

4� #�\�, �) ���������) 	O�
8� �� Q=' )$)�$�% B8 [//!A � N�//� -)�//* ��//F� �� (#��K :���*

	//� 0:�//R +�$���5 +P�*//�$�� E��//3 ��//�85$ T$��$ �//��5 "//� #$�//%$ "����//' �$6�//� "//� )��� �//� �  

 -$��. "� .����� Q=' )$)�$�% ��'��' -��6 �) 	83���) +P�* [!A -$��� "� (#��K E��3 ���85$)

� "� ����� c�$�$ �) ���� I�J������ E)�K �) "����' B��]� ���� )$)�$�% )�
2�$ "� #$�%$ #��K :���*

 4� +��.$ 1 9	� :���*����� �� ",�� "� Q=' ML� �4�� 1����� +$�� ���� B�A B�$ �) .��*

 �//5$�$ 	=��//
� ",�� "� #��K E��3 ���85$ T$��$ ���5 "� #$�%$ �� � -���� �) 	83���) +P�* 1��%

	� �� �.��* [���� "� #$�%$ P�* �$6�� 1�2O� :�,�F� �� ���� ��'��' -��6 �) �//� H�<��$ �) +��K

	� E��3 ���85$ T$��$ 6$ :)��8'$ N�� (#��K) 	83���) +P�* +�
� 1��% �K$ "* M��D B�$ "� ��*

"� E��3 ���85$ T$��$ �) 	
3$�� 1��% 6$ ��P�� �//��� 0�//R�� E��//3 ���85$ T$��$ ���5 "���, :�L.

//� 	//�<� E��3 ���85$ T$��$ �) �$ YA � :)��� +�
� �$6�� �) P�* E��3 "� #$�%$ "//� P�//* E��//3 �

	� 15�' E��3 ���85$ T$��$ :��R��3 [//* �$ )�//' 6$ E��//3 ��//�85$ T$��$ 1//��% +$6$ "� � )�R  

	�B���� Q=' ML� 4� ��'��' �) (#��K) 	83���) +P�* +�
� 1��% �K$ "* 	��A �) .)�R 6$ ��

"� E��3 ���85$ T$��$ �) 	
3$�� 1��%�3 ���85$ T$��$ ���5 "���, :�L. "//� #$�//%$ �//��� �R�� E�

	� )�5 YA 6$ :)��8'$ 6$ $� Q=//' ML� //4� N�//O�� +P�//* 1//��% �//4�� ���� �%$� �) � �����

	� (R�� E��3 ���85$ T$��$ Y��Z 	83�//��) +P�//*  +�
� 1��% �K$ "* 1'$ 	��A �) B�$ .�,)

"//� E��3 ���85$ T$��$ �) 	
3$�� 1��% �� Q=' ML� 4� ��'��' �) (#��K) �//��5 "//���, :�L//.

 E��3 ���85$ T$��$ �) )�5 YA I��.$ #�. �� � I��.$ "� 1<4� ���� �R�� ��$�� E��3 ���85$ T$��$

	� .�//R �//,$�5 k//
� c�//��� "� +)�. I�J� �� w��% �) k
� B�$ "�$)$ �) "* )�� �,$�5 M����

���� �) Q=' ML� 4� N�O�� +P�* 1��% �4�� 1����� +�
�	�L//'$ +�$)  T$��$ �//�* "//�

.1'$ :�R :)$) -�F� ��6 �$)��� �) E��3 ���85$  
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82                                 7����8�9� :�;< 
=> ���?�� ����@� A�0 
���.../ �;<DE� �3���*�� � FG ��*9��� 

 S���� ���;��2 W9D5 U� R�� )��=�# H;I;� �A�0 
��� 8�9� 
9D9�� ���;�� :

X�D� ����@� 7����  

  
 T$��$ Y//��Z 6$ Q=//' ML� //4� N�//O�� +P�//* 1��% �4�� 1����� 	%�
A &�$�� � ���$�3

:E��3 ���85$  

1.  [�=//4� �//��� "//� $� Q=//' )$)�$�//% )�//
2�$ �� 	�<� )�5 1'$�5�) (:���*�����) ���� +�8F�

	�f��* 

2.  c�$�. �\�) � �$6�� &�$�R 	'��� 6$ �� ���� +�//�.$ "� #$�%$ Q=' ML� 4� +��.$ �) c�5)

	� ML� 4�f��* 

3.  ��//�85$ T$��$ ���5 "� #$�%$ Q=' ML� 4� N�O�� +P�* 1��% �4�� (R�� ����� "� ����

	� ��� )��� :6$��$ � [!A �) P�* 	���� e��� 6$ E��3f��* 

���������������� 	
�����������  

  


��� 

�
��� ����� �����	
�  

�������
	
�� 

1 2

 ����� �	��

��� 

3

5

4

6 7

�����%����
 &	
����'������� 
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4. �
� ���� "� $� Q=' N�O�� +P�* -$��� :���*����� ��'��' -��6 �)	� c�f�,) 

5.  �//� � I�//�.$ "� 1<4� (	83���) +P�* +�
� 1��% "=�9 6$) �$6�� �� [*�A &�$�R e�'$�� ����

[���� 0E��3 ���85$ T$��$ �) ���
� YA I��.$ #�.	� +��K.����� 

6�7[, � )�5 &�$�R "� "9�� �� )$6�� ����� -�K���$) . #�//�� � "����' �$6�� 6$ �� �, &�$�R B��W

����)"����' +$�� )�5 +����� l��8�$ "� 1<4� 	�L'$ +�$[���� +�$@K	� +��K.���* 

 +P�//* 1//��% �4�� 1����� 1 9 ���� [���� 	\��\W � k
� -�R BR�� 1 9 "�$)$ �)

	� :)��> +)�. I�J� �� Q=' ML� 4� N�O��.)�R  

Y�Z� [�D�  

1. 	� #��K Q=' ML� 4� N�O�� +P�*.�R�� 

2.  #��K )�$���8'$"4�* +�,50 	� 	��K�=�*.�R�� 

3. (�� 1��% "4�* �, +$�� ���� &'�� #��K ���550000 	� -����.�R�� 

4.  ���5 "� #$�%$ ����100  #��K "4�*50 	� #��K :���*����� 6$ #�K�=�*.����� 

5. 	� ����� +$�8�$ ���� &'�� ML� 4� +��.$ -��6.�R�� 

6.  "//4�* �//, +$�//� E��//3 ��//�85$ T$��$ ��� �, 1��%50  #�//�K 	��K�//=�*500  -�//���  

	�.�R�� 

7.  #��K "4�* �, 	
3$�� 1��%50  	��K�=�*60000 	� -����.�R�� 

8. 	� �� � -���� E��3 ���85$ T$��$ ��'��' {����.�R�� 

 "//9$�� )$)�$�% B84� 	\��\W "���6 �) 1��A ��W �� ��'��' -��6 �) ����	//� �) "//* )�//R

	� "�$)$  :��>  

:Y�� 
G�Q (�� ��'��' �) �$6�� +�
� 1��% "� 	
3$�� 1��% 6$ E��//3 ���85$ T$��$ 1��% :�L.

 #��K "4�* �, +�$6�� 1��% �K$ "* M��D B�$ "� :�R��50  	��K�=�*65000  �//��� �//R�� -����

#��K E��3 "� #$�%$	� +�
� �$6�� �) 	83���) +�, ������ 1//') "//� &�$�//R B//�$ �) "//* +)�' �  

	�: �� )�� �,$�5 ��$�� )��>  

  

  

  

  

  

  

 56
7 !� 8��9 :�;�100  	�=> "?��50 .��  �
) = '�!�  (��� "  *�
>
��� (56
7 '���2� B�'6� �#
2 ( �  "=#C++ :�;�
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.��  �
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 I�A:�� )�� �,$�5 ��$�� ���� )�' )�5 E��3 ���85$ YA I��.$ M��D �)  

  

-��, B�$�����	� :�,�F� "* ��Z ML� //4� ��'��' -��6 �) #��K �$6�� 1��% "* 	���D �) )�R

 0�R�� E��3 ���85$ T$��$ ���5 1��% � #��K "4�* �, +$�� 	
3$�� 1��% N��!� 6$ ��P�� Q='  

  

 �) $� 	83�//��) #�//�K � �//���� ��� ?�D E��3 ���85$ T$��$ �) )�5 YA 6$ ���� 1'$ w'���

� "4�* �, 1��% "� �$6�65000  I)�//2� +)�//' 1//3���) "//� �//!�� �//�$ B//�$ "//* �//R���� -�//���

1450000 .����� 01'$ E��3 ���85$ YA I��.$ 1��A 6$ ��P�� "* -����  

:\�� 
G�Q B���� ��'��' �) �$6�� +�
� 1��%"� 	
3$�� 1��% 6$ �� T$��$ �//��5 1��� "���, :�L.

:�R�� ���85$  

��D B�$ "� #��K "4�* �, +�
� 1��% "* M50  �$6�� �) 	��K�=�*40000  ���� �R�� -����

	� "=��2� ���85$ T$��$ Y<Z �� )�5 YA I��.$ "� #$�%$B�$ "� ����� "� $� #��K "4�* �, "* M��D

 "4�* �, 1��% "� E��3 ���85$ T$��$ :��R��360000 	� c��
� -���� 1//��A B//�$ �) "//* �//,)

�� ���� )�' :�� )�� �,$�5 ��$  

  

  

  

  

 :�� )�� �,$�5 ��$�� ���� )�' ���� &'�� E��3 ���85$ YA I��.$ #�. M��D �) I�A  

  

  

  

  

  

 ��//O 6$ "//* B�$ �� :�L. E��3 ���85$ T$��$ Y��Z 6$ )�5 YA I��.$ �� ���� 1��A B�$ �) B�$�����

1050000 	� +��K�=9 	����� ��  ��$�� +)�' "� 1�� � �) 0�����950000 .13�� �,$�5 1') -����  

  

  

   

 -  56
7 !� 8��9 :�;�100  	�=> "?��50 .��  �
) = *K7�
G (��� "  *�
>
���  '���2� B�'6� �#
2 ( �  "=#C+

(56
7+ D�) &E�F?G /�C��)  

.��  �
) = (100×60000) –[ (100× 500)+ (100× 50000)]=950000 

 -  56
7 !� 8��9 :�;�100  	�=> "?��50 .��  �
) = *K7�
G (��� "  *�
>
���  '���2� B�'6� �#
2 ( �  "=#C+

56
7+D�) &E�F?G /�C��  

.��  �
) = (100×60000) –[ (100×500)+ (100× 50000)]=  950000  

 -  56
7 !� 8��9 :�;�100  	�=> "?��50 .��  �
) = '�!�  (��� "  *�
>
��� 56
7 '���2� B�'6� �#
2 &�  "=#C++ /�C��

D�) &E�F?G  

.��  �
) = (100×40000) –[ (100×500)+ (100× 50000)]= 5000010-  
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G�Q "� 	
3$�� 1��% �� �$6�� +�
� 1��%T$��$ 1��% :�L. :�R�� -�4C� E��3 ���85$  

 #��K "4�* �, +�
� 1��% "* 	���D �)50  �� ��$�� �$6�� �) 	��K�=�*60000  �//��� �R�� -����

	� E��3 ���85$ T$��$ �� H�<��$ �) )�5 YA I��.$ #�. �� � I��.$ "� 1<4� �) .)�//� �//,$�5 M����

$�5 ��$�� ���� )�' ���� &'�� E��3 ���85$ YA I��.$ M��D  :�� )�� �,  

  

  

  

  

��$�� -> )�' ���� &'�� E��3 ���85$ YA I��.$ M��D �) � :�� 1'$  

  

  

  

  

 E��//3 "//���6 �) )�//5 Y//A I�//�.$ #�//. �//� � I�//�.$ "//� 1<//4� ���� 1��A B�$ �) B�$�����  

"4�*	� E��3 ���85$ T$��$ :��R��3 "� #��K +�,.)�� �,$�5 M����  

  

6. 
9?�R�� )��=�# H;I;� ��!A�0 
��� 8�9� 
9D9�� ��!  

�.  � N�O�� +P�* 1��% �4�� 1����� �� :+6���F* (�� 	��� B��]� E�84K Q=//' ML� //4

���� �) �) [// � ML� //4� 6$ 	//C� -$��. "� ML� 4� B�$ 6$ :)��8'$ E�84K "���6 	�L'$ +�$)

 "//� +6���//F* (//�� �) "����' 1R�<�$ (�$�3$ "� �!�� ��$ B�$ .�R �,$�5 [,$�3 +6���F* (��

[ � 6$ 	C� -$��.(�� B���	� ��F* 	�$@; :��!�6 B��]� "���6 �) ��F* +�,.)�R 

l.   1// 9 E��3 ���85$ T$��$ +��K��* "� :Q=' ML� 4� N�O�� +�,P�* 1��% 1�3��R (�$�3$

1�3�S +��K��//* "� +$�� $� "���6 Q=' ML� 4� N�O�� +P�* 1��% �4�� 1����� �$6�//� +�//,

���� �) M�.LZ$ 1�3��R "=�9 6$ "����'	� [,$�3 $� 	�L'$ +�$) E�� 6$ :)��8'$ �� �%$� �) .��*

2� �//,P�* 1//��% l�//� �) 6�� "//� � ?��//R M�.LZ$ "� ���� 	'�8') "���6 ���� &'�� :�R 	3�

.�R �,$�5 [,$�3 

M.  	//� 	�L� //4� "//=�9 6$ Q=//' ML� //4� :Q=' ML� 4� 	.�R M� <R (,�* �) "//* �//R��  

���� �$�//% )�//
8�$ )��� 	.�R c}�4� -)�C� 1��.� c��) "� 	 
3 -�'��R��* +�' 6$ 	�L'$ +�$)

	� +P�* E��3 �) ���� +�8F� -)$) �$�% c�*� c��) "� ��$ B�$ .)��K � Q=//' ML� //4� N�O��

-  56
7 !� 8��9 :�;�100  	�=> "?��50 .����  �
��) = *K7�
��G (����� "��  *�
>
���  '�����2� B�'6� ���#
2 (�� �  "��=#C+

56
7+D�) &E�F?G /�C��  

.��  �
) = (100×60000) –[ (100× 500)+ (100× 50000)]=950000 

-  56
��7 !� 8����9 :�;�100  	���=> "��?��50 .����  �
��) = '�!���  (����� "��  *�
>
�����  '�����2� B�'6� ���#
2 (�� �  "��=#C+

56
7+.��  �
) =D�) &E�F?G /�C�� (100×60000) –[ (100× 500)+ (100× 50000)]=950000  
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	� (�� ��'��' -��6 �) P�* 	2%$� 1��% � E��3 :��R �� ���� M���� #�. 6$ :)��8//'$ �//� .�//�>

�$ 1//') )�//5 	//2%$� )�//' "� � "8R$) NLZ$ Q=' ML� 4� N�O�� +P�* 1��% 6$ ���� E�� B

.13�� �,$�5 

�.  ���� � "����' �$6�� B�� c��2� )�!�$	�L//'$ +�$) 1// 9 E��//3 ��//�85$ T$��$ +��K��//* "//� :

 "����//' �$6�//� B�//� c��2� 6$ 	.�� )�!�$ "���6 Q=' ML� 4� N�O�� +P�* 1��% �4�� 1�����

���� ��	� [,$�3 $� 	�L'$ +�$) (�$�//3$ � "����' �$6�� Y�. (�$�3$ c��) "� c��2� 6$ N�� B�$ .��*

���� 	�$��*"���6 	�L'$ +�$) B�$ 6$ +)��8%$ "2'�� � �R� "!�8� �) � 	��� +�,�$6�� "2'�� +�,

	� [,$�3 $� $�!� .��* 

  

7. :G�.X�� "�� �9�D>� ��! ��� ��DM�  

�.   �) M�������� � P�* 	���� e��� �) ML��2� [!A	�L'$ +�$): (��W "=�9 6$ "//* 	��//,

	��//��� �) P�//* 1��% �4�� 1����� 1 9 :�R 	3�2� ��C,$� �) -$�� Y//��Z 6$ 	�L//'$ +�$)

���� � �$)� � T$��$ e��� ML��2� [!A �) M���� )�* 	3�2� ���85$ T$��$	� 	�L'$ +�$) .�//R��

 �%$� �)���� �) ML��2� � -L* M��D "� �$)� � T$��$ e��� �) ML��2� M��//D "//� 	�L'$ +�$)

	� #�!�$ )�5:1'$ i�Z c��% ��6 )� �F�� "' (��W B�$ �3� +$�� .)�R 

1. +P�//*  6$ [//!A -> :6$�//�$ "//� ML� //4� +��.$ "� #$�%$ P�* 1��% �4�� 1����� 1 9 ����

D "� ���5 ���85$ T$��$ N�O����Z B�$ "� .����� )��6 -���8F� )$�2� �) � )�5 M�� �//� �//��� "* Y

�� "* 	�!A "� "9�� ML� //4� +�//�.$ "� 1<4� )�$) )�9� "����' �$6�� �) ���85$ T$��$ -> e�'$

 I)�2� "����' �$6�� �) #��K E��3 ���85$ T$��$ �K$ I�J� -$��. "� .����� #$�%$ Q=8�� -���8F� "�

 ��500 �K "4�*	� #� w��% �) Q=' ML� 4� +��.$ "� #$�%$ ���� �R��10  )$)�$�%50 "//4�* +$

.����� ��F� ��'��' �)  

2.����	� ML� 4� +��.$ "� #$�%$ r�8F� "���6 �� �) "* 	��, �) 	��C���//' M��D "� ������

 I�J� -$��. "� "* 1'$ Y��Z B�$ "� ��� ��* E�� .���>�� c^2� B�$ �3� 1 95 ��� M��//D "//� �

 E��3 ���85$ T$��$ �� ���5 "� #$�%$ �C���' ��500 "4�*���� B��, �b' ������ #��K +$ �,

 ��//�85$ YA B�$ 6$ :)��8'$ "� 1<4� )�5 6$ ���, [ ' [�4
� "� 1<4� )�5 B���� Y3$�� e�'$��

.������ #$�%$ Q=' ML� 4� ��'��' -��6 �) E��3  

3. B�$ �3� +$�� "����' �$6���//��� 6�//�� e�'$�� ���85$ T$��$ ��F8�$ � 	A$�Z "� #$�%$ (��W �) �//,

����[,��� e�'$�� E�� B�$ �) .����� 	�L'$ +�$)"������� B�� +$ 	�$�//� �� "����//' �$6�//� � �,
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���� 6��� e�'$�� "����' �$6�� "* )�R :��F���$ 6�//�� )��//� [!A �) ���85$ T$��$ ��F8�$ "� #$�%$ �,

����[, � �,-> ���)��� +�,��'��' B��W.����� �, 

l.  "����' �$6�� �) ���85$ T$��$ "��� +�,P�* 1�)��
�: (��W �\�) 6$	� "* 	��, E�� +$�� -$��

���� �) P�* 1��% �4�� 1����� 1 9 +)� �F�� +�//,P�* 1�)��//
� )�* 	3�2� 	�L'$ +�$)

	� "����' �$6�� �) ���85$ T$��$ "���e��//� �) �%$� �) .�R�� )��//� 	��//,P�* 0P�//* 	//���� +�//,

	� �$�% E��@�"84� � )�$���8'$ 1�=��% "=�9 6$ 	D�5 &�$�R +$�$) "* ����K $�$) $� -�//R +�//��

���� B�$����� .��R��:� � 1 9 �, 	��//,P�* w//��% �) ML� //4� +�//�.$ ���6��� E�� B�$ 6$ +��K

-> ���85$ T$��$ "* ��84,�,  .�R�� :�R "83��@� P�* 	���� e��� �) 

 

]�> ��	�  

1. ����:�\�� -$��. "� �,1') 1 9 +)��8%$ 	��, #�//!�$ �//��6��� �3�//�� � )�//' �J*$�A "� 	���

	� ����� ����� � �� !� "=�9 6$ 	���=�.1//���23 ���//' ��//�* �) M��=�. B�$ #�!�$ .��R�� +�//,

�����4�� 6$ 	.$��$ �� �,:$��, �, 	�.�R�� 

2. ����[, ���$) )��8%$ �) "* 	'�4A 	F
� c��) "� �, B�//� 	\8//4�$� )�//9� c//��) "//� B�//�W

����(�� 1%) � "9�� ���� 	C��� #��� �) �, #�//. �%$� �) .��R�� "8R$) �4�� 1����� ��$ "� +��

$�5 	��//� [8//4�' c* �) 	��� -$�
� )�!�$ "� �!�� 	.�� ���� &'�� �4�� d�
D 1����� �//,

���� �) �4�� 1����� 0e�'$ B�$ �� .�R	� �$)��5�� +�8F�� 1��,$ 6$ �,.�R�� 

3. �������� �) �, 6$ "//83�K�� "//* 	��� ����� ����� � �� !� ��5 :��R c��) "� 	�L'$ +�$)

	� 	�L'$ ML��2� "
3�4�� �� �R������ 6$ M���8� 	��,	//� �$)��//5�� ?��//28� +�$) 6$ .��//R��

$ "=�9�4�� B����� �8�� "* �,	� 	�L'$ +�$) ML� //4� N�//O�� +P�* 1��% �4�� 0�R��

	� Q=':6�� �) "* �R��	� �) ���� 1�C=� "� )$)�$�% 6$ +$.���> 

4. E�� "=�9 6$	� "
8F� T$��$ 6$ :)��8'$ 	��� +�,�$6�� �) �4�� 1����� +�, �//%$� �) .�//R��

�������� �) �,	� 	�L'$ +�$)�� 1// 9 �) (��//�85$ T$��$) "����//' �$6�� �) )�9�� 1�3�S 6$ ���$

.������ :)��8'$ P�* 1��% �4�� 1����� 

5.  N�//O�� +P�//* 1��% ��� 6$ 	�����Z$�� 	.�� �� ���� Q=' �
. �� 	�8<� 	���.$ ML� 4� �)

	� ����� Q=' ML� 4�	� "* �R��� $� �4�� B�$ E��3 ���85$ T$��$ ���5 �� ��$�� +)��6 )��A �

 1<//4� �$6�� �� [*�A &�$�R "� "9�� �� Q=' ML� 4� ��'��' -��6 �) ���� �%$� �) .�,) (,�*

 #$�//%$ E��//3 ��//�85$ T$��$ :��//R��3 "//�  P�//* E��3 "���6 �) )�5 YA I��.$ #�. �� � I��.$ "�  
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6. �//��� �) Q=//' ML� //4� N�//O�� +P�//* 1��% �4�� 1�����	�L//'$ +�$)  6$ :)��8//'$ �//�  

1��� +$�$) E��3 ���85$ T$��$[, 	��,�//��� � "����' �$6�� B�� c��2� )�!�$ 0-�W 0	�L//'$ +�$)

 ML� //4� N�//O�� I��//F� +�,P�* 1��% 1�3��R (�$�3$ 0Q=' ML� 4� 	.�R M� <R (,�*

.)�� �,$�5 0+6���F* (�� 	��� B��]� E�84K 0Q=' 

7. E�� � 1����//� 1// 9 :�R 	3�2��//��� �) P�//* 1//��% �//4� 6$ :)��8//'$ �//� 	�L//'$ +�$)  

1�3�S(��W �� ���5 ���85$ T$��$ Y��Z 6$ � "����' �$6�� �) :�R )�!�$ +�, 1�)��
� 0-�W +�,

 � P�//* 	//���� e��//� �) ML��//2� [//!A �) M��//�� 0"����//' �$6�� �) ���85$ T$��$ "��� +�,P�*  

����	� "9$�� 	�L'$ +�$)* �R�� 1// 9 6�//�� )��� #$�%$ ��$ -����8� +�' 6$ "���6 B�$ �) ���� "

-> �3�.)�R #�!�$ �, 
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1.  f��3� 0#�
� 	�4A 0�jD$ 0	�4
�$��$»E�� � �4�� N$��$ 	'��� #�//�� �) -> 1����//� +�//,

����-$��$ +��� -��� +�$)« e 0	�L//'$ )��8%$ 	F,�p� 	=�. "���=�3 f8 E 030 -�8//4��� 0

1387. 

2.  f-p�� 0)��>���» ���� �) B��� "O�% � "
8F� 	��� +�,�$��$B�8'$� +�$)« ��$�//��* B�84�� f

 "//'��A +�//' "//� 	��//K 0	C��//� #�//�� 1����//� �) I�//
� 0	C��� � 	��� 1����� "2'�� 	=�

(���, �*�� :-$� � f+)��8%$B�� +�, f���' � $�D 	==��$8  �9 B� � :��1392 � f3. 

3. f��2' 0+��F�9 ����:)�b//' �.$�% � I�D$) 	�L'$ +�$) +�//,�$��$ � 	��//�.$ ML� //4� 0�//,

 M�//2���� � E6�//�> :�$)$ � -$�//�$ +$��//C��� E6�//�> 	��. "4'v� :-$� � f(	��� B��]� "
8F�

 0#�) ��W 0$.$.� +�*�� ���� 	��4�$ +����1390. 

4. B�4A f)$�9 0:)$6»"=��2� ���85$ )$)�$�% ?�D�$«0	�L'$ T�
A f e6E 0222 01388. 

5.  � e��//� -��6�//' 	�L//'$ M�//2���� "2//'�� f(,�p� 1����� 	 
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