
  64-39صفحات -1393ترويجي اقتصاد و بانكداري اسلامي، شماره ششم ، بهار  –فصلنامه علمي 

  

 

  

 ، و ارزيابي دلايل حرمت آن به لحاظ اقتصاديبهره، ربا

 
 

  1صديقه عطركار روشن

 2زهرا هاشمي

  

 چكيده

حذف بهره از نظام بانكي و بازارهاي مالي در اقتصاد اسلامي گامي موثر در جهت دستيابي به رشد 

بسياري از مطالعات نشان مي دهند كه بهـره  . و توسعه اقتصادي و رهايي از آثار مخرب بهره است

نقش گسترده اي در محدود كردن سطح توليد و اشتغال دارد و موجبات توزيع نـامطلوب درآمـد   

برخي اقتصاددانان سرمايه داري اظهار مي دارند كـه  . ين اقشار مختلف جامعه را فراهم مي سازدب

چنانچـه كينـز   . براي قرار گرفتن اقتصاد بازار در وضعيت  بهينه ضروري است نرخ بهره صفر باشد

يرهـاي  با اين وجود بهره، از متغ. بهره را عامل ركود و ماندگاري آن در يك نظام اقتصادي مي داند

اين مسئله كه پذيرش بهره و وجود بازار . كليدي و اساسي در نظام سرمايه داري به شمار مي رود

پول در نظام سرمايه داري چه اثري بر متغيرهاي كلان اقتصاد خواهد داشت موضوع بحث برخـي  

نظـام   هدف از اين مقاله بررسي موضوع بهره و مقايسه پيامدهاي آن از ديدگاه. اقتصاددانان است

در اين مقاله سعي بر آن است كه با استفاده از روش تحليـل  . سرمايه داري و اقتصاد اسلامي است

هـا  داري و توجيهات به ظاهر علمي آن محتوا به ارزيابي نظريات و ديدگاه هاي اقتصاددانان سرمايه

ثيرات مضر اين در خصوص بهره پرداخته و با ارائه نظرات انديشمندان اقتصاد اسلامي به بررسي تا

 . پديده بر اقتصاد، و ضرورت تحريم ربا در اسلام پرداخته شود

 

  بهره، ربا، تاثيرات بهره، اقتصاد اسلام، اقتصاد سرمايه داري: كلمات كليدي

 JEL :E43طبقه بندي 

                                                                                                               
 s.a.roshan@yahoo.co.uk  ............................ل عضو هيئت علمي گروه اقتصاد دانشگاه الزهرا و نويسنده مسئو .1

 كارشناس ارشد اقتصاد دانشگاه الزهرا       .2
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دمهقم  
در توسعه اقتصادي هر جامعه در گرو استفاده بهينه از سرمايه ها مي باشد و سرمايه گذاري مناسب 

هر جامعه بخش مهمي از وظايف دولت بـوده و بخشـي از آن نيـز سـالانه توسـط بخـش خصوصـي        

كساني كه سرمايه  ،گروه اول: در هر جامعه اي حداقل دو گروه وجود دارند معمولاً. صورت مي گيرد

 هاي نقدي در اختيار دارند ولي دانش و توانـايي اسـتفاده از آن را ندارنـد و گـروه دوم بنگـاه هـاي      

اقتصادي مي باشند كه قادرند سرمايه هاي راكد گروه اول را در جهت توسعه اقتصادي جامعه به كار 

وجود بهره در نظـام  . طور معمول توسط بانكها صورت مي گيرده در جوامع مختلف اين امر ب. گيرند

ي گذارد كه بانكداري سرمايه داري از جنبه هاي مختلفي بر اقتصاد جامعه تاثيرات بدي را بر جاي م

... ازآن جمله مي توان به توزيع نامناسب درآمد، بالارفتن نرخ تورم، بيكاري، راكد مانـدن سـرمايه و   

در سال هاي اخير، از يك سو با گسترش نظام بانكداري بدون ربـا و وقـوع بحـران هـاي     . اشاره كرد

مي بيشـتر جلـب شـده    مالي و اقتصادي از سوي ديگر، توجه اقتصاددانان به سيستم بانكداري اسـلا 

يكي از مهمترين مباحث در اين ارتباط، فلسفه حرمت ربا است، كه در اين تحقيـق از ديـدگاه   . است

  .اقتصادي مورد بررسي و ارزيابي قرار مي گيرد

در اين راستا، پس از مقدمه و در بخش اول، به بحث در زمينه ربـا و تعـاريف آن پرداختـه مـي      

تبيين پول به عنوان يـك كـالا، در بخـش    . يشينه تحقيق اختصاص داردبخش دوم مقاله به پ. شود 

در . سوم، و بحث پيرامون اهميت بهره در اقتصاد سرمايه داري در بخش چهـارم مقالـه آمـده اسـت    

عنوان يـك ضـرورت   ه بهره و توجيه آن، ب. بخش پنجم نظريه هاي بهره مورد ارزيابي قرار مي گيرند

در ادامه، تمركـز تحقيـق بـر تـاثيرات      واقتصادي در اقتصاد سرمايه داري در بخش ششم بحث شده 

  .نهايتا در بخش پاياني، خلاصه و جمع بندي تحقيق ارائه مي شود. منفي نرخ بهره است

  ربا، چيست؟ -1

در اصـطلاح   .اسـت )) ربـو (( و ريشـه اصـلي آن  . ربا را مي توان از نظر لغوي افزايش و تورم معنا كرد

. اسـت  2نزديكترين واژه مورد استفاده در اقتصاد كلمـه بهـره   استفاده شده، و 1انان از واژه رباداقتصاد

 ـ معاملات پولي و غير پولي كه موجب مي شوند تا سرمايه خـود  خـود و بـدون انجـام كـار مفيـد      ه ب

ربوي بـا شـرايطي كـه اسـلام تعيـين       هايدرآمد. را معاملات ربوي مي نامنداقتصادي، افزايش يابد 

كرده، مخالف اصل عدالت اقتصادي و اجتماعي اسلام است و افزون بر اينكه مـانع رسـيدن حـق بـه     

. حق دار مي شود، در به وجود آوردن طبقه اي بي ثمر و غير فعال در جامعه نيـز تـاثير فـراوان دارد   

گونـه ضـرر و زيـان، از    بـدون احتمـال هيچ  اقتصادي مفيد و  فرد رباخوار بدون انجام عمل و فعاليت

                                                                                                               
1. Usury 

2. Interest 
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حاصل كار و دسترنج ديگران بهره مند مي شود و جامعه را از رسـيدن بـه اهـداف رشـد توليـدي و      

از اين جهت، ربا ظلم شمرده . اقتصادي و اشتغال باز مي دارد و به اقتصاد جامعه زيان وارد مي سازد

سلام نيست و اسلام آن را قاطعانـه حـرام مـي    شده و متناسب با اصول عدالت اقتصادي و اجتماعي ا

 :؛ روم6  :مـدثر  ؛275-279: بقـره : ك. ر(داند و مردم را به تجارت و اعطاي صدقات تشويق مي كند 

  .)130-131 :آل عمران ؛160-161 :نساء ؛39

قـرض   -2قـرض مصـرفي،    -1: تحريم بهره را در رابطه با دو نوع قـرض مـي تـوان مطـرح كـرد     

قرض مصرفي فقط براي مصارف و نيازهاي ضروري شخص وام گيرنـده بـه كـار مـي رود و     . توليدي

قرض توليدي بيشتر براي فعاليت هـاي اقتصـادي بـه    . هيچ نوع سودي را عايد وام گيرنده نمي كند

در اسـلام  . ببردص وام گيرنده مي تواند از طريق به جريان انداختن اين پول سود كار مي رود و شخ

به عبارت ديگر، نـوع  . اجتماعي حرام شناخته شده است -ويژه از بعد عدالت اقتصاديهر دو نوع ربا ب

گونه تاثيري در مكانيسم تخصيص منابع اقتصادي ندارد و فقط بـه خـاطر بـرآوردن    يچنخست ربا، ه

فرد مستمند و نيازمند است و چنانچه در اينگونه مـوارد ربـا گرفتـه شـود، ظلـم اسـت و        احتياجات

لكن در مورد نوع دوم ربا، يعني رباي توليدي در مكتـب هـاي   . همان آثاري را دارد كه استثمار دارد

براي نمونه، از نظريه رجحان نقـدينگي كينـز   . ديگر در اين باره نظريه هاي مختلفي ارائه شده است

داري ي بهره مطرح مي كند و انگيزه نگه ـاو انگيزه ربا را در رابطه با تعيين نرخ پول. مي توان ياد كرد

پول نقد را تابع انگيزه هاي تبادلي، احتياطي و سفته اي مي داند كـه چشـم پوشـي كـردن از ايـن      

  . خواسته، مستلزم هزينه اي است كه آن را ربا يا بهره مي خواند

ا را نيز تحت شرايطي كه دارد، حرام مي داند، و از آنجا كه در اقتصـاد اسـلامي   اسلام اين نوع رب

اخلاقـي، نيازمنـدي هـاي افـراد      وظيفه جامعه اسلامي است كه از طريق اجراي قوانين اقتصـادي و 

جامعه را تامين كند و اطمينان حاصل كند كه نيازهاي اساسي مردم تـامين مـي شـود و از طريـق     

اقتصادي، منطبق با رهنمودهاي اخلاق اسلامي، توليد و فعاليت هـاي اقتصـادي    برنامه ريزي صحيح

از اين جهت نـرخ بهـره   . جامعه اسلامي را در راه معيشت زندگي، تنظيم و هدايت و كنترل مي كند

شـان بـه واحـدهاي     كه عامل اصلي تشكيل دهنده ربا است، براي صـاحبان پـول در رسـاندن پـول    

چـون خـود   . ازي سرمايه گذاري شان نقش موثر و ارزنده اي نخواهد داشتتوليدي در جهت راه اند

بنـابراين، بهـره بـه    . دولت اسلامي اين سرمايه گذاري ها را تعيين، هدايت، ارشاد و كنترل مي كنـد 

عنوان تنها عامل اثرگذار بر نظام توزيع درآمد و تخصيص منابع اقتصادي نقـش حسـاس خـود را از    

  امل موثر در محاسبات اقتصادي و تخصيص عادلانه ثروت نخواهد بود،   دست مي دهد و تنها ع

يكي ديگر از علل تحريم ربا، استثمار و غصب دسترنج و محصول كـار وام گيرنـده اسـت، يعنـي     

وجود مي آيد، مشروع نبوده و باطل است و مالكيـت مشـروع   ه مالكيتي كه در اثر رباخواري و ظلم ب

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

01
-3

1 
] 

                             3 / 26

http://mieaoi.ir/article-1-117-fa.html


 بهره، ربا ، و ارزيابي دلايل حرمت آن به لحاظ اقتصادي

 

 

42

نيروي انساني و يا مواردي كه اسلام تعيين كـرده بـه وجـود مـي آيـد و       هم از طريق به كار اندازي

  .ناديده انگاشتن اين اصل، مخالف اصل عدالت اقتصادي و اجتماعي اسلام است

اعتقاد دارند، حرام بودن ربا فقط به خاطر عقيم مانـدن پـول   ) 1393( ن نظير رضويابرخي از محقق

وي . را در معاملات پولي و غير پولي هر دو حـرام مـي دانـد    زيرا اسلام ربا. يا مولد نبودن آن نيست

گونه اسـتفاده اي از آن نمـي تـوان كـرد را     درست خوانده، اينكه گفته شود هيچعقيم بودن پول را نا

عقيده وي در اين صورت، پـول ماليـت   ه ب. را ماليت داشتن پول مي داند و دليل آن. اشتباه مي داند

ولي اين نكته درست است كه نفع پول فقط براي مالك اسـت و  . داشتپيدا نمي كرد و ارزشي هم ن

وجود آيد كه سـود و زيـان   ه غير مالك نمي تواند از آن نفع ببرد و در صورت قرض دادن، مالكيتي ب

گونه سودي نمي برد و زيـاني هـم   مي گيرد و قرض دهنده هيچمال در مسئوليت قرض گيرنده قرار 

  .)1393رضوي، ( نمي پردازد

  پيشينه تحقيق -2

 "آثار اقتصادي جايگزيني نظام مشاركت به جاي نظام بهره" در مقاله اي با عنوان) 1381( موسويان

با مقايسه نظام مشاركت و نظام بهره، بازتـاب جـايگزيني نظـام مشـاركت بـه جـاي نظـام بهـره بـر          

و  ها، توزيع درآمدها متغيرهايي مانند پس انداز، سرمايه گذاري، توليد، اشتغال، سطح عمومي قيمت

سپس و و مزاياي جايگزيني نظام مشاركت به جاي نظام بهره را بيان رفاه عمومي را تجزيه و تحليل 

نتيجه گيري مي كند كه با حذف بهره و جايگزيني مشاركت، نه تنها مشكل اساسـي در اقتصـاد رخ   

  . نمي دهد، بلكه همه متغيرهاي اساسي وضعيت بهتري خواهند داشت

دستاوردهاي علمي درباره نرخ بهـره و تحليـل   "در مقاله اي با عنوان ) 1382( اسي و بخشيكلب

به بررسي جايگاه نرخ بهـره در شـرع مقـدس اسـلام      "تاثير نرخ بهره بر تورم و وضعيت اقتصاد ايران

پرداخته و سپس عمده ترين نظريات علمي درباره تاثيرات نرخ بهره را بـه طـور خلاصـه شـرح مـي      

  . دهد

ابتـدا بـه    "نگـاهي بـه مفهـوم بهـره    "در مقاله اي با عنوان ) 1386(خواجه احمدي و سراج زاده 

بررسي مباني فكري و تاريخي كه منجر به پيدايش بهره شد و سپس به آثار و نتايج بهره بـه عنـوان   

  . پرداخته اند، آن با توجه به آموزه هاي اسلامي نتيجه قهري نظام بازار و نقد بهره و مباني فكري

يه بررسي تطبيقي نظريه نرخ بهره صفر با نظر"در مقاله اي با عنوان ) 1389(بخشي دستجردي 

رويكرد تاريخي سير زماني تحول نظريه هـاي بهـره در نظـام سـرمايه      با تبيين "تحريم ربا در اسلام

ه دنبال بررسي اين داري تا رسيدن به نظريه هاي نرخ بهره صفر و با روش توصيفي و تحليل محتوا ب

است كه نظريه هاي نرخ بهره صفر در نظـام اقتصـاد سـرمايه داري بـا نظريـه تحـريم ربـا در نظـام         
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اقتصادي اسلام متفاوت هستند و مفهوم مورد تاكيد در نظريه تحريم ربا، از اين نظريه ها انتزاع نمي 

  . شود

: يامد آن براي هزينه رفاهي تـورم حذف بهره سپرده و پ"در مقاله اي با عنوان ) 1391(مهرباني 

با بيان اينكه طراحي يك اقتصاد يا نظام بانكداري بدون بهره، موضوع تحقيـق و   "يك رويكرد نظري

ذف بهـره اسـمي سـپرده از    مطالعه اقتصاددانان مختلف اغلب مسلمان بوده است، به بررسي پيامد ح

و بـا اسـتفاده از چـارچوب نئوكلاسـيك و      داري در رابطه با هزينه رفاهي تورم مي پـردازد نظام بانك

الگوي اقتصاد خرد مبتني بر فروض معين و بهينه يابي پويا و سپس تحليل مقايسـه اي نشـان مـي    

بهره سپرده است و از اين رو بانكـداري بـدون    دهد كه هزينه رفاهي تورم قابل تعريف براساس صرفاً

  . ي شودبهره باعث حذف عامل هزينه رفاهي تورم در اقتصاد م

تحليل نقش بهـره پـولي در بحـران    "در مقاله اي با عنوان ) 1391(واعظ برزاني و ايزد خواستي 

با بيان اينكه بحران هاي اقتصادي يكي از پديده  "رويكرد اسلامي: هاي اقتصادي نظام سرمايه داري

رسي نقش نـرخ  هاي رايج اقتصاد سرمايه داري است، به صورت تحليل نظري با رويكرد اسلامي به بر

نتايج بيانگر اين است كه نرخ بهـره  . بهره پولي در بحران هاي اقتصادي نظام سرمايه داري پرداختند

پولي، نقش مهمي در محدود كردن سطح اشتغال و توليد دارد و باعث تورم و نا اطميناني در اقتصاد 

  . عادل پايدار مي شودمي شود و همچنين مانع تخصيص بهينه منابع و رسيدن اقتصاد به وضعيت ت

 -بانكداري اسلامي، مباني نظري"، در بخشي از كتاب خود با عنوان )1393(موسويان و ميسمي 

ضمن بررسي ماهيت ربا در فقه اسلامي و بهره در اقتصاد متعارف و تببين نسبت آن  "تجارب عملي

وه دادن بهره بـانكي ارائـه   ها با يكديگر، به ارزيابي و نقد توجيهاتي كه توسط برخي براي مشروع جل

نتايج بيانگر اين است كه بهره بانكي يكي از انواع رباي محرم در اسـلام بـوده و لـذا    . شده، پرداختند

  .امكان استفاده از بانكداري متعارف در چارچوب اسلامي وجود ندارد

  پول چگونه كالايي است؟ -3

برخي اقتصاددانان نظير دكتـر  . رائه كرده انددر اين ارتباط، اقتصاددانان مسلمان نظرات مختلفي را ا

توتونچيان عنوان مي كنند كه پولي كه در ذهن اقتصاددانان غربي است و نسبت به آن تحليل هايي 

وجود بازار پولي به موازات بازار كالا و  ،عقيده وي، اولاًه ب. را انجام داده اند يك كالاي خصوصي است

تجويز و قبول سفته بـازي بـا پـول بـه      ،ثانياً ،)طح عمومي قيمت هاس(نرخ بهره به موازات نرخ كالا 

موازات تجويز سفته بازي با كالاها مي تواند دليل يا دلائل موجهي بر اين مدعا بـوده، تـا پـول يـك     

پـول از مسـير اصـلي توليـد     ، به اين دو دليل در جامعه سرمايه داري. كالاي خصوصي پنداشته شود

مكتب اقتصاد سرمايه داري به اين دو دليل . آن نزديك به صفر مي شودخارج شده و سرعت گردش 

درآورده و بـه زمـره كالاهـاي    ) غيـر محـض  ( از جرگه كالاهـاي عمـومي   سعي كرده پول را مصنوعاً
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 خصوصي اضافه كند و الا در بقيه موارد پول جامعه سرمايه داري با پول جامعه اسلامي تفاوتي ندارد

  .)1379 توتونچيان،(

با حـذف بهـره از   "برخي از محققان اقتصاد اسلامي، نظرات دكتر توتونچيان را در اين زمينه كه 

اقتصاد، بازار پول به طور طبيعي و واضح حذف خواهد شد و اينكـه، بـه دليـل آنكـه در نظـام مـالي       

 "شـت اسلامي بازار پول از اساس وجود ندارد، لذا هزينه فرصت سرمايه نيز اساساً وجـود نخواهـد دا  

به چالش كشيده و چنين بحث مي كنند كه تفاوت بـازار پـول و سـرمايه در    را  )1379توتونچيان، (

بازار پول بازار تامين مالي كوتاه مدت با ريسك پايين . هاستزماني و ميزان ريسك موجود در آن افق

توجـه بـه اينكـه در    از طرفي با . و بازار سرمايه بازار تامين مالي بلندمدت با ريسك مالي بالاتر است

 كـه ماهيتـاً  (نظام مالي اسلام، هم عقود مبادله اي با ريسك كم وجود دارند و هـم عقـود مشـاركت    

، مي توان مدعي بود كه هم بازار پـول اسـلامي قابـل شـكل     )بلندمدت بوده و داراي ريسك هستند

در ارتبـاط كامـل بـا    البته مسلم است كه بازار پول اسـلامي  . گيري است و هم بازار سرمايه اسلامي

  بـا بازارهـاي متعـارف تشـكيل مـي دهـد       را تفـاوت اصـلي آن   ،بخش واقعي اقتصاد قرار دارد و اين

  .)1393موسويان و ميسمي، (

در نظام سرمايه داري با جدايي بازار پول از سرمايه، نرخ بهره از متغيرهاي مهم براي تعادل بازار 

ذار بايد در مقابل پذيرش هزينه معلوم نرخ بهره بـا يـك   در اين روش سرمايه گ. پول و سرمايه است

از اين رو سرمايه گـذاري در ايـن نظـام    . درآمد انتظاري نامعلوم، براي سرمايه گذاري تصميم بگيرد

در حالي كه در نظام پولي اسلامي با عدم جـدايي پـذيري   . همرا با ريسك پذيري و دور تجاري است

مـي توانـد فاقـد ريسـك و دور      ،تابعي از درآمد آتي و سود اسـت  بازار پول و سرمايه چون نرخ سود

  .)1385پورفرج، ( تجاري باشد

  بهره و اهميت آن در نظام سرمايه داري -4

بهره پديده اي است اقتصادي كه از دوران قبل از ميلاد مسيح در زندگي اقتصادي بشر وجود داشته 

ها مي توان بـه نظـر ارسـطو،    ه كه از جمله آندر ذم آن مطرح شدو عقايد فلسفي و مذهبي متعددي 

واژه بهره در فرهنگ لغات آكسفورد بـدين  . ويژه اسلام اشاره كردنظريه اديان مسيحيت، يهوديت و ب

پولي كه به صورت منظم و با نرخي مشخص بر روي وامي كـه قـرض داده   ": صورت تعريف مي شود

و  "شده است، پرداخت شده يا اينكه به دليل به تاخير انداختن بازپرداخت دين پرداخت مـي گـردد  

عمل پرداخت پول و دريافت اصل آن همراه با نرخ ": مي نمايد را بدين صورت تعريف »ريژيو«واژه 

بنابراين به نظر مي رسـد در حـال حاضـر در جهـان غـرب، منظـور از واژه       . "هاي بهره به شدت بالا

خـود  . يوژوري در بين عموم مردم، نرخ هاي بهره اي هستند كه بيش از حد متعارف وضع مي شوند

مي دهـد، مسـتحق دريافـت آن     كه كسي كه پول به ديگري قرضبهره نيز مازاد متعادلي مي باشد 
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موسـويان و ميسـمي،   ( مي گردد يا آنكه به دليل تعويق افتادن بازپراخت بر روي وام وضع مي شـود 

1393(.  

 اقتصاددانان كلاسيك، بهره را پديده اي چنان واقعي در نظـر مـي گرفتنـد كـه بـدون آن اصـلاً      

تمرار يابد و در اين خصوص سرمشـقي ارائـه كردنـد كـه بيشـتر      زندگي اقتصادي بشر نمي تواند اس

اقتصاددانان پيرو آنها يعني نئوكلاسيك هـا و حتـي اقتصـاددانان جديـد موسـوم بـه پوليـون و نيـز         

نئوكلاسيك هاي جديد، بدون بحث و گفتگوي زيادي آن را پذيرفتند و مبناي نظرات اقتصادي خود 

گذاري نشانگر تقاضا براي منابع قابل سرمايه گذاري و پس انـداز   سرمايه"به عقيده كينز . قرار دادند

نشانگر عرضه آن است، در حالي كه نرخ بهره قيمت منابع قابل سرمايه گذاري است كه بين عرضه و 

  ."تقاضا تعادل ايجاد مي كند

ي نظريه اي را كه حتي خود او در كتب قبل ـ "نظريه عمومي اشتغال، بهره و پول"كينز در كتاب 

تعريـف  ": اش به نحوي از آن پيروي مي كرد را رد مي كند و بهره را پديده اي كاملا پولي مي دانـد 

خالص بهره به وضوح به ما مي گويد كه نرخ بهره پاداشي است براي جـدا شـدن از نقـدينگي بـراي     

 براساس اين تعريف بهره مـاهيتي وابسـته بـه ماهيـت پـول دارد و وجـود آن       ."دوره زماني مشخص

براساس ترجيح واحدهاي اقتصادي براي نگاهداري پس انداز خود به صورت نقـدينگي قابـل توجيـه    

  .است

در نظام سرمايه داري براي صاحب سرمايه نيز تحصيل درآمد خالص دائـم بـه نـام بهـره امكـان      

مشخصه اين درآمد خالص اين است كه وجودش مرهون عدم فعاليـت شخصـي سـرمايه    . است پذير

اين درآمد به سمت او جريان مي  ،و حتي اگر صاحب سرمايه انگشتش را هم حركت ندهددار است، 

بيرون تراوش مي كنـد،  به در نتيجه به نظر مي رسد اين درآمد، در يك حالت خاص از سرمايه . يابد

بهره از هر سـرمايه اي ممكـن   . بهره از سرمايه متولد مي شود: يا با استفاده از استعاره خيلي قديمي

از كالاي عقـيم و  . ست به دست آيد و تفاوت نمي كند سرمايه از چه نوع كالايي تشكيل شده باشدا

از كالاهاي فاسد شدني و يا كالاهاي بادوام، از كالاهاي . يا از كالايي كه به طور طبيعي ثمردهي دارد

هيچ نـوع اسـتهلاكي   قابل جايگزين يا غير قابل جايگزين، از پول يا كالا و سرانجام درآمد بهره بدون 

  . و در نتيجه بدون هيچ محدوديت زماني به سوي سرمايه دار جريان دارد

و سرمايه را داراي ايـن  . به عبارت ديگر، انديشمندان اقتصادي خاستگاه بهره را سرمايه مي دانند

به طور كلي پديده بهره، تصويري از يـك چيـز بـي جـان     . بهره شود منشأقابليت مي دانند كه خود 

و اين پديده قابل توجـه، در زنـدگي   . است كه كالاهاي پايدار و بي پايان را عرضه مي كند) سرمايه(

اقتصادي همراه با نظم كاملي ظهور پيدا مي كند كه درست همه پنداشت ها از سـرمايه مبتنـي بـر    

  .)1385رجائي، ( آن بوده اند
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بهـره در اقتصـاد سـرمايه داري و     از سوي ديگر، برخي از محققان مسلمان، در مواجهه با پديـده 

حرمت ربا در اسلام، تمامي ريشه ها و دلايلي را كه براي وجود بهره در نظام اقتصادي مطـرح شـده   

) 1386( و بخشي) 1383( ، بخشي و دلالي)1383( بخشي ،در اين رابطه. است را غيرعقلي شمردند

يت نهايي نزولي، تـرجيح زمـاني و   ضمن بررسي ريشه هاي مطرح شده براي وجود بهره مانند مطلوب

مولديت كالاهاي سرمايه اي، عنوان نمودند كه تمامي ريشه هاي بهره از منظر عقلي ناصحيح و قابل 

  . نقد بوده و وجود بهره، هيچ مبناي صحيح علمي ندارد

، در پاسـخ بـه مباحـث بخشـي و دلالـي ايـن ديـدگاه را از اسـاس         )1393( موسويان و ميسمي

ده و چنين بحث مي كنند كه به هيچ وجه نمي توان حكمتي عقلي براي حكم حرمت ناصحيح خوان

، موضوع ريشه هاي بهره در بين اقتصاددانان متعـارف بحثـي   چرا كه اولاً. ربا در اسلام در نظر گرفت

و اگـر برخـي اقتصـاددانان آن را نقـد كـرده انـد،       ) مشابه ساير مباحث علـم اقتصـاد  ( اختلافي است

: در زمينه حذف بهره، محققان فوق، چنين بحث مي كننـد كـه  . ر آن را تاييد نموده اندبسياري ديگ

حذف بهره از اقتصاد اسلامي و جايگزين كردن آن با مشـاركت در سـود و زيـان بـه جـاي قـرض از       

در قرآن كريم، خداوند عقود مبادلـه اي بـه نـام     چرا كه اولاً. اساس مطلبي ناصحيح به نظر مي رسد

، جستجوي در روايات نيز نشان مي دهد ثانياً. را جايگزين ربا معرفي كرده است) و نه مشاركت(بيع 

كه هيچ نوع مزيتي براي عقود مشاركتي نسبت به عقود مبادله اي، مانند فروش اقساطي، ذكر نشده 

. ه اساس بانكداري اسـلامي را مشـاركت بـدانيم وجـود نـدارد     از اين رو، هيچ دليلي براي اينك. است

ديدگاه صحيح آن است كه خداوند متعال بـراي نيازهـاي مختلـف بشـر عقـود مختلفـي را مشـروع        

و برخي ديگـر  ) مانند عقود مبادله اي(دانسته است كه برخي از آن ها سود ثابت و ريسك كم دارند 

با توجه به ماهيـت بـازار پـول كـه بـازاري      ). عقود مشاركتيمانند ( سود متغير و ريسك بالاتر دارند

كوتاه مدت بوده و بيشتر افراد ريسك گريز در آن حضور دارند، عقود مبادله اي كـاربرد بيشـتري در   

  . آن دارند و در مقابل عقود مشاركتي در بازار سرمايه بيشتر كاربرد دارند

  نظريه هاي بهره و ارزيابي آنها -5

  اداش امساك از مصرفبهره، پ -1-5

مطابق اين نظريه بهره پاداش پس انـداز  . يكي از نظريه هاي ابتدايي درباره بهره نظريه امساك است

لذا بهره . پس انداز خود ناشي از امساك از مصرف است و لازمه امساك از خود گذشتگي است. است

پوشـي مـي كنـد و     شخصي كه پس انداز مي كند از مصرف فعلي خـود چشـم  . پاداش امساك است

بهـره، جبـران ايـن از    . بديهي است كه خودداري از مصرف، مستلزم تحمـل رنـج و فـداكاري اسـت    

  . خودگذشتگي و مشوقي براي پس انداز كردن است

   

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

01
-3

1 
] 

                             8 / 26

http://mieaoi.ir/article-1-117-fa.html


  1393 ، بهار ترويجي اقتصاد و بانكداري اسلامي، شماره ششم –فصلنامه علمي  

 

 

47

  نقد و بررسي نظريه

هـا درآمـد زيـادي دارنـد كـه از نيازهـاي       زيرا اين. د ثروتمندان صادق نيستمساله امساك در مور. 1

طبقات متوسط هم بـراي  . بيشتر است لذا پس اندازشان خود به خود صورت مي گيردمصرفي شان 

تامين احتياجات آتي خودشان پس انداز مي كنند و حتي اگر نرخ بهره صفر درصد باشد باز هم پس 

به عبارت ديگر، پس انداز ارتباطي با نرخ بهره نـدارد، بلكـه وابسـته بـه سـطح      . انداز خواهند داشت

 .و هر قدر سطح درآمد بالاتر باشد ميزان پس انداز بيشتر خواهد بوددرآمد است 

به پس اندازها به خودي خود بهره تعلق نمي گيرد، مگر اينكه پولي كه پس انـداز شـده وام داده    . 2

 .بنابراين امساك به تنهايي براي توجيه پديده بهره كافي نيست. شود و در اختيار ديگران قرار گيرد

 .)1370ماجدي و گلريز، (ساك، تقاضا براي سرمايه را ناديده مي گيرد نظريه ام. 3

  نهايي  كارآيينظريه  -2-5

وام گيرنده مي . مطابق اين نظريه، بهره از آن جهت پرداخت مي شود كه سرمايه عنصر مولدي است

وام دهنده را در عوايد بـه دسـت آمـده سـهيم      و تواند با استفاده از وام اخذ شده، كار توليدي بكند

به علاوه در شرايط رقابت كامل . نرخ بهره بالاتر خواهد بود ،بنابراين هر قدر بازده بيشتر باشد. نمايد

  . نرخ بهره با نرخ بازدهي نهايي سرمايه برابر خواهد شد

  نقد و بررسي نظريه

 .سرمايه را در نرخ بهره ناديده مي گيرد نظريه اي است يك بعدي و ناقص، چرا كه اثر عرضه . 1

 .اين نظريه، بهره مربوط به وام هاي مصرفي را توضيح نمي دهد. 2

سرمايه نيست، بلكه به عوامل ديگري مثل عرضه سرمايه، تـامين   كارآييوابسته به  نرخ بهره صرفاً. 3

سرمايه گذاري در بـازار مـورد   و نيز قيمت محصولاتي كه بر اثر  وثايقي كه وام گيرندگان مي سپارند

 .عرضه و تقاضا قرار مي گيرد، بستگي دارد

مثلا اگر نرخ بهره بالا باشد، ساير عوامـل  . نرخ بهره خود مي تواند بازدهي را تحت تاثير قرار دهد. 4

 توليد را جايگزين سرمايه خواهند كرد و اين كار را تا آنجا ادامه خواهند داد كه بازده سرمايه با نـرخ 

  .)1370ماجدي و گلريز، (بهره برابر شود 

بهره تحت تاثير عوامل حقيقي و پولي است و عوامل متعددي علاوه بر عرضه و تقاضاي سـرمايه       

موسويان، ( روي آن اثر مي گذارند در نتيجه بهره نمي تواند حاكي از بازدهي سرمايه در اقتصاد باشد

1378(. 

  نظريه ترجيح زماني  -3-5

كالاهـاي حـال بـر    "بوم باورك به سه دليل اقتصادي، روانشناختي و فني تلاش دارد اثبات كند كـه  

و همين مزيت موجب بيشتر بودن ارزش اين كالاها بر كالاهـاي آينـده    "كالاهاي آينده مزيت دارند
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ار او اصـر . تمام بهره هاي سـرمايه اسـت   منشأمي شود و همين تفاوت ارزش كالاهاي حال و آينده، 

دارد نشان دهد علت اصلي انواع بهره يك چيز و آن تفاوت در ارزش ميـان كالاهـاي حـال و آينـده     

وام دهنـده در واقـع   . وي معتقد است وام چيزي جز مبادله كالاي حال با كالاي آينده نيسـت . است

م يـك  در قـرارداد وا . مقداري كالاي حال را به ازاي مقداري كالاي آينده بـه وام گيرنـده مـي دهـد    

او بـه  . انتقال دو طرفه ملكيت در دو مجموعه كالاست كه يكي به حال و ديگري به آينده تعلق دارد

دنبال اثبات اين است كه برآيند ارزش گذاري هاي ذهني كه قيمت بازاري كالاهاي حال و آينـده را  

ريافت مي كنـد  قرض گيرنده كه كالاي حال را د. به نفع كالاهاي حال است معمولاً ،تعيين مي كند

  بدين طريق او به دنبال توجيه بهره مي باشد. بايستي توفيري پرداخت كند و اين توفير بهره است

  ) 1386رجائي، (

قدرت توليـدي يـا بـي    " :ساموئلسون در توجيه علمي بهره سوالي را مطرح مي كند تحت عنوان

در هم اثر كـرده و تعيـين    و به اين نتيجه مي رسد كه دو عامل قدرت توليدي و بي صبري "صبري

مختصـات مقعـر    أكه نسبت بـه مبـد   ABمنحني  1 در شكل. كننده رفتار نرخ هاي بهره مي شوند

را نشان مي دهد كه تقعـر آن  ) t(و زمان آينده ) صفر(منحني امكانات توليدي بين زمان حال  ،است

منحني هاي بي تفاوتي مصـرف بـين     ��و �� و ��به دليل قانون بازده نزولي است و منحني هاي 

  .حال و آينده است

 منحني امكانات توليد و بي تفاوتي -1شكل

  

                            
 

  

 

تورش عمودي منحني امكانات توليـد  ) 1 :او مي نويسد كه بهره به دو علت زير به وجود مي آيد

AB  بين مصرف حال و زمان آينده)OA>OB (زيرا با سرمايه گذاري درآمد حال �� ) كه فرض مي

در زمـان آينـده مـي تـوان بـه      ) ��=��(شود تمام آن مي تواند در زمان حـال مصـرف شـود يعنـي    

    1379توتونچيان، : منبع                                                 
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اينكه در زمان آينده نيز مي تـوان تمـام    مضافاً(است  ��دست آورد كه بزرگتر ازه درآمد ب 	�  اندازه

	�( درآمد آن زمان را خرج كرد يعني 
 يك تورش عمودي در مورد مصرف كننده حـال   )2و ) 	�

به اين معنا كه شيب اين منحني هاي بي تفاوتي مصرف به صورتي است ). 	�(و مصرف آينده ) ��(

و مفهوم آن ايـن اسـت كـه     (C)	�<(C)�� :كه نرخ ارجحيت زماني مثبت را نشان مي دهد يعني

بيش از مطلوبيـت همـان سـبد كـالا در      ��يعني ) صفر( در زمان حال) C( مطلوبيت يك سبد كالا

  .است 	� زمان آينده يعني

معاوضه كنـد و چـون    ��∆را با  	�∆ملاحظه مي شود كه فرد حاضر است كه مقدار  2در شكل

نتيجه گرفته مي شود كه مصرف زمان حال بـه مصـرف آينـده تـرجيح      ،مصرف زمان حال است ��

دارد زيرا مقدار بيشتري از مصرف آينده را فرد حاضر است براي مقدار كمتري از همان كالا در زمان 

همـان علـت اول اسـت كـه او آن را قـدرت       AB بنا به گفته ساموئلسـون تقعـر  . حاضر معاوضه كند

رخ ارجحيت زماني بين مصرف حال و آينده همان علت دوم است كـه  مي نامد و ن) سرمايه(توليدي 

كـه   ��  ساموئلسون اضافه مي كند كه بالاترين منحني بي تفاوتي مصرف يعني. او به آن اشاره دارد

شيب اين دو منحني در اين نقطه كه بزرگتر از  ،مماس مي شود Eبا منحني امكانات توليد در نقطه 

از  Eتفاوت عـدد حاصـل از شـيب نقطـه     . نده وجود نرخ بهره مثبت استنشان ده ،عدد واحد است

به عقيده كاسـل بهـره   .گذشته از اين، . نرخ بهره را نشان مي دهد) بنا به اعتقاد غربي ها(عدد واحد 

بهايي است كه براي يك عامل توليد مستقل و ابتدايي پرداخت مي شود كه يـا  مـي تـوان آن را بـا     

  .انتظار يا مصرف سرمايه ناميد ،كه به آن توجه مي شودتوجه به منظر خاصي 

  

  نرخ ارجحيت زماني -2شكل

                             
 

  

 
 

  1379توتونچيان، : منبع
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  نقد و بررسي نظريه 

ايجـاد آن سـهم قابـل تـوجهي      ، كاسل در پيچيدگي هايي كه خود در)1379( به عقيده توتونچيان

دچار سردرگمي شده است و آن اينكه بهره به پول تعلق مي گيرد در حالي كه پول با توجـه   داشته،

كه بهره در اقتصاد سرمايه آندوم . به جنبه حقوقي آن هرگز نمي تواند يك عامل توليد محسوب شود

ار داري پاداش به پس انداز كننده است كه پس انداز خود را به صورت وام در اختيار وام گيرنـده قـر  

و . اين وام را صرف افزايش سرمايه بكند يا نه سوم اينكه معلوم نيست كه وام گيرنده حتماً. مي دهد

از يك طرف پس اندازكننده انتظار سررسـيد وام خـود را مـي كشـد و از طـرف ديگـر       نكته چهارم، 

اسـت نـه    سرمايه گذار در انتظار نتيجه سرمايه گذاري خود است و پاداش انتظار سرمايه گذار سـود 

  بنابراين يك انتظار جديدي هم به انتظارات قبلي اضافه مي شود. بهره

، دقـت در اقتصـاد جوامـع اسـلامي و     )1393( موسويان و ميسميمطالعه كه بر اساس  در حالي

غير اسلامي نشان مي دهد كه برخي از ريشه هاي بهره مانند ترجيح زماني كاملا در زندگي تمـامي  

چـه مبتنـي   ( به عنوان مثال همين كه افراد به دنبال دريافت تسهيلات هستند. داردانسان ها وجود 

بدان معني است كـه  ) بر روش هاي ناصحيح مانند ربا و چه روش هاي صحيح مانند فروش اقساطي

حال را به آينده ترجيح مي دهند كه مهم ترين دليل منطقي آن نيـز وجـود ريسـك و مخـاطره در     

  ). مهم ترين آن احتمال مرگ انسان استكه (آينده مي باشد 

غيرعقلي و ناشـي از   ،بنابراين نمي توان پديده اي را كه در زندگي اكثر عقلاي جهان وجود دارد

از سوي ديگر، در دين اسلام هيچ شاهدي مبني بر اينكـه تـرجيح زمـان    . اشتباه در محاسبه دانست

هـاي   رد، بلكه برعكس، بر استفاده از فرصـت حال به آينده امري نامشروع يا ناصحيح است وجود ندا

نهايتا اينكه پذيرفته بودن تعيـين نـرخ   . ها در آينده تاكيد شده استزندگي و خطر از دست دادن آن

سود به دليل عامل زماني در عقود مختلـف اسـلامي ماننـد تنزيـل ديـن بـه قيمـت كمتـر، فـروش          

  . ، دال بر اين مسئله است...اقساطي، مرابحه و 

ه اينكه نه به صورت كلي مي توان گفت اسلام ترجيح زماني را رد مي كند و نـه مـي تـوان    نتيج

بلكه اگر ترجيح زماني در عقود شـرعي ماننـد مرابحـه، فـروش     . گفت آن را به طور كامل مي پذيرد

امـا تـرجيح زمـاني در    . تجلي يابد، امري مورد تاييد شرع و اسلام مـي باشـد  ... اقساطي، بيع دين و 

در اين رابطه برخي از محققان به خوبي بر مسـئله  . د ناصحيح مانند ربا، مورد تاييد شارع نيستعقو

بـا تـاملي   ": صحيح بودن ترجيح زماني در معاملات واقعي اقتصادي تاكيد نموده و نشان داده اند كه

به عنوان در آثار فقهي اعم از متقدمين و متاخرين، چنين برمي آيد كه مسئله ترجيحات بين زماني 

از اين رو، فقهاي اسـلامي  . يك حقيقت رفتاري انساني، مورد توجه و عنايت شارع مقدس بوده است
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در ارزش گذاري مثبت زمان در خصوص معاملات، اجماع دارند و ارزش گذاري پولي اين ترجيحـات  

   ."در معاملات واقعي اقتصادي، موجه و مقبول است

از اين جهت كه در توضيح بهـره،  . ريه هاي ديگر برتري داردنظريه ترجيح زماني از جهاتي بر نظ

تقاضـا بـراي سـرمايه بـه بـازده      . هم تقاضاي سرمايه و هم عرضه سرمايه را مورد توجه قرار مي دهد

از نظر افراد وابسته اسـت و   "ترجيح زمان"كه عرضه سرمايه به  نهايي سرمايه بستگي دارد، در حالي

پايـه   "تـرجيح زمـان  "نظريـه . ضه و تقاضاي سرمايه تعيين خواهـد شـد  نرخ بهره در نقطه تعادل عر

بـه لحـاظ فـروض آن مشـمول      "ترجيح زمـان "با اين حال نظريه . نظريه وجوه قابل استقراض است

  :انتقاداتي به شرح زير است

 .در اين نظريه قدرت خريد پول در طول زمان ثابت فرض شده است. 1

ماجـدي و گلريـز،   (مي داند  كنندگان را نيز در طول زمان ثابت موقعيت و رفتار مصرف پس انداز. 2

1370(.  

  عنوان يك ضرورت اقتصادي در اقتصاد سرمايه داريه توجيه بهره، ب -6

برخي از اقتصاددانان عمدتا به اين مسئله توجه داشتند كه بهره پديده اي مفيد و موثر اسـت و آثـار   

خودشان بيشتر دنبال علميـت بهـره و ضـرورت اقتصـادي آن     مثبت زيادي در اقتصاد دارد و به نظر 

در ايـن بخـش   . به بيان ديگر، از طريق عملكرد اقتصادي، دنبال اثبات حقانيت بهره هستند. بوده اند

  :به بررسي اين گروه از نظريات پرداخته مي شود

  بهره عامل پس انداز -1-6

  :شد مبتني بر اين باور است كه اين نظريه كه ابتدا از طرف اقتصاددانان كلاسيك مطرح

بدين معنا كه با افزايش نرخ بهره حجم پس انـداز بـالا   . پس انداز تابع مستقيم از نرخ بهره است

بعـد از  . S=f(r) ،f'>0يعنـي  . مي رود و بالعكس با كاهش نرخ بهره مقدار پس انداز كاهش مي يابد

مستقيم پس انداز از بهره حمايت كردند و  كلاسيك ها اقتصاددانان مكتب نئوكلاسيك نيز از تابعيت

از اين طريق ضرورت وجـودي   ،ستااز آنجا كه در تشكيل سرمايه و سرمايه گذاري نياز به پس انداز 

  .بهره را اثبات كردند

  نقد و بررسي نظريه

ح كينز با نقد نظريه مذكور اعتقاد داشت كه پس انداز، به نرخ بهره بستگي ندارد بلكه وابسته به سط

درآمد بعد از كينز در توضيح پس انداز بيشـتر بـه عوامـل ديگـري      -نظريه هاي مصرف. درآمد است

براي مثال در فرضـيه دوره زنـدگي موديگيليـاني، سـطح     . غير از تغييرات نرخ بهره متمركز شده اند

نـداز، مـي   زيرا با افزايش نرخ بهره، با حجم كمتري از پس ا. پس انداز، رابطه عكس با نرخ بهره دارد

  .)1386 موسويان،( توان به درآمد معيني دست يافت
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  عامل هدايت پس اندازها به سمت سرمايه گذاري"بهره" -2-6

افراد، به انگيزه هاي گوناگون، بخشي از درآمد خود را پس انداز مي كنند و عمدتا دوست دارند كـه  

اين كار را با ديگر انـواع دارايـي هـا    اين پس انداز، به صورت پول نقد باشد، درحالي كه اگر بخواهيم 

روشن اسـت  . ها را در بازار پول و سرمايه بفروشيم، لازم است ابتدا آنحتي با اوراق بهادار انجام دهيم

بنابراين در يك شرايط برابر، اشـخاص  . كه اين كار، علاوه بر هزينه، مستلزم زمان و صرف وقت است

خود را به صورت پول نقد، نگهداري كنند و مشخصـاً   ترجيح مي دهند كه بخش مهمي از پس انداز

اين عامل موجب مي شود بخشي از درآمد و پول رايـج، از جريـان اقتصـادي خـارج شـود كـه آثـار        

از يك طرف، تقاضاي كل كاهش مي يابد كه عامل ركود و بيكـاري اسـت و   . زيانباري بر اقتصاد دارد

توليدي، كاهش مي يابـد كـه خـود عامـل ركـود و       از سوي ديگر، سرمايه نقدي مورد نياز موسسات

وجود بهـره، عـاملي اسـت كـه افـراد      ": به اعتقاد كينز و گروهي از اقتصاددانان. كاهش اشتغال است

حاضرند به خاطر آن، از نگهداري پول نقد، صرف نظر كرده و آن را از طريق خريـد اوراق بهـادار يـا    

  ".ل كنندايجاد سپرده بانكي، به سرمايه گذاري تبدي

  نقد و بررسي نظريه

گرچه وجود سطوحي از نرخ بهره، باعث مي شود كه افراد، تمام يا بخش زيادي از پس انداز خـود را  

به شكل اوراق بهادار يا سپرده هاي بانكي نگهدارند، لكن از جمله، به دلائل زير، اين مطلب، علميـت  

يري از كنز پـول، مـي تـوان راه هـاي ديگـري      براي جلوگ ،اولاً. بهره و ضرورت آن را ثابت نمي كند

بر خلاف تصور اوليه، امروزه نظام بهره، عامـل مهمـي در انحـراف پـس انـدازها از       ،ثانياً. انتخاب كرد

كه نظام بهره، نه تنها عامل هدايت پس اندازها به سـمت  نتيجه اين. گذاري به حساب مي آيدسرمايه 

به ضدعامل شده و پس اندازها را به سمت مصرف يا سفته توليد و سرمايه گذاري نشده بلكه تبديل 

، بر فرض هم اگر بتوان از عوارض منفي نظام بهره، جلوگيري كرد، باز هيچ ثالثاً. بازي، سوق مي دهد

داري پـس  عاملي كه سبب مي شـود مـردم از نگه ـ  چون  ؛ضرورت وجودي براي آن اثبات نمي شود

، وجود درآمد است و هيچ ضرورتي نـدارد كـه درآمـد، در    اندازشان به شكل پول نقد خودداري كنند

 باشد بلكه چنانچه گذشت مي تواند در قالب مشـاركت و سـهمي از سـود توليـد باشـد      "بهره"قالب

  .)1386موسويان، (

  بهره، عامل تخصيص بهينه منابع -3-6

براساس نرخ بهـره  بين طرح هاي رقيب، ) پس اندازها( در نظام سرمايه داري، تخصيص منابع مالي"

طرح هايي كه نويد سودآوري بيشتري نسبت بـه نـرخ بهـره دارنـد، منـابع مـالي       . صورت مي پذيرد

در مقابل، پروژه هاي ضعيف، چنين قدرتي را ندارند و درنتيجه از عرصه . بيشتري را جذب مي كنند

خصيص پس انـدازها  ي از طريق تآيبنابراين نظام بهره، سبب افزايش كار. فعاليت ها حذف مي شوند
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به سودآورترين سرمايه گذاري ها مي گردد و اگـر بهـره از اقتصـاد، حـذف شـود، معيـار انتخـاب و        

چه بسا طرح هاي ضعيف، جايگزين طرح هاي قوي گردد و كل اقتصـاد بـه   . گزينش از بين مي رود

  ."سمت ضعف و ناكارآمدي، گرايش پيدا كند

  

  

 نقد وبررسي نظريه

البتـه بـا   ( هـاي اقتصـادي   منابع مالي و پس اندازها به سودآورترين طـرح  شكي نيست كه تخصيص

عامـل مهمـي در رشـد و    ) رعايت مسايل ديگري چون آثار جانبي مثبت و منفي اجتماعي طرح هـا 

شكوفايي اقتصاد به حساب مي آيد و طبيعي است كه براي اين منظور نياز به معيار و شاخصي است 

ا را ارزيابي و رده بندي كرد، ولي هيچ ضرورتي ندارد كه اين شـاخص،  كه بتوان براساس آن، طرح ه

همانطور كه در نظام بهره، براي ارزيابي و گزينش طرح ها، نرخهاي مختلـف بهـره و   . نرخ بهره باشد

سود بخش ها و بازارهاي مختلف پولي و مالي، با هم جمع شده و معدل گيري مي شود و آن معدل، 

ارزيابي در نظر گرفته مي شود، در اقتصادهاي بدون بهره نيز صـاحبان پـس    به عنوان شاخصي براي

معدل نـرخ سـود   ( انداز و كارفرمايان اقتصادي مي توانند براساس نرخ بازدهي سرمايه در كل اقتصاد

طرح هاي رقيب را ارزيابي كنند و درنهايت، پـروژه هـايي كـه بـالاترين     ) بخشهاي مختلف اقتصادي

سود متوسط دارند، به ترتيب براي سرمايه گذاري انتخاب كنند و انتظـار مـي رود   سود را نسبت به 

. )1386موسويان، ( اين شاخص، به جهت واقعي و درونزا بودنش بهتر از شاخص نرخ بهره، عمل كند

؛ يك از نظريه هاي مذكور نمي تواند علميت وضرورت وجودي بهره را اثبات كندنتيجتاً نه تنها هيچ

خود، از عوامل اصلي ايجاد مشكلات اقتصادي نظير عدم تعادل هـا، افـزايش هزينـه هـاي      بلكه بهره

  .است كه در قسمت بعد مورد بحث قرار مي گيرد.. . توليد، سطح توليد كل، و

 آثار منفي بهره -7

  هاي اقتصادي در نظام سرمايه داري بهره و وجود عدم تعادل  -1-7

) سـرمايه گـذاري  ( I و) پس انـداز ( Sمابه التفاوت . خواهد بود S>Iدر اقتصاد سرمايه داري همواره 

يعني همان بازار پولي و خريد و فروش اوراق قرضـه براسـاس مـدل كينـز در     (وارد بازار سفته بازي 

كينز بحث مي كند كه وجود بهـره موجـد چنـين    . مي شود) خصوص تقاضاي سفته بازي براي پول

يعني همـان  ( نهايي سرمايه كارآييسرمايه در حدي است كه در شكل زير حجم بهينه . بازاري است

يعني سرمايه گذاران تا جايي سرمايه گذاري مي كنند كـه   .برابر نرخ بهره باشد) زدهي داخلينرخ با

حد بهينـه سـرمايه    ¯rبنابراين در نرخ بهره . R>rيعني . نرخ بازدهي داخلي بيش از نرخ بهره باشد

K¯ سرمايه بيش از  زيرا در حجم. خواهد بودK¯       هزينه بهـره بـيش از بـازدهي داخلـي حاصـل از
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زيـرا بـا   . به بازار پولي سـوق داده مـي شـود    *Kو  ¯Kنتيجه آنكه فاصله بين . سرمايه گذاري است

افزايش يابد ولي نرخ بهره اجازه سرمايه گذاري تا  *Kحذف بهره حجم سرمايه مي تواند تا به اندازه 

به بازار پولي سرازير مي شود كه با استفاده  ¯Kتا  *Kفاصله بين . ا نمي دهدر ¯Kبه اندازه بيش از 

را ايجـاد مـي    ¯rنرخ بهـره  ) براساس نظريه كينز(هاي استاندارد عرضه و تقاضا براي پول  از منحني

به اين علت است كه در نظام سرمايه داري كارگر در انتظار دعوت سرمايه گذار باقي مي ماند و . كند

¯Kاي به كارگيري به ج K*      سرمايه كه او را به كار بگمارد، سرمايه بالقوه راهـي بـازار سـفته بـازي

بـراي   .بنابراين بهره علت اصلي بيكاري در ايـن نظـام اسـت   . مي شود و كارگر بيكار مي ماند) پول(

ر توليـد و  ب) و همچنين سفته بازي در بازار كالا و اوراق بهادار(روشن شدن تاثير وجودي بازار پولي 

  .استفاده كرد 3 اشتغال مي توان از شكل

  

 و خروج سرمايه از جريان عادي خود) ربا( گرداب پولي حاصل از بهره -3شكل      

  

  
  

  

توتونچيان، سرمايه جريان عادي خود را از سمت چپ به راست ادامه مي دهد ولي نظر بر اساس 

. از جريان عادي خود خارج كرده و وارد آن مـي شـود  در اين مسير گردابي وجود دارد كه سرمايه را 

در اين گرداب به پول، بازدهي به نام بهره تعلق مي گيرد كـه  . اين گرداب را، گرداب پولي مي ناميم

از مسـير اصـلي   ) يعني همان پول( سرمايه بالقوه. اين بازدهي بيش از نرخ سود سرمايه گذاري است

كه گرچه براي وام دهنـدگان و سـفته بـازان در بـازار پـولي       خارج شده و وارد اين گرداب مي شود

درآمد ايجاد مي كند ولي نه تنها باعث افزايش توليد و اشتغال بيشتر نمي شود بلكه به عنوان هزينه 
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به قيمت تمام شده محصولات ساخته شده اضافه شده و موجد عدم تعادل ناشي از بيكـاري و تـورم   

همين درآمد حاصل در بازار . و نيز ركود تورمي مي گردد) اري ربويبه دليل قدرت خلق پول بانكد(

دارد  اين گرداب با رشد اقتصاد سرمايه داري رابطه مثبتـي . پولي است كه موجد تقاضاي مازاد است

 اين گرداب وسيع تر و عميق تر خواهد شـد  ،هاي اقتصادي اضافه شود يعني هرقدر به حجم فعاليت

  .)1379توتونچيان، (

برخي ديگر از محققان اعتقاد دارند كه حرمت ربا در اقتصاد اسلامي بدان معني اسـت كـه ايـن    

در نظام سـرمايه داري، بهـره تنهـا در    ": در واقع. اقتصاد همواره در وضعيت بهينه قرار خواهد داشت

گتر و وضعيت سيري سرمايه صفر خواهد بود و در ديگر مواقع، در پاسخ به اوضاع اقتصادي، بهره بزر

امـا در نظـام   ). كه به ايجاد بيكـاري و خـروج از تعـادل مـي انجامـد     (يا كوچكتر از صفر خواهد شد 

اقتصادي اسلام، به دليل تحريم ربا و عدم اجـازه ظهـور آن در عرصـه فعاليـت هـاي اقتصـادي ايـن        

جامعـه   نتيجه تحريم ربا در نظام اقتصادي اسلام اين خواهد بـود كـه در  . وضعيت ايجاد نخواهد شد

. "در عمل محقق خواهـد شـد  ) سيري سرمايه(اسلامي، برخلاف نظريه سرمايه داري، وضعيت بهينه 

ن اسـلامي نظيـر موسـويان و ميسـمي ايـن اسـتدلال را از       ابرخي از محقق) 1391بخشي و دلالي، (

ه مـي  به عقيده آنان، در نظام اقتصادي اسلام نرخ سود عقود، جايگزين بهر. اساس ناصحيح مي دانند

بنابراين نمـي  . باشد و از طرفي حرمت ربا در عقد قرض، به معناي صفر بودن دائمي نرخ سود نيست

توان به صورت قطعي مدعي بود كه اقتصاد اسلامي همواره در حالت تعـادل و وضـعيت بهينـه قـرار     

گر، حذف عبارت ديه ب. دارد و اين وضعيت تابع ميزان نرخ سودي است كه در واقعيت اتفاق مي افتد

   .)1393موسويان و ميسمي، (ربا در اسلام، به هيچ عنوان به معناي حذف نرخ سود نيست 

  هزينه ها و سطح توليد كل  تاثيرات نرخ بهره بر -2-7

زيـرا توليدكننـده   . از سوي ديگر، اثرات مخرب بهره از ديدگاه اقتصاد خرد نيـز قابـل بررسـي اسـت    

سود مابه التفاوت درآمد كل و هزينه كل به شـمار  . ادي استهمواره در پي حداكثر كردن سود اقتص

 :اين سود، هنگامي به حداكثر مي رسد كـه درآمـد نهـايي، بـا هزينـه نهـايي برابـر باشـد        . مي رود

MR=MC .به دست مي آيد 4نرخ بهره طبق شكل  .  
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نرخ بهره تعادلي در نظام بهره را بر اساس الگوي كينزي يا نئوكلاسـيك هـا نشـان مـي     

به ترتيب، منحني عرضه و تقاضاي پول باشد، نمودار بـازار پـول بـر اسـاس نظريـه      

رجحان نقدينگي كينز را نشان مي دهد، و اگر كل وجوه عرضه شده و كل وجوه تقاضـا شـده بـراي    

، Dو   Sمحل تقاطع منحني هاي 

حال اگر توليدكننده بر اساس وام دريـافتي كـه بـه ازاي    

كـه نـرخ    آن، نرخ ثابت و معيني را مي پردازد، وارد توليد كالا شود، هزينه هاي توليدي او به ميزاني

استفاده كنـد،  از عقود اسلامي 

كـاهش  ) ��( هزينـه بهـره  اين بخش از هزينه ها حذف شده؛ در نتيجه توابع هزينه به همان اندازه 

تحت شرايط بانكـداري   توليدكننده،


(اسلامي، در هر سطحي از توليد، از توليدكننده استفاده كننده از وام با بهره ��, پايين تـر  ) ���

و به دليل وجود بازده فزاينده به مقياس در نظام اسلامي و بالا بودن بهره وري عوامـل توليـد،   

بنابراين هزينه توليد در نظـام ربـوي   

  . بالاتر از نظام اسلامي است و منحني هزينه آن در بالاي منحني هزينه توليد نظام اسلامي است

در نظام سرمايه داري، توليد كننده بهره پرداختي بابت وام دريافتي از بانك را بـه هزينـه توليـد    

با سطح توليد دريافت مي كند و بهره پرداختي را بـر  

دسـت مـي آيـد كـه ايـن هزينـه،       

به عبارتي مي توان گفت كه هزينـه بهـره، همچـون ماليـات بـر      

يعني با بالا رفتن سطح توليد، اين هزينه نيز بـالا  

بنابراين، هزينه بهره به هزينه توليد اضافه شده و منجر به افزايش هزينه متوسـط و نهـايي   

به دليـل اينكـه قيمـت بـا هزينـه      

ايـن افـزايش   (نيـز بـالا مـي رود    

بهره، ربا ، و ارزيابي دلايل حرمت آن به لحاظ اقتصادي

  تعيين نرخ بهره -4شكل

  

نرخ بهره تعادلي در نظام بهره را بر اساس الگوي كينزي يا نئوكلاسـيك هـا نشـان مـي      4شكل 

به ترتيب، منحني عرضه و تقاضاي پول باشد، نمودار بـازار پـول بـر اسـاس نظريـه        DوS اگر . دهد

رجحان نقدينگي كينز را نشان مي دهد، و اگر كل وجوه عرضه شده و كل وجوه تقاضـا شـده بـراي    

محل تقاطع منحني هاي . اض باشد، الگوي وجوه استقراض نئوكلاسيك را مي نمايانداستقر

حال اگر توليدكننده بر اساس وام دريـافتي كـه بـه ازاي    . را مشخص مي سازد) ��( نرخ بهره تعادلي

آن، نرخ ثابت و معيني را مي پردازد، وارد توليد كالا شود، هزينه هاي توليدي او به ميزاني

از عقود اسلامي بهره مي پردازد، بالا خواهد رفت؛ در صورتي كه اگر به جاي نرخ بهره 

اين بخش از هزينه ها حذف شده؛ در نتيجه توابع هزينه به همان اندازه 

توليدكننده،) ���( و متوسط) ��
( ، هزينه نهايي5مطابق شكل. مي يابد

اسلامي، در هر سطحي از توليد، از توليدكننده استفاده كننده از وام با بهره 

و به دليل وجود بازده فزاينده به مقياس در نظام اسلامي و بالا بودن بهره وري عوامـل توليـد،   . است

بنابراين هزينه توليد در نظـام ربـوي   . تدينه ها به سمت چپ و پايين اتفاق مي افزشيفت منحني ه

بالاتر از نظام اسلامي است و منحني هزينه آن در بالاي منحني هزينه توليد نظام اسلامي است

در نظام سرمايه داري، توليد كننده بهره پرداختي بابت وام دريافتي از بانك را بـه هزينـه توليـد    

با سطح توليد دريافت مي كند و بهره پرداختي را بـر   به عبارتي وام را متناسب. خود اضافه مي كند

دسـت مـي آيـد كـه ايـن هزينـه،       ه سطح توليد تقسيم كرده، متوسط هزينه بهره يك واحد توليد ب

به عبارتي مي توان گفت كه هزينـه بهـره، همچـون ماليـات بـر      . متناسب با سطح توليد بالا مي رود

يعني با بالا رفتن سطح توليد، اين هزينه نيز بـالا  . شودواحد عمل كرده و به هزينه توليد اضافه مي 

بنابراين، هزينه بهره به هزينه توليد اضافه شده و منجر به افزايش هزينه متوسـط و نهـايي   . مي رود

به دليـل اينكـه قيمـت بـا هزينـه      (توليد مي شود كه براساس آن قيمت محصول و خدمات توليدي 

نيـز بـالا مـي رود    ) ه دليل وجود بهره افزايش يافتـه نهايي برابر است و هزينه نهايي ب

56

دهد

رجحان نقدينگي كينز را نشان مي دهد، و اگر كل وجوه عرضه شده و كل وجوه تقاضـا شـده بـراي    

استقر

نرخ بهره تعادلي

آن، نرخ ثابت و معيني را مي پردازد، وارد توليد كالا شود، هزينه هاي توليدي او به ميزاني

بهره مي پردازد، بالا خواهد رفت؛ در صورتي كه اگر به جاي نرخ بهره 

اين بخش از هزينه ها حذف شده؛ در نتيجه توابع هزينه به همان اندازه 

مي يابد

اسلامي، در هر سطحي از توليد، از توليدكننده استفاده كننده از وام با بهره 

است

شيفت منحني ه

بالاتر از نظام اسلامي است و منحني هزينه آن در بالاي منحني هزينه توليد نظام اسلامي است

خود اضافه مي كند

سطح توليد تقسيم كرده، متوسط هزينه بهره يك واحد توليد ب

متناسب با سطح توليد بالا مي رود

واحد عمل كرده و به هزينه توليد اضافه مي 

مي رود

توليد مي شود كه براساس آن قيمت محصول و خدمات توليدي 

نهايي برابر است و هزينه نهايي ب
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افزايش قيمت هم با ). قيمت علاوه بر افزايش قيمتي است كه ناشي از خلق پول در نظام ربوي است

، سـامي ( توجه به كشش قيمتي براي كالاها و خدمات باعث كاهش تقاضا و كاهش توليد مي گـردد 

  .)1384، رهسالواتو و1378، موسويان ؛1374

 

  تاثير بهره بر هزينه هاي توليد -5شكل

  
  

  

اگر در بازار رقابت كامل فعاليت صورت پذيرد، شـرط  (مشاهده مي شود،  5همانطور كه در شكل

بهره، منجر بـه  ، توليد تحت شرايط بانكداري اسلامي، به دليل عدم وجود )p=mcتعادل كوتاه مدت 

 طـوري ه و همين مسئله سبب كاهش سطح قيمت مي گردد ب. كاهش هزينه هاي توليدي مي شود

دست مـي آورد  ه ، بنگاهي كه تحت بانكداري اسلامي فعاليت مي كند، سود مثبت ب��كه درقيمت 

د را ولي بنگاهي كه در نظام ربوي فعاليت مي كند، داراي زيان است و نمي توانـد هزينـه هـاي خـو    

البته اگر قيمت از هزينه هاي متوسط متغير پايين تر (پوشش دهد و از صحنه توليد خارج مي شود 

تعيين شده باشد، سود صفر براي بنگاه در نظام اسلامي اتفاق مي افتد و  ��اگر سطح قيمت ). باشد

ر نظـام ربـوي   باشد، سـود صـفر بنگـاه د    ��اگر سطح قيمت در كوتاه مدت در بازار رقابت كامل در 

  1378و موسويان،  1374سامي، : منبع
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بـا   .اتفاق مي افتد، بنابراين سود نرمال در سيستم اسلامي در سطح توليد پايين تري اتفاق مي افتـد 

و بهـره وري عوامـل    كـارآيي توجه به اينكه در نظام اسلامي، بازده افزايشي به مقياس وجـود دارد و  

همين مساله نيز منجر به شـروع   اين نظام در مقايسه با نظام سرمايه داري، بالاتر است، لذاتوليد در 

  )1384سالواتوره، ( .سودآوري سريع تر در نظام اسلامي مي گردد

قراردادهـا و   ،در نظام بانكي اسلام، بانك ها با كساني كه مي خواهنـد فعـاليتي را شـروع كننـد    

يـن  به ا. عقودي را منعقد و براساس دريافت سهمي از نتيجه فعاليت، تسهيلات را پرداخت مي كنند

و جامعه از عرضه توليدات اقتصـادي  . دليل در بلندمدت نيز توليد مي تواند در سود صفر انجام گيرد

حال آنكه در نظام ربوي نه تنها اين امر مقـدور نيسـت بلكـه سـود بايـد از حـد بهـره        . استفاده كند

  .پرداختي به بانك نيز بيشتر باشد تا فعاليت اقتصادي ادامه يابد

، عمـل مـي   (TC=TFC+TVC+tQ)ظام سرمايه داري همانند ماليات بر واحد هزينه بهره در ن

كند چون به ازاي هر واحد وام دريافتي، درصد مشخصي به عنوان بهره از طرف بنگاه پرداخـت مـي   

ولي در نظـام اسـلامي سـهم سـودي كـه       .پرشيب تر رسم شود TCباعث مي شود منحني  شود و 

سطح توليد و قيمت تغييـر نمـي    ،در ماليات بر سود. همانند ماليات بر سود است ،پرداخت مي شود

) بانـك ( ماليات بر سود همانند پرداخت سهمي يا درصدي از سود به سپرده گذار يا وكيـل وي . كند

عمل كرده و چه در حالت انحصار يا رقابت كامل، دريافت سهمي از سـود، كـاهش توليـد و افـزايش     

  :به بيان اقتصادي. و تنها سبب كاهش سود توليد كننده مي شود. اه نخواهد داشتقيمت را به همر

  
П=TR-TC-KП=TR-TC-K(TR-TC) 
=(1-K)(TR-TC)=(1-K)П 

 (1-K)[d(TR)/dQ - d(TC)/dQ]=0         
  :dП/dQ=0 

 

شرط حداكثرسازي سود تغيير نمي كند و سطح توليد و قيمت با وضع ماليات بر سود ثابت مي 

  )1374سامي، (. ماند

با وجود پايين تر بودن قيمت در نظام اسلامي، سطح توليدي كه در نهايت در اقتصاد توليد مـي  

لت نزديكتر است، درآمد ازآنجايي كه در اين نظام توزيع درآمد به عدا. شود بالاتر از نظام ربوي است

طبقه كارگر و اشتغال در اين نظام در وضعيت بهتري قرار دارد، لذا تقاضا براي محصـول نسـبت بـه    

توليد كننده نيز به دليل كاهش هزينه توليد و شيفت منحني عرضـه اش بـه   . نظام ربوي بالاتر است

ول نيـز بـه دليـل افـزايش     ص ـسمت راست، توليد بيشتري انجام مي دهد و از طرفي تقاضا براي مح

  .ها، بيشتر شده، كه در نهايت توليد بيشتري را در نظام اسلامي نتيجه مي دهددرآمد آن


ط ��ا��
 �	ز� ��د          � 
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  ثير بهره بر توليد كلأت  -6شكل

  
 QI مشاهده مي شود، در وضعيت تعـادل، توليـد تحـت نظـام اسـلامي      6همان طور كه در شكل

  Pبيشتر از كاهش Qثير افزايش أاگر كشش قيمتي تقاضا بالا باشد، ت. است QCبيشتر از نظام ربوي 

خواهد بود و در نهايت درآمد كل توليدكننده نيز در نقطه تعادل بيشتر از درآمـد كـل توليدكننـده    

  .)1384و سالواتوره،  1379توتونچيان، ( تحت نظام ربوي خواهد بود

وضوح دريافت كه  شروع سودآوري توليـد  ه مي توان ببه علاوه، با مقايسه سود صفر در دو نظام 

  .تحت نظام اقتصاد اسلامي زودتر اتفاق مي افتد

  نقطه سر به سر در دو نظام - 7شكل

  
  

  .به سر كمتر است در نقطه سر  ��مشاهده مي شود، 7همانطور كه در شكل
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  مقايسه سود در دو نظام اقتصاد سرمايه داري و اسلام  -8شكل

  
  

Q2  وQ3  شروع زيان بنگاه مي باشد وQC   وQI   شروع سودآوري بنگاه در بانكداري اسـلامي و

  .سرمايه داري مي باشد

از سوي ديگر، با جايگزيني بانكداري اسلامي، به جاي سيستم تأمين مالي در نظام بهره، در پـي  

به سـمت راسـت منتقـل     9 شكلبالارفتن اشتغال و توليد كل، عرضه كل نيز افزايش يافته و مطابق 

  .مي شود

  ثير حذف بهره بر توليد كلأت -9شكل

  
                                               

  
 )توتونچيان، مقالات( :منبع

  

)توتونچيان، مقالات(
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حذف هزينـه  (زيرا با كاهش هزينه ها . اين مطالب از ديدگاه اقتصاد خرد به راحتي قابل توجيه است

ومي قيمـت هـا   ، سطح عم ـS1بهره، توليد هر بنگاه فزوني گرفته، با انتقال منحني عرضه به وضعيت 

ردد، انتظار كاهش مي يابد؛ البته در اثر بالا رفتن اشتغال كه خود منجر به بهبود توزيع درآمد مي گ

منتقل شود؛ اما در مجموع قيمت ها پايين مي (D1)  داريم كه منحني تقاضاي كل به سمت راست 

  .)توتونچيان، مقالات(آيد 

  جمع بندي  -8

زيـرا  . اسلام بوده استبررسي اقتصادي و ارزيابي بخشي از دلايل حرمت ربا در  ،هدف از اين مطالعه

 ـ  ،گان مقاله حاضرنويسند به عقيده صـورت قطعـي احـراز    ه همه علل تحريم ربا ممكن است هنـوز ب

در اين راستا، و براي رسيدن به اين هدف، ابتدا، نظريات مختلف پيرامـون بهـره و ربـا و    . نشده باشد

ثيرات مخرب بهره بر اقتصاد و نقـش آن در  أسپس به ت. مورد ارزيابي قرار گرفتنقدهاي وارد بر آنها 

در ادامه، به اثرات حذف بهره در نظـام اقتصـاد اسـلامي در    . ي پرداخته شدايجاد بحران هاي اقتصاد

با توجـه بـه   . مقايسه با نظام اقتصاد سرمايه داري بر هزينه ها، سطح توليد و عرضه كل پرداخته شد

مورد بحث قرار گرفت و سايرمضـراتي كـه ايـن متغيـر     كه بخشي از آن در اين مطالعه مضرات بهره 

دارد و مباحث مطرح شده، مي توان هر چه بيشتر به دلائل تحريم ربـا و ضـرورت    كليدي بر اقتصاد

حذف عملـي آن از سيسـتم بـانكي، و جـايگزيني نظـام بانكـداري ربـوي بـا بانكـداري اسـلامي در           

  .كشورهاي مسلمان پي برد
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  منابع

تحـريم ربـا در   ، بررسي تطبيقي نظريه نرخ بهره صفر با نظريه )1389( بخشي دستجردي، رسول. 1

 .61-88 :38اسلام، فصلنامه علمي پژوهشي اقتصاد اسلامي، سال دهم، شماره 

، نظريه رجحان نقدينگي بهره از كينـز اسـت يـا گـزل؟، فصـلنامه      )1384( بيضايي، سيد ابراهيم. 2

 .101-115 :15پژوهش هاي اقتصادي، شماره

ا حذف بهـره در الگـوي پـولي اسـلامي،     ، روش دستيابي به رشد پايدار ب)1385( پورفرج، عليرضا. 3

 .2-10: فصلنامه پژوهش هاي اقتصادي، سال ششم، شماره سوم

 "مجموعه مقالات"توتونچيان، ايرج، . 4

انتشـارات   ،پول و بانكداري اسلامي و مقايسه آن با نظـام سـرمايه داري   ،)1379( توتونچيان،ايرج. 5

  .چاپ اول ،توانگران

، نگـاهي بـه مفهـوم بهـره، مجلـه      )1386(سـراج زاده   سيد محمد جواد وحميد خواجه احمدي، . 6

 .5-14 :71اقتصادي، شماره

، مباني نظري بحران مالي جهـاني و بررسـي   )1389( واعظ برزاني محمد و رحيم دلالي اصفهاني، .7

 .طرح برون رفت پولي، مجموعه مقالات بيستمين همايش بانكداري اسلامي

ترجمه محمد ضيايي بيگدلي و ، اصول علم اقتصاد، )1384( ديوليو .ا جيندومينيك سالواتوره، يو. 8

  .انتشارات كوهسار، چاپ چهارم، علي مهدي پور

، پايه هاي نظري بهره در مقايسه بـا مشـاركت و چـرخش عملـي بـه      )1386( رجائي، سيد كاظم. 9

 : گاه تربيت مدرسسمت مشاركت، مجموعه مقالات چهارمين همايش دوسالانه اقتصاد اسلامي، دانش

8-3. 

شيوه برخورد قرآن ( ، چالش هاي مفهومي ربا، بهره و بهره تعادلي)1390( رستمي، محمد زمان. 10

 .189-214 :41، فصلنامه اقتصاد اسلامي، سال يازدهم، شماره)كريم با مفاسد اقتصادي

سسـه  ؤبرنامه ريـزي، م ، بانكداري اسلامي در ايران، تاريخچه، عملكرد و )1393( رضوي، مهدي. 11

   .چاپ اول ،عالي آموزش بانكداري ايران

پايـان  ، بررسي نقش بهره در نظام بانكـداري اسـلامي و سـرمايه داري    )1374( ابوالفضل سامي،. 12

 .نامه كارشناسي ارشد، دانشگاه تربيت مدرس

ل ريسـك  ، تحلي ـ)1389( ،صالحي آسفيجي مصطفي و ،صالحي آسفيجينوراالله  ؛ مجيد صامتي .13

رفـت اقتصـادي، سـال دوم،    بهره در مقايسه با يك نظام مالي مبتني بر مشاركت در سود و زيان، مع

 .119-147 :شماره اول
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تفاوت به كارگيري نرخ سـود بـا نـرخ بهـره در اقتصـاد  مهندسـي و       ،  علي احمدي و همكاران. 14

همـايش دوسـالانه اقتصـاد    اولـين  ، ارزيابي اقتصادي طرحهاي سـرمايه گـذاري در جوامـع اسـلامي    

 .اسلامي

ترجمـه حميدرضـا    ،پول، بهره، بحران هـاي اقتصـادي و اجتمـاعي   ، )1378( كرويتس، هلموت. 15

 .چاپ اول ،انتشارات كانون انديشه جوان، شهميرزادي

، دستاوردهاي علمي درباره نرخ بهره و تحليل تـاثير آن  )1382(بخشي  رسول و حسن كلباسي،. 16

   .101-112 :10اقتصاد اسلامي، شماره  فصلنامه يت اقتصاد ايران،بر تورم و وضع

علـوم   موسسـه ، پول و بانك از نظريه تا سياسـت گـذاري،   )1370(گلريز  حسن و علي ماجدي، .17

 .211-220 :زي جمهوري اسلامي ايران، چاپ سومبانكي بانك مرك

، آثار اقتصادي جايگزيني نظام مشـاركت بـه جـاي نظـام بهـره،      )1381( موسويان، سيد عباس. 18

 .5 اقتصاد اسلامي، شماره فصلنامه

، نظريه هاي ربا و بهره،  فصلنامه علمي پژوهشي اقتصاد اسلامي، )1387( موسويان، سيد عباس. 19

 .27سال هفتم، شماره 

لائـل اقتصـادي بهـره، فلسـفه و     نقد و بررسي مباني حقـوقي و د ) 1386( موسويان، سيد عباس. 20

 .88-105 :11كلام، كتاب نقد، شماره

 .انتشارات موسسه تحقيقات پولي و بانكي، بانكداري اسلامي، )1378( موسويان، عباس. 21

تجـارب   -، بانكـداري اسـلامي، مبـاني نظـري    )1393(ميسمي، حسين موسويان، سيد عباس و . 22

  چاپ سوم ،مركزي جمهوري اسلامي ايرانعلمي، پژوهشكده پولي و بانكي بانك 

يـك رويكـرد   : ، حذف بهره سپرده و پيامد آن براي هزينه رفـاهي تـورم  )1391( مهرباني، وحيد. 23

 .5-19 :2نظري، دوفصلنامه علمي تخصصي مطالعات اقتصاد اسلامي، سال چهارم، شماره

خ بهره پولي در بحران هاي ، تحليل نقش نر)1390(ايزدخواستي،  محمد واعظ برزاني، محمد و. 24

 :44 رويكرد اسلامي، فصلنامه پژوهشي اقتصـاد اسـلامي، سـال يـازدهم، شـماره     : نظام سرمايه داري

104-77. 

، ابزارهاي سياست پولي مبتني بر نرخ بهره در مقايسـه بـا ابزارهـاي سياسـت     )1390( همتي، مريم. 25

 .70-75 :نهم، سال 132پولي غير ربوي، تازه هاي اقتصاد، شماره 

1- Creutz, Helmut (2009), The Money Syndrome       
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[Type a quote from the document or the summary of an interesting 

point. You can position the text box anywhere in the document. Use 

the Text Box Tools tab to change the formatting of the pull quote text 
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