
 7-26ات صفح -1400سي و هفتم، زمستان اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره  فصلنامه علمي

 فضاي تورمي حاكم بر اقتصاد كشور  اثرارزيابي 

 الحسنهقرض وجوهبر عرضه 
 

 نوع مقاله: پژوهشي
 

 1نياميرحسين مزي

 

  24/11/1400 تاريخ پديرش:                         04/10/1400 تاريخ دريافت:   

 چکيده
ست. اموده واجه نهاي جدي مهاي اخير اقتصاد كشور را با چالشا انبساطي طي دهههاي پولي شديدًسياست

نمود.  الحسنه اشارهقرضي( هاسپردهتوان به كاهش استقبال جامعه نسبت به عرضه وجوه )در اين رابطه مي
طي  ترين سطح خودباً به پايينكاهش يافته و تقري هاسپردهاز كل  الحسنهقرضي هاسپردهاي كه سهم بگونه

هاي ر دولتدانضباطي پولي موجود بي ترين دلايل،چهار دهه اخير رسيده است. در اين ميان يکي از مهم
افزايش  ت ديگرمختلف طي اين مدت بوده است كه خود را در قالب افزايش شديد نقدينگي و تورم و به عبار

آمار  )درقالب الحسنهقرضي پول نشان داده و باعث گرديده كه سنت ش زمانهزينه فرصت پول يا ارز
 ورآن در ق الحسنهقرضدر نظام بانکي(، دچار افول گردد. اين در حالي است كه  الحسنهقرضي هاسپرده

 ابل تصوري آن قبراكيد قرار گرفته و كاركردهاي اقتصادي و اجتماعي متعددي منابع اسلامي بسيار مورد تأ
ت يز تحولانورم و تباشد. در مقاله حاضر با مروري بر عملکرد مقامات پولي در قالب حجم پول، نقدينگي و مي

 ردهه اخي شناسي جريان كاهنده آنها طي چهارالحسنه به آسيبقرضهاي هدر زمينه سپردهاي بانکي شاخص
 ي پولي پرداخته شده است.هاسياستكيد بر نقش با تأ

 

 ، تورم، نقدينگي و اقتصاد ايران.الحسنهقرضسياست پولي، کليدي:  کلمات

 JEL: E31, E42, E58, G21بندي طبقه

  

                                                                                                                   
1 ت علمي دانشگاه تربيت مدرسأعضو هي                                                  modares.ac.irmozayani@ 
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 مقدمه

هاي كلان اقتصادي و ميلادي جايگاه سياست 1930گيري و ظهور اقتصاد كلان از دهه با شکل

وسيع  ها با توجه دامنهها در اين راستا در كانون توجهات قرار گرفت. اين سياستنقش دولت

ثير قرار داده و اثرات توزيعي و عي از متغيرهاي اقتصادي را تحت تأاثرگذاري خود طيف وسي

هاي هاي پولي يکي از مصاديق سياستگذارند. سياستصي قابل توجهي در اقتصاد بجاي ميتخصي

تصادي همچون اق 1روند كه جداي از اثرگذاري بر متغيرهاي حقيقيكلان اقتصادي به شمار مي

توانند متغيرهاي اسمي اقتصادي همچون نرخ تورم، نرخ بهره و گذاري و ... ميد، اشتغال، سرمايهرش

هاي پولي، جريان هاي اثر پذير از نتايج سياستثر سازند. در اين رابطه يکي از حوزهرا نيز متأ ...

جمله از آنباشد كه مختلف مي هايهدر قالب سپردوجوه جذب شده توسط سيستم پولي و اعتباري 

هاي  با انگيزهعمدتاً الحسنهقرضهاي هاشاره نمود. هرچند سپرد الحسنهقرضي هاسپردهتوان به مي

رسد تحولات اقتصادي كه نظر مي. اما بگيرندار نظام بانکي و اعتباري قرار ميغيرمادي در اختي

دهند بتوانند بر گردش مالي اين ثير قرار ميري هزينه فرصت اين وجوه را تحت تأداصورت معنيهب

يک نهاد شرعي، حقوقي، مالي و اجتماعي به حساب توان ميرا  الحسنهقرضباشند. گذار تأثير هوجو

الحسنه حکايت از اهميت اين آورد. نيم نگاهي به سابقه مناسبات مالي ايرانيان در قالب عقد قرض

هاي آمارهاي موجود حکايت از آن دارند كه در سالعقد در جامعه ايران و اقبال افراد به آن دارد. 

هاي در سال اوليه پس از انقلاب اين عقد در ميان جامعه ايران بسيار مورد توجه بوده است. مثلاً

در نظام بانکي  هاسپردهانداز( از كل )جاري و پس الحسنهقرضي هاسپردهسهم  1360اوليه دهه 

(. يا 1396هاي مجلس شوراي اسلامي، است )مركز پژوهش كشور بيش از پنجاه و پنج درصد بوده

ي هاسپرده برابر 2/1پس انداز بيش از  الحسنهقرضي هاسپرده ها حجماينکه در آن سال

مدت بوده است. اما از آن پس با بروز مشکلات اقتصادي در كشور، از جمله تورم، گذاري بلندسرمايه

از مجموع  الحسنهقرضي هاسپردهسهم  ثير قرار گرفته و عملاً ها تحت تأهاستقبال افراد از اين سپرد

شناسي اين وضعيت در مطالعات صورت گرفته به دلايل آسيبكاهش يافته است. در  هاسپرده

انضباطي پولي موجود در ترين دلايل بيمختلفي اشاره شده است كه در اين ميان يکي از مهم

ه خود را در قالب افزايش تورم )كاهش ارزش پول هاي مختلف طي اين مدت بوده است كدولت

عبارت  هنشان داده است. ب 2ملي( و به عبارت ديگر افزايش هزينه فرصت پول يا ارزش زماني پول

هاي اقتصادي دهه اخير در كنار برخي ديگر از مؤلفهديگر جريان فزاينده نقدينگي و تورم طي چهار 

همچون كاهش قدرت خريد و رفاه مردم، شکاف توزيع درآمد و.... باعث گرديده اند كه سنت 

                                                                                                                   
1 Real 

2 Time value of money 
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الحسنه در نظام بانکي نشان هاي قرض، كه خود را درقالب آمارهاي رسمي سپردهالحسنهقرض

بع ويژه اينکه در نظام بانکي كشور مقوله جبران قدرت خريد مناهدهد، دچار افول گردد. بمي

حاضر قرار  مقالهبه رسميت شناخته نشده است. بررسي اين موضوع در دستور كار  الحسنهقرض

الحسنه و ضمن اشاره به ماهيت قرض مقالههاي مختلف بخشاست در  دارد. بدين منظور در نظر

هاي آن در ايران، ابعاد نظري و تجربي اثرگذاري تورم بر جذب سپرده هاي مترتب برچالش

از بعد اقتصاد  الحسنهقرضي هاسپردهشناسي جريان عرضه بررسي و در نهايت آسيب الحسنهقرض

 گيري خواهد بود.بندي و نتيجهكلان در دستور كار قرار گيرد. پايان بخش مقاله حاضر جمع

 

 هاي مترتب برآن در ايرانو چالش الحسنهقرضماهيت 

از طرفين مقدار معيني از مال خود را به طرف موجب آن، يکي  كه بهاست عقدي  الحسنهقرض

كند تا طرف مقابل مثل آن را از حيث مقدار، جنس و وصف رد نمايد و در صورت ديگر تمليک مي

 الحسنهقرضگونه آمده است كه از نظر فقهي نيز اين. 1الرد آن را بدهد تعذر تسليم مثل، قيمت يوم

گيرنده نسبت به كند. البته بدين صورت كه قرض آن است كه كسي مال خود را به ديگري تمليک

ذكر اين تعريف فقهي . در ارتباط با كند اداي خودِ آن مال يا مثل و يا قيمت آن ضامن شود و تعهد

قرض عقدي است كه در آن مال به رايگان به طرف مقابل داده چند نکته ضروري است. ابتدا اينکه 

كند. بنابراين مانند آن را، ضمانت مي (معادل ماليت)، مثل يا قيمت گيرندهقرضشود، بلکه نمي

مبادله گردد؛ بلکه در برابر واگذاري مال، قيمت و مثل آنچه  كالاخريد و فروش نيست كه پول و 

قرض نوعي تمليک است، يعني . دوم اينکه گيردقرار مي گيرندهقرضي قرض گرفته شده به عهده

 ،در صورت تلف شدن مال د ودهانتقال مي گيرندهقرضخود را به دهنده مالکيت مال قرض

( مضاربه، مساقات، مزارعه و ...ي )بسياري از عقود مشاركت اين بر خلاف و ضامن است گيرندهقرض

يابد و بدين سبب طرف قرارداد اگر كوتاهي نکرده باشد، ضامن كه انتقال ملکيت تحقق نميباشدمي

 گيرندهقرضدهنده و است؛ يعني درصورت تعيين مدت، قرض لازمعقود قرض از . سوم آنکه نيست

مدت از اركان قرض نيست، بدين سبب اگر مدت ذكر نشود،  اينکه تعيين و نهايتاً حق تخلف ندارند

تواند هر زمان كه بخواهد مالش را پس بگيرد. اما اگر مدت مشخص شود، عمل به دهنده ميقرض

 . است لازمآن 

دانند كه فرد، براي مدتي به هم نوع نيازمند را آن قرضي مي الحسنهقرضامروزه غالب مردم 

گيرد. غالب مفسرين شيعه و سني در تفسير اي نميگونه اضافهدهد و در ازاي آن هيچخود مي

اند: مراد از اين كار رفته است گفته صورت بهكريم به همين كه در شش جاي قرآن "حسناً  قرضاً"

                                                                                                                   
 قانون مدني  648ماده   1
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(. ذكر 1399جعفري ، و  عبادي)قرض، انفاق و صدقه است كه خداوند از بندگانش تقاضا كرده است 

توان اي در تاريخ بشري دارد كه ميسابقه ديرينه الحسنهقرضاين نکته نيز ضروري است كه نهاد 

اينکه آيه دوازده ها يافت. ضمن ها و عبرانيها و فينيقيبابليهاي آن را در رفتار تجاري و مالي ريشه

دهدكه مفهوم قرض نزد بني اسرائيل نيز شناخته شده بوده است )حبيبيان نيز نشان مي سوره مائده

(. ضمن اينکه در قرآن مجيد در هفت آيه، كلمه قرض و مشتقات آن به كار رفته است 1383 نقيبي،

متعال گيرنده قرض  ها خداوند است و در آنو به جز يک مورد، كلمه قرض مقرون به وصف حسناً

 شمرده شده است.

طي چهار دهه گذشته انواع مختلفي از  تقريباًاز نظر سابقه عملياتي موضوع در ايران 

توان به موارد زير اشاره الحسنه در كشور شکل گرفته است. در اين خصوص ميي قرضهاصندوق

 (:1394هاي مجلس شوراي اسلامي، نمود )مركز پژوهش

 خانوادگي و دوستانه الحسنهقرضي هاصندوق -الف

 هامساجد و حسينيه الحسنهقرضي هاصندوق -ب

 هاي اعتبار صنفي ادارات و تعاوني الحسنهقرضي هاصندوق -ج

 عام الحسنهقرضي هاصندوق -د

آمار رسمي از تعداد نهادهاي درگير در  بديهي است با توجه به ماهيت غيررسمي اين عقد عملاً

اي الحسنهباشد. البته بجز آن بخش از منابع قرضگردش مالي آنها در دسترس نمي نيزاين حوزه و 

اطلاعات مربوط  باشند كه همچون ساير آمارهاي مالي و بانکيكه در قالب نظام بانکي در جريان مي

 اي از آنها پرداخته خواهد شد. در جدول زير تصويري ازشود كه در ادامه به نمونهبه آنها منتشر مي

در كشور)با توجه به آخرين آمار موجود( ارايه شده  الحسنهقرضهاي رسمي درگير در حوزه تشکل

 است.
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 در نظام مالي کشور الحسنهقرض. جايگاه 1جدول 

 الحسنهانواع سپرده قرض مصاديق و تعداد عنوان

 الحسنهقرضي هابانک
 مهر ايران،  الحسنهقرضبانک 

 رسالت الحسنهقرضبانک 

انداز، پس الحسنهقرضسپرده 

 جاري الحسنهقرضسپرده 

 الحسنهقرضهاي صندوق

سسات و مؤ هابانک

 اعتباري

بانک توسعه تعاون،  الحسنهقرضصندوق 

 بانک ملت،  الحسنهقرضصندوق 

 بانک پارسيان،  الحسنهقرضصندوق 

 بانک مسکن الحسنهقرضصندوق 

 اندازپس الحسنهقرضسپرده 

سسات و مؤ هابانکساير 

 اعتباري

ي تجاري و تخصصي دولتي و غير هاكليه بانک

ي هابانکات اعتباري بجز مؤسسدولتي و 

توسعه تعاون، ملت، پارسيان، مسکن، بانک 

 الحسنهقرضمهر ايران، بانک  الحسنهقرض

 رسالت

انداز، پس الحسنهقرضسپرده 

 جاري الحسنهقرضسپرده 

 الحسنهي قرضهاصندوق

صندوق داراي مجوز فعاليت از بانک  43

 مركزي جمهوري اسلامي ايران

 صندوق عضو سازمان اقتصاد اسلامي 890

هاي بدون مجوز يا با مجوز از ساير صندوق

 نهادها مانند نيروي انتظامي

 اندازپس الحسنهقرضسپرده 

 1396هاي مجلس شوراي اسلامي، منبع: مركز پژوهش
 

ين ياتي ا، در ادامه به تبيين چالش عملالحسنهقرضپس از بيان كلياتي از مفهوم و ماهيت 

مالي  ر گردشدترين آفت رونق رسد شايد بتوان مهموجوه از منظر تورم پرداخته مي شود. بنظر مي

د ترين پيامهيتبعات مترتب بر آن دانست. بدي الحسنه در اقتصاد ايران را تورم مزمن وعقد قرض

خير ها طي چهار دهه اانضباطي پولي دولتدر اقتصاد كشور كه ريشه در بيوجود تورم ساختاري 

ترين هي. بديارزش زماني پول بوده است داشته است افزايش هزينه فرصت پول و به تعبيري افزايش

ي اهچالش پيامد اين شرايط )در كنار موضوعاتي چون نابرابري توزيع درآمد، افزايش خط فقر،

وع از ين موضاباشد. نا گفته نماند كه مي الحسنهقرضفرهنگي و ...( كاهش استقبال مردم از سنت 

 بعاد فقهيااند به طريقي نمودهديد فقهي نيز مغفول نمانده و در اين راستا بسياري از فقها تلاش 

دهند.  قرار جبران كاهش ارزش پول ناميده شده است را نيز مورد تدقيق اين موضوع كه اصطلاحاً

ست. شته اوجود داهر چند كه در مسأله جبران كاهش ارزش پول از منظر فقهي پيوسته مناقشاتي 

 هاي موجود در اين باب به پنج دسته قابل تقسيم هستند:در مجموع، نظريه
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 دانند. از مصاديق ربا و حرام ميگروه اول، جبران كاهش ارزش پول را مطلقاً

ابل بران قجدانسته و به لزوم از مصاديق ربا ن ارزش پول را مطلقاًگروه دوم، جبران كاهش 

 اند.شده

 اند.ادهغصب و غير غصب و ... تفصيل د گروه سوم، بين موارد شديد و خفيف تورم و موارد

 اند.اند، حکم به مصالحه كرده، كه در تشخيص حکم ترديد داشتهگروه چهارم

و  سيفلواند )هارائه كرد كارهايي رارده بر طلبکار، راهبراي جبران ضرر و زيان وا ،گروه پنجم

 (.1390، خوانساري

 ثالمعنوان ههمانگونه كه مشاهده مي شود در اين رابطه اختلاف نظرهاي جدي وجود دارد. ب

ر اشاره رح زيهاي موجود كه در دو طرف طيف فوق قرار دارند به شتوان به دو نمونه از ديدگاهمي

 نمود.

توان به استفتاء صورت گرفته از هفت تن از مراجع تقليد اشاره نمود كه )به جز مي در يک سو

شکل پول )و نه كه به  الحسنهقرضي هاسپردهجبران قدرت خريد  ،قريب به اتفاق يک نفر( تقريباً

رسد صراحت موجود در فتاوي اعلام شده مبني بنظر مي 1اند.يابند را نپذيرفته طلا و ..( تحقق مي

                                                                                                                   

 (.18/6/1387در قالب استفتاء صورت گرفته چهار سئوال زير از مراجع عظام شده است )روزنامه دنياي اقتصاد،   1

ول پارزش  تواند قدرت خريد پولش را قرض دهد و به عبارت ديگر جبران كاهشدهنده ميآيا قرض -اول سئوال

 را شرط كند؟ قرض داده شده

ه بانک بپولش را  گذار قدرت خريدتوان سپرده اي را طراحي كرد كه سپردهآيا در معاملات بانکي مي - دوم سئوال

 قرض دهد و عندالمطالبه قدرت خريد پولش را پس بگيرد؟

رت دفعي به صو را تواند به متقاضيان تسهيلات بانکي قدرت خريد پول را وام دهد و آنآيا بانک مي - سوم سئوال

 يا اقساطي پس بگيرد؟

درت قحاسبات توانند براي ممي گيرندهقرضدهنده و د فوق اگر پاسخ مثبت است آيا قرضدر موار -چهارم سئوال

علام ران اخريد روي نرخ مشخصي مانند نرخ تورم كه به صورت رسمي از طرف بانک مركزي جمهوري اسلامي اي

 شود توافق كنند؟مي

 باشند:ارايه شده بدين قرار مي هايپاسخ

عمليات  -3 و 2 جواب سئوال .شودتواند و در صورت شرط، ربا محسوب مينمي -1جواب سئوال :ايا... خامنهآيت

ي اشکال يرد، بييد شوراي محترم نگهبان انجام گأمصوب مجلس شوراي اسلامي و مورد تبانکي كه مطابق قوانين 

 .معلوم شدحکم آن  -4 جواب سئوال .است

رض کل پولي را قتوانند براي رفع مشمعامله مذكور ربا است و به هيچ وجه جايز نيست و مي :سيستاني ا... آيت

 .توانند طلا و جواهرات را قرض دهندبدهند كه قيمت آن تغيير نکند و مي
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از يک سو و عدم تمايل نظام بانکي و اعتباري  الحسنهقرضبر عدم جواز جبران قدرت خريد وجوه 

د( باشميكشور جهت ورود به اين موضوع )كه چه بسا منبعث از استفتاء صورت گرفته از مراجع 

صورت همزمان در نظام بانکي ب الحسنهقرضجريان عرضه و تقاضاي وجوه  باعث گرديده كه عملاً

ات مؤسسدر نهادها و  الحسنهقرضگذاري يک سو سپرده تورم قرار بگيرند. چرا كه از تأثيرت تح

هاي گردند و علي رغم انگيزهشديد با كاهش قدرت خريد مواجه ميپولي و مالي در شرايط تورمي 

 ثر سازد و ازرا متأ هاسپردهتواند جريان عرضه اين موجود در اين عرصه، اين شرايط ميمعنوي 

)با كارمزد اندک( باعث  الحسنهقرضسوي ديگر منافع )رانت( قابل توجه در دستيابي به منابع 

گونه گردد حجم وسيعي از افراد )چه آنها كه نيازمند اين منابع هستند و چه آنهايي كه اينمي

عظيمي  نظام مالي و اعتباري كشور با حجم نيستند( به جرگه متقاضيان اين منابع بپيوندند و عملاً

مواجه گردد و اين موضوع در عمل زمينه را براي بروز انحراف  الحسنهقرضاز تقاضاي بالفعل منابع 

شرايط تورمي موجود در كشور طي و يا فساد در تخصيص اين منابع ايجاد نمايد. نتيجه آنکه 

نموده  1الحسنه را دچار اختلالهاي اخير وضعيت حاكم بر جريان عرضه و تقاضاي وجوه قرضده

منطقي بوده و دور از انتظار  هاي اقتصادي كاملاً است. بديهي است كه اين واقعيت از منظر تئوري

 رود. در حوزه منابع پولي به شمار مي 2هاي نسبينيست. چرا كه خود نوعي اختلال در قيمت

هاي )وجوه( هنظران بر امکان جبران قدرت خريد سپرددر سوي ديگر طيف برخي از صاحب

توان به اي از ادله مطرح شده را مير اين رابطه نمونهاند. دهايي را مطرح نمودهاستدلال الحسنهقرض

  :3شرح زير برشمرد

 

                                                                                                                   
اخته ور است شنين اماعيار براي با توجه به اينکه وام دادن قدرت خريد در عرف بازار به م: ا... مکارم شيرازيآيت

ه ا تبديل بنند يدهند تبديل به سکه كتوانند آنها پولي را كه وام ميشده نيست، اين كار اشکال دارد؛ ولي مي

 .شودكند. در اين صورت مشکل حل ميارزهايي كه كمتر تغيير پيدا مي

 .ياد استزقوقي آن حبر آن نداريم و اشکالات فقهي و جايز نيست و از شرع مقدس دليلي : صافي گلپايگاني ا...آيت

 .هاي مذكور جايز نيستقرض به صورت: ا... نوري همدانيآيت

وان را به عن است كه پول هابانکحل همان قانون دام از موارد جايز نيست. راهخير. هيچ ك :ا... فاضل لنکرانيآيت

 .ند و در سود حاصله شريک باشندمضاربه يا شركت يا مشاركت مدني و امثال آنها بده

شود با قصد ک مركزي مشخص ميقرض و استقراض قدرت خريد پول كه توسط بان: ا... موسوي اردبيليآيت

 .دهنده و گيرنده اشکال نداردقرض
1 Distortion 
2 Relative prices 

 (1382موسايي ) 3
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داند، در اين صورت، عرف و تغييرات فاحش، جزء اوصاف مثل مي عرف، قدرت خريد پول را در -

 كند. نخست گرفته است دارد، بسنده نمي سيره عقلا به باز پرداخت مثل بهاي كمتري از آنچه

ش ارزش پول در هرگونه قرضي كه به نفع و بهره منجر شود ربا نيست. پرداخت جبران كاه -

اي در ا فرض برابري ماليت و ارزش، بهرهشود، بنابراين ربا نيست، زيرا بقرض نفع شمرده نمي

 كار نيست. 

است، جبران كاهش « ت و قرض با شرط قبليدريافت و پرداخت واقعي در معاملا»ربا هرگونه  -

از مصاديق ربا شمرده  ارزش پول در معاملات و قرض، مصداق زيادي واقعي نيست، لذا موضوعاً

 شود.نمي

 قواعد حفظ مالکيت افراد در اسلام با عدم جبران كاهش ارزش پول در ديون سازگار نيست. -

لسفه هاي تحريم ربا سازگاري در يک نگرش سيستمي، عدم جبران كاهش ارزش پول با ف -

 ندارد.

دار، با قبول ملاک ظلم و انظلام براي تحريم ربا ديون مدت عدم جبران كاهش ارزش پول در -

 سازگار نيست.

كننده ضامن است تلف كردن اموال ديگران است و تلفكاهش ارزش پول در ديون مصداق  -

 بنابراين، كاهش ارزش پول بايد جبران شود.

دار، به صورت شرط ضمني حق فسخ براي ارزش پول در معاملات مدت رت كاهشدر صو -

 بستانکار ثابت است و بايد ضرر او جبران شود.

 قيمي  شدن پول در طول زمان، مستلزم جبران كاهش قدرت خريد آن در بدهي ها است.  -

 د.عدم جبران كاهش ارزش پول در ديون، با اصل حاكميت عدالت بر كليه مبادلات مغايرت دار -

شود، از يان به بستانکار ميدار، باعث ضرر و زان كاهش ارزش پول در مبادلات مدتعدم جبر  -

 اين رو طبق اصل لاضرر، جبران ضرر لازم است.

جداي از مقوله كاهش ارزش  الحسنهقرضذكر اين نکته نيز ضروري است كه كاهش استقبال از 

پول و ضرورت جبران آن، ريشه در عواملي ديگر نيز دارد كه در برخي مطالعات به آنها پرداخته 

 (:1397نيا و فولادگر،  توحيديشده است مواردي چون )

 الحسنهقرضت لابه علت تخلف از پرداخت صحيح تسهي هابانکعدم اعتماد مردم به  -الف

 از طرف مديران بانکي الحسنهقرضبراي گسترش  نبود اراده جدي -ب

 گذاريي سرمايههاسپردهبراي افزايش سود  هابانکرقابت  -ج

 ت اقتصاديلاگذاران و مشکپايين بودن سطح درآمد سپرده-د

 طلبيش اعتقادات مذهبي و افزايش منفعتمثل كاه -غييرات فرهنگي و اعتقاديت -ه
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 الحسنهقرضت لاسقف و تنوع كم در تسهي -و

 موجود هاي قانونيخلاء -ح

را يکي از  الحسنهقرضتوان كاهش قدرت خريد وجوه شود ميگونه كه مشاهده ميهمان

صاد ر اقتدهاي اساسي اين حوزه به حساب آورد. زيرا همزمان كه بدليل تورم مزمن موجود چالش

ر كان دباشد. اما كمايه صورت جدي مشهود و ملموس مايران اين پديده )كاهش قدرت خريد( ب

 خصوص نحوه مواجهه با آن اختلاف نظرهاي جدي وجود دارد. 

 

 مروري بر ادبيات موضوع

اه توان به ديدگمي الحسنهقرضي هاسپردهاز بعد مباني نظري در ارتباط با اثر تورم بر جذب 

دارند چون كنندگان پول را نگه ميمصرف( اشاره نمود. طبق نظريه فريدمن 1956) فريدمن

قيقي حرآمد دهـاي حقيقـي، بـه سطح دهد. اين تقاضاي ماندهگهداري پول بـه آنهـا مطلوبيت مين

هـاي لااكريـد خهـاي ديگـر نگهداري دارايي نظير نگهداري اوراق قرضـه و بـازدهي و روش و ميزان

 ول را بهن نيز پدكنندگاتوليبستگي دارد. از سوي ديگر  (جانشين كالايبـه عنـوان قيمـت ) بـادوام

 .كنندمي سازد، نگهداريها و مخـارج آنهـا را همـوار مين دارايي مولد كه جريانات پرداختعنوا

هاي وشرمد حقيقي و عايدات نسبي ساير تقاضاي آنها براي پول حقيقي نيز به محصول يا درآ

سمي پول اقاضاي تفريدمن تابع د. بستگي دار (ي بـانکي و...هاسپردهاوراق بهـادار، ) نگهداري ثروت

 را بدين صورت تعريف مي نمايد.
Md=P. f(rB, π, h, y, u, …) 

 

اق نـرخ بهـره اور :Br  ،هـاقيمـتعمومي سطح  :p، تقاضاي اسمي پول :Md :كه در آن

 )صفري و رافتي،باشند مي سـليقه  u:و درآمـد واقعـي : y،سرمايه انساني  h:م،نرخ تـور  π:قرضـه،

ان عنوه ها و تورم بشود طبق نظريه فريدمن سطح عمومي قيمتگونه كه مشاهده مي(. همان1398

ر عرضه ورم بتباشند كه اثرگذاري مي هزينه فرصت پول بر تقاضاي پول توسط افراد جامعه اثرگذار

ز گذارن را نيينه فرصت مترتب بر آن براي سپردهپوشي از منافع و هزو چشم الحسنهقرضوجوه 

 توان در همين چارچوب تحليل نمود. مي

 الحسنهقرضاز نظر مباني تجربي مطالعات اندكي به بررسي اثر تورم بر جريان عرضه وجوه 

در  ي مختلفهاسپردهثر بر جذب منابع در قالب مطالعات به بررسي عوامل مؤاند و عمده پرداخته

 الحسنهقرضي هاهسپرداند. از معدود مطالعات انجام شده در ارتباط با اثر تورم بر ها پرداختهبانک

 توان به سه مطالعه زير اشاره نمود:مي
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انجام شد به اين نتيجه  1384-93( در مطالعه خود كه براي دوره 1396حيدري و همکاران )

همبستگي مثبتي  الحسنهقرضاطمينـاني تـورم و ميـزان تسهيلات اعطايي  بـين نارسيدند كه 

وجود دارد. بدين معني كه برخلاف تصور موجود با افزايش نوسانات تورم، افزايش قيمت تمام شده 

و درنتيجه  الحسنهقرضي هاسپردهو نيز كاهش قدرت خريد مردم، ميزان  هابانکپول براي 

 .يابدكاهش نمي هاسپردهتسهيلات اعطايي از محل اين 

 با استفاده از تابع تقاضاي پول كاگان( در مقاله خود 1388) يي سميرميباباو  اثني عشري

ايران و انتظارات تورمي در اقتصاد  هابانک الحسنهقرضهاي رابطه بين حجم پول در گردش حساب

 1340-1386دوره زماني  را بررسي نمودند. در اين مطالعه مشاهده گرديد كه با توجه به داده هاي

 هابانک الحسنهقرضي هاسپردهبا افزايش يک درصدي انتظارت تورمي در اقتصاد ايران، حجم 

 .يابددرصد كاهش مي 014/0

بررسي نقش عوامل اقتصادي و بانکداري الکترونيک ( در مطالعه خود به 1398صفري و رافتي )

ي هاسپردهجاري و  ،الحسنهقرضبه تفکيک ي بانک هاي خصوصي منتخب هاسپردهبر حجم 

ايشان در اين مطالعه مشاهده نمودند كه  . پرداختند1386-1393 بلندمدت طي دوره زماني

و خودپرداز، بر  هاي پايانه فروش شعبواقعي، تعداد شعب، تعداد دستگاه تغيرهاي درآمد سرانهم

م بر متغير نرخ تور اثر مثبت و معنادار داشته اما تأثير و جاري الحسنهقرضي هاسپردهحجم 

ي هاسپردهد. همچنين نتايج حاصله براي باشميي مذكور از لحاظ آماري معنادار نهاسپرده

هاي پايانه ه، تعداد شعب بانک، تعداد دستگاهمتغيرهاي نرخ سود سپرد بلندمدت نشان داد كه تأثير

 تأثيرد در حالي كه باشميي بلندمدت مثبت و معنادار هاسپردهفروش، درآمد سرانه واقعي، بر حجم 

هاي خودپرداز بر حجم في و معنادار و اثر تعداد دستگاهمن هاسپردهمتغير نرخ تورم بر حجم اين 

 .دباشميي مذكور به لحاظ آماري معنادار نهاسپرده

استنتاج  الحسنهقرضي هاسپردهاثر بازدارنده تورم بر جريان عرضه  از مطالعات فوق صراحتاً

ايج مطالعه اول توان اين گزاره را برداشت نمود. چراكه نتصورت تلويحي مي شود. اما بهنمي

اند اسمي )غير حقيقي( استفاده نموده هاي( با توجه به اينکه از داده1396)حيدري و همکاران، 

بر حجم ( نيز اثر تورم 1398شد. در مطالعه سوم )صفري و رافتي، باچندان قابل استناد نمي

معنادار مشاهده نشده است. اما اثر منفي آن رد هم نشده است. و جاري  الحسنهقرضي هاسپرده

و  اثني عشريباشند. اما در مطالعه دوم ) محدود ميضمن اينکه دوره زماني اين دو مطالعه نيز نسبتاً

 هابانک الحسنهقرضي هاسپردهحجم و  انتظارت تورمي( ارتباط منفي ميان 1388، بابايي سميرمي

 باشد. مويد فرضيه محوري مطالعه حاضر ميثبات شده است كه به نوعي ا
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 مطالعات ي بانکيهاسپردهثر بر جذب يز مطرح شد در ارتباط با عوامل مؤهمانگونه كه پيش از اين ن

ر اين ونه دصورت نمه باشد، و بور كار مطالعه حاضر خارج ميمتعددي انجام شده است، كه از دست

 زاده و شعبانيقلي(، 1384(، فراتي )1379) باقر درستيمحمدمطالعات توان به خصوص مي

 ( اشاره نمود.1392زاده )خوانينآبادي و مروتي شريف( و 1387)

 

 از بعد اقتصاد کلان الحسنهقرضي هاسپردهشناسي جريان عرضه آسيب

( ها را در )تقريباًنمودار شماره يک تصويري از نوسانات پايه پولي، نقدينگي و سطح عمومي قيمت

 كشد. اجمالاً با( در اقتصاد ايران به تصوير ميچهار دهه اخير )بعد از تصويب قانون بانکداري بدون ر

د. باشميها تقريبا غير قابل انکار آن بر سطح عمومي قيمت تأثيراينکه جريان فزاينده نقدينگي و 

ي پولي )هر واحد از پول ملي( و به ترين پيامد اين شرايط كاهش قدرت خريد مقادير اسمبديهي

ه د. بباشميهاي پولي در بستر زمان مداوم( هزينه فرصت نگهداري ماندهتعبيري بالا بودن )افزايش 

را در عملکرد  1اي كه در مقاطعي از زمان كه نرخ تورم بسيار فزاينده بوده بتوان مفهوم پول داغگونه

 پولي افراد جامعه مشاهده نمود.
 

 
 ها. نوسانات پايه پولي، نقدينگي و سطح عمومي قيمت1نمودار 

 منبع: بانک مركزي جمهوري اسلامي ايران

                                                                                                                   
1 Hot Money 
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(ميليارد ریال)پایه پولی برحسب مصارف 

(ميليارد ریال)نقدینگی بر حسب اجزای تشکيل دهنده آن 

شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی
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 . نوسانات نرخ تورم و حجم نقدينگي حقيقي2نمودار 

 منبع: بانک مركزي جمهوري اسلامي ايران

 

ها در كشور در نوسان بوده است. اما واقعيت هرچند طي اين مدت تغييرات سطح عمومي قيمت

د. اين موضوع به باشميآن است كه وجود تورم مزمن و پيوسته در اقتصاد كشور غير قابل انکار 

 د. ضمن اينکه در اين نمودار جريان فزاينده حجم حقيقيباشمينوعي در نمودار شماره دو مشهود 

ظري نانچه بخواهيم اين موضوع را از منظر مباني نباشد. حال چنقدينگي نيز بسيار قابل توجه مي

نيز استفاده نماييم كه نرخ  1 توانيم از مفهوم تورم هسته )مركزي(اقتصادي نيز تحليل نمائيم مي

نمايد. در اين خصوص انات ادواري و مقطعي آن بررسي ميتورم موجود در اقتصاد را فارغ از نوس

ست. هرچند كه در مطالعات صورت گرفته در اين رابطه مطالعات متعددي در كشور انجام شده ا

همگي حکايت از وجود سطحي از تورم در قالب  متفاوتي حاصل شده است. اما تقريباً نتايج نسبتاً

 تورم هسته در كشور دارند كه بصورت نمونه مي توان به موارد زير اشاره نمود.

 (1386ي، )محمود 1384-85هاي درصد طي سال 7/14و  2/9هاي نرخ -

 )رضائي مقدم و همکاران، 1353-1390طور متوسط( طي دوره ه درصدي )ب 15نرخ  -

1395) 

 (1395)موسوي و سلطاني،  1350-94درصدي طي دوره  15-20 نرخ حدوداً -

 (1398)اشرفي و همکاران،  1395-96هاي درصد طي سال 6/5و  1/6نرخ  -

                                                                                                                   
1 Core Inflation 
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ميليارد ریال-(حقيقی)نقدینگی  (درصد)نرخ تورم 
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 از تورم سطحي هاي اخير جداي از اينکه ازهآن دارند كه اقتصاد ايران طي د ارقام فوق حکايت از

لايل دط و به برده است. بلکه حسب شرايمزمن و در قالب تورم هسته رنج ميصورت ه ثابت )پايه( ب

رر ز متضهاي تورمي ديگر نيالمللي و....( از شوکهاي بينهاي پولي، چالشمختلف )همچون شوک

 شده است. مي

ي هاانداز به سپردهپس الحسنهقرضي هاسپردهدر نمودار شماره سه تصويري از نسبت 

 ل دههشود در نيمه اوگونه كه ملاحظه ميمدت نشان داده شده است. همانگذاري بلندسرمايه

هش هه كااين شاخص در سطحي بسيار بالا قرار داشته است. اما به مرور زمان طي اين د 1360

ادامه داده  اين شاخص در سطحي بسيار پايين به نوسانات خود 1370ا آغاز دهه ب يافته و عملاً

ت. در ارتباط با نيز اين وضعيت كم و بيش ادامه داشته اس 1390اي كه تا انتهاي دهه گونهه است. ب

زم است لاحاضر  نمايد كه با توجه به موضوع مطالعهالذكر دو نکته بسيار جلب توجه مينمودار فوق 

خص در ورت خاص مورد اشاره و تحليل قرار گيرند. نکته اول سطح بسيار بالاي اين شاصه ب

ست. اين بدان ابوده  1اي كه مقدار آن بالاتر از عدد ه گونهد. بباشمي 1360هاي آغازين دهه سال

قدار يان ممعناست كه در آن دوران بدليل شرايط حاكم بر كشور و باورهاي ملي و مذهبي ايران

صد( در 20مدت بيشتر )بيش از گذاري بلندي سرمايههاسپردهنسبت به  الحسنهقرضي هاسپرده

در آن م ن مرددر ميا الحسنهقرضتواند به نوعي حکايت از جايگاه مقوله بوده است. اين واقعيت مي

 وندشديد رسفانه به مرور زمان دچار تغييراتي شده است. نکته دوم تداشته باشد كه متأزمان 

شاخص ين ااي كه مي توان ادعا نمود گونهه د. بباشميبه بعد  1380از نيمه دهه  كاهشي شاخص

ضعيت ورسد  نظر ميه تر تثبيت شده و ادامه يافته است. در ارزيابي اين شرايط بدر سطحي پايين

هايي چون ويژه افزايش هزينه فرصت پول و چه بسا چالشه حاكم بر اقتصاد كلان كشور و ب

ي هاردهسپاند. شاخص ديگر نسبت توزيع درآمد، وضعيت رفاه و ... مؤثر بودهتر شدن ناسبنام

هه دد. اين شاخص طي بيش از سه باشميي غير ديداري هاسپردهانداز به كل پس الحسنهقرض

هنده يت كااخير وضعيت پر نوساني را طي نموده است. اما نکته اي كه جلب توجه مي نمايد وضع

د كه چندان باشمييک دهه جريان افزايشي(  به بعد )پس از تقريباً 1395از سال  اين شاخص

 رسد.ينظر نمه مناسب ب
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 انداز الحسنه پسهاي قرضسپرده . نسبت3نمودار 

 گذاريهاي غيرديداري و سرمايهسپرده به

 منبع: بانک مركزي جمهوري اسلامي ايران

 

ي سرمايه گذاري بلندمدت و هاسپردهدر نمودار شماره چهار نيز نحوه نوسان دو شاخص نسبت 

لاحظه ي مالي غير ديداري به تصوير كشيده شده است. همانگونه كه مهاسپردهمدت به كل كوتاه

عي همبستگي )مثبت( برخوردار از نو 1370هاي پاياني دهه شود نوسانات اين دو شاخص تا سالمي

اين همبستگي معکوس شده و نوعي قرينگي  1380و آغاز دهه  1370اند. اما از اواخر دهه بوده

مدت سهم ي سرمايه گذاري كوتاههاسپردهميان آنها ايجاد شده است. يعني با كاهش سهم 

مدت افزايش يافته و جايگزين آن شده است. حال چنانچه اين نتيجه گذاري بلندي سرمايههاسپرده

رسد طي دو دهه اخير همزمان با كاهش ه نظر مينتايج نمودار قبل كنار هم قرار دهيم. برا با 

ري گذاي سرمايههاسپردهانداز، تمايل مردم به پس الحسنهقرضهاي استقبال مردم نسبت به سپرده

افزايش يافته است. اين  (مدتي سرمايه گذاري كوتاههاسپردهمدت )و كاهش سهم نسبي بلند

چه بيشتر از راند هگذاران تلاش نمودهاين واقعيت داشته باشد كه سپرده تواند حکايت ازميوضعيت 

 مند گردند.منافع )عايدي( پول در اختيار خود بهره
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سپرده های غيردیداریسپرده های قرض الحسنه پس انداز به کل نسبت

سپرده های سرمایه گذاری بلند مدتسپرده های قرض الحسنه پس انداز بهنسبت
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 مدت گذاري بلندمدت و کوتاههاي سرمايه. نسبت سپرده4نمودار 

 ديداريي غيرهاسپردهبه کل 

 ايرانمنبع: بانک مركزي جمهوري اسلامي 

 

کي و بان در نظام مالي هاسپردهگردد نيم نگاهي به عملکرد جريان همانگونه كه ملاحظه مي

 ارد.يران داطي چهار دهه اخير در اقتصاد  الحسنهقرضكشور حکايت از جريان كاهنده عرضه وجوه 

 

 گيريبندي و نتيجهجمع

هاي كلان اقتصادي تبديل شده و ترين سياستميلادي به يکي از مهم 1930سياست پولي از دهه 

اند. اتخاذ غير مسئولانه اين تلف اقتصادي از آن استفاده نمودهها حسب مورد در شرايط مخدولت

)همچون تورم، انحراف در توزيع منابع و ...(  مشکلاتي را در سطح كلان اقتصادي ها نه تنهاسياست

د. در مقاله را در پي داشته باش تبعات جانبيتواند ه صورت غير مستقيم ميد بلکه بنمايايجاد مي

خير و تورم مترتب بر هاي ا انبساطي در ايران طي دههحاضر با توجه به اتخاذ سياست پولي شديداً

به نظام پولي و بانکي كشور در  الحسنهقرضثير اين پديده بر جريان عرضه وجوه آنها، بحث تأ

د در نظام بانکي كشور در قالب آمارهاي رسمي منتشر دستور كار قرار گرفت. بررسي عملکرد اين عق

ي هاسپردهشده حکايت از كاهش اقبال جامعه به آن دارد كه خود را در قالب كاهش سهم 

رسد ه نظر ميي نظام بانکي نشان داده است. در علت يابي اين شرايط بهاسپردهاز كل  الحسنهقرض

قتصاد ايران كه به جريان فزاينده نقدينگي و تورم، وجود كسري )ريالي( بودجه ساختاري دولت در ا
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سپرده های غيردیداریسپرده های  سرمایه گذاری کوتاه مدت به کل نسبت

سپرده های غيردیداریسپرده های  سرمایه گذاری بلند مدت به کل نسبت
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هاي اخير، منجر شده است باعث گرديده ارزش زماني پول پيوسته افزايش يافته و هزينه طي دهه

 الحسنهقرضگذاري در قالب عقد اي كه تمايل افراد به سپردهه گونهفرصت آن را نيز افزايش دهد. ب

هاي كاهش دهد كه البته از منظر تحليلبه مرور زمان  گذاري راپوشي از سود سپردهو چشم

اي از مشکلات ساختاري كشور ه ذكر است كه پارهرسد. لازم به نظر مياقتصادي منطقي نيز ب

هاي رفاهي جامعه، تشديد شکاف طبقاتي و ناعادلانه شدن توزيع درآمد، همچون كاهش شاخص

اند. ضمن اينکه همزمان عملکرد نامناسب نموده.. نيز اين شرايط را تشديد افزايش خط فقر و .

ول دهه ويژه در نيمه اه ب الحسنهقرضي هاصندوقات اعتباري و مؤسسمقامات پولي در رهاسازي 

نبوده است. در اين رابطه عواملي چون توزيع ناكاراي منابع  تأثيرنيز در اين رابطه بي 1390

اولويت كارمندان ، الحسنهقرضالحسنه توسط نظام بانکي، مشخص نبودن مصارف منابع قرض

با برگزاري  الحسنهقرضاز بين بردن روح معنوي ، الحسنهقرضتسهيلات ها در دريافت بانک

از طريق وضع جوايز( و فاصله  )مثلاً الحسنهقرض، رقابت نظام بانکي در جذب منابع هاكشيقرعه

اسلامي سازي ملاحظات اقتصاد  نبود تقاضا براي عملياتيح حاكم بر اين عقد و اساساًگرفتن از رو

 (. 1396هاي مجلس شوراي اسلامي، اند )مركز پژوهشنبوده تأثيرو... نيز در اين رابطه بي

رسد قرار گرفتن اقتصاد ايران در نظر ميه المجموع جداي از ناكارايي موجود در نظام بانکي بفي

درصدي( و بالتبع تحريک پيوسته انتظارات تورمي عاملين  50الي  20هاي تورمي بسيار بالا )رژيم

پوشي از  چشمبوده و عملاًاقتصادي )حقيقي و حقوقي(، باعث گرديده ارزش زماني پول پيوسته بالا 

 د.گردتوجيه ناپدير مشکل و چه بسا  الحسنهقرضگذاري اصل از منابع پولي در قبال سپردهسود ح

ي غير مسئولانه پولي و انبساط پيوسته حجم پول و هاسياستاين واقعيت كه خود ريشه در اجراي 

 نقدينگي در جامعه توسط نظام بانکي و بانک مركزي دارد در كنار ناكارائي مقامات پولي در مديريت

هاي طرف فعاليته ي ببازانه در اين بازار و بالتبع انحراف منابع بانکبازار پول و وجود رفتارهاي سفته

 غير مولد باعث گرديده كه:

اي كه شوند. بدين معنا كه نرخهاي بهره بخش اسمي و واقعي اقتصاد دچار نوعي انفکاک -الف

هاي حاكم بر بخش واقعي شوند به هيچ عنوان با واقعيتدر بخش پولي )بخش رسمي( تعيين مي

 اقتصاد منطبق نباشند.

ت تکليفي به نظام صوره هاي بهره مصوب شوراي پول و اعتبار كه ببازار پول در سطح نرخ -ب

 شود پيوسته با نوعي مازاد تقاضا مواجه باشد. بانکي تحميل مي

ن بخش به منابع دليل كمبود نقدينگي موجود در بخش واقعي اقتصاد و نياز شديد ايه ب -ج

پيوسته يک  ،ر بازار رسمي پوليمين سرمايه در گردش و ...( در كناگذاري، تأمالي )جهت سرمايه

 هاي رسمي در اقتصاد در جريان باشد.هايي به مراتب بالاتر از نرخبازار غير رسمي پولي با نرخ
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دليل ناكارائي بازار پول و سرمايه در جذب و تجهيز منابع و نيز نبود ابزارهاي مالي كارآمد، ه ب -د

 2و به عبارت ديگر بالا بودن نرخ ترجيح زماني 1اقتصاد كشور پيوسته باسطوح بالاي هزينه سرمايه

 به كاران توسط دولت كه بعضاًپول مواجه باشد. بالا بودن نرخ تنزيل اوراق خزانه تحويلي به پيمان

 شده است گواهي است بر اين مدعا. نيز بالغ مي درصد 30

اعث بقادي( فرهنگي و اعتهاي اي از چالشرسد اين موارد )در كنار پارهنظر ميه نتيجه آنکه ب

اي هپردهسهم س در كشور تضعيف گرديده و عملاً الحسنهقرضهاي اخير نهاد اند كه طي دههشده

 ر تثبيتترين سطح خود طي چهار دهه اخيكاهش يافته و در پايين هاسپردهالحسنه از كل قرض

 گردند. 

  

                                                                                                                   
1 Cost of capital 

2 Rate of time preference  
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 منابع

برآورد تورم هسته در كشور و " (.1398) ميرحسين ،موسوي و مهدي ،پدرام نسرين؛ ،ابراهيمي .1

،  36شماره  ،صلنامه تحقيقات مدلسازي اقتصادي، ف"فضا  -ها با استفاده از مدل حالتاستان

 .7-35صص 

رآورد تابع تقاضـاي پــول در ب"(. 1388) محمدرضا ،بابايي سميرمي و ابوالقاسم ،اثني عشري .2

سال  ،ي اقتصاديهاسياستها و فصلنامه پژوهش، "ي ايــرانهابانک الحسنهقرضهـاي سـپرده

 . 93-104صص  ، 51هفدهم، شماره 

ورم هسته ت تأثيرتحليل تجربي "(. 1398جهانگرد، فاطمه )و  بالونژاد نوري، روزبه  ؛اشرف، يکتا .3

صلنامه علمي ، ف"هاي تركيبي با تواتر مختلفاربردي از الگوي دادهن: كبر رشد اقتصادي در ايرا

 .1-23، صص 30مطالعات اقتصاديِ كاربردي ايران سال هشتم، شماره 

 هاي زماني اقتصاديبانک اطلاعات سري -ايرانبانک مركزي ج. ا.  .4

محاسبه ثقل تورم )هسته مركزي تورم( در ايران و مقايسه آن با تورم "(. 1386) محمودي ،بهزاد .5

 . 339-358، صص 4، شماره 15دوره راهبرد، ، فصلنامه "كلي

 نظام در الحسنهقرضيهاسپردهشناسيآسيب" (.1397و فولادگر، وحيد ) ابوالقاسم، نياتوحيدي .6

 .70، شماره 18، سال "ايران رباي بدون بانکداري

، فصلنامه اقتصاد "، نگرشي تقسيري و رواييالحسنهقرض" (.1383حبيبيان نقيبي، مجيد ) .7

 .11-34 ، صص4اسلامي، سال

رابطه بين نااطميناني "(. 1396) مرتضي، درستدهقان و سولماز ،پورصادق  حسن؛ ،حيدري .8

پولي، مالي )دانش هاي اقتصاد ژوهشپ "هابانک الحسنهقرضتورم و ميزان تسهيلات اعطايي 

 .135-154، صص14ه وتوسعه سابق(، سال بيست و چهارم، شمار

اي بانکي بعد از اجراي عمليات بانکي هعوامل مؤثر بر جذب سپرده"(. 1379باقر )درستي، محمد .9

 ارشد دانشگاه اصفهان.نامه كارشناسي، پايان"1364 -1375هاي بدون ربا طي سال

تفکيک تورم هسته از اجزاي "(. 1395و چشمي، علي ) مهديمصطفوي،  ؛رضايي مقدم، نسرين .10

 .51-73، صص 60هاي اقتصادي، شماره هش، فصلنامه پژو"ران با فيلتر كالمنموقتي در اي

كارهاي تجهيز منابع از طريق ت و راهلامشک" (.1390، رسول )خوانساريد و سجا ،سيفلو .11

 بانکداري اسلامي، ويژه نامه .، "الحسنه در قانون عمليات بانکي بدون رباقرض
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هاي عوامل اقتصادي بر حجم سپرده تأثيربررسي "(. 1398) مريم، رافتي و سعيده ،صفري .12

 -216صص  ،47، شماره 13دوره فصلنامه اقتصاد مالي،  "ي خصوصي منتخب در ايرانهابانک

199. 

 ،"م، راهبردي براي اقتصاد سالالحسنهقرض " (.1399، مهدي )جعفريو  الهروح ،عبادي .13

 .91-122 صمي، شماره سي و دوم، صلالنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسصف

ي بانک اي بانکي مطالعه موردهثر بر جذب سپردهبررسي عوامل مؤ"(. 1384اتي، مهتاب )فر .14

 ارشد دانشگاه علامه طباطبايي.نامه كارشناسيپايان، "1370-81سپه طي دوره 

ثر بر تجهيز ؤبررسي عوامل م"(. 1387)  حامد، شعباني كاک رودي و محمدحسن، زادهقلي  .15

بانک ، "هاي دولتي استان گيلانهاي دولتي / مورد بررسي بانکدر بانک هاسپردهمنابع و جذب 

 .46-48صص ، 94شماره  ،و اقتصاد

در بازار  الحسنهقرضي هاصندوقنقش  (.1394هاي مجلس شوراي اسلامي )مركز پژوهش .16

 .غيرمتشکل پولي و نحوه نظارت بر آنها

دهي سامان -شناسي نظام بانکي آسيب (.1396مي )هاي مجلس شوراي اسلامركز پژوهش .17

 . مويرايش دو، تباري غيربانکيها و مؤسسات اعبانک الحسنهقرضتجهيز و تخصيص منابع 

ثر بر بندي عوامل مؤشناسايي و رتبه"(. 1392زاده، گلشن )و خوانين آبادي، عليمروتي شريف .18

انک فازي: مطالعه موردي ب VIKORنک با استفاده از روش اي مشتريان در بهاسپردهجذب 

 .20، شماره 7فصلنامه بهبود مديريت، دوره  "صادرات استان يزد

ظر الحسنه از منهاي قرضشناسي گردش مالي سپردهآسيب "(. 1400اميرحسين ) مزيني، .19

اي هالحسنه )واكاوي نقش صندوققرض هاي، چهارمين همايش ملي صندوق"كلان اقتصادي

 قرض الحسنه در جهش توليد و اقتصاد مقاومتي(.

ه تربيت دانشگاربا و كاهش ارزش پول، انتشارات پژوهشکده اقتصاد  (.1382موسايي، ميثم ) .20

 مدرس.

يداري اقتصادي تحليل تورم، رشد توليد و پا "(. 1396سلطاني، شيوا ) و موسوي، سيد حبيب ا... .21

-99، صص 3، شماره 17هاي اقتصادي )رشد و توسعه پايدار(، سال ، فصلنامه پژوهش"در ايران

77 . 
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آثار اجتماعي و اقتصادي  بررسي مزايا و" (.1395) بهنام ،عرب بافراني و اصغرعلي ،نياهادوي .22

 .7-36 صص ، شماره شانزدهم،اسلاميفصلنامه اقتصاد و بانکداري  ،"الحسنهاوراق قرض

، روزنامه دنياي اقتصاد، شماره "الحسنهمخالفت با طرح محاسبه تورم در قرض"(. 1387) – .23

  .)هجدهم شهريورماه( 1613
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