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بیني احتمال وقوع ورشکستگي طراحي مدل هشدار سریع براي پیش

 1به روش لاجیت چندگانه بانکي در کشورهاي منتخب اسلامي

 

 پژوهشي نوع مقاله:
 

 2مصطفی نجاری فروشانی

 3بهار حافظی

 4مصطفی رجبی

 

 19/12/1401 تاریخ پذیرش:                          10/9/1401تاریخ دریافت: 

 چکیده
 سیاسی، عواقب با همراه است که اغلبرخ داده  اقتصادها زیادی در مالی هایبحران اخیر هایدر دهه

 قابلیت آنها ورشکستگی بانکی است که تخریب ناشی از یکی از این بحران. انداقتصادی بوده و اجتماعی
سیستم بانکداری اسلامی که در صنعت بانکداری نسبتاً جدید و هنوز در  .نیز دارد دیگر را بازارهای به انتقال

ها، نسبت به سایر بانکهای شرعی همچون غیرربوی بودن فعالیتحال رشد است، به دلیل دارا بودن ویژگی
سازد. در این مقاله با ها را روشن میپیشگیری از آنها و تنگناهای بیشتری مواجه است که لزوم ها با ریسک

کشور  8بینی احتمال وقوع ورشکستگی در سیستم بانکداری هدف طراحی مدل هشدار سریع برای پیش
از روش لاجیت چندگانه استفاده شد. ورشکستگی بانکی با  1998-2020منتخب اسلامی طی دوره زمانی 

های مالی به عنوان متغیرهای مؤثر بر احتمال وقوع شد و نسبت تعیین Z-Scoreاستفاده از شاخص 
بینی وقوع ورشکستگی در دو ورشکستگی بانکی در نظر گرفته شدند. در روش لاجیت چندگانه امکان پیش

در گردش  هیسرما دوره، قبل از وقوع و حین/پس از وقوع ورشکستگی وجود دارد. نتایج نشان داد که نسبت
در دوره قبل و پس از وقوع  خالص ییبه دارا اتینسبت درآمد بانک قبل از زکات و مال ی وبانک یهاییبه دارا

                                                                                                                   
و مقاله حاضر برگرفته از رساله دکتری مصطفی نجاری فروشانی در رشته اقتصاد اسلامی، دانشکده حقوق  1

 باشد.شهر، اصفهان، ایران، میشهر، دانشگاه آزاد اسلامی، خمینیاقتصاد، واحد خمینی 

شهر، دانشگاه آزاد اسلامی، دانشجوی دکتری اقتصاد اسلامی، دانشکده حقوق و اقتصاد، واحد خمینی 2

                mostafa.najari@iaukhsh.ac.ir                                                              شهر، اصفهان، ایران.خمینی

شهر، اصفهان، شهر، دانشگاه آزاد اسلامی، خمینیاستادیار گروه اقتصاد، دانشکده حقوق و اقتصاد، واحد خمینی 3

  hafezi@iaukhsh.ac.ir                                                                            ایران. )نویسنده مسئول(  

شهر، اصفهان، شهر، دانشگاه آزاد اسلامی، خمینیاستادیار گروه اقتصاد، دانشکده حقوق و اقتصاد، واحد خمینی 4

   rajabi@iaukhsh.ac.ir                                                                                                     ایران.
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حقوق  ی بهبانک یهایکل بدهاند. نسبت ورشکستگی اثر منفی بر احتمال وقوع ورشکستگی بانکی داشته
سود  تدر هر دو دوره بر احتمال وقوع ورشکستگی اثر مثبت داشته است. از طرفی نسبصاحبان سهام 

ی در هر دو دوره اثر معناداری بر احتمال وقوع ورشکستگی بانکی در کشورهای بانک یهاییانباشته به کل دارا
 منتخب اسلامی نداشته است.     

 

 ه.ندگانچورشکستگی بانکی، بانکداری اسلامی، سیستم هشدار سریع، مدل لاجیت  کلیدي: کلمات

 .JEL :G21, G29, G33, F3, E6بندي طبقه
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 مقدمه

گذاران ایجاد دهندگان و سرمایهگیرندگان، وامگری مالی و گردش وجوه را بین وامنظام مالی واسطه

از طرفی ثبات مؤسسات  .کند و به همین دلیل دارای نقشی مؤثر در رشد و توسعه اقتصادی استمی

مالی برای دستیابی به رشد و توسعه پایدار و کاهش خطرات ورشکستگی در اقتصادها ضروری است. 

از میان مؤسسات مالی، صنعت بانکداری به دلیل نقش حیاتی که در اقتصاد دارد، دستیابی به 

با این وجود  (.2015، 1اجتماعی را به خود وابسته کرده است )جان و ماریموتو -توسعه اقتصادی

شود. در صورت بروز بحران مالی، درصد نظام مالی دارای نوساناتی است که بحران مالی نامیده می

رود که در صورت های مالی به صورت غیرمنتظره از دست میقابل توجهی از ارزش برخی دارایی

خود منحرف کند های حقیقی اقتصاد را متأثر و از مسیر اصلی تواند بخشعدم کنترل می

 (. 2016، 2)همدویی

آید. مار میای با اهمیت در مدیریت مالی به شورشکستگی نوعی از بحران مالی است که مقوله

 شکستگینقطه ور در بحران معمولاً است، خود سود کردن حداکثر پی در مالی که مؤسسه یک در

شود، می نفیم خالص ارزش و گیردمی ها پیشیدارایی از هاای که بدهیمؤسسه، یعنی در نقطه آن

 از است، زیرا یتجار هایبنگاه ورشکستگی از بسیار فراتر هابانک ورشکستگی افتد. تأثیراتفاق می

 خواهند دست زا را خود اندازهایگذاران، پسسپرده دیگر سوی از و خود سرمایۀ داران،سو سهامیک

 (. 1396داد )احمدیان و گرجی، 

های خاص شرعی هستند )همچون عدم وجود بهره، وجود دارای برخی ویژگیهای اسلامی بانک

های کند. عملیات بانکداری در بانکها متفاوت میها را از سایر بانکعقود شرعی و ...( که آن

گیرد. فلسفه بانکداری اسلامی بر تقسیم ریسک، اسلامی بر اساس فقه معاملات اسلامی  صورت می

کالا، درگیری مستقیم با تجارت و کار، اجاره و قراردادهای اسلامی همچون داد و ستد فیزیکی 

مضاربه، ودیعه، مشارکت، مرابحه و اجاره به شرط تملیک استوار است )علیرضایی و همکاران، 

(. از طرفی صنعت بانکداری اسلامی که در برخی کشورهای اسلامی به صورت کامل اجرا می1397

کنار بانکداری متعارف شکل گرفته است، به دلیل اعمال مقررات شرعی، شود و در برخی دیگر در 

تری را تجربه میهای پیچیدههای غیراسلامی( ورشکستگیدر مقایسه با رقبای متعارف خود )بانک

های اسلامی در مالزی دچار ورشکستگی درصد بانک 90حدود  2013کنند. برای نمونه در سال 

ها رخ داده درصدی بانک 100یران در همین سال به صورت ورشکستگی اند. این اتفاق برای اشده

(، که به دلیل سهم قابل توجه دولت در نظام بانکی کشور و وجود 2015است )جان و ماریموتو، 

                                                                                                                   
1 Jan & Marimuthu 

2  Hamdaoui 
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نژاد، ها با این ورشکستگی مقابله شده است )طباطباییضمانت حاکمیت در تأمین سرمایه بانک

های کشورهای اسلامی و ایجاد یک مدل قوی برای ت مالی بانک(. بنابراین، شناخت موقعی1394

 وقوع هاینشانه که جاییآن ها نیاز مبرم است. ازهایی از قبیل ورشکستگی در آنبینی بحرانپیش

 صحیح و به موقع بینیپیش هشدار و متغیرهای شناسایی شود،می نمایان وقوع قبل از ورشکستگی

می قرار بازدارنده اعمال تمهیدات جهت اعتباردهندگان و مدیران اختیار در را فرصتی بحران این

بینی شده در مورد منجر به انجام اقداماتی برای به حداقل رساندن تأثیرات منفی پیشدهد و 

شود. این روند به عنوان سیستم شناسایی خطر یا سیستم هشدار زودهنگام یا سلامت مالی می

  (.2019د )جان و همکاران، شوشناخته می (1EWS)سریع 

ادی، اقتص با توجه به اهمیت نظام بانکی در سلامت اقتصادی و تأثیر آن بر متغیرهای کلان

ش به ر گردد هینسبت سرماهای مالی از قبیل مقاله حاضر به دنبال پاسخ به این سؤال که  نسبت

نک قبل از زکات نسبت درآمد با ی،بانک یهاییسود انباشته به کل دارا نسبت ی،بانک یهاییکل دارا

حتمال بر احقوق صاحبان سهام  ی بهبانک یهاینسبت کل بدهو خالص  ییبه کل دارا اتیو مال

ار م هشداند یا خیر، سیستوقوع ورشکستگی بانکی در کشورهای منتخب اسلامی تأثیرگذار بوده

ع وقو از سه مرحله پیششود. سپس با استفاده از روش لاجیت چندگانه، به کار گرفته می سریع

 از دوره حین ورشکستگی/ پس ورشکستگی بانکی، آغاز قبل از سال 2 دوره ورشکستگی برای

، در نظر های دیگرزمان برای و دوره آرام یا امن بروز ورشکستگی بانکی سال ورشکستگی برای

نظور مقاله مبدین شود. بینی احتمال وقوع ورشکستگی بانکی پرداخته میشود و به پیشگرفته می

د. بخش شوشود. در بخش دوم ادبیات و مبانی نظری موضوع مطرح میبخش ارائه می 5حاضر در 

صل از تخمین پردازد. در بخش چهارم تصریح الگو و نتایج حاسوم به مروری بر پیشینه موضوع می

 پردازد.ارائه خواهد شد و بخش پنجم به ارائه نتایج و پیشنهادات سیاستی می

 

 ادبیات و مباني نظري 

 

 اسلامي اصول بانکداري

 رعایت شرعی مسائل اسلامی، بانکداری که در است این تفاوت بانکداری اسلامی با بانکداری متعارف

 معاملات، تمام آن، پشتوانۀ در که است دارایی بر مبتنی مالی نظام اسلامی، مالی تأمین .شودمی

                                                                                                                   
1 Early Warning System 
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 در اسلامی مالی تأمین اصول .(2020، 1باشد )فادوا و براهیم کالا موجودی و ایسرمایه منابع باید

 شود:است که به چهار بخش تقسیم می شده تعیین قرآن

 سه هر در د. رباکن ایجاد بهره تواندنمی تنهایی به ربا: طبق این اصل پول یا ممنوعیت بهره -1

 جوامع تمام رد و اندکرده فراموش را آن مردم است. متأسفانه ممنوع اسلام و مسیحیت یهود، دین

 د. انکرده وارد خود عادی امور تمام در را ربا یهود، و تا مسلمان گرفته مسیحیت از

 شرعی یفۀبه وظ بنا کنند،می گذاریسرمایه امری در مسلمانان اخلاقی: وقتی معیارهای -2

 یابند. امر اطمینان آن سلامت و صحت از باید خود

واند. خمی فرا مستمندان از حمایت به را خود تمام پیروان قرآناجتماعی:  هایارزش -3

صورت  به هن خدمات این دهند.می اختصاص قشر به این را ایویژه خدمات اسلامی، مالی مؤسسات

 است. الحسنهقرض یا بدون بهره هایوام قالب در بلکه محض، ایکمک خیریه

 است. بدین صداقت و رعایت انصاف اصول، ترینریسک تجاری: یکی از مهم و مسئولیت -4  

باشند.  یکشر تلاش هر از و منفعت حاصل ریسک در باید کار یک در درگیر افراد تمام که مفهوم

 خدمت کند یا لرا تقب تجاری ریسک یا باید مالی منابع کنندۀتأمین حاصله، از سود استفاده برای

 .(1397الهدی، )علم دهد ارائه را دیگری

 هایامروزه بانک. شودنمی محدود اسلامی هایبانک به تنها اسلامی بانکداری سیستم مقبولیت

 اروپایی هایبانک برخی و اندشده مندعلاقه اسلامی بانکداری به سیستم بزرگ المللیبین تجاری

 اسلامی مالی گذاری حلال دوسویه و البرکه، محصولاتسرمایه سوئیس، بانکداری هایمانند شرکت

 متعددی (. دلایل اقتصادی2018، 2شوند )عبدالرحیمهای اسلامی نامیده میباجه که دهندمی ارائه

به و اندازهابهتر پس تجمیع به منجر زیان و سود در مشارکت بر مبتنی مالی سیستم که دارد وجود

و  درآمد توزیع در عدالت باعث و شده ممکن کاربردهای بهترین در بانکی مالی منابع کارگیری

 تنها نه اسلامی بانکداری در شود.می کنندگاناندازپس و پول میان دارندگان مشارکت روحیه تقویت

 به شکل خاص، بانکی قراردادهای و دارمدت عقود قرضه، اوراق بلکه ممنوع است، دریافت سود )ربا(

 یا ندارد خارجی وجود هنوز که کند را معامله چیزی تواندنمی ندارد. فرد وجود نیز غرب، رایج در

«دومینو» فروریختن خطر کارشناسان، از برخی گفته به که است عاملی آن نیست. این خود مالک

 کاهد. البتهمی اتفاق افتاد، اروپایی و آمریکایی هایدر بانک بحران مالی در آنچه شبیه ها،بانک گونه

-دیگر سیستم داد و ستد و تجارت با اسلامی هایبانک رابطه که داشت دور نظر از نباید نیز را این

 بقای خود مورد نیاز برای سود اسلامی هایاست. بانک محدودتر نسبت همین به مالی، و بانکی های

                                                                                                                   
1  Fadoua & Brahim 

2Abdullrahim  
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 مواجه با شکست هاپروژه کنند. اگرمی تأمین مشارکتی قراردادهای همچون بستن هاییراه از را

 برگرفته جدید مالی تأمین ابزارهای طریق از هابانک این رفت. خواهد بین از نیز بانک شود، دارایی

 کوچک هایاز پروژه زیادی تعداد مالی تأمین در  ...و مشارکت مرابحه، اجاره، اسلامی مانند از عقود

 توانستندنمی هاییپروژه چنین اسلامی هایبانک وجود عدم شرایط اند که دربوده موفق متوسط و

 (.  1392یابند )کیائی و همکاران،  دست مالی مورد نیاز منابع به موجود بانکی سیستم در

 

 ورشکستگي بانکي

 از عبارتند هاهواژ این از دارد. برخی وجود ورشکستگی غیرمتمایزی برای هایواژه مالی ادبیات در

 قانون غیره. و دیون پرداخت قدرت عدم تجاری، واحد عدم موفقیت شکست، مالی، نامطلوب وضع

 حالت تگیورشکس»کند: تعریف می شکل بدین را ورشکستگی اسلامی )تعزیرات( در ایران، مجازات

 هایپیمان نتواند و شود ناتوان خود هایبدهی پرداخت از که است تجاری شرکتی یا بازرگان یک

 و شودیم بازرگانان در برگیرنده تنها آن مقررات و ورشکستگی«. کند عملی را خود بازرگانی

شود فته میگ« معسر»نباشند اصطلاحاً به آنان  خود بدهی پرداخت به قادر عادی اشخاص چنانچه

نام برده می للیالمبین استاندارد عنوان به ورشکستگی بانکی مورد (. سه1393)کاردگر و همکاران، 

 شود: 

 از داتشتعه که است ورشکسته ایترازنامه جهت از صورتی در ای: بانکترازنامه ورشکستگی

به  مربوط اتیمقرر الزامات بانک، تنها نه که دهدوقتی رخ می امر این باشد. هایش بیشتردارایی

 است.  کرده نگهداری منفی سرمایه آن از بدتر حتی بلکه نکرده، رعایت را سرمایه

 آیا هاینک بررسی با ورشکستگی نقدینگی: این نوع  ورشکستگی یا وجوه جریان ورشکستگی 

 است مکنم شود.می مشخص کند، ءایفا کارش و  کسب عادی جریان در تعهداتش را تواندمی بانک

 است، تعهداتش از بیشتر هایشدارایی که بدهد نشان ترازنامه یعنی باشد داشته سرمایه مثبت بانک

نقدینگی  کلاتمش دارای که چرا کند، ایفا را طلبکارانش مطالبات که نباشد قادر حال این اما با

  است.

آن در که کندمی اشاره مقررات قانونی به ورشکستگی نوع نظارتی: این و مقرراتی ورشکستگی

 یا اداری اجرایی، دستورات از اجرای بانک ناتوانی همچون اموری شامل ورشکستگی تعریف ها

 مقررات فعالیت از آکنده فضایی در هابانک که بیانگر آن است از ورشکستگی نوع این قانونی است.

 داده اجازه هابه آن نباید نباشند نظارتی موازین اجرای به قادر یا مایل که صورتی در و کنندمی

 (.1392، 1دهند )شونر و تیلور ادامه خود فعالیت به که شود

                                                                                                                   
1 Schooner & Taylor 
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ه ورشکستگی یک مؤسسفراتر از آثار منفی حاصل از ورشکستگی یک بانک،  نامطلوب ناشی ازآثار 

تواند به اعتماد عمومی و نظامبانک در اجرای دستورهای پرداخت، می. ناتوانی یک استمالی غیر

. در مستقیمی بر دیگر بازیگران بازار داشته باشد تأثیر و های پرداخت و تسویه آسیب وارد کند

اندازهای خود گذاران بابت سود و اصل پسچنین شرایطی سهامداران بابت سرمایه خود و سپرده

(. از این رو امروزه در اکثر کشورهای غربی مکانیزم1401و همکاران،  متضرر خواهند شد )امیری

گذاران هایی برای کنترل و نظارت بر عملکرد سیستم مالی و بانکی به وجود آمده است. سیاست

های مرتبط با پایداری و سلامت سیستم بانکی، وضعیت بخش مالی و اقتصادی با استفاده از شاخص

پذیری سیستم بانکی را به حداقل برسانند دهند تا میزان آسیبنظارت قرار میبانکی خود را مورد 

 (.   2011، 1)اوکزی

ی بانکی را هاوجود سرمایه کافی از شرایط لازم برای حفظ سلامت بانکی است که ثبات فعالیت

این  افزایش ها برایکند. برخی بانکهای غیرمنتظره حمایت میتضمین و از بانک در برابر زیان

 دهند ویمزایش نسبت، سرمایه اولیه را از طریق عدم توزیع سود یا انتشار سهام و اوراق بدهی اف

ذشته، معوق جاری، مجموع مطالبات سررسید گکنند. مطالبات غیربرخی ریسک کمتر را انتخاب می

ریان مشتر الوصول است که منابع درگیر در بخش اعتباری را راکد و فرصت استفاده سایو مشکوک

وق اثر منفی بر دهد. زیاد بودن مطالبات معاز منابع بانک را گرفته و سودآوری بانک را کاهش می

. از هد شدسودآوری بانک در ارائه تسهیلات و جذب مشتریان داشته و باعث ورشکستگی بانک خوا

خود را  ز منابعدهد که بانک چند درصد اها نشان میهای درآمدزا به کل داراییطرفی نسبت دارایی

رشکستگی وها به کاهش خطر های سودآور اختصاص داده است. بالا بودن این داراییبه فعالیت

ز داراییدهد چه بخش اکند. نسبت تسهیلات اعطایی به کل دارایی نیز نشان میبانکی کمک می

حارد )فلارار دهای درآمدزا به تسهیلات اختصاص یافته و بانک تا چه اندازه در معرض ورشکستگی ق

 (. 1386زاده، شمس و عباس

ردن کنسبت بدهی به حقوق صاحب سهام نیز معیاری اساسی از توانایی بانک در برآورده 

اشد، نشان میباگر این نسبت بالا یا در حال افزایش  دهد.اش به دست میتعهدات و ساختار مالی

گذاران ه سرمایهای کی استفاده از سرمایهجادهد که بانک کاملاً به تأمین مالی از طریق بدهی به

ه نحوه کسودآوری از طرفی  .کند، وابسته است و در خطر وقوع ورشکستگی قرار داردفراهم می

سایل و مشکلات دهد، بانک را در برابر ممدیریت و جایگاه رقابتی بانک را در بانکداری نشان می

 (. 1394کند )احمدیان، مدت پشتیبانی میکوتاه

                                                                                                                   
1 Okezie 
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های پردهسدهد که در مقابل خروج چه میزانی از های نقد به کل سپرده نشان مینسبت دارایی

رای بکی از توان بانک شوندگی بالا وجود دارد. بالا بودن این نسبت حاهایی با درجه نقدبانک، دارایی

نسبت  یناها در شرایط بحرانی و کاهش جایگزینی وجوه نقد قابل دسترس در زمان خروج سپرده

و  ر بین بانکیگیری از بازار بین بانکی است و نتیجه آن از دست دادن بازاناشی از کاهش سپرده

ایش ا افزرافزایش ریسک نقدینگی است که اثر منفی بر سلامت بانکی دارد و احتمال ورشکستگی 

 (.1386زاده، شمس و عباسدهد )فلاحمی

 

 هاورشکستگي در بانک هتعیین آستان

ها ارائه شها معیارهای مختلفی در پژوهورشکستگی یا بحران مالی در بانکآستانه  تعیین جهت

 د.شوشده است که سه معیار اصلی در این بخش بیان می

𝑍رویکرد شاخص ثبات:  − 𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒 گیری ریسک مبتنی بر حسابداری است تنها روش اندازه

گیرد. این روش سنجش ریسک از مفهوم احتمال که در ادبیات بانکداری نیز مورد استفاده قرار می

گیری ثبات نظام بانکی یا احتمال ورشکستگی یا نکول یک نکول بانکی برگرفته شده و برای اندازه

تواند بر اثر نوسانات بازده کند سرمایه بانک تا چه اندازه میباشد. این شاخص بیان میبانک می

 (.2014، 1ورشکستگی پوشش ایجاد کند )لی و هسیبانک، در برابر ریسک درماندگی و 

-خصعنوان یکی از مشهودترین شا شاخص کفایت سرمایه بهرویکرد شاخص کفایت سرمایه: 

یت سرمایه . عدم رعایت مقررات مربوط به شاخص کفاشودمیدر نظر گرفته  یهای ورشکستگی بانک

اخص شاگر  .شودها میبانک ورشکستگی قرارگرفتن معرض در باعث بال هبر اساس اصول کمیت

اگر بیشتر  و دارد قرار ورشکستگی نهدرصد باشد، بانک در آستا 5کفایت سرمایه در بانک کمتر از 

 سالم است.باشد، بانک 

 که زمانی -1 شود.می استفاده متفاوت معیار دو با نسبت اینرویکرد شاخص مطالبات معوق: 

 این که شود درصد از ده بیش بانکی نظام تسهیلات کل به گذشته سررسید و معوق مطالبات نسبت

 نظام هایدارایی کل به معوق مطالبات نسبت که زمانی -2است؛  اعتباری کننده ریسکبیان نسبت

 (.  2002، 2درصد شود )گایتان و جانسون ده از بیش بانکی

 

  

                                                                                                                   
1  Lee & Hsieh 

2 Gaytan and Johnson 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
5-

12
-2

9 
] 

                             8 / 26

http://mieaoi.ir/article-1-1271-en.html


 251         1402 تابستان، چهل و سومفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره 

                                              

 

 سریع ورشکستگي هشدار سیستم

مالی برای اقتصاد کشورها، از اواخر قرن بیستم مطالعات های های بالای وقوع بحرانبه دلیل هزینه

های آتی انجام شده بینی بحرانها و  پیشبسیاری با هدف تعیین عوامل کلیدی بروز این بحران

گذاران را در مورد وقوع بحران در آینده گذاران و سرمایهاست، تا عاملان اقتصادی نظیر سیاست

نگر و روشی کارا نظارت پیشگیرانه و آینده برایسریع ابزاری سیستم هشدار نزدیک باخبر کنند. 

بینی و شناسایی بانک بحرانپیش سیستم ابزاراین هاست. مالی بانک سلامتبرای کشف وضعیت 

 (از نظر مالی)های نابسامان کشف بانک برای روشی یا و غیربحرانی از ورشکستگی( آستانهدر ) زده

 (. 2010 ،1و همکاران گرملیچ) در نظام بانکی است

، سیستم 3و پروبیت 2جیتلاالگوهای ) الگوهای سیستم هشدار سریع شامل الگوهای ساختاری

و الگوی  غیرساختاری روش سیگنالی و الگوهای (منطق فازی، و الگوهای مارکف سوئیچینگ

های سالم و ها به دو گروه بانککنند که بانکامکان را فراهم می این مذکور الگوهایاست.  4دیرش

های هشدار نسل اول سیستمها محاسبه شود. ورشکسته تقسیم شوند و احتمال ورشکستگی بانک

و با استفاده از یک  6دهی(، از طریق رویکرد علامت1998) 5سریع توسط کامینسکی و همکاران

ش متغیر شاخص که در بردارنده موقعیت خارجی، بخش مالی، بخ 15ای بزرگ شامل پایگاه داده

که شاخص هشداردهنده به حد آستانه واقعی، ساختار نهادی و سیاست مالی بود ارائه شد. هنگامی

های به دلیل نسبت 1990رسد، وقوع بحران را علامت خواهد داد. متدولوژی دهه مشخصی می

، دهی، از اعتبار کافی برخوردار نبوده است )عسگریان و همکارانبسیار بالایی از اخلال در علامت

1399 .) 

های با متغیر های هشدار سریع را با استفاده از مدل( نسل دوم سیستم1999برگ و پاتیلو )

اند. در دهی ارائه کرده( و در مقایسه با روش علامت7های لاجیت و پروبیتوابسته گسسته )مدل

شود. ادر میها اگر احتمال وقوع بحران به حد آستانه معینی برسد، اخطار وقوع بحران صاین مدل

                                                                                                                   
1  Gramlich et al 

2  Logit 

3  Probit 

4 Duration models 

5 Kaminsky  

6 Signaling Approach 

7 Logit & Probit Model 
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-های مختلف نسبت به روش علامتها از جنبهاند که روش مورد استفاده آناین محققان نشان داده

 (. 2012، 1دهی برتری دارد )آری

شود احتمال وقوع بحران تابعی از بردار متغیرهای توضیحی در رویکرد لاجیت چندگانه، فرض می

ها و برآورد احتمال بحران از طریق به حداکثر باشد. مدل اقتصادسنجی لاجیت متناسب با داده

آید. به طور کلی در هر دوره، کشور یا بحران را تجربه رساندن تابع احتمال راستنمایی به دست می

گیرد و کند. بر این اساس، متغیر وابسته در صورت عدم وجود بحران مقدار صفر را میکند یا نمیمی

گیرد. فرضیه این است که احتمال وقوع بحران در زمان یدر صورت وجود بحران مقدار یک را م

متغیر  P(i,t)، است. اگر X(i,t)متغیر توضیحی  nخاصی در یک کشور خاص تابعی از بردار 

ضریب ناشناخته و  nنشان دهنده بردار  βمجازی بحران بانکی )ورشکستگی( را نشان دهد، 

F(𝛽′𝑋(𝑖, 𝑡)) شده تابع توزیع احتمال تجمعی ارزیابی𝛽′𝑋(𝑖, 𝑡) دهد. تابع احتمال را نشان می

 راستنمایی به صورت زیر است:

 
𝑙𝑛𝐿 = ∑ ∑ {𝑝(𝑖, 𝑡)𝑖=1…𝑛𝑡=1…𝑇 𝑙𝑛𝐹[𝛽′𝑋(𝑖, 𝑡)] + [1 − 𝑝(𝑖, 𝑡)ln⁡{1 − 𝐹[𝛽′𝑋(𝑖, 𝑡)]}   (1   )
    

ارسال  نسبت به مدلها با استفاده از مدل لاجیت چندگانه تخمین احتمال وقوع بحران

تری را برای هشدار توانند مبنای دقیقسیگنال، خطای نوع اول و نوع دوم کمتری دارند، بنابراین می

اندازه کافی بالا باشد، اقدامات پیشگیرانه انجام سریع ارائه دهند. زمانی که احتمال وقوع بحران به

های وقوع بحران، از طریق مقایسه هزینه کافی بودن احتمالگیری در مورد ارزیابیشود. تصمیممی

های اقدام نکردن برای مقابله با بحران در صورت اقدام در صورت عدم وجود بحران در برابر هزینه

گیرد. ناظران بانکی با به حداقل رساندن تابع ضرر که احتمال پرداخت واقعی بودن آن، صورت می

کنند، که براساس ای را انتخاب میآستانه کند، سطحهر یک از دو نوع هزینه را منعکس می

کانت و -شود )دمیرگوکمیهای مختلف ارزیابی احتمالات خطاهای نوع اول و دوم در نمونه

 (.2000، 2دتراگیاچ

 

 پیشینه موضوع

( 1400توان به مطالعه اکبرموسوی و همکاران )از مطالعات داخلی مرتبط با موضوع مقاله حاضر می

های برآورد احتمال وقوع بحران بانکی با نسل دوم سیستم»ای با عنوان اشاره کرد که در مقاله

                                                                                                                   
1 Ari 

2 Demirgüç-Kunt & Detragiache 
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 13به تحلیل عوامل مؤثر بر وقوع بحران بانکی در « هشدار زودهنگام: یک مطالعه بین کشوری

لاجیت دوگانه و  د. نتایج با به کارگرفتن روشکشور منتخب با درآمد متوسط رو به بالا پرداختن

های نسبت نقدینگی، قیمت سهام و تورم بر احتمال وقوع بحران چندگانه بیانگر مؤثر بودن شاخص

 بانکی بود. 

 فاده از شاخصشناسایی بحران بانکی با است»ای با عنوان ( در مقاله1400فر و همکاران )قاسمی

حاسبه ، به مبا به کارگیری مدل عاملی پویا« )مدل عاملی پویا( استرس بانکی در اقتصاد ایران

نکی های استرس باشاخص استرس بانکی در ایران پرداختند و بدین نتیجه دست یافتند که شاخص

شان نی را های بنیادین نظام بانکها بر نظام بانکی و ضعفاثرات عوامل خارجی از جمله تحریم

 های بانکی نیز هستند. بینی بحرانشدهند و از طرفی قادر به پیمی

 یستماتیکس بانکی هایبحران وقوع احتمال بینیپیش» ( با عنوان1399عسگریان و همکاران )

 استفاده ه با، اشاره کرد ک«(چندگانه لاجیت مدل از رویکردی) توسعه حال در منتخب کشورهای در

 37تیک در های بانکی سیستماوقوع بحرانبینی احتمال به پیش چندگانه و دوگانه لاجیت مدل از

 دوگانه لاجیت به نسبت چندگانه که مدل لاجیت توسعه پرداخته و نتیجه گرفتند حال در کشور

 نرخ ورم،ت نرخ از طرفی بینی کرده است.های بحران را به طور صحیح پیشدورهدرصد بیشتری از 

 نسبت و مایهسر جریان سرانه و تولید اقتصادی، رشد نرخ و اثر مثبت تجاری روابط و واقعی بهره

 اند. اشتهد بانکی وقوع بحران احتمال بر منفی تولید اثر به خصوصی بخش به هابانک اعتبارات

 ورشکستگی و کلان اقتصاد آوریتاب»ای با عنوان ( در مقاله1398مدنی تنکابنی و همکاران )

 و آوریتاب ایشافز نشان دادند که با لاجیت با استفاده از مدل «(کشوری بین مطالعه) بانکی نظام

 مطالبات اثر است. یافته کاهش کشور 125بانکی در  نظام ورشکستگی اقتصادی، احتمال رشد نرخ

 و ارایید بازده سود، حاشیه کفایت سرمایه، نسبت اثر و مثبت ورشکستگی احتمال بر غیرجاری

 است. بوده منفی ورشکستگی، احتمال بر نقد دارایی

 وقوع تمالاح بر مؤثر عوامل شناسایی»( تحت عنوان 1397نتایج مطالعه ابونوری و مهرگان ) 

کارگیری  با به «لاجیت پانل مدل از استفاده با جهان منتخب کشورهای بانکی سیستم هایبحران

ه باخلی روش لاجیت حاکی از آن بود که نسبت هزینه به درآمد سیستم بانکی، نسبت اعتبار د

شور اثر ک 158بخش خصوصی به تولید ناخالص داخلی و تورم بر احتمال وقوع بحران بانکی در 

 ست.اشکل داشته Uکه تورم با احتمال وقوع بحران بانکی رابطه اند، درحالیمثبت داشته

 جهت ورشکستی بینیپیش الگوی تبیین» عنوان با ایمقاله ( در1396احمدیان و گرجی )

با به کارگیری روش لاجیت دوگانه نتیجه گرفتند که  ،«خطر معرض در و سالم هایبانک شناسایی

های سپرده به دارایی، حقوق صاحبان سهام به دارایی و حاشیه سود منجر به کاهش احتمال نسبت
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جاری های هزینه مالی به دارایی، مطالبات غیراند. از طرفی نسبتورشکستگی بانکی در ایران شده

 اند.به تسهیلات و تسهیلات به سپرده بر احتمال ورشکستگی بانکی اثر مثبت داشته

 هشدار تمسیس طراحی» ( در مقاله1394بقاء به کار گرفته شده توسط احمدیان ) تحلیل الگوی 

 که بقای حاکی از آن بود «هابانک گرفتن قرار ورشکستگی معرض در زمان بینیپیش جهت سریع

از طرفی  .اندبودهنقدینگی  ریسک و ریسک اعتباری هزینه، هایشاخص تأثیر ایران تحت هایبانک

 بوده است. خصوصی هایبانک مربوط بهبقاء  زمان کمترین

 در انکیب هایبحران بینی پیش و شناسایی» عنوان ( با1394در مطالعه زارعی و کمیجانی )

شد رشد که  از شاخص فشار بازار پول و روش چرخشی مارکف استفاده شده و نتیجه گرفته  «ایران

قیمت  خ رشدنرخ ارز حقیقی، نرخ رشد تسهیلات اعطایی به بخش غیردولتی، نرخ رشد اقتصادی، نر

ران بانکی های احتمال وقوع بحکنندهنیبیمسکن و رشد میانگین نرخ بهره حقیقی تسهیلات پیش

 اند. در ایران بوده

 1توان به مقاله لین و جیناز میان مطالعات خارجی مرتبط با موضوع مقاله حاضر نیز می

بینی های بانکی سیستماتیک را پیشبحران 2ESGآیا »ای با عنوان ( اشاره کرد که در مقاله2023)

از روش هشدار سریع و « IMV-LSTM3می کند؟ محاسبه سیستم هشدار سریع اولیه به روش 

های بینی بحران( برای پیشIMV-LSTMمدت چند متغیره قابل تفسیر )روش حافظه کوتاه

زیستی، سیستماتیک بانکی در جهان استفاده کردند. نتایج این مطالعه نشان داد که عوامل محیط

مرانی بر احتمال وقوع بحران بانکی اثرگذار هستند و وقوع بحران را از یکسال قبل اجتماعی و حک

 دهند.هشدار می

 کنندهتعیین عوامل: بانکی بحران بینیپیش»( تحت عنوان 2020) 4موسدهولیفا و همکاران

اشاره کرد که با استفاده از مدل لاجیت و پروبیت نشان دادند که  «اندونزی هایبانک در بحران

است. از طرفی شرایط بانکی داخلی مهمترین عامل در ایجاد احتمال بحران بانکی در اندونزی بوده

ها/ درآمدهای عملیاتی و نسبت وام به سپرده بر کیفیت مدیریت، بازده حقوق صاحبان سهام، هزینه

 اند. ت گذاشتهبحران بانکی اثر مثب

 بانکداری صنعت آینده»( با عنوان 2020) 5به کارگیری رگرسیون باینری در مطالعه یونیتا

حاکی از آن بود که نرخ ارز به  «جهانی مالی بحران دوم موج ورشکستگی تحلیل: اندونزی اسلامی

                                                                                                                   
1 - Lin & Jin 

2 - Environmental, Social, and Governance 

3 - Interpretable Multivariate Long-Short-Term Memory 

4  Musdholifah et al 

5 Yunita 
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طور مداوم بر احتمال خطر ورشکستگی بانکداری اسلامی در مالزی تأثیر داشته است. قبل از وقفه 

ساختاری احتمال ورشکستگی به طور قابل توجهی تحت تأثیر عرضه پول، نرخ ارز و رشد اقتصادی 

طور قابل توجهی تحت تأثیر قرار داشته، اما پس از وقفه ساختاری، احتمال ورشکستگی به 

 سودآوری بانک، نرخ ارز و نرخ بازاری پول اسلامی قرار گرفته است. 

 و میاسلا هایبانک ورشکستگی مشخصات» عنوان با( 2019) همکاران و نتایج مطالعه جان

ر آن بود که بیانگ آلتمن روش کارگیریبه با «بحران پسا دوره تحلیل و تجزیه: مالزی در متعارف

از . اندهشد ورشکستگی دچار بیشتر متعارف هایبانک با مقایسه در مالزی در اسلامی هایبانک

 هایبانک یورشکستگ وقوع بینیپیش در معناداری اثر وریبهره و نقدینگی سودآوری، نسبت طرفی

 . اندداشته مالزی

 عصبی شبکه بر مبتنی سریع هشدار سیستم» عنوان با ایمقاله ( در2018) 1علیانور و حسن

های عصبی نشان دادند که با استفاده از تکنیک شبکه «اندونزی اسلامی هایبانک برای مصنوعی

بانک  34بینی شرایط مالی ها اقتصاد کلان متغیرهای دقیقی برای پیشهای مالی و شاخصنسبت

 اند. اسلامی بوده

 کشورهای در سیستماتیک بانکی هایبحران آیا» عنوان ( با2016) 2نتایج مطالعه همدویی

با به کارگیری روش لاجیت دوگانه حاکی از  «است؟ بینیپیش قابل توسعه حال در و یافته توسعه

آن بود که متغیرهای روابط تجاری و جریان سرمایه اثر مثبت و متغیرهای نسبت پول گسترده به 

کشور در حال  49بحران بانکی در المللی و حساب جاری اثر منفی بر احتمال وقوع ذخایر بین

اند. از طرفی نتایج تخمین به روش لاجیت چندگانه حاکی از اثر منفی توسعه و توسعه یافته داشته

المللی و حساب جاری، و اثر مثبت متغیرهای نرخ متغیرهای تولید سرانه، نسبت پول به ذخایر بین

رمایه بر احتمال وقوع بحران بانکی در دوره بهره واقعی، انحراف نرخ ارز، روابط تجاری و جریان س

باشد. در دوره پس از بحران رشد تولید، اعتبارات داخلی، رشد اعتبارات و قبل از وقوع بحران می

المللی حساب جاری اثر منفی و متغیرهای نرخ بهره واقعی، روابط تجاری، نسبت پول به ذخایر بین

 اند. بحران بانکی در کشورهای مورد بررسی داشته و جریان سرمایه اثر مثبت بر احتمال وقوع

های متعارف دهد که اکثر مطالعات به ورشکستگی در بانکمرور مطالعات پیشین نشان می

از طرفی اکثر مطالعات  اند و مطالعات مربوط به نظام بانکی کشورهای اسلامی محدود است.پرداخته

اند، که از رویکرد لاجیت دوگانه استفاده کرده بینی ورشکستگی بانکیخارجی و داخلی برای پیش

پردازد. مطالعه حاضر به جای مدل بینی ورشکستگی برای دوره پیش از بحران میتنها به پیش

                                                                                                                   
1 Anwar &Hasan Ali 

2 Hamdaoui 
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بینی احتمال وقوع ورشکستگی بانکی استفاده میلاجیت دوگانه از مدل لاجیت چندگانه برای پیش

بینی عوامل مؤثر بر پیش از بحران به پیش بینی برای دورهکند. مدل مذکور علاوه بر پیش

کارهای مؤثرتری در پردازد و بدین ترتیب امکان ارائه راهورشکستگی در دوره پس از بحران نیز می

  راستای پیشگیری از ورشکستگی را فراهم خواهد کرد.

 

 روش تحقیق

های ای از نسبت( بر اساس تجربیات به دست آمده از مطالعات پیشین مجموعه1984) 1زیمسکی

بینی کنند. این توانند ورشکستگی را پیشبینی ورشکستگی ارائه کرد که بهتر میمالی را برای پیش

های مالی است. ها شامل نسبت دارایی، نسبت بدهی، نسبت نقدینگی و از این قبیل نسبتنسبت

بینی برای پیش( 2019( برگرفته از مطالعاتی همچون جان و همکاران )2بدین ترتیب الگوی )

 :شودیاستفاده مورشکستگی بانکی در کشورهای منتخب اسلامی 
𝑌𝑖𝑡 = ⁡𝛼 + 𝛽1𝑋1𝑖𝑡 + 𝛽2𝑋2𝑖𝑡 + 𝛽3𝑋3𝑖𝑡 + 𝛽4𝑋4𝑖𝑡 + 𝜀𝑡 (2                       )  

سود انباشته  نسبت X2 ی،بانک یهاییدر گردش به کل دارا هینسبت سرما  X1(، 2معادله ) در

 خالص است ییبه کل دارا اتیها قبل از بهره و مالبانک نسبت درآمد X3 ی، بانک یهاییبه کل دارا

عدم وجود بهره، نسبت درآمد بانک قبل از  لیبه دل یاسلام یکشورهااسلامی در  یهابانک یبراکه 

 ی بهبانک یهاینسبت کل بده X4  .شودیخالص در نظر گرفته م ییبه کل دارا اتیزکات و مال

از شاخص ثبات مقاله  نیاست که در ا یبانک یورشکستگ ریمتغ 𝑌𝑖𝑡. باشدمیحقوق صاحبان سهام 

. شاخص مذکور به شودیاستفاده م گی و یا سلامت بانکیورشکست  نییتع یبرا Z-Score یمال

 شود:صورت زیر محاسبه می

Z − Score𝑖𝑡 =
capital⁡adequencyit+μroait

𝜎𝑟𝑜𝑎𝑖
(3                                                   )  

 Z − Score𝑖𝑡 یشاخص ثبات بانک، 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙⁡𝐴𝑑𝑒𝑞𝑢𝑒𝑛𝑐𝑦𝑖𝑡 ه،یسرما تیکفا 𝜇𝑟𝑜𝑎𝑖𝑡 

پس از محاسبه شاخص  است. ییبازده دارا اریانحراف مع 𝜎𝑟𝑜𝑎𝑖و  ییبازده دارا نیانگیم

Z − Score𝑖𝑡 ،ی که شاخص ثبات مال ییهاو بانک شودیم ترسیمشاخص  نیکرنل ا عیتابع توز

هستند )ورشکسته  یسلامت بانک یدارا ارد،شاخص را د نیاز حداکثر ا شیب یمقدار عدد هاآن

شاخص کمتر است در معرض خطر  نیاز حداکثر ا های آنکه مقدار عدد ییها(. بانکستندین

 . هستند )ورشکسته هستند(

کشور  8های کشورهای اسلامی بینی احتمال وقوع ورشکستگی در بانکبرای پیشدر این مقاله 

های سیستم بانکی آناسلامی که سهم مناسبی از بانکداری اسلامی جهانی را در اختیار دارند و داده

                                                                                                                   
1 Zmijewski 
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باشد، انتخاب شدند که شامل ایران، مالزی، تری در دسترس میها برای دوره زمانی طولانی

بینی احتمال ان، قزاقستان، عربستان، ترکیه و کویت هستند. به منظور پیشاندونزی، پاکست

های شود، که در مقایسه با سایر روشاستفاده می ورشکستگی بانکی نیز از مدل لاجیت چندگانه

بینی در دو دوره قبل و بعد از وقوع رویداد، برتری تخمین احتمال وقوع یک رویداد، به دلیل پیش

کرد سه دوره امن یا آرام، دوره قبل از وقوع ورشکستگی و دوره حین ورشکستگی/ پس دارد. این روی

های مورد هایی که بانکمتغیر ورشکستگی بانکی در سال گیرد.از ورشکستگی بانکی را در نظر می

𝑌𝑖𝑡مطالعه در دوره امن یا آرام هستند عدد صفر ) = عدد ماه قبل از وقوع ورشکستگی  24(، 0

𝑌𝑖𝑡) یک  =  2عدد ( و در سال وقوع ورشکستگی بانکی )حین ورشکستگی/ پس از ورشکستگی( 1

(𝑌𝑖𝑡 = در این حالت احتمال وقوع دوره قبل از ورشکستگی و دوره حین کند. را اختیار می (2

 (:2016زیر است )همدویی،  هورشکستگی/ پس از ورشکستگی به صورت معادل

prob(Yit = 1 X, β, α⁄ ) =
1

1+∑ e
α𝑟+∑ βrjXj,it

4
j=12

r=1

(4                 )  

ضرایب متغیرهای توضیحی  هاβrjعرض از مبدأ و  α𝑟ام، j توضیحی متغیر⁡Xj,it(، 4در معادله )

متغیرهای توضیحی باشند. این رویکرد با ارزیابیمدل در دو دوره قبل و بعد از وقوع ورشکستگی می

ای قرار دارد که احتمال بانکی در مرحله این موضوع که آیا سیستمموجود در مدل، امکان ارزیابی 

اطلاعات آورد. داشته باشد در یک افق زمانی دو ساله به ورشکستگی بانکی منجر شود، را فراهم می

های مربوط به متغیرهای مدل از سایت بانک جهانی برای کشورهای اسلامی منتخب و داده

 شود.استفاده می 162و استتا  101ایویوز افزارهای استخراج و به منظور تخمین الگو نیز از نرم

  Z-Score تعیین ورشکستگی و سلامت سیستم بانکی در کشورهای اسلامی منتخب به روش

Zابتدا به محاسبه شاخص  − Score𝑖𝑡 3با استفاده از معادله  3برای کشورهای منتخب اسلامی 

تابع  1شود. نمودار می شود. سپس تابع توزیع کرنل مربوط به شاخص فوق ترسیمپرداخته می

 دهد.   نشان می 1998 -2020توزیع مذکور را برای کشورهای اسلامی منتخب طی دوره زمانی 

                                                                                                                   
1 Eviews 10 

2 Stata 16 

کشورهای اسلامی منتخب در مقاله حاضر شامل ایران، اندونزی، قزاقستان، ترکیه، عربستان سعودی، پاکستان،  3

 مالزی و کویت است.

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
5-

12
-2

9 
] 

                            15 / 26

http://mieaoi.ir/article-1-1271-en.html


 رجبي صطفيمصطفي نجاري فروشاني، بهار حافظي، م .../ بینيطراحي مدل هشدار سریع براي پیش                258

 

 
 Z-Scoreتابع توزیع کرنل شاخص   -(1نمودار )

 های پژوهشمنبع: یافته

 

درصد بدست  3/7در تابع توزیع کرنل برابر با  Z-Score( حداکثر شاخص 1مطابق با نمودار )

کمتری  Z-Scoreهایی که میزان شاخص های کشورهای مورد بررسی در سالآمده است. بانک

بیشتر از  Z-Scoreهایی که میزان شاخص اند ورشکسته و در سالدرصد داشته 3/7نسبت به عدد 

( 1توجه به محاسبات پژوهش جدول )آیند. بر این اساس با درصد است، سالم به حساب می 3/7

 باشد.های ورشکستگی در کشورهای اسلامی مورد بررسی میبیانگر سال

 

هاي زماني وقوع ورشکستگي در سیستم بانکي در کشورهاي اسلامي دوره -(1جدول )

 منتخب
 دوره ورشکستگی بانکی کشور دوره ورشکستگی بانکی کشور

 ایران
 -2020و  2011و  1998 -2003

2015 
 2001-2002و  1998 ترکیه

 ____ عربستان سعودی 1998 -2020 اندونزی
 2019-2020و  2010و  2000 پاکستان 2008 قزاقستان

 1998 -1999 مالزی ____ کویت

 های پژوهشمنبع: یافته
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 ها و تخمین الگونتایج آزمون

وابستگی مقاطع آزمون شود و بر اساس های ترکیبی لازم است قبل از انجام آزمون مانایی، در داده

( نادیده گرفتن وابستگی مقاطع 2006) 1نتیجه آن نوع آزمون مانایی تعیین شود. به عقیده پسران

 -لین -، لوین2یافتهفولر تعمیم -های ریشه واحد دیکیمنجر به تورش در نتایج خواهد شد. آزمون

عدم وجود وابستگی مقاطع، استفاده میدر شرایط  6و هادری 5پسران-شین -، ایم4، فیشر3چاو

ریشه واحد  (. در شرایطی که وابستگی مقطعی وجود دارد باید از آزمون2005، 7شود )بالتاجی

( استفاده کرد. در آزمون وابستگی مقطعی پسران، فرضیه صفر بیانگر عدم وابستگی 2007پسران )

 شود: مقطعی است و آماره آزمون مذکور به صورت زیر محاسبه می

𝐶𝐷 = √
2𝑇

𝑁(𝑁−1)
(∑ ∑ 𝑃̂𝑖𝑗

𝑁
𝑗=𝑖+1

𝑁−1
𝑖=1 ) → N(0,1) (5                               )  

 

ضرایب همبستگی جفت جفت پیرسون از جملات پسماند الگو است. اگر  𝑷̂𝒊𝒋(، 5در رابطه )

محاسباتی در سطح معناداری معین از مقدار بحرانی توزیع نرمال استاندارد بیشتر باشد،  CDآماره 

 (. 2006، 8فرضیه صفر این آزمون رد شده و وابستگی مقطعی وجود دارد )دهویز و سارافیدیس

دست به 314/0با احتمال  -005/1( برابر با 2آماره آزمون وابستگی مقطعی پسران برای الگوی )

مانایی استفاده  های رایجتوان از آزموندهد وابستگی بین مقاطع وجود ندارد و مینشان می آمده که

( ارائه شده 2ول )کرد. در این مقاله از آزمون مانایی لین، لوین و چاو استفاده و نتایج آن در جد

 است.

 

 نتیجه آزمون مانایي لین، لوین و چاو -(2جدول )
 نتیجه احتمال آماره نماد متغیر نام متغیر

-Z شاخص ثبات بانکی

Score 
 مانا 0001/0 -79/3

                                                                                                                   
1  Pesaran 

2 Augmented Dicky Fuller 

3 Levin, Lin, Chu 

4 Fisher 

5Im, Pesaran And Shin 

6 Hadri 

7 Baltagi 

8 De Hoyos and Sarafidis 
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 مانا X1 63/2- 0042/0 یبانک یهاییدر گردش به کل دارا هیسرما

 مانا X2 15/47- 0000/0 یبانک یهاییسود انباشته به کل دارا

 ییبه کل دارا اتیدرآمد بانک قبل از زکات و مال

 خالص
X3 24/12- 0000/0 مانا 

 مانا X4 29/4- 0000/0 حقوق صاحبان سهام ی بهبانک یهایکل بده

 های پژوهشمنبع: یافته

 

( در سطح مانا هستند و می2( حاکی از آن است که تمامی متغیرهای الگوی )2نتایج جدول )

توان بدون نگرانی از ایجاد رگرسیون کاذب به تخمین الگو پرداخت. نتایج حاصل از تخمین الگو به 

 ( ارائه شده است.3چندگانه در جدول )روش لاجیت 

 

 نتایج تخمین الگو به روش لاجیت چندگانه -( 3جدول )

 نماد متغیر نام متغیر

 دوره قبل از ورشکستگی،

1 = 𝒚𝒊,𝒕 

 دوره پس از ورشکستگی،

2 = 𝒚𝒊,𝒕 

 اثرنهایی ضریب اثر نهایی ضریب

در گردش به کل  هیسرما

 یبانک یهاییدارا
X1 

138/0- 

(000/0) 

012/0- 

(000/0) 

019/0- 

(000/0) 

002/0- 

(012/0) 

ییسود انباشته به کل دارا

 یبانک یها
X2 

004/0 

(060/0) 

00002/0 

(660/0) 

011/0 

(105/0) 

0019/0 

(126/0) 

درآمد بانک قبل از زکات و 

 خالص ییبه کل دارا اتیمال
X3 

123/0- 

(000/0) 

008/0- 

(000/0) 

297/0- 

(000/0) 

058/0- 

(000/0) 

 ی بهبانک یهایکل بده

 حقوق صاحبان سهام
X4 

175/0 

(000/0) 

011/0 

(000/0) 

567/0 

(000/0) 

113/0 

(000/0) 

 C عرض از مبداء
623/5- 

(000/0) 
____ 

122/1- 

(040/0) 
____ 

Log likelihood 
67/249416- 

(000/0) 

McFad

den R-

squared 

1018/0 

(000/0) 
LR 

88/17 

(022/0) 

 %10ای در سطح احتمال آستانه مدل عملکرد

 % 82/79 بینی شدههای درست پیشدرصد دوره

 % 18/20 بینی شدههای  نادرست پیشدرصد دوره

 .اعداد درون پرانتز بیانگر احتمال آماره هستند

 های پژوهشمنبع: یافته
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(، فرضیه عدم معناداری کل مدل 3در جدول ) LRبودن احتمال آماره  05/0با توجه به کوچکتر از 

( نیز بیانگر معناداری در سطح Log Likelihoodشود. احتمال آماره نسبت درستنمایی )رد می

دهد که برازش نسبتاً خوبی از مدل بدست آمده فادن نشان میمک 𝑅2درصد است.  90اطمینان 

رآوردی قابل تفسیر نیستند و به است. از طرفی به دلیل غیرخطی بودن مدل لاجیت ضرایب ب

دهد به (، نشان می3منظور تفسیر نتایج باید از اثرات نهایی استفاده کرد. اثرات نهایی در جدول )

ازای تغییر یک درصدی در متغیرهای مستقل، احتمال وقوع ورشکستگی بانکی در سیستم بانکداری 

( در مورد عملکرد مدل 3نتایج جدول )  کشورهای اسلامی منتخب چند درصد تغییر کرده است.

اند از درصد بینی شدههایی که به درستی پیشلاجیت چندگانه نیز حاکی از آن است که درصد دوره

اند بیشتر است که از خوبی عملکرد مدل لاجیت چندگانه هایی که نادرست پیش بینی شدهدوره

 حکایت دارد.

 

 گیري و پیشنهادات سیاستينتیجه -5

مانی کشور اسلامی منتخب طی دوره ز 8مقاله حاضر با هدف پیش بینی ورشکستگی بانکی در 

 سیستم بینی عوامل مؤثر بر احتمال وقوع ورشکستگی ازانجام شد. به منظور پیش 2020-1998

 ت چندگانه درهای مالی استفاده شد و نتایج با استفاده از روش لاجیهشدار سریع مبتنی بر نسبت

یی متغیرهای های حاصل از اثرات نهاارائه شد. یافته 4قبل و پس از ورشکستگی در بخش  دو دوره

انکی در ب یهاییدر گردش به کل دارا هینسبت سرماتوضیحی نشان داد که یک درصد افزایش در 

و  012/0کشورهای اسلامی منتخب در دوره قبل از بحران و پس از بحران به ترتیب منجر به 

بانی کاهش در احتمال وقوع ورشکستگی بانکی شده است. همانطور که در بخش مدرصد  002/0

ریان ه مشتبنظری بیان شد کافی بودن سرمایه بانکی منجر به توان بیشتر بانک برای پاسخگویی 

اوم نسبت کند. نظارت و کنترل مدهای بانکی و کاهش ورشکستگی کمک میشده و به ثبات فعالیت

ستگی بانکی و تواند به کاهش احتمال وقوع ورشکایش میزان سرمایه بانکی میفوق و تلاش برای افز

لامی در ری اسبه خطر افتادن سلامت نظام بانکی کشورهای اسلامی با توجه به جایگاه خاص بانکدا

طالعات متایج این کشورها منجر شود. بدین ترتیب نتیجه حاصل با مبانی نظری سازگار است و با ن

 ( مطابقت دارد. 2018علی )( و انور و حسن1398و همکاران )مدنی تنکابنی 

احتمال خالص  ییبه کل دارا اتینسبت درآمد بانک قبل از زکات و مالافزایش یک درصدی 

 058/0و  008/0وقوع ورشکستگی بانکی را در دوره قبل و پس از وقوع ورشکستگی به ترتیب 

مبانی نظری است. بالا بودن میزان درآمد که بیانگر درصد کاهش داده است. این نتیجه نیز مطابق با 

نحوه مدیریت بانکی و تحمل ریسک بانکی با هدف سودآوری و به کارگیری ظرفیت بانکی است، 
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ها جلوگیری خواهد کرد. دهد و از ورشکستگی بانکهای بانکی را افزایش میامکان تداوم فعالیت

 ( مطابقت دارد.2018علی )( و انور و حسن1396) این نتیجه با نتایج مطالعه احمدیان و گرجی

نسبت درآمد بانک قبل از زکات بانکی و  یهاییدر گردش به کل دارا هیسرماهرچند دو نسبت 

اند، اما اثر در هر دو دوره بر احتمال وقوع ورشکستگی اثر منفی داشته خالص ییبه کل دارا اتیو مال

نسبت درآمد بانک بانکی قبل از وقوع ورشکستگی و اثر  یهاییدر گردش به کل دارا هیسرمانسبت 

 در دوره حین/پس از وقوع ورشکستگی بیشتر بوده است.  خالص ییبه کل دارا اتیقبل از زکات و مال

احتمال وقوع ورشکستگی در کشورهای حقوق صاحبان سهام به  ینسبت بدهیک درصد افزایش در 

درصد افزایش داده  113/0و  011/0شکستگی به اندازه منتخب اسلامی را در دروه قبل و پس از ور

دهنده کاهش توان بانک شود، نشاناست. افزایش نسبت فوق که با عنوان بحران مالی شناخته می

باشد و بیانگر تأمین مالی بانک از طریق در پاسخگویی به مشتریان و برآورده کردن تعهدات می

منجر به کاهش سلامت بانک و افزایش احتمال وقوع  است که جای استفاده از سرمایهبدهی به

علی شود. نتیجه حاصل مطابق با مبانی نظری و با نتایج مطالعات انور و حسنورشکستگی می

 باشد. ( همسو می2020( و موسدهولیفا و همکاران )2018)

در دوره قبل و پس از وقوع ورشکستگی بر احتمال  یبانک یهاییسود انباشته به کل دارا نسبت

وقوع ورشکستگی بانکی در کشورهای منتخب اسلامی اثر معناداری نداشته است. بر اساس مبانی 

رود که افزایش توان سودآوری بانک منجر به کاهش احتمال وقوع ورشکستگی نظری انتظار می

تواند به ماهیت ع ورشکستگی بانکی میبانکی شود. معنادار نبودن این نسبت بر احتمال وقو

 های بانکداری اسلامی مرتبط باشد. غیرربوی بودن فعالیت

در گردش به کل  هینسبت سرمابا توجه به نتایج حاصل از برآورد الگو مبنی بر اثر افزایش 

ال بر کاهش احتم خالص ییبه کل دارا اتیدرآمد بانک قبل از زکات و مالبانکی و نسبت  یهاییدارا

وقوع ورشکستگی بانکی، به دلیل وجود ابزارهای تأمین مالی متفاوت و رابطه متفاوت بانک با 

مشتری در نظام بانکداری اسلامی، توصیه می شود که حداقل سرمایه مورد نیاز برای پوشش ریسک

های های کشورهای اسلامی باید نسبت به بانکها و کاهش احتمال ورشکستگی بانکی در بانک

های اسلامی نیازمند نظارتی ها و نقدشوندگی بانکمتعارف بیشتر باشد. بدین ترتیب مدیریت دارایی

های مرکزی کشورهای اسلامی با مدیریت مناسب منابع و تر است. در این راستا لازم است بانکقوی

های ها و کسب درآمدها به بهبود نسبتها، مدیریت نیروی انسانی، کنترل هزینهمصارف بانک

 یهایکل بده سرمایه، نقدینگی و درآمدی کمک نمایند. از طرفی با توجه اثر مثبت افزایش نسبت

بر احتمال وقوع ورشکستگی بانکی د کشورهای اسلامی منتخب،  حقوق صاحبان سهام ی بهبانک

های ها و درآمدها به جای افزایش بدهیتوصیه می شود که تأمین مالی از طریق افزایش سرمایه
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گذاری بانکی از گذاران کشورهای اسلامی قرار بگیرد. افزایش سپردهبانکی در دستور کار سیاست

هاست، اما این عامل تحت تأثیر نرخ بهره پرداختی توسط راهکارهای مؤثر در تأمین مالی برای بانک

بود نرخ سود ربوی بانکداری اسلامی برای بهباشد. با توجه به ماهیت غیرگذاران میبانک به سپرده

ها باید با توجه به قوانین بانک مرکزی و در حوزه شریعت اسلام، طرحها، بانکپرداختی به سپرده

ها که برای بانک های مناسبی برای برآورده کردن انتظارات مشتریان و پرداخت سود مورد انتظار آن

 نیز بهینه باشد، انتخاب نمایند. 
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