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 رانیدر ا يالحسنه بر رشد اقتصاد قرض يها حساب شیرابطه افزا يبررس

 

  پژوهشي نوع مقاله:
 

 1ردآقاپویوح

 

 9/4/1400تاریخ پذیرش:                                  15/2/1400تاریخ دریافت: 

 دهیچک

پرداخته شده  رانیدر ا یبر رشد اقتصاد الحسنه قرض یحساب ها شیافزا نیرابطه ب یبه بررس قیتحق نیا در
 نیباشد که با استفاده از روش تخم یم 1399تا  1357 یدر سال ها قیتحق نیمربوط به ا یاست. بازه زمان

ARDL (به برآورد ض یبا وقفه ها یحیخود توض یونیروش رگرس )قیتحق یها ریبه متغ ربوطم بیراگسترده 
 یو رشد اقتصاد الحسنه قرضحساب  یها ریمتغ یزمان یسر یاز داده ها قیتحق نیپرداخته شده است. در ا

و حساب  یرشد اقتصاد نیدهد که رابطه ب ینشان م جیتورم و اشتغال استفاده شده است. نتا نیو همچن
 باشد. یو اشتغال مثبت م یو تورم منف یقتصادرشد ا نیرابطه ب نیباشد همچن یمثبت م الحسنه قرض یها

 

 تورم، اشتغال ،ی، رشد اقتصادالحسنه قرض :يدیکلکلمات 

 JEL:  E27, E24, E31, O43, G21 يبند طبقه

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                                                                   
، رانیا یبانک مل کارمند و رانی، اهرانت، دانشگاه ارس سی،دانشکده اقتصاد پردیاقتصاد مال یدکتر یدانشجو 1

   vahid_cbi@yahoo.com                                                                 منطقه آزاد شهرستان ماکو

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

01
-2

9 
] 

                             1 / 24

http://mieaoi.ir/article-1-1275-en.html


 وحید آقاپور .../ الحسنه هاي قرض بررسي رابطه افزایش حساب                                                                    56

 

 

 مقدمه

آن کشور نقش  ینگیداشتن نقد اریبا در اخت یدر هر کشور یاقتصاد یوان بنگاه هاها به عن بانک

کنترل تورم دارند. اگرچه در  نیو همچن یرفاه عموم ،یتوسعه اجتماع ،یدر رشد اقتصاد ییبه سزا

 نیا نیبا گذشت زمان و تنگ تر شدن عرصه رقابت ب یمدار بودند ول ستمیس یگذشته موسسات مال

 یبه سمت مشتر تیمحور نیآن، ا شیو حفظ منابع و افزا زیتجه یو تلاش برا یموسسات مال

نزد بانک به  الحسنه قرضپس انداز  یمردم که به صورت حساب ها یاز سپرده ها ی. سهمدییگرا

 زانیم نییباشد. لذا تع یبانک م ییاعطا الحسنه قرضامانت گذاشته شده است، اساس وام ها و 

سپرده  انیپس انداز مشتر الحسنه قرض یسپرده ها زانیهر بانک به متوسط  الحسنه قرض یاعطا

به  یلغو شهی(. واژه )قرض( در ر1397و همکاران،  یدریدارد)ح یگذار در نزد آن موسسه بستگ

واژه در  نی. استعمال اندیگو یکه برّنده است، مقراض م یچیرو عرب به ق نیاست. از ا دنیبر یمعن

به  یکه دلبستگ ابدی قیتوف یکیکار ن نیتواند به چن یم یو که انسان وقتر نیاز ا هره،وام بدون ب

 ی. و معن دینخواهد رس یقیتوف نیمال و ثروت را از خود ببرّد و قطع کند،کاربرد دارد وگرنه به چن

دهد.  یم رندهیاز اموالش را جدا کرده و به قرض گ یاست که قرض دهنده قسمت نیا دنیبر گرید

 یجار یحساب ها یبرا ردویگ یبه آن تعلق نم یاست که سود یقرض وام یلاماس یبانکدار رد

است که از  یو پس انداز در وام قرض یحساب جار یعنیرد،یگ یوپس انداز مورد استفاده قرار م

از آن استفاده  رهیو غ یگذار هیاهداف سرما یبه بانک سپرده شده است که بانک برا یجانب مشتر

 یآن به و نیدعیدبایدرخواست استرداد وجه خودرانما یهر گاه مشتراست که  یهیبدکند. یم

مسأله  کیاست.  یمسأله اجتماع کی نکهیعلاوه بر ا الحسنه قرض(. 2008مستردگردد)فاروق ، 

است موجب رواج  یصفت ممتاز اخلاق کیاوّلاً روح محبّت و تعاون که  رایاست. ز زین یاخلاق

سازد و  یو عطوفت را زنده م یروح برادر ک،یکار ن نیا اًیانشود، و ث یم هدر جامع الحسنه قرض

است که  نیتوجه ا انیشود. نکته شا یآن م رانگریشوم و و یامدهایموجب سلامت جامعه از ربا و پ

باشدو  یمقدس اسلام م عتیشده در شر هیموارد توص نیاز مشخص تر یکی الحسنه قرض یاعطا

است که به  یمنابع صیدر نظر گرفتن جوانب امر در تخصکامل و  راقبتمهم مستلزم م نیتحقق ا

حال که بانک ها در  نیدر ع ن،یگردد. بنابرا یم یپس انداز نزد بانک ها تود الحسنه قرضصورت 

دارند تا  فهینقش واسطه وجوه را بر عهده دارند ، معذلک شرعا وظ الحسنه قرض صیو تخص زیتجه

قراردهندکه از  یکسان اریرا در اخت الحسنه قرض یه هااز محل سپرد رکشو یبانک ستمیامکانات س

 یم دیذکر گرد الحسنه قرضکه در مورد  ی. با توجه به مطالبازمندترندیجهات سزاوارترو ن یجم

توان برد.  یم یشتریب یبهره ها الحسنه قرضجامعه از  کیدر  دیتول یکرد که برا انیب نیتوان چن

را خواهد داد  جهینت نیکه بهتر ییاز روش ها یکی دیتول یبرا یمال نیتام وربه منظ قتریبه طور دق
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 یربا و باز پرداخت بهره وجود ندارد م الحسنه قرضکه در  نیباشد. با توجه به ا یم الحسنه قرض

در  دیکه تول ییکوچک و بزرگ باشد. از آنجا یها اسیدر مق دیتول یبرا یبهتر یمال نیتواند تام

 یدر کسب و کار ها الحسنه قرض دیآ یدر سطوح خرد به دست م دیسطح کلان با جمع شدن تول

انسان  یها هیدارا بودن پا لیبه دل الحسنه قرض رایخواهد بود ز یبازده شیکوچک موجب افزا

(. 1399 ان،یدریکوچک خواهد بود)ح یدوستانه و نداشتن بهره مورد استقبال کسب و کار ها

خواهد کرد. در  دایبهبود پ الحسنه قرض یبا رونق اعطا زیکلان ن سطحدر  یرشد اقتصاد نیبنابرا

و انتقال آن به  الحسنه قرض یحساب ها شیافزا ایکه آ میهست نیا یبه دنبال بررس قیتحق نیا

 را موجب شود. یتواند رشد اقتصاد یکوچک م یکسب و کار ها

و  ینظر یموضوع خواهد پرداخت بخش اول مربوط به مبان یدر سه بخش به بررس قیتحق نیا

خواهد بود در بخش دوم به  یو رشد اقتصاد الحسنه قرض یپژوهش در در مورد حساب ها نهیشیپ

پرداخته  قیمورد استفاده در تحق یها ریمتغ یپرداخته شده و به معرف قیتحق یروش شناس یبررس

نتها به پرداخته شده و در ا قیو پاسخ به سوالات تحق قیسوم به برآورد مدل تحق بخششود. در  یم

 انیصورت ب نیبه ا قیتحق یرو سوال اصل نیشود. از ا یپرداخته م شنهاداتیو پ یریگ جهیارائه نت

 دارد؟ رانیدر ا یبا رشد اقتصاد ییچه رابطه ا حسنهال قرض یحساب ها شیشود که افزا یم

 

 ينظر يمبان

 

 الحسنه قرض

باشد. متون  یخصوص به خود ماحکام م یمطرح است و دارا یاز عقود معاملات یکیبه عنوان  قرض

را هم چون بدون ربا بودن ذکر کرده  یطیصحت آن شرا یبرا ییقرارداد عقلا نیا یبا امضا ینید

 یم« الحسنه قرض»قرار گرفته است  یرفتار مورد بررس کیجا به عنوان  نیاند. اما آن چه در ا

 از قرض است. یکه نوع خاص شد،با

 دیتأک»سازد.  یموارد قرض جدا م گرید که آن را از ددار یخاص طیشرا الحسنه قرض تحقق

ناپسند بودن » نیهم چن« داشتن ییخدا تیو ن یبر توجه داشتن قرض دهنده به ثواب اخرو اتیروا

« الحسنه قرض»اگر چه  نیاست. بنابرا طیشرا نیاز جمله ا «یضرور ریغ یازهایقرض گرفتن در ن

 ییرفتارها گرید نیآن در ب گاهیتحقق، لازم است جا طیاست، اما از جهت شرا« قرض» کانار یدارا

شود. توجه به تفاوت قرض و  نینموده است، مع میمسلمان ترس کی یبرا یکه متون اسلام

 (.1397و همکاران،  یزجیکند)د یرفتار کمک م نیآثار ا لیما را در تحل الحسنه قرض
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بت به قبول سپرده مبادرت نموده و توانند نس قانون عملیات بانکی بدون ربا بانکها می براساس

پرداخت اصل آن را تضمین نمایند و همچنین مکلف به بازپرداخت اصل آن را تضمین نمایند و 

باشند. انواع سپرده ها عبارتند  همچنین مکلف به باز پرداخت موجودی مطابق مقررات موضوعه می

 از: 

 جاری الحسنه قرض سپرده 

 انداز پس الحسنه قرض سپرده 

 سرمایه گذاری کوتاه مدت  دهسپر 

 (.1396)بزرگمهر،  سرمایه گذاری بلندمدت سپرده 

 

 ياقتصاد رشد

برخی از اقتصاددانان اولیه نظیر آدام اسمیت و دیوید ریکاردو مباحثی در مورد رشد را مطرح 

شود. عنوان یک نظریه اقتصادی مطرح می است که رشد به 1870اند، اما دقیقاً پس از سال  نموده

آشکار است، برای  1932و  1930های های اقتصادی سالهای موجود در نوشتهکه از مقاله طوری به

اولین بار اقتصاددانی به نام فون نیومن در سمیناری در وین، یک مدل ریاضی برای نظریه رشد ارائه 

ریاضی از یک معادله خطی بسیار ساده تشکیل یافته بود. اما مدل هارود  نمود که این مدل به لحاظ

کرد. بعد از اثر هارود، دومار هم اولین مدل رشدی بود که رفتار اقتصاد را در بلندمدت بررسی می

طور مستقل انجام داده و به نتایج مشابهی نیز رسیده است)تئوری اقتصاد  کار مشابهی را به

 .(55کلان،یوهانسون،

 

  کیرشد کلاس مدل

 شده است : بنا  یرشد عموماً بر سه فرض اساس یها مدل

 شود.  یم نییکار به صورت برون زا تع یرویعرضه ن .1

 کند. یمربوط م دیرا به سطح تول هیکار و سرما یروین ینهاده ها د،یتابع تول .2

 .یگذار هیپس انداز و سرما نیرابطه ب .3

 از سیستم خارج رشد نرخ این که باشد زا می برون رشد نرخ دارای کار نیروی ، یک فرض مطابق

 می زمان را از لحظه هر در موجود کار نیروی میزان ، نرخ این داشتن دست در با و شود می تعیین

 در زمان طول در نیز آن وری بهره کار، نیروی حجم رشد بر علاوه ، طرفی از. آورد دست به توان
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 زمان از لحظه هر در موثر کار نیروی. دهیم نشان   با را آن اگر که است رشد حال n 
 

 هیسرما یباشد که نهاده ها یرشد م یدر مدل ها یرابطه اساس نیدوم دیتابع تول فرض.بود خواهد

      کند یم لیدیت دیکار را به تول یرویو ن ,t t tY F K L  

 یرشد م یرابطه در ساختمان مدل ها نیو مهم تر نیآخر ه،یسرما لیو تشک یگذار هیسرما

از  ینینسبت مع دیبا یهر اقتصاددهد.  یرا نشان م یگذار هیپس انداز و سرما نیباشد که رابطه ب

 هیسرما یساختن کالاها نیپس انداز تنها به منظور جانش نیاگر ا یدرامدش را پس انداز کند. حت

طبق فرض سوم ،  یمواد خام و مستهلک شده ، باشد. به عبارت زیآلات و ن نیساختمان ، ماش و یا

 است. یاست لازم و ضرور هیسرما یدر موجود یا ژهیو شیافزا انگریکه نما دیجد یگذار هیسرما

1)                     
t t

dk
I K

dt
   

 :یعنی( باشد. S) انداز برابر با کل پس گذاری‌هیسرما نیا ستبای‌یدر حالت تعادل م که

2)                               
t t

dk
S I

dt
 

   

 (.65)همان،

 

 دومار-هارود يرشد اقتصاد هینظر

قرار  لیوتحل هیرا در بلندمدت مورد تجز یاست که رفتار اقتصاد یمدل نیدومار اول-هارود مدل

 است: ریز بیبه ترت شود‌یکه در مدل استفاده م ی. فروضهدد‌یم

 اقتصاد در بلندمدت در رقابت کامل است. .1

 .شود‌یکار ثابت فرض م یروینرخ رشد ن .2

 مکمل هم هستند. دیعوامل تول .3

 .شود‌می انداز‌از درآمد پس ینینسبت مع .4

Steadyمدل بحث از حالت   نیا در State  لت شده است. در حا داریرشد مداوم و پا یعنی

 :میتعادل دار

3)   

  1
1

1

t t
t t t t t w

t

Y Y S
S I sY a Y Y g

Y a

 
 




      
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aنرخ رشد مطلوب است و  wgکه در آن 

وسیله عامل تکنیکی و  نسبت سرمایه به تولید که به 
s دومار، در مدل خود نرخ رشد مطلوب واقعی را -شوند. هارودبه وسیله عامل روانی مشخص می

نرخ رشد مطلوب، نرخ رشدی است که در آن تمام تولیدکنندگان در وضعیتی گیرند. در نظر می

 هستند که تمایلی برای افزایش تولید ندارند.

در شرایط تعادلی برای این مدل باهدف اینکه سرمایه در اشتغال کامل به کار گرفته شود، تولید 

بایستی در نرخ تضمینی 

' s
Y

v


رشد یابد. از طرفی برای اینکه نیروی کار در اشتغال کامل به  

بایست با نرخ طبیعی باشد( تولید میوری در حال رشد میکه بهره کار گرفته شود )درحالی

Y n    رشد نماید. حال برای اینکه هم نیروی کار و هم سرمایه در حالت اشتغال کامل

بایست عبارت ه اقتصاد در حال رشد است( میباشد، )در شرایطی ک

s
n

a
 

 را داشته باشیم. 

nکه  دومار معروف است. ازآنجایی-این رابطه به شرط هارود  ،s وa  همگی طبق فرض ثابت

هستند، لذا امکان وجود رشد تعادلی همراه با اشتغال کامل سرمایه و نیروی کار، تقریباً صفر است. 

گردد، به فروضی که الگوی مزبور بر آن استوار  دومار برمی -کلاسیک هارود این ضعف عمده به مدل

قابلیت جانشینی بین سرمایه و شود که بر اساس آن عدم است و انتقادهای زیادی بر آن وارد می

 انداز ثابت است.نیروی کار وجود دارد و نرخ پس

شود که سرمایه این مدل تمام نوسانات تولید را به انباشت فیزیکی سرمایه ربط داده و فرض می

های ثابتی از نیروی کار و سرمایه صورت کند، بنابراین تولید با نسبتمتناسب با نیروی کار رشد می

دهد و درنتیجه، تلاش برای دستیابی رد. اما سرمایه فیزیکی تمام نوسانات تولید را توضیح نمیگیمی

زا گیری و تکامل الگوهای رشد نئوکلاسیک و الگوهای رشد درونبه علل تولید کالا، سبب شکل

 (67شد)همان،
 

 الگوي رشد نئوکلاسیک

های ای متغیر از نسبتمجموعه الگوی رشد نئوکلاسیک دارای تابع تولیدی است که مشخصه آن

شده در الگوهای رشد  محصول است. تابع تولید به کار گرفته-های سرمایهکار و نسبت-سرمایه

-نئوکلاسیک، تابع تولید خطی همگن با بازگشت ثابت نسبت به مقیاس است که شکل خاص کاپ

 داگلاس را دارد.
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4)                      
1

t t t tY A K L     

گذاری )نرخ تغییر موجودی طور عمومی سرمایه شود که در این الگوها بهو همچنین فرض می

انداز همواره انداز اشتغال کامل کافی است و پسسرمایه طی زمان( همواره برای برابر ساختن پس

 نسبتی ثابت از تولید ملی است:

5)                                 t
t t

dk
I sY

dt
      

د نئوکلاسیکی، نرخ رشد سرانه یک کشور، رابطه های رشدانیم با توجه به مدلطور که می همان

معکوسی با سطح اولیه درآمد سرانه دارد. درواقع اگر کشورها را ازنظر پارامترهای ساختاری مانند 

ترجیحات و تکنولوژی، مشابه یکدیگر در نظر بگیریم کشورهای فقیر نسبت به کشورهای ثروتمند 

این در بلندمدت، تولید ملی به شکل غایی با فرض اینکه تر دارند. بنابربیشتر تمایل به رشد سریع

کند. در حقیقت، تحت شرایط های رشد عرضه کار و تکنولوژی است رشد میتنها تابعی از نرخ

 (73افتد)همان،نئوکلاسیک، رشد تعادلی در نرخ طبیعی رشد اتفاق می

 

 زاتئوري رشد درون

بهتر از اقتصادی است که از درون سیستم یا به عبارت زا مفهومی ساده برای رشد تئوری رشد درون

زا های رشد درونطورکلی دو دلیل عمده برای توسعه مدل کند. بهدرون یک کشور، تحقق پیدا می

وجود دارد. اول اینکه اقتصاد و تولید کشورهای صنعتی نسبت به قرن گذشته بسیار بالاتر است و 

ا و دلایلی دارند که بتوانند این رشدهای تکنولوژیکی و هچنین رشدهای بالایی نیاز به تئوری

زا شق دیگری از اقتصادی را به بهترین نحو توضیح دهند. علت دوم این است که تئوری رشد درون

های سنتی رشد بر روی دهد که مستقل از وابستگی به تجارت است. تئوریتوسعه را ارائه می

زا بر روی آموزش، که تئوری رشد درون دانستند درحالیمی تجارت تأکید داشتند و آن را موتور رشد

 های جدید تأکید دارد.  مهارت نیروی کار و توسعه تکنولوژی

موج اخیر توجه پژوهشگران به ارتباط بین سطح توسعه مالی و رشد اقتصادی اصولاً ناشی از 

های رشد نهادی روی نرخ ها امکان تأثیر ترتیباتباشد که طی آنزا میهای رشد درونتوسعه مدل

های مهمی از اثر توسعه مالی بر رشد توانند بینشها میرو، این مدل تدارک دیده شده است. ازاین

 اقتصادی را ارائه دهند.
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را در نظر بگیرید. اگر فرض شود که نسبت  AKزا یعنی مدل ترین نوع مدل رشد درونساده

خاصی   شود، نرخ رشد حالت یکنواخت با تابع گذاری استفاده میاندازها برای سرمایهاز پس

 توان به رابطه زیر بیان کرد:را می AKتولیدی از نوع 

6)              g A s    

نرخ استهلاک  انداز و  نرخ پس sوری سرمایه، بهره Aنرخ رشد یکنواخت،  gکه در آن  

 است.

وری سرمایه تواند نرخ رشد اقتصادی را از طریق بهرهبنابراین، توسعه مالی می A
، کارایی نظام 

مالی  انداز و یا نرخ پس s
 (1389تحت تأثیر قرار دهد)حبیبی، 

 

 الگوي سولو

. الگوی سولو، نقطه آغاز 1اندبسیاری از اقتصاددانان از الگوی سولو برای مطالعه رشد استفاده کرده

توانیم با مقایسه با با آن تفاوت دارند می های رشد است، حتی الگوهایی را که اساساًتمامی تحلیل

 های رشد، ضروری است.این الگو، بهتر درک کنیم. درک این الگو برای درک نظریه

العاده تواند، رشد فوقگیری اصلی الگوی سولو این است که انباشت سرمایه فیزیکی نمینتیجه

یح دهد. فرض کنید که انباشت سرمایه، های جغرافیایی تولید سرانه را توضدر تولید سرانه یا تفاوت

که سرمایه، سهم مستقیم در تولید دارد و به آن برابر ارزش تولید را از طریق کانال مرسوم یعنی این

ها دهد. در این صورت، بر اساس الگوی سولو، تفاوتشود، تحت تأثیر قرار میاش پرداخت مینهایی

 د که با نهاده سرمایه قابل توضیح باشند.تر از آن هستندر تولید سرانه بسیار بزرگ

زا در نظر گرفته شدند یا الگو در این الگو، دیگر منابع بالقوه ایجاد تفاوت در درآمد واقعی یا برون

سادگی سازی وجود ندارد و بهدهد. مانند پیشرفت فنی. در الگوی سولو، بهینهها را توضیح نمیآن

 شود. ثابت در نظر گرفته میزا و انداز بروندر الگو، نرخ پس

 

 
 

 

                                                                                                                   
1
و سوان  (Robert Solow, 1956)شود( توسط سولو سوان خوانده می-الگوی سولو )که گاه الگوی سولو‌

(T.W. Swan, 1956) .ارائه شد‌
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 پیشینه پژوهش

 

 مطالعات خارجي

( در مطالعه خود با عنوان ارتباط میان توسعه مالی، ناپایداری مالی، 2018انوبیف، ملامبو و آسونگو )

آزادی مالی و رشد اقتصادی در آفریقا، به بررسی اثر رشد اقتصادی، توسعه مالی و آزادی مالی بر 

 41و اطلاعات  ها به منظور بررسی تجربی از مدل اقتصادسنجی پنل ناپایداری مالی پرداختند. آن

ها نشان داد که توسعه مالی و آزادی  استفاده کردند. نتایج آن 1985-2010کشور آفریقایی در دوره 

رشد اقتصادی اثر منفی و اند. همچنین  داری بر ناپایداری مالی داشته مالی اثر مثبت و معنی

مالی بیشتر از دوره پیش از دار بر ناپایداری مالی داشته که این اثر در زمان پس از آزادسازی  معنی

 آزادسازی مالی بوده است.

(، در پژوهشی به ارزیابی ریشه واحد بودن نسبت بدهی به تولید ناخالص داخلی در 2014) 1چن

و برخی دیگر از کشورهای اروپایی پرداخت. برای این منظور از  7 -پایداری مالی کشورهای جی

نتایج این پژوهش، با در نظر گرفتن یک روند غیر خطی روش انتقال مارکوف استفاده کرد. بر اساس 

در بلندمدت، نسبت بدهی به تولید ناخالص داخلی در کشورهای کانادا، آلمان، آمریکا و ایتالیا پایدار 

 بوده است.

(، در پژوهشی به ارزیابی پایداری مالی در کشور اسپانیا پرداختند. 2012اسکاریو و همکاران )

ای استفاده نمودند. بر اساس نتایج این ای و دو مرحلههمجمعی تک مرحله برای این منظور از

 پژوهش، با در نظر گرفتن حق الضرب پول شرایط مالی در اسپانیا پایدار بوده است.

(، در پژوهشی به ارزیابی پایداری مالی دو کشور ایران و ترکیه بر مبنای الگوی 2008کیا )

پرداختند. برای این منظور از روش  2003تا  1978زمانی  هموارسازی مالیاتی بارو در دوره

های معوق به درآمد، نسبت پایه پولی به همجمعی چندگانه استفاده نمودند. با افزایش نسبت بدهی

ها، دهد دولت در طی این سالدرآمد در هر دو کشور نیز افزایش یافته است. این موضوع نشان می

های مالی ناسازگار با پایداری مالی زی نموده است. در ایران سیاستساهای خود را پولیبیشتر بدهی

 اتخاذ شده است و ترکیه نیز از پایداری مالی برخوردار نبوده است.

 2003تا  1972(، در پژوهشی به ارزیابی پایداری مالی آمریکا طی دوره زمانی 2005بوهن )

 200بر اساس نتایج این پژوهش، طی  پرداخت. برای این منظور از روش همجمعی استفاده نمود.

سال گذشته آمریکا توانسته به واسطه رشد اقتصادی از افزایش نسبت بدهی به درآمد جلوگیری 

 کرده و لذا شرط پایداری مالی را تأمین نماید.

                                                                                                                   
1‌Chen 
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 مطالعات داخلي

درآمدهای (، در پژوهشی به بررسی رابطه غیر خطی سطح وابستگی به 1397صیادی و همکاران )

نفتی و ناپایداری مالی در کشورهای منتخب صادرکننده نفت پرداختند. برای این منظور از رویکرد 

ای استفاده کردند. ناپایداری مالی در این پژوهش با استفاده از نسبت های ترکیبی آستانهداده

پژوهش شامل  کسری بودجه بدون نفت به تولید ناخالص داخلی بدون نفت محاسبه شد. نمونه این

های بوده است. پس از انجام آزمون 2015تا  2000ده کشور صادرکننده نفت طی دوره زمانی 

تشخیص و تأیید الگوی اثرات تصادفی با وابستگی مقطعی و سریالی، ضمن تأیید شدن معناداری 

ش نشان های پژوهای )نسبت صادرات نفتی به کل صادرات کشور( در الگو، یافتهآماری اثر آستانه

الضرب پول بر شاخص ناپایداری درصد، تأثیر درآمد دولت از حق 90دهد که در سطح اطمینان می

زمانی که مالی از نظر آماری مثبت و معنادار است. علاوه بر این، در گروه کشورهای مورد بررسی، 

الاتر باشد، درصد( ب 29وابستگی درآمدهای دولت به درآمدهای نفتی از سطح آستانه محاسبه شده )

برابر حالتی است که  3تأثیر وابستگی به درآمدهای نفتی بر شاخص ناپایداری مالی بیش از 

 وابستگی به درآمدهای نفتی کمتر از سطح آستانه باشد. 

 -جوهانسن انباشتگیاستفاده از روش همبا (، در پژوهشی 1396کریمی پتانلار و همکاران )

 در دولت بدهی پایداری بررسی به ایران، اقتصاد 1971-2014 زمانی دوره هایداده و جوسیلیوس

 هر به دولت واکنش شده، برآورد مالی واکنش تابع اساس بر. پرداختند "مالی واکنش تابع" قالب

 و غیربانکی اعتباری مؤسسات و هات به بانکدول بدهی مرکزی، بانک به دولت بدهی)بدهی  نوع سه

 نسبت دولت دیگر، عبارت به. است بوده پایدار اغماض قابل و ضعیف صورت به( دولت خارجی بدهی

 محسوسی واکنش بودجه( مازاد افزایش یا) کسری کاهش طریق از هابدهی سطح در افزایش به

اقتصادی از سطح بدهی دولت از طریق  رشد تأثیرپذیری به توجه با مسئله این که نداده، نشان

 همچنین،. باشد کشور گذارانسیاست و گیرانتصمیم برای هشداری زنگ تواندمی متعدد، هایکانال

 رویکرد داخلی ناخالص تولید رشد نوسانات به واکنش در دولت مالی هایسیاست دادکه نشان نتایج

 . است داشته ایچرخه موافق

بررسی پایداری مالی در کسری بودجه  (، در پژوهش به 1395کمیجانی و گودرزی فراهانی )

های  های مدل از رویکرد مدل . به منظور بررسی این رابطه به دلیل پویاییپرداختنددولت 

استفاده شده است که برای این   (DOLS) انباشتگی پویا و روش حداقل مربعات معمولی پویا هم

در راستای آزمون فرضیه تحقیق مبنی بر اینکه  1392-1350های سالیانه دوره زمانی  منظور از داده

های دولت وجود دارد، استفاده شد. نتایج آزمون ریشه واحد  مالی قوی بین درآمدها و هزینه پایداری

ها بود، به طوری که بیانگر وجود  حاکی از انباشته از مرتبه اول بودن متغیرهای هزینه دولت و درآمد
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ل درآمد باشد. برای این منظور سه حالت از درآمدهای دولت شام ها می رابطه بلندمدت بین متغیر

ها برازش شد  الضرب بر روی هزینه مالیاتی، مالیات و درآمد نفتی، و درآمدهای مالیات، نفت و حق

که به ترتیب منتج به پایداری مالی ضعیف، پایداری مالی قوی و ناسازگاری در پایداری مالی دولت 

 اند.  گردیده

و  پرداختندالی در ایران به آزمون تجربی سیاست م(، در پژوهشی 1391افشاری و همکاران )

ای بودجه یک چهارچوب نظری برای تحلیل پایداری سیاست مالی بر اساس محدودیت بین دوره

-گرنجر و جوهانسن-د. متدولوژی هم جمعی و هم جمعی چندگانه مانند انگلکردنفراهم 

به کار جوسیلیوس، همچنین مدل هموارسازی مالیاتی بارو برای ارزیابی سیاست مالی در ایران 

نتایج این تحقیق حاکی از آن است که فرآیند مالی در ایران پایدار نیست و . گرفته شده است

دولتمردان ایران از انرژی و منبع خدادادی نفت در جهت حذف کسری بودجه و بدهی های دولت 

 استفاده مطلوب نکرده اند. همچنین نتایج این تحقیق نشان می دهد که درآمدها و مخارج دولت

مستقل از هم هستند و ادامه سیاست های مالی کنونی دولت نمی تواند پایداری بلندمدت مالی را 

 .برای کشور به ارمغان آورد

 

 روش شناسي پژوهش

 

 فرضیه هاي تحقیق و معرفي مدل 

 فرضیه اصلي

 بین رشد اقتصادی و افزایش حساب های قرض الحسنه در ایران رابطه وجود دارد.

 فرضیات فرعي

 بین تورم و رشد اقتصادی در ایران رابطه وجود دارد.

 بین نرخ اشتغال و رشد اقتصادی در ایران رابطه وجود دارد.

 بین رشد جمعیت و رشد اقتصادی در ایران رابطه وجود دارد.

به منظور بررسی فرضیه های فوق از مدل زیر استفاده شده و با استفاده از روش اقتصادی 

 د این مدل پرداخته می شود.به برآور ARDLسنجی 

𝐺𝐷𝑃𝐺𝑡 = 𝐺𝐴𝑡 + 𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝐸𝑀𝑃𝑡 + 𝑃𝑂𝑃𝑡 + 𝜀𝑡 
رشد مجموع تولیدات رشد تولید ناخالص داخلی می باشد که به صورت  GDPGدر مدل فوق 

 داخلی در کشور در یک دوره تعریف می شود.
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GA  افزایش حساب های قرض الحسنه می باشد که به صورت حاصل تفریق مانده حساب قرض

 الحسنه در یک سال نسبت به سال گذشته می باشد.

INF  بیانگر تورم می باشد که نشان دهنده رشد عمومی قیمت کالاها و خدمات در یک دوره نسبت

 به دوره گذشته می باشد که به صورت درصد بیان می شود.

EMP  نرخ اشتغال می باشد که به صورت اشتغال کل در یک دوره نسبت به دوره گذشته تعریف

 می شود.

POP .جمعیت می باشد که به صورت تعداد افراد یا جمعیت ایران در یک دوره تعریف می شود 

)رگرسیون خود توضیحی با وقفه های ARDLله منظور برآورد مدل بالا از روش اقتصادی سنجی 

فاده می شود. این روش به دلیل این که متغیر های اقتصادی در ایران از مقادیر گذشته گسترده است

 خود تاثیر پذیر می باشند استفاده می شود.

 

 1(الگوي پویاي خودبازگشتي با وقفه توزیع شده )

ای از متغیرهای اقتصادی، نه تنها به این معناست که یک رابطه وجود همجمعی بین مجموعه

توان با استفاده از روش حداقل مربعات تعادلی بین این متغیرها وجود دارد، بلکه میبلندمدت 

قابل اتکایی از ضرایب الگو را به دست آورد. به عنوان مثال، وقتی  ( برآورد کاملاًمعمولی )

گیری توان نتیجههای موجود به اثبات رسید، میبر اساس آزمون و همجمعی بین دو متغیر 

-بین این دو متغیر برقرار است؛ که می ک رابطه بلندمدت نظیر رابطه کرد که ی

به روش حداقل مربعات معمولی، برآورد کرد. متاسفانه وقتی حجم نمونه کوچک  توان پارامتر

-باشد، استفاده از روش فوق در برآورد رابطه بلندمدت به دلیل در نظر گرفتن واکنش پویای کوتاه

( 1993) 2، برآورد بدون تورشی را ارائه نخواهد کرد. بنرجی و ایندرسمدت موجود بین متغیرها

های کوچک، تورش برآورد ممکن است بسیار قابل توجه باشد. بنابراین نشان دادند که در نمونه

مدت را نیز رسد که برآورد الگوی کاملی را مورد توجه قرار دهیم که پویایی کوتاهمنطقی به نظر می

شود تا ضرایب الگو با دقت بیشتری به دست آیند. باشد. این نوع از برآورد، موجب میدر خود داشته 

توان برای رابطه پایای بلندمدت فوق تنظیم کرد تا به کمک ترین شکل یک الگوی پویا که میساده

 بدون تورش از ضرایب بلندمدت الگو دست یافت، الگوی پویای زیر است: آن به برآوردهای تقریباً

                                                                                                                   
1 Auto Regresive Distributed Lag. 
2 Banerjee & Inders  

ARDL

OLS

txty
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(2)                    
 

های کوچک، باید تا حد ممکن های ضرایب الگو در نمونهبرای کاهش تورش مربوط به برآوردکننده

های زیادتری را برای متغیرهای الگو لحاظ کند. الگوی پویایی را در نظر بگیریم که تعداد وقفه

 شود: (، رابطه زیر برآورد2بنابراین بهتر است به جای برآورد رابطه )

(3) 
 

، و عملگر وقفه به صورت که در این رابطه،

است. برای یافتن برآورد  و  عملگر وقفه به صورت

 را به صورت زیر محاسبه کنیم: کافی است که از رابطه برآورد شده، مقدار پارامتر بلندمدت 

(4) 

 
مربوط به ضرایب  توان محاسبه کرد. در نتیجه مقدار آماره را نیز می نحراف معیار ا

های دهد که آماره( نشان می1993محاسبه شده بلندمدت نیز، قابل محاسبه خواهد بود. ایندرس )

های بحرانی بر اساس کمیت از این نوع، دارای توزیع نرمال حدی معمول هستند و آزمون  

های معتبری را در مورد توان آزمونمی معمولی از توان خوبی برخوردارند. بنابراین به کمک 

( علاوه بر ارائه برآوردکننده بدون تورش از پارامتر 3وجود رابطه بلندمدت انجام داد. برآورد رابطه )

د که آزمون ریشه واحد نیز کنمعتبری از آن، این امکان را فراهم می به همراه آماره بلندمدت 

( به سمت تعادل بلندمدت گرایش یابد، آن است که، 3انجام شود. زیرا لازمه آنکه الگوی پویای )

را بر مجموع انحراف  ( کمتر از یک باشد. اکنون اگر ها )مجموع

ن توانتیجه خواهد داد که می معیار این ضرایب تقسیم کنیم، یک آماره آزمون از نوع آماره 

( برای انجام آزمون 1998) 1های بحرانی ارائه شده توسط بنرجی و دیگرانکمیت آن را با کمیت

به دست آمده از قدرمطلق مقادیر بحرانی ارائه شده توسط  مورد نظر مقایسه کرد. اگر قدرمطلق 

تر باشد، فرضیه صفر عدم وجود رابطه بلندمدت رد شده و وجود رابطه بنرجی و دیگران بزرگ

                                                                                                                   
1 Banerjee & Master  
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های توزیعی مشهور شود. الگوی مورد نظر به الگوی خودبازگشتی با وقفهبلندمدت پذیرفته می

توان از متغیرهایی با درجات همگرایی است. مزیت اصلی این روش این است که، می 

-(. مزیت دیگر این روش این است که این مدل، می1997، 1متفاوت استفاده کرد )پسران و پسران

در بر  2بندی کل به جزءهای کافی را برای فرآیند تولید داده در یک چارچوب مدلقفهتواند تعداد و

کند های سری زمانی اجتناب میگیرد. همچنین این روش، از مشکلات ناشی از نامانایی داده

( و 1995؛ 1991) 4های همجمعی، از جمله یوهانسن(. در سایر روش2003، 3)لارنسزان و چای

. در (، بایستی تمامی متغیرها، همگرا از درجه یک باشند 1990) 5جوسلیوس-یوهانسن

های مناسبی ها، روشصورتی که متغیرها، درجه متفاوتی از همگرایی را داشته باشند، این روش

های توزیعی، برای بررسی همجمعی در این شرایط بهترین نیستند. اما الگوی خودبازگشتی با وقفه

 (.2005، 6ریگزینه است )شیرستا و چود

توان به کمک یکی از ضوابط های بهینه برای هر کدام از متغیرهای مدل را میتعداد وقفه

و یا ضریب تعیین تعدیل  کوئین-، حنانبیزین-، شوارتزآکائیک

شود، ، از معیار شوارتز بیزین استفاده می100های کمتر از در نمونه مشخص کرد. معمولاً شده 

، این امکان را فراهم آورده است تا 7افزاری مایکروفیتزیادی از دست نرود. بسته نرمتا درجه آزادی 

را به صورت زیر  شده های توزیعبتوان یک الگوی خودتوضیح با وقفه

 برآورد کرد:

(4)  
 که در آن:

(5)  
(6) 

 

                                                                                                                   
1 Pesaran & Pesaran. 
2‌General-to-specific. 
3‌Larurenceson & Chai. 
4 Johansen. 
5 Johansen-Juselius. 
6‌Shrestha & Chowdhury. 
7 Microfit. 
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، متغیر روند، متغیر عملگر وقفه أ، برداری از متغیرهای قطعی )غیرتصادفی( نظیر عرض از مبد

های ثابت است. ضرایب بلندمدت مربوط به زا با وقفه، متغیرهای مجازی و یا متغیرهای برون

 آیند:از این رابطه به دست می متغیرهای

(7) 
 

 حال برای بررسی این که رابطه بلندمدت حاصل از این روش کاذب نیست، دو راه وجود دارد: 

( بود، فرضیه زیر مورد آزمون 1992که همان روش ارائه شده توسط بنرجی و دیگران )در روش اول 

 گیرد:قرار می

(8) 

 
انباشتگی یا رابطه بلندمدت است، چون شرط آنکه رابطه فرضیه صفر بیانگر عدم وجود هم

مدت به سمت تعادل بلندمدت گرایش یابد، آن است که مجموع ضرایب کمتر از یک پویای کوتاه

برای آزمون همجمعی، آزمون فرضیه زیر صورت می  باشد. . به عبارتی دیگر، در روش 

 گیرد.

  
(9) 

 
 مورد نیاز برای انجام آزمون فوق به صورت زیر محاسبه می شود.  tکمیت آماره 

    (10              )                                                                          
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سمت مجموع ضرایب متغیرهای با وقفه مربوط به متغیر وابسته است که در   در این آماره 

مجموع  انحراف معیارهای این ضرایب است. چنانچه قدر   راست معادله ظاهر می شوند و 

( 1998) 1مطلق کمیت محاسبه شده از کمیت بحرانی ارائه شده توسط بنرجی، دولادو و مستر

 بزرگتر باشد، نتیجه می گیریم که یک رابطه تعادلی بلند مدت بین متغیرهای الگو وجود دارد.

 3شین و اسمیث ،پسران 2ن از روش آزمون کرانه هایهمچنین، برای بررسی رابطه بلند مدت می توا

شامل رابطه پویا و  (UECM) 4( مبتنی بر رویکرد تخمین مدل تصحیح خطای غیر مقید2001)

 رابطه تعادلی بلند مدت استفاده کرد.

در این روش برای بررسی وجود رابطه تعادلی بلند مدت در مدلی مانند 

 می شود: ، معادله ای به شکل زیر تخمین زده

 11      ( 

 رابطه فوق را به صورت خلاصه می توان به صورت زیر نوشت.

                     (12) 

 در این روش وجود رابطه بلندمدت بین متغیرهای تحت بررسی به وسیله محاسبه آماره 

برای آزمون معناداری سطوح با وقفه متغیرها در فرم تصحیح خطا مورد آزمون قرار می گیرد. نکته 

( مقادیر بحرانی 1996مذکور غیر استاندارد است. پسران و دیگران ) مهم آن است که توزیع 

سبه مناسب را متناظر با تعداد رگرسورها و این که مدل شامل عرض از مبدا و روند است یا نه محا

کرده اند. آن ها دو گروه از مقادیر بحرانی را ارایه کردند: گروه اول بر این اساس است که تمامی 

متغیرها مانا هستند و دیگری بر این اساس است که همگی نامانا هستند که با یک بار تفاضل گیری 

م قطعی بدون محاسباتی در خارج از این مرز قرار گیرد، یک تصمی مانا می شوند و اگر آماره 

                                                                                                                   
1‌Benerjee, Dolado, and Mestre 
2‌Bound Testing Approach 
3‌Pesaran, Shin and Smith 
4‌Unrestricted Error Correction Model 
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محاسباتی  باشند، گرفته می شود. در این صورت اگر   یا توجه به این که متغیرها 

فراتر از محدوده بالایی قرار بگیرد، فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود رابطه بلندمدت رد می شود و 

محاسباتی  اگر پایین تر از محدوده پایینی قرار گیرد، فرضیه صفر مذکور پذیرفته می شود. اگر

یا در بین دو محدوده قرار گیرد، نتایج استنباط، غیر قطعی و وابسته به این است که متغیرها 

 باشند. تحت این شرایط، باید بر روی متغیرها آزمون های ریشه واحد انجام گیرد.  

، ضرایب بلند مدت از طریق تقسیم ضرایب متغیرهای (UECM)از مدل تصحیح خطای غیر مقید 

حی وقفه سطح اول متغیرها بر ضریب وقفه سطح اول متغیر وابسته )با یک علامت منفی( به توضی

 (. 1989،  سال 1دست می آیند )باردسن

باشند، در این صورت  کند، در صورتی که متغیرهای الگو( بیان می2004) 2اما اواترا

شود مربوط به آزمون پسران و شین اعتبار ندارد زیرا این آزمون تحت این فرض انجام می Fآماره 

پسران و شین نیز  ARDLهستند. لذا آزمون ریشه واحد در مورد  یا  که متغیرها

برای برآورد نیستند.  باید انجام شود تا اطمینان حاصل شود که هیچ کدام از متغیرهای الگو

افزار مایکروفیت ابتدا رابطه را با روش حداقل های گسترده، نرمداری با وقفهالگوی خودتوضیح بر

و ،های ممکن مقادیرمربعات معمولی برای همه ترکیب

هایکند. حداکثر تعداد وقفهمعادله برآورد می یعنی به تعداد 

این امکان شود. سپس در مرحله دوم به محقق توسط محقق و با توجه به مشاهدات تعیین می 

-رگرسیون برآورد شده، یکی از چهار ضابطه آکائیک، شوارتز شود تا از بینداده می

را انتخاب کند. در مرحله سوم، ضرایب مربوط به الگوی بلندمدت و  کوئین و-بیزین، حنان

کند. انتخابی ارائه می انحراف معیار مجانبی مربوط به ضرایب بلندمدت را بر اساس الگوی

شود مدت نیز ارائه میکوتاه 3الگو علاوه بر روابط بلندمدت، الگوی تصحیح خطای در این

 (.1997)پسران و پسران، 

 

 

                                                                                                                   
1‌Bardsen 
2 Quattra. 
3‌Error Correction Model. 
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0,1,2,...,P m0,1,2,...,q m
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2R

ARDL

( )ECM

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

01
-2

9 
] 

                            17 / 24

http://mieaoi.ir/article-1-1275-en.html


 وحید آقاپور .../ الحسنه هاي قرض بررسي رابطه افزایش حساب                                                                    72

 

 

 الگوي تصحیح خطا

مدت مورد بررسی قرار این الگو در واقع نقش تعادلی و بلندمدت متغیرها را در تعدیل نوسانات کوتاه

از طریق تشکیل الگوی تصحیح خطا مورد بررسی مدت متغیرها، دهد. در واقع، رفتار پویای کوتاهمی

و  1رگرسیون همجمعی قرار گرفته است. در ادبیات تئوری همجمعی، رابطه

مشهور است. پس از آنکه  3به بردار همجمعی و بردار  2به پارامتر همجمعی پارامتر

بلندمدت الگو های مربوطه به اثبات رسید و ضرایب وجود رابطه بلندمدت بین متغیرها با آزمون

-کردن تفاضل مرتبه اول متغیر وابسته بر تفاضل مرتبه اول متغیربرآورد گردید، مرحله دوم رگرس

باشد که همان پسماندهای حاصل های توضیحی به همراه عبارت جمله خطا با یک دوره تاخیر می

معروف  ECT 4 از رگرسیون مرحله اول با یک وقفه زمانی بوده که با عنوان جمله تصحیح خطا یا

است. الگویی که مطابق مرحله دوم برآورد گردد، به الگوی تصحیح خطا مشهور است )پسران و 

 (.1997پسران، 

کند که، تغییرات متغیر وابسته تابعی از انحراف از رابطه تعادلی الگوی تصحیح خطا بیان می

یرهای توضیحی است. این شود( و تغییرات سایر متغبلندمدت )که توسط جزء تصحیح خطا بیان می

 شود:سازد، به صورت زیر بیان میمدت و بلندمدت دو متغیر را به هم مربوط میالگو که رفتار کوتاه

(13)  
 

است و و ، که در آن

مدت در رابطه بالا، ضریب تعدیل کوتاه باشد. ، جمله اخلال و از نوع اختشاش سفید می

مدت، چند درصد از انحراف از رابطه تعادلی کوتاه در هر دورهدهد که است. این ضریب نشان می

شود. با توجه به این که خطای تعادلی یک رابطه قابل مشاهده نیست، بنابراین بلندمدت اصلاح می

را تخمین زده و سپس  قبل از تخمین معادله بالا، باید رابطه همجمعی

 (.290ص 2000را به دست آورد )صدیقی،  خطای تعادلی

 

 

                                                                                                                   
1‌Cointegration Regression 
2 Cointegration Parameter 
3‌Cointegration Vector 
4 Error Correction Term 
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 مدل برآورد

 آزمون مانایي

 آزمون پایایي متغیر هاي تحقیق .1 جدول

 قیتحق یها افتهی: منبع

 

برآورد الگو بهتر  یلذا برا ستندین ایپا کسانیمرتبه  کیها در  ریکه همه متغ نیتوجه به ا با

ها حساس  ریمتغ یالگو نسبت به درجه هم انباشتگ نیا رایاستفاده شود ز ARDLاست از روش 

 شود. ی( هستند به کار برده م1)I ایI(0 )ها  ریکه متغ نینبوده و بدون در نظر گرفتن ا

از کوتاه مدت  لیتوان ارتباط کوتاه مدت ، بلند مدت و نحوه تعد یانتخاب وقفه مناسب در مدل م با

 نمود . یخطا بررس حیتصح یه کمک الگوبه بلند مدت را ب

کوتاه مدت آن به  یایابتدا مدل پو یعیتوز یبا وقفه ها یحیخود توض یمدل در الگو نیتخم در

 شود. ی( ارائه م2صورت جدول )

 

 کوتاه مدت يایمدل پو نیحاصل از تخم جینتا .2 جدول

 قیحقت یها افتهی:منبع

 متغیر

 مانایی آزمون دیکی فولر

  آماره دیکی فولر مقادیربحرانی مکینون

0.1 0.05 0.01   

GD

PG 
-3.215267 -3.562882 -4.284580 -3.4895725 

 (I1)مانا

PO

P 
-3.202445 -3.540328 -4.234972 -4.3796473 

 (I0)مانا

EM

P 
-3.229230 -3.587526 -4.339329 -6.170528 

 (I0)مانا

GA -3.523160 -3.996632 -4.362511 -5.1322561 مانا(I0) 

 احتمال tآماره انحراف معیار ضریب متغیر
GDPG(-1) 0.345077 0.183128 1.88434 0.0767 

GA 0.412289 0.1973875 2.088732 0.0520 

POP -0.068322 0.202744 -0.336990 0.0040 

EMP 0.72819 0.188548 3.862092 0.0013 

INF 0.11613 0.25266 6.31611 0.0000 

C 76.163 2531.96 3.006428 0.0079 

  F=0.0000 R85= 𝑅2 = 92 
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را با استفاده از آزمون باند که توسط پسران و  یبه منظور وجود رابطه بلند مدت ، مدل برآورد حال

 یآزمون دارا نیا یبحران ری. مقاد میده یقرار م یاست مورد بررس دهی( ارائه گرد1996همکاران)

از  انباشهها  ریمتغ یفرض استوار است که تمام نیاست، حد بالا بر ا نییحد پا کیحد بالا و  کی

ها انباشه از درجه صفر  ریمتغ یفرض استوار است که تمام نیبر ا نییهستند و حد پا کیدرجه 

 هستند محاسبه شده است.

که  نیبه دانستن ا ازیبدون ن یقطع میتصم کی ردیمرز قرار گ نیدر خارج از ا یمحاسبات F اگر

صفر  هیفراتر از محدوده باشد فرض یسبانمحا Fشود اگر  ی( باشند گرفته م1)I ایI(0 )ها  ریمتغ

قرار  ینییتر از محدوده پا نییپا یمحاسبات Fشود و اگر  یبر عدم وجود رابطه بلند مدت رد م یمبن

 شود. یم رفتهیصفر مذکور پذ هیفرض رد،یگ

 

 حاصل از آزمون باند جینتا .3 جدول

 قیتحق یها افتهی: منبع

 

بر عدم وجود  یصغر مبن هیبالاتر کرانه بالا قرار دارد لذا فرض یمحاسبات Fکه  نیتوجه به ا با

 شود. یم رفتهیآن پذ مقابل هیشود و فرض یرابطه بلند مدت رد م

 

 يبلند مدت و هم جمع نیتخم جینتا .4 جدول

 همجمعي

 احتمال tآماره انحراف معیار ضریب متغیر

D(GDPG(-1)) 0.2475782 0.1507891 1.641883 0.1189 
D(POP) 0.659867 0.153138 4.3089602 0.0005 
D(GA) 0.728190 0.1885482 4.308960 0.0013 

D(EMP) -11935.63 3951.383 -3.020115 0.0077 
D(INF) -1251.326 1236.326 -63.21650 0.0000 

CointEq(-1) -0.902500 0.161636 -5.583522 0.0000 
 بلند مدت

 =4.0937Fمحاسباتی                         Fآماره 

 معنی داری سطح کرانه پایین کرانه بالا

 درصد 10 2.26 3.35

 درصد 5 2.62 3.79

 درصد 2.5 2.96 4.18

 درصد 1 3.41 4.68
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 احتمال tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر

POP 0.46063 6.326438 2.918013 0.0096 
GA 0.518651 0.00673144 2.77082525 0.0131 

EMP 0.703830 63.3493 10.0742522 0.0007 
INF -0.25163 0.33161 25.13625 0.0000 

C 84.524 2511.7029 3.358090 0.0037 
 قیتحق یها افتهی: منبع

 

براورد شده  0.90 یدر مدل مذکور منف بیضر نیخطا ا -حیتصح ری( متغ4با توجه به جدول )

عدم تعادل کوتاه مدت  لیرعت تعدباشد و نشان دهنده س یدار م یکاملا معن یاست که از نظر امار

 به سمت تعادل بلندمدت است.

دهد به  یکوتاه مدت به تعادل بلندمدت را نشان م لیعدم تعد ادیسرعت ز بیضر نیا نیهمچن

 یم لیتعد یدوره قبل در دوره جار لیعدم تعد یدرصد از خطا90که در هر دوره معادل  یطور

 یکمتر از دو دوره لازم است تا خطا یزمان بایتقرباشد که  یم یمعن نیمذکور بد جهیگردد نت

 کیبه هر یبا وارد شدن شوک یعنیگردد و مدل به تعادل بلندمدت برسد  حیمدت تصح هتعادل کوتا

 وابسته به سطح تعادل خود برسد. ریتا متغ کشدیسال طول م1.1الگو، حدود  یحیتوض یرهایاز متغ

باشد  یم 0.51 الحسنه قرض یحساب ها ریبوط به متغمر بیبلند مدت ضر جیبا توجه به جدول نتا 

ناخالص  دیتول ابدی شیدرصد افزا کی زانیبه م الحسنه قرض یکه اگر حساب ها یمعن نیبه ا

نشان  الحسنه قرض یدر حساب ها شی. افزاافتیخواهد  شیدرصد افز 0.5 زانیبه م زین یداخل

 یناخالص داخل دیتول شیبوده و باعث افزاکوچک  یکسب و کار ها یبرا یمال نیتام شیادهنده افز

از  یمحاسبات tمقدار  رایباشد ز یم یدرصد معن 95 یدار یدر سطح معن بیضر نیخواهد شد. ا

 باشد. یم شتریآن ب یمقدار بحران

نرخ  شیاست که با افزا یهیباشد. بد یو اشتغال مثبت م تیمربوط به جمع بیضرا نیهمچن

 شی. افزاابدی یم شیافزا یناخالص داخل دیوان انتظار داشت که تولت یم تیجمع شیاشتغال و افزا

در کسب و  ژهیمختلف به و یدر بخش ها دیتول شیموجب افزا تیجمع شیاشتغال به همراه افزا

توان  یم ردیکسب و کار ها به سهولت انجام گ نیا یمال نیشود و اگر تام یم وچکک یکار ها

 .ابدی شیافزا زین دیگرفت که تول جهینت

 

 يریگ جهینت

افراد جامعه جهت  شود،یذکر م زیوجود جهان پس از مرگ ن یدر اقتصاد اسلام نکهیا لیبه دل 

از راههای کسب پاداش  یکیو تلاش خواهند نمود، که دادن قرض  یسع زیکسب پاداش اخروی ن

به عنوان دو  هرندیبودن وام گ ازمندیمعنوی و اخروی وامدهنده و ن زهیانگ نی. بنابراباشدیاخروی م
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 -دارد.  الحسنه قرضاقتصادی  - یاثرات اجتماع ینیب شیو پ نییدر تب ینقش مهم ،یاساس نرک

 الحسنه قرضدر جامعه مشخص شد  الحسنه قرضآثار اقتصادی  یو بررس اتیو روا اتیباتوجه به آ

 -. شودیبوده و باعث بهبود اقتصاد جامعه م رگذاریدرآمد، مصرف و پس انداز تأث عیدر توز

بوده و  یکسانیدارای اهداف و راهکارهای  باًیتقر یاساس ازهایین نیو راهبرد تأم الحسنه قرض

کند  یراهبرد که جهت بهبود رفاه اقتصادی افراد جامعه تلاش م نیدر ا الحسنه قرضاز  توانیم

است  پاداش صدقه برای قرض قرار داده یاز حت شیب یاستفاده نمود. از آنجاکه خداوند پاداش

افراد باعث سلامت اقتصادی جامعه  انیقطعاً قرض امری مهم بوده و رواج آن در م کهگفت  توانیم

به عنوان کمک  یباشد ول یگذاری موردتوجه نم هیسرما کیهرچند که قرض به عنوان  -. گرددیم

ه قرض ب الحسنه قرضنمود که  انیب توانی. مشودیشمرده م ژهیفرصت و کی ازمندیبه افراد ن یرسان

در  یینهادها ستیبا یموردتوجه است، پس م هیریبلکه همه موارد خ شود،ینم دودمح یبده ای

 قیبه پرداخت قرض تشو دهندیم لیجامعه را تشک یشوند تا مردم را که ارکان اصل جادیجامعه ا

و متشکل از مردم که ارکان  یبا پشتوانه دولت الحسنه قرضصندوقهای  شودیم شنهادیپ -کنند. 

 نیتا افراد بتوانند با پرداخت پول خود به ا ابندیدر جامعه رواج  دهندیم لیجامعه را تشک یصلا

 لیراستا تشک نیامر شده و باعث توسعه اقتصادی جامعه گردند. در ا نیصندوقها هم باعث رواج ا

 دیدرآمد، از تشد تیبا تثب تواندیم کسانیافراد با سطح درآمد  نیب الحسنه قرضصندوق تعاون 

 به عمل آورد. رییجلوگ یفاصله طبقات
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 و فرهنگ جاری ثیآن در قرآن، حد گاهی(جا الحسنه قرض،(قرض و  1391جواد ( گمحمدی،ی.ب 6

 )، تهران، دانشگاه امام صادق(ع)، چاپ اول.جامعه

 فرجادی؛ یمه: دکتر غالمعل،(توسعه اقتصادی در جهان سوم؛ ترج 1370( کلی.تودارو، ما 7

 سازمان برنامه و بودجه، سازمان چاپ خوشه، چاپ پنجم. انتشارات

 لاتی،(مدلسازی علل معوق شدن تسه 1393( یغالمرضا و رضا تهران ،یناصر، جندق دی،ی.جمش 8

 فصلنامه پژوهشهای اقتصادی (رشد و توسعه ران،یمهر ا الحسنه قرضدر بانک  الحسنه قرض

 ل چهاردهم، شماره سوم.)، ساداریپا

 از دانش یترجمه: جمع ؛یدر اقتصاد اسلام یی(؛ درسها1384( سندگانیاز نو ی.جمع 9

 .دیدانشگاه مف آموختگان

 .583،ص  11قم نشر اسراء، چ اول، ج  م،ی،(تسن 1385عبداهلل ( ،ی.جوادی آمل10

 ادی، تهران، معاونت امورو راهبردهای توسعه اقتص الحسنه قرض،( 1382( دیمج ،یبینق انیبی.حب11

 .ییو دارا اقتصادی

 و راهبردهای توسعه اقتصادی؛ وزارت اقتصاد و الحسنه قرض،( 1382( دیمج ،یبینق انیبی.حب 12

 .ییدارا

 .150دیو راهبردهاى توسعه اقتصادى، نامه مف الحسنه قرض،( 1381. -------------) 13

 پژوهشی–یفصلنامه علم ،ییروا-رییتفس ی، نگرشالحسنه قرض،( 1384. -------------) 14

 .16، شماره  یاسلام اقتصاد

 ـ لبنان. روتیب ،یالتراث العرب اءیداراح عه،ی،(وسائل الش 1412محمدبنالحسن ( ،ی.حر عامل15

 رانیدر ا الحسنه قرضاقتصادی روشهای توسعه بانکداری  لی،(تحل 1394( میمر منجزی،ی.حاج 16

 .دیارشد دانشگاه مف یکارشناس اننامهی)، پارانیمهر ا الحسنه قرض(مطالعه موردی: بانک 
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 دارالقلم، ج اول، ماده قرض. روت،ی،(مفردات قرآن، ب 1412( ،ی.راغب اصفهان17

 سال ششم، ان،یمرب ،یو نظام بانک یدر فقه اسلام الحسنه قرض،( 1385( یرمضانعل ،یعی.رف18

 .21 شماره

 عه اقتصادی، چاپ مشعل آزادی، چاپ اول.توس ی،(مبان 1371.روزبهان، محمود (19

 ،یبزرگ دیو وح یفره دهیتوسعه، ترجمه دکتر فر مینو به مفاه ی،(نگاه 1377.زاکس، ولفگانگ (20

 : مرکز.نشر

 اسالم. ی،تهران:کتابفروش 9ج دوم، چ ن،یم)، فرهنگ بزرگ جامعه نو 1398احمد ( اح،ی.س21

 ناریمجموعه مقاله های سم ،یاساس ازهایین دگاهی،(مقدمهای برد 1372.شادپور، کامل (22

 دانشگاهها یکتب علوم انسان نیو توسعه، چاپ و نشر: سازمان مطالعه و تدو یشناس جامعه

 (سمت).

 ترجمه محمد محمدی، قم: انتشارات ،یدر اقتصاد اسلام نی)، نقش دتای(ب دمحمدباقری.صدر، س23

 .هادی

 .608،ص  2تهران، ناصرخسرو، ج  ان،ی،(مجمعالب 1372فضلبنحسن ( ،ی.طبرس24

 مجرد الفقه و الفتاوی، انتشارات قدس محمدی، یف ةی،(النها 1400.طوسى، ابوجعفر محمد، (25

 .قم

 آن سـهیو مقا الحسنه قرض التیتسه نهی،(محاسبه هز 1384( دکاظمیزهرا و صدر، س ،ی.عباس26

 .19شماره  ،یاقتصاد اسلام پژوهشی–یفصلنامه علم ،یعقود اسلام ریسا با

 نیجامعه مدرس یدفتر انتشارات اسلام ،یاقتصاد اسلام یفقه ی،(مبان 1371محمود ( ،ی.عبدالله27

 قم. هیعلم حوزه

 اقتصاد ران،یا یدر نظام بانک الحسنه قرض گاهی،(جا 1385( دیسع قبادی،ی.عربمازار، عباس و ک28

 ی،اسلام22صص،  46-13.

 .21چاپ  ر،یرکبیؤسسه انتشارات امم د،ی،(فرهنگ عم 1380حسن ( د،ی.عم29
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