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 چکیده
عملکرد نظام بانکداری اسلامی در مقایسه با نظام بانکداری متعارف از نظر بررسی ، هدف اصلی این تحقیق

سیستماتیک و غیرسیستماتیک گیری ریسک با دو رویکرد پارامتری و ناپارامتری و اندازه های کارآییشاخص
-برای کارآیی و مدلها و تحلیل مرزی تصادفی برای این منظور از دو رویکرد تحلیل پوششی داده باشد.می

. نتایج بررسی از شودمیاستفاده گیری ریسک ای برای اندازههای سرمایهگذاری داراییهای مارکویتز و قیمت
های فعال در نظام متعارف با توجه های اسلامی نسبت به بانکن بانکنظر هر دو رویکرد، حاکی از کاراتر بود

های اسلامی در مدل تحلیل . میانگین کارآیی بانکباشدمیبه متغیرهای ورودی و خروجی مورد مطالعه 
های متعارف به درصد و برای بانک 15/56و  74ها و مدل تحلیل مرزی تصادفی به ترتیب پوششی داده

ها برابر ها نیز در تحلیل پوششی داده. میانگین کارآیی کل بانکشودمیدرصد ارزیابی  18/43و  5/69ترتیب 
های ایرانی درصد به دست آمد. مقایسه عملکرد بانک 8/37درصد و بر اساس تحلیل مرزی تصادفی  8/71

های سایر بانک های ایرانی از نظر ارائه تسهیلات نسبت بهدهد که بانکها نشان مینسبت به سایر بانک
ها .بررسیرند. های نظام متعارف عملکرد قابل قبولی داتر عمل کرده ولی نسبت به بانکاسلامی  ضعیف
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عملکرد  خصوصیهای نسبت به بانک از نظر اعطای تسهیلات ایران دولتیهای بانک دهدمیهمچنین نشان 
های های مربوط به  بانکبازدهی داراییدهد ریسک های این تحقیق نشان میهمچنین یافته .رندبهتری دا

های متعارف چه از نظر ریسک سیستماتیک و چه از نظر ریسک منتخب اسلامی در مقایسه با بانک
 باشد.غیرسیستماتیک کمتر می

 

ک ریسک سیستماتیک، ریسبانکداری اسلامی، بانکداری متعارف، کارآیی،  کلیدي: کلمات

 غیرسیستماتیک

   JEL :C02،C13،C31،G21طبقه بندي 
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 مقدمه

خش ب عال درفنهاد  ترینها به عنوان یکی از ارکان اصلی بازار پول و نیز بزرگترین و با اهمیتبانک

ه بپایه،  گری مالی هستند. این نقش در اقتصادهای بانکهای مالی، دارای نقش واسطهفعالیت

هده ی بر عاصول و موازین شرع تر است. در اقتصاد اسلامی، این نقش با حفظمراتب بسیار مهم

 هاریافتماندهی دها، از یک طرف با سازهای اسلامی همانند سایر بانکهای اسلامی است. بانکبانک

 وند و ازشها میها، امر مبادلات تجاری و بازرگانی را تسهیل کرده و موجب گسترش بازارو پرداخت

های ینهدی، زمهای تولیت آنها به سمت بنگاهاندازهای خرد و کلان و هدایطرف دیگر با تجهیز پس

 (.1391آورند)شعبانی و رستخیز، رشد و شکوفایی اقتصاد را فراهم می

ی اسلامی به عنوان سرآغازی برای فعالیت بانکدار 1963تأسیس بانک میت قمبر مصر در سال 

 سرعت قابل توجهی ان، ب(. بانکداری اسلامی از آن زمان تاکنو1391زاده، شود )تقیدر دنیا تلقی می

اساس  ت. بررشد یافته و مطالعات دانشگاهی زیادی درباره این سیستم بانکداری صورت گرفته اس

ر سال دموسسه  75المللی پول، تعداد موسسات مالی اسلامی از صندوق بین 2019گزارش سال 

موع است. مجافزایش یافته  2019کشور در سال  75موسسه در بیش از  300به بیش از  1975

ور متوسط از طرسیده که به  2019های اسلامی نیز به افزون بر دو تریلیون دلار در سال دارایی

های نکهای بادرصدی برخوردار بوده است که سه برابر سرعت افزایش دارایی 15رشد سالانه 

را را دا ندر سطح جها های کل بانکیباشد، هر چند که هنوز سهم پایینی از داراییمتعارف می

 (.2019هستند)گزارش صندوق بین المللی پول، 

 ت ارائهسازی سود بر اساس تسهیلا برخلاف بانکداری متعارف که هدف اصلی در آن حداکثر

ز بهره تفاده اهای اسلامی بر اساس قوانین و قواعد فقه اسلامی که در آن اسباشد، بانکشده می

ی از ه بسیارخاطر همین ویژگی بانکداری اسلامی بود ککنند. دقیقا به تحریم شده است، عمل می

و  بوده صاحبنظران هنگامی که اولین بانک اسلامی تأسیس شد، نسبت به ادامه حیات آن مردد

-ها، بانکن تردیدانکداری بدون ربا مدت زیادی دوام نخواهد آورد. با وجود ایبکردند پیش بینی می

ختصاص اگردش مالی از نظر رشد و توسعه را به خود ترین صنعت اکنون سریعهای اسلامی هم

 ورند بلکهآت نمیهای اسلامی سود به دساند. بانکداری بدون ربا به معنای این نیست که بانکداده

الب مات در قام خدبه جای بهره، از ابزار جایگزین مطمئن و پایداری مانند کارمزد و حق الزحمه انج

ن، و دیگرا کرویچ)کنند شارکت در سود و زیان با مشتریان استفاده میانعقاد قراردادهای مبتنی بر م

2017). 

با وجود رشد بانکداری اسلامی در طول سه دهه گذشته، هنوز هم بانکداری اسلامی به جایگاه      

شایسته خود دست نیافته است. شاید بتوان دلایل آن را در وجود برخی مطالب غیرعلمی، ابهام 
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مالی اسلامی در بین عموم و اندیشمندان و انتقادهایی دانست که بر مفاهیم و روش  نسبت به نظریه

 (.1396بانکداری اسلامی وارد است )نظرپور و همکاران، 

(. کلیه 1391به تصویب رسید )تقی زاده،  1362قانون بانکداری بدون ربا در ایران، در سال 

سط شورای نگهبان مکلف به اجرای آن از های کشور پس از تأیید و تصویب این قانون توبانک

(. این قانون با وجود مزایا و 1383؛موسویان، 1396شدند )نظرپور و همکاران،  1363ابتدای سال 

 هایی مواجه شد.نقاط قوتی که داشت، در مرحله عمل با مشکلات و کاستی

ران و عوامل گذازیاد بودن شرایط ضمن عقد، پیچیده بودن شناخت ماهیت عقود برای سپرده

سازی و عدم شفافیت در مناسبات مالی به علت پیچیده بودن ماهیت عقود، نیاز به بانکی، صوری

گذاری در عقود مشارکتی، نیاز به دادن تضمین از های سرمایهتخصص برای انتخاب صحیح پروژه

ری کشور، گذاران در عقود مشارکتی، مطابق نبودن سیستم حسابداری با نظام بانکداسوی سپرده

داران بانک برای دریافت سود بالاتر، بالا بودن ریسک به دلایلی مانند گذاران و سهامفشارهای سپرده

های اجرایی از تورم بالا، موانع قانونی و ...، مشکل نظارت و یک شکل برخورد کردن با دستورالعمل

ن، نظام بانکداری کشور با باشد. علاوه بر آجمله مشکلات اجرایی قانون عملیات بانکی کشور می

مشکلات ساختاری قانون عملیات بانکی، مشکلات فقهی و حقوقی و همچنین مشکل ساختار نهادی 

ها و مشکلات اساسی در (. از جمله سایر چالش1397نامناسب اقتصادی کشور مواجه است )غفاری، 

ش و تلقی صوری بودن فراروی اجرای قانون عملیات بانکی بدون ربا در کشور می توان به پذیر

ها و کارگزاران نظام بانکی، تلقی ربوی بودن عملیات قانون بانکداری بدون ربا از سوی مراجعان بانک

بانکداری بدون ربا توسط مردم و صوری بودن عمده معاملات بانکی، عدم اطلاع کافی بسیاری از 

گذاری و اعطای تسهیلات، دهها جهت سپرکارگزاران بانکی از کم و کیف قراردادها و شرایط آن

درصد مردم از عقود 70نبودن انگیزه کافی در اجرای قانون بانکداری بدون ربا، عدم اطلاع بیش از 

ها رسانی و آشنا کردن مردم و کارکنان بانکهای ناکافی برای آموزش کارکنان و اطلاعاسلامی، اقدام

 (.1400با قانون اشاره کرد )پورغلامرضایی و همکاران، 

با توجه به آن چه که گفته شد، پرسش اساسی این است که آیا با وجود بانکداری متعارف، 

تواند به نیازهای مربوط به امور پولی و بانکی اقتصاد پاسخ دهد یا نه؟ آیا بانکداری بدون ربا می

ای نظام بانکداری پتواند پابهاصولا بانکداری اسلامی توانایی رقابت با بانکداری متعارف را داشته و می

های اسلامی از کارآیی و ثبات لازم برخوردار داری، به فعالیت خود ادامه دهد؟ آیا بانکسرمایه

های سیستماتیک و های بانکی به دو دسته کلی ریسکبندی ریسکبا توجه به تقسیم هستند؟

ها دو نوع ریسکهای بانکی دارای چه میزان ریسک از هر غیرسیستماتیک، هر کدام از این نظام

مستلزم بررسی عملکرد بانکداری اسلامی در مقایسه با بانکداری هستند؟  پاسخ به این سوالات 
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( و رویکرد 1DEAرویکرد ناپارامتری تحلیل پوششی داده ها ) باشد. در این تحقیق دومتعارف می

 گیرد.ده قرار میها مورد استفابرای بررسی کارآیی بانک (2SFAپارامتری تحلیل مرزی تصادفی )

سازد این است که اولا در این آن چه که این تحقیق را از سایر تحقیقات مشابه، متمایز می

های ذکر شده، مبتنی بر پژوهش مقایسه عملکرد دو نظام بانکداری اسلامی و متعارف علاوه بر روش

از دو نظام بانکی  های بانکی هر یکمقایسه ریسک سیستماتیک و غیرسیستماتیک مربوط به دارایی

استفاده شده  4ایهای سرمایهو قیمتگذاری دارایی 3های مارکویتزاست که برای این منظور از مدل

های معتبری از دنیا چه از نظام بانکی متعارف و چه است. ثانیا جامعه آماری این مطالعه شامل بانک

المللی از جمله موسسات معتبر بیناز نظام بانکی اسلامی است که انتخاب آنها مبتنی بر گزارش 

تر نتایج تحقیق، جامعه آماری بر باشد. ثالثا به منظور بررسی دقیقمی 6و گلوبال فاینانس 5مودیز

گردد تا بتوان به نتایج قابل اعتمادی اساس نتایج کارآیی به دست آمده در مراحل قبل محدود می

 دست یافت.

یق ت تحقماندهی شده است. بخش اول با عنون ادبیااین مقاله در شش بخش به ترتیب زیر سا

ش وان روباشد. در بخش دوم با عنشامل مبانی نظری و تعاریف و مروری بر پیشینه تحقیق می

یل ه و تحلشود. در بخش سوم با عنوان تجزیهای به کار رفته در پژوهش معرفی میتحقیق، مدل

ی تحقیق هایافته گردد. در بخش چهارم، نتایج ویها بیان مها اجرا شده و نتایج آنها، مدلداده

ها و م توصیهگیری ارائه شده و نهایتا در بخش ششبندی و نتیجهتفسیر شده و در بخش پنجم جمع

 گردد.      راهکارهای سیاستی مبتنی بر نتایج تحقیق، ارائه می
 

 . ادبیات تحقیق 1

 

 . تعریف کارآیي1-1

و کارآیی  7کارآیی یک بنگاه در قالب دو اصطلاح متمایز کارآیی فنیدر حوزه ادبیات اقتصادی، 

شود. کارآیی فنی، توانایی یک بنگاه برای تولید حداکثر سطح ممکن تولید با تعریف می 8تخصیصی

                                                                                                                   
1 Data Envelopment Analysis 

2 Stochastic Frontier Analysis 

3 Markowitz Model 

4 Capital Asset Pricing Model 
5
 Moody's 

6 Global Finance 
7
 Technical Efficiency 

8 Allocative Efficiency 
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دهد و کارآیی تخصیصی بیانگر میزان و درجه استفاده های مشخص را نشان میاستفاده از نهاده

های عوامل و یک سطح تکنولوژی معین شان در ازای قیمتهای بهینهر اندازهها دها از نهادهبنگاه

باشد که از آن به عنوان کارآیی هزینه نیز یاد باشد. این دو مفهوم بیانگر کارآیی کل اقتصادی میمی

 .(1379)امامی میبدی،  شودمی

س مقادیر مشخصی از گیری کارآیی فنی، اگر مبنای کار حداکثرسازی ستانده بر اسادر اندازه

ها برای ها باشد، کارآیی ستاده محور و اگر مبنای کار حداقل سازی میزان استفاده از نهادهنهاده

 آید.ها باشد، کارآیی نهاده محور به دست میتولید سطح مشخصی از ستانده

 

 وري. تعریف بهره1-2

وری جزئی )مثل قالب دو مفهوم بهرهشود و در میوری به صورت نسبت ستانده به نهاده تعریف بهره

آهن نسبت مسافت شود. به عنوان مثال برای مورد راهوری کل بیان میوری نیروی کار( یا بهرهبهره

وری نیروی کار بوده و نسبت پیموده شده توسط قطار مسافربری به تعداد کارکنان موردی از بهره

و مسافت طی شده توسط قطارهای باری  مجموع وزنی مسافت طی شده توسط قطارهای مسافربری

دهد )خاکی، وری کل عوامل این بخش را نشان میبه تعداد کارکنان بعلاوه شاخص سرمایه، بهره

1376.) 

 

 وري. تفاوت کارآیي و بهره1-3

وری دارای تعاریف منطبق و کاملا نزدیک هستند و لذا توسط بسیاری به دو مفهوم کارآیی و بهره

گیرند؛ اما باید توجه کرد این دو مفهوم متفاوت متناوبا به جای یکدیگر مورد استفاده قرار میاشتباه 

وری، هردو مشتمل بر ارزیابی مقدار ستانده تولید شده به ازای هر گیری کارآیی و بهرههستند. اندازه

منحنی مرزی باشد اما تفاوتی که وجود دارد این است که کارآیی بر اساس یک واحد نهاده می

 گیرد.شود که تأثیرات ناشی از مقیاس و عوامل محیطی دیگر، در آن مورد توجه قرار میمحاسبه می

جهت بودن شود. اثربخشی میزان هموری اشتباه میمفهوم کارآیی معمولا با دو واژه اثربخشی و بهره

وری ترکیبی از ما بهرهکند اهای یک سازمان با اهداف تعیین شده برای آن را بیان می فعالیت

اثربخشی و کارآیی است؛ زیرا اثربخشی با عملکرد و کارآیی منابع در ارتباط است. این مفاهیم در 

 شود:وری به صورت زیر بیان میتعریف بهره

شاخص بهره وری =
خروجی به دست آمده

ورودی مصرف شده
=

عملکرد کسب شده

عملکرد مصرف شده
=

اثر بخشی

کارآیی
    (1)   
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 (:1391 وری باید به نکات زیر توجه داشت )مهرگان،عیین تفاوت بین کارآیی و بهرهدر ت

در  شودیمکارآیی به عنوان معیاری بین صفر تا یک و یا برحسب درصد بین صفر تا صد بیان -1

 تواند بزرگتر از یک باشد.وری میحالی که بهره

ود ولی شحاسبه میمنیروی انسانی یا سرمایه وری تک عوامل مانند بهرهوری در ارتباط با تکبهره-2

 ها حاصل شود.ها و خروجیکارآیی به عنوان معیاری کلی باید از ترکیب ورودی

 

 . ریسک سیستماتیک و غیرسیستماتیک4-1

ستماتیک ریسک سیستماتیک و غیر سی با دو نوع –چه اسلامی و چه متعارف  -ها، تمام بانک 

ین ها از ااراییک، ناشی از نوسانات بازار و تأثیرپذیری هر یک از دمواجه هستند. ریسک سیستماتی

ازار بنوسانات بوده و ریسک غیرسیستماتیک شامل آن بخش از ریسک است که به تغییرپذیری 

وی، ر پرتفدهای موجود های غیرسیستماتیک از طریق تنوع بخشیدن به داراییبستگی ندارد. ریسک

سک اهش ریبخشی پرتفوی، تأثیری در کاما از آن جایی که تنوع قابل حذف یا کاهش یافتن است

ر شود تتواند از ریسک کل پرتفوی بازار کمسیستماتیک ندارد، لذا ریسک کل پرتفوی، نمی

 (.1394)ابراهیمی و همکاران، 

 

 . پیشینه تحقیق5-1

لید ری عوامل تووهرهگیری و برآورد کارآیی فنی و تغییرات ببه اندازه (،2018آیسولا )سیمپسون و 

ت نظام بعد از انجام اصلاحا 2014تا  2005های کل در بخش بانکداری کشور نیجریه طی سال

د، ا شده بوی اجربانکی این کشور در پی بحران مالی جهانی که با هدف ایجاد ثبات در نظام بانکدار

تری رد پارامرویک ها و هم ازپرداختند. در این تحقیق، هم از رویکرد ناپارامتری تحلیل پوششی داده

 ه گردید.ستفادتحلیل مرزی تصادفی با استفاده از شاخص مالم کوئیست و تابع تولید جزء تصادفی ا

ه سپرده بانک بزرگ این کشور بوده و متغیرهای ورودی شامل ذخیر 12جامعه آماری مشتمل بر 

ده و شتسهیلات ارائه  های عملیاتی و متغیرهای خروجی نیز شاملکل، دارایی کل و هزینه

یستم ر چه سههای این تحقیق، درآمدهای عملیاتی خارج از ترازنامه بانکی بود. بر اساس یافته

 د، همکنبانکی به سمت بانکداری بدون بهره و کسب درآمد از طریق کارمزد بانکی حرکت می

مدل  بتنی برو هم شاخص کارآیی فنی م SFAشاخص بهره وری کل عوامل تولید مبتنی بر مدل 

DEA و درایی یابد. از این رو، بر اساس یکی از اهداف این تحقیق که بررسی همگافزایش می

ری م بانکداسیست رویکرد فوق بود،  نتایج آن نشان داد که هر دو مدل در ارزیابی کارآیی و عملکرد

 .باشندجهت میهم
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از بورس استانبول مورد آزمایش های منتخبی را بر روی سهام بانک CAPM(، مدل 2018اف )علی

قرار داد. وی در این تحقیق، تلاش کرد تا با استفاده از شاخص بورس استانبول، نرخ بازده بهینه 

ها تعیین کند. او برای این منظور از نرخ های منتخب را با توجه به ریسک آنهای مالی بانکدارایی

استفاده کرده و اعتبار  2010تا  2001های سالهای بانک منتخب بر اساس داده 12بازده ماهانه 

های مورد بررسی تأیید کرده و به این را در تعیین نرخ بازده مورد انتظار دارایی CAPMمدل 

بینی های منتخب را پیشتواند بازده کل پرتفوی مربوط به سهام بانکنتیجه رسید که این مدل می

 کند.

های اسلامی در مالزی مبتنی بر عنوان کارآیی بانک ، در تحقیقی با(2018) بسری و همکاران

وری مالم کوئیست، تأثیر سیاست آزادسازی اجرا شده ها و شاخص بهرهروش تحلیل پوششی داده

های اسلامی داخلی و خارجی این کشور توسط بانک مرکزی این کشور را بر روی کارآیی بانک

روش  2015تا  2008های های مربوط به سالاز دادهبررسی کردند. آنها برای این منظور با استفاده 

بانک اسلامی فعال در این کشور به کار بردند.  16گیری کارآیی ها را برای اندازهتحلیل پوششی داده

ها نیز از شاخص مالم کوئیست وری بانکهمچنین برای بررسی تغییرات تکنولوژیکی مربوط به بهره

های اسلامی داخلی ها نشان داد که بانکویکرد تحلیل پوششی دادهاستفاده کردند. نتایج حاصل از ر

اند. بر این های اسلامی خارجی فعال در این کشور کاراتر عمل کردهکشور مالزی نسبت به بانک

هایی مثل بانک اسلامی لئونگ هانگف، می بانک، بانک دولتی اسلامی و بانک اسلامی اساس بانک

RHBاند.های مورد بررسی بودهبین بانکها در ، کاراترین بانک 

بانک اروپایی  22بانک اسلامی،  22(، به منظور مقایسه عملکرد سه سبد دارایی شامل 2016روسو )

ای و مارکویتز، نشان های سرمایههای قیمتگذاری داراییبانک ایتالیایی، با به کارگیری مدل 22و 

تر از های بانکهای اسلامی پایینه داراییداد که ریسک سیستماتیک و غیرسیستماتیک مربوط ب

 باشد.    های متعارف میبانک

های اسلامی ای از بانک، در تحقیق خود به بررسی کارآیی نمونه(2010) عبدالمجید و همکاران

پرداختند. روش به کار  2002تا  1996های های سالو متعارف فعال در ده کشور بر اساس داده

ای تولید بوده و بر اساس آن تأثیر شرایط کلان اقتصادی و ، رویکرد تابع فاصلهرفته در این مطالعه

ها مورد بررسی میزان دسترسی به خدمات بانکی و نوع بانک بر روی میزان کارآیی هر یک از بانک

های اسلامی از متغیرهای ورودی مندی بانکهای این تحقیق، میزان بهرهقرار گرفت. بر اساس یافته

های این تحقیق نشان داد که به عنوان مثال، کارآیی بانکداری زیاد بوده است. بررسی بسیار

کشورهای سودان و یمن نسبتا پایین بوده است. بر اساس پیشنهادات ارائه شده در این تحقیق، 

رسدکه بانکداری اسلامی ممکن است از افزایش مقیاس سود ببرد، با این وجود، اگرچه به نظر می
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ها به های اسلامی در مدیریت  منابع و متغیرهای ورودی و استفاده بهینه از آننایی بانکعدم توا

تواند به عنوان یک چالش بزرگ مطرح شده و لازم ها به صورت بهینه و کارا میمنظور تولید ستاده

 .است به دقت توسط این نظام بانکداری مورد توجه قرار گیرد

انکی بدون شناسی قانون عملیات ب، در تحقیق خود به آسیب(1400پورغلامرضایی و همکاران )

-انکبکنان ربای کشور پرداخته و با مطالعه موردی یک بانک خصوصی، میزان آگاهی و شناخت کار

درصد از  3/0ا ها نسبت به عقود بانکداری اسلامی را بررسی کرده و به این نتیجه رسیدند که تنه

 عقود بانکداری اسلامی شناخت دارند. کارکنان نسبت به مفاهیم و کاربرد

لید را یت از توکارگیری عقود اسلامی برای حما(، نارسایی نظام بانکی کشور در به1397غفاری )

انکی به بنظام  خصوص در حوزهبررسی کرده و به این نتیجه رسید که ساختارهای نهادی ناکارآمد به

ی های غیرمولد منجر شده است. وشهای مولد و به نفع بختخصیص تسهیلات به ضرر بخش

یجاد لید، اها به سمت توپیشنهاد کرد نظارت بانک مرکزی، اصلاح نهادها و سوق یافتن فعالیت

 تواندیها مسازی عقود بانکی و تخصصی شدن بانکهای تخصصی ارزیابی، آموزش و فرهنگشرکت

 های تولیدی هدایت کند.منابع بانکی را به سمت فعالیت

سه با یران در مقای، با هدف ارزیابی کارآیی بانکداری بدون ربا در ا(1394) نیا و همکارانشمحقق

بانک ایرانی و  18ها، اقدام به مقایسه کارآیی سایر کشورهای اسلامی با رویکرد تحلیل پوششی داده

. کردند که دارای نظام بانکداری اسلامی هستند، 2011تا  2008های بانک خارجی طی سال 18

ز اند پس ها با دو پیش فرض بازدهی ثابت به مقیاس و بازدهی متغیر به مقیاس، تلاش کردآن

ده و اسایی کرا را شنههای کاراتر، عوامل تأثیرگذار بر میزان کارآیی بانکبندی بانکشناسایی و رتبه

ن داد ژوهش نشاپین ا راهکارهایی برای بهبود کارآیی بانکداری بدون ربا در ایران ارائه کردند. نتایج

ه مقیاس بتغیر مکه بانکداری بدون ربا در ایران در هر دو حالت بازدهی ثابت به مقیاس و بازدهی 

یران از در های خصوصی نیدر مقایسه با سایر کشورها کاراتر بوده است و میانگین کارآیی بانک

میزان  فزایشی به منظور اهای ایرانبیشتر است. آنها طبق نتایج پژوهش پیشنهاد کردند که بانک

 هابانک قهی درهای پرسنلی خود را کاهش دهند و با تشکیل شورای فکارآیی، دارایی ثابت و هزینه

 .یردگ و بانک مرکزی، نظارت بیشتری بر فرایند عملکرد بانکداری بدون ربا در کشور صورت

 ای، تحلیلمایههای سرداراییگذاری (، با الهام گرفتن از مدل قیمت1394ابراهیمی و همکاران )

 ها بانکد. آنهمبستگی در مورد بانک انصار و ترکیب شعب آن را به عنوان یک پرتفوی انجام دادن

 ا موردرهای مختلف شعب فرض کرده و همبستگی هر شعبه با کل را به عنوان سبدی از دارایی

 آزمایش قرار دادند
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 روش تحقیق. 2

انکداری اسلامی در مقایسه با نظام بانکداری متعارف به دو روش این پژوهش،کارآیی نظام بدر 

( به SFA( به عنوان یک روش ناپارامتری و تحلیل مرزی تصادفی)DEAها )تحلیل پوششی داده

های قیمتگذاری سپس با به کارگیری مدل .شودد میگیری و برآورعنوان یک روش پارامتری، اندازه

های هر یتز، ریسک سیستماتیک و غیرسیستماتیک مربوط به داراییای و مارکوهای سرمایهدارایی

  گیری می شود.کدام از دو نظام بانکی اندازه

   

 ها. روش تحلیل پوششي داده1-2

ریزی خطی برای ایجاد یک مرز (، روشی ناپارامتری مبتنی بر برنامهDEAها )تحلیل پوششی داده

روشی است که از طریق ایجاد  DEAگیری است. تصمیمگیری کارآیی واحدهای کارآیی و اندازه

گیری کرده و گیری را اندازهتواند به طور همزمان کارآیی چند واحد تصمیمیک منحنی مرز کارا، می

کارآیی هر واحد در ارتباط با این منحنی ارزیابی شده و بدین ترتیب کارآیی نسبی هر واحد تصمیم 

روی منحنی مرز کارا قرار گرفته به عنوان واحدهای کارا و شود. واحدهایی که گیری مشخص می

ها با توجه به فاصله آنها از واحدهای کارا بر سایر واحدها نیز ناکارا معرفی شده و میزان ناکارآیی آن

وقتی واحدی به عنوان واحد ناکارا  (.2010روی منحنی تعیین می گردد )آندریاس و کاکریس، 

توانست است که این واحد ناکارا در مقایسه با حداقل یک واحد کارا، میتعیین گردید، بدین معنی 

کارگیری مقادیر کمتری از عوامل تولید، محصول یکسانی با آن تولید کند و یا با استفاده از با به

مقادیر یکسانی از عوامل تولید، مقدار بیشتری از محصول را در مقایسه با آن واحد تولید کند. مقدار 

 تواند از یک بیشتر شود.هر واحد تصمیم گیری نمی کارآیی

-( به صورت نهاده1978ها برای نخستین بار توسط چارنز، کوپر و رودز )تحلیل پوششی داده

ها با توجه به سازی عوامل تولید( و با بازدهی ثابت نسبت به مقیاس ارائه گردید. آنمحور )حداقل

هایی به هر یک ها،  وزنها به مجموع وزنی نهادهستادهتعریف کارآیی به صورت نسبت مجموع وزنی 

گیری تخصیص دادند که کارآیی هر از متغیرهای خروجی و ورودی در هرکدام از واحدهای تصمیم

واحد در مقایسه با کارآیی سایر واحدها، حداکثر شده و در ضمن مقادیر کارآیی هر کدام از واحدها 

 ریزی غیرخطی زیر را ارائه کردند:یب مسأله برنامهنیز بزرگتر از یک نشود. بدین ترت

max 𝑤0 =
∑ 𝑢𝑟𝑦𝑟𝑗0

𝑘
𝑟

∑ 𝑣𝑟𝑥𝑖𝑗0

𝑚
𝑖

              𝑠. 𝑡:                                                                     

∑ 𝑢𝑟𝑦𝑗
𝑘
𝑟

∑ 𝑣𝑟𝑥𝑖
𝑚
𝑖

≤ 1   .   𝑓𝑜𝑟 𝑒𝑎𝑐ℎ 𝑗 = 1 … 𝑛                         (2) 

𝑢𝑟. 𝑣𝑖 ≥ 0 . 𝑟 = 1 … 𝑘 . 𝑖 = 1 … 𝑚                                     
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.𝑢𝑟کارآیی نسبی،  𝑤0که در آن،  𝑣𝑖    اوزان متغیرهای ورودی و خروجی وx  وy  بردار مقادیر

و  1(DMUگیری )به ترتیب تعداد واحدهای تصمیم kو  mو  nمتغیرهای ورودی و خروجی و 

 متغیرهای ورودی و متغیرهای خروجی هستند. 

یزی ررنامهبریزی غیرخطی است که برای تبدیل آن به یک مسأله مسأله فوق، یک مسأله برنامه

 توان مخرج تابع هدف را برابر یک قرار داد. یعنی داریم:خطی، می

∑ 𝑣𝑟𝑥𝑖𝑗0

𝑚

𝑖

= 1                                                       (3) 

 ود:ریزی خطی به صورت زیر می شبدین ترتیب، مسأله فوق تبدیل به یک تکنیک برنامه

  max 𝑤0 = ∑ 𝑢𝑟𝑦𝑟𝑗0
𝑘
𝑟              𝑠. 𝑡:                                                             

∑ 𝑣𝑟𝑥𝑖𝑗0

𝑚

𝑖

= 1 

∑ 𝑢𝑟𝑦𝑗

𝑘

𝑟

−  ∑ 𝑣𝑟𝑥𝑖

𝑚

𝑖

≤ 0   𝑓𝑜𝑟 𝑗 = 1 … 𝑛             (4) 

𝑢𝑟 ≥ 0       𝑓𝑜𝑟       𝑟 = 1 … 𝑘 

𝑣𝑖 ≥ 0       𝑓𝑜𝑟       𝑖 = 1 … 𝑚 
 

 باشد.اولیه می 2CCRاین مسأله، موسوم به مدل 

ن د، حل آها بیشتر باشریزی خطی، هرچه تعداد محدودیتبه طور کلی، در حل مسایل برنامه

 وان مسألهتها، میریزی خطی، با استفاده یکسانی از دادهمسایل برنامهتر خواهد شد. در تمام مشکل

یم. در رسنی مییکسا دوگان )ثانویه( آن را ایجاد کرد. با حل هر دو مسأله اولیه و ثانویه، به نتایج

 مین دلیلد. به ههای مسأله را کاهش داتوان با تشکیل مسأله دوگان، تعداد محدودیتاینجا نیز می

له گیرد. مسأمی بیشتر از مسأله اولیه آن مورد استفاده قرار DEAه غالبا مسأله دوگان مدل است ک

 شود:( به صورت زیر نوشته می3ریزی خطی )دوگان مربوط به برنامه
 min 𝜃𝑗                                                                                             

𝑠. 𝑡:   𝜃𝑥𝑖𝑗 − 𝑠𝑖̅ − ∑ 𝑥𝑖𝑗𝜆𝑗 = 0   𝑓𝑜𝑟  𝑖 = 1 … 𝑚   (5)        

𝑛

𝑗=1

 

  

                                                                                                                   
1 Decision Making Unit 

2 Charnes, Cooper and Rhodes 
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𝑠𝑖̅ . 𝑠�̂� . 𝜆𝑗  ≥ 0     .       𝑗 = 1 … 𝑛                                                                         
تانده تولید شده توسط واحد مقدار س j (𝐷𝑀𝑈𝑗 ،)𝑦𝑟𝑗گیری کارآیی واحد تصمیم 𝜃𝑗که در آن، 

. 𝑠𝑖̅های آن و مقدار از نهاده 𝑥𝑖𝑗با استفاده از   jگیری تصمیم 𝑠�̂�   متغیرهای کمکی ستانده و

ها گیری، با تکرار حل این مسألههای مدل هستند. مقدار کارآیی هر یک از واحدهای تصمیمنهاده

 (.1978)چارنز و همکاران،  آیدگیری به دست میواحد تصمیم nبرای هر کدام از 

گیری مورد نظر در یک مقیاس بهینه کند که تمام واحدهای تصمیمفرض می CCRمدل اولیه 

ها به دلیل ساختار رقابت ناقص، الزامات محتاطانه و ... با شرایط بازدهی کنند. بانکفعالیت می

( با اضافه کردن 1984متغیر نسبت به مقیاس روبه رو هستند. از این رو، بانکر، چارنز و کوپر )

∑محدودیت  𝜆 = ، فرض بازدهی متغیر نسبت به مقیاس را برای این مدل CCRبه مدل اولیه   1

 شود:شهرت یافته و به صورت زیر نوشته می 1BCC تحمیل کردند که به مدل

min 𝑧0 = 𝜃 − 𝜀 ∑ 𝑠𝑖̅ 
𝑖

− 𝜀 ∑ 𝑠�̂�

𝑟

     

𝜃𝑥𝑗0
− 𝑠𝑖̅ − ∑ 𝑥𝑖𝑗𝜆𝑗 = 0     𝑓𝑜𝑟    𝑖 = 1 … 𝑚

𝑛

𝑗=1

 

−𝑠�̂� + ∑ 𝑦𝑟𝑗𝜆𝑗 = 𝑦𝑟𝑗0
     𝑓𝑜𝑟     𝑟 = 1 … 𝑘      (6)

𝑛

𝑗=1

 

∑ 𝜆𝑗 = 1  .  𝑠𝑖̅ . 𝑠�̂� . 𝜆𝑗  ≥ 0           

وان واحدهای دارای کارآیی کمتر از یک به عن BCCو  CCRهای بدین ترتیب با حل مدل

روی  وشده  واحدهای ناکارا و واحدهای دارای کارآیی برابر یک به عنوان واحدهای کارا معرفی

 گیرند.منحنی مرز کارا قرار می

 

 وش تحلیل مرزي تصادفي. ر2-2

سنجی برای تخمین مرز ( یک روش آماری و مبتنی بر اقتصادSFAروش تحلیل مرزی تصادفی)

ریزی خطی است، روش های ناپارامتری که مبتنی بر تکنیک برنامهباشد. برخلاف روشکارآیی می

SFA ها است. این روش ها و ستادهمشتمل بر یک فرم تبعی خاصی برای بیان رابطه بین نهاده

( 1977) 1دن بروک( و میسن و وان 1997) 2برای اولین بار همزمان توسط ایگنر، لوول و اسمیت

 (.2010در دو قاره جهان به ادبیات اقتصادی اضافه گردید )آندریاس و کاکریس، 

                                                                                                                   
1 Banker, Charnes and Cooper  

2 Aigner, Lovell and Schmidt 
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د یه اقتصاهای اقتصادسنجی با استفاده از نظربه روش ، تابع مرزی تصادفی تولیدSFAدر روش 

لید ه تابع توببعدی خواهد بود. سپس با توجه  nای در فضای . این تابع، رویهشودخرد تعیین می

سبت به ن SFA. برتری روش شودتعیین می  هامرزی تصادفی به دست آمده، کارآیی دیگر بنگاه

-میرفته نهای معمولی اقتصادسنجی در این است که در برازش تابع، نقاط متوسط در نظر گروش

 شود. معادله این تابع به این صورت است: شود بلکه فقط نقاط مرزی لحاظ می
𝑦 = 𝑓(𝑋) + 𝑉 − 𝑈 

𝑉~𝑁(0.1)                      (7) 

𝑈~|𝑁~(0.1)| 
رمال و نهمان جزء تصادفی )جمله اخلال( در اقتصادسنجی است و دارای توزیع  Vکه در آن 

U شود. تابع معرف عدم کارآیی است که عموما دارای توزیع نرمال در نظر گرفته میf(X)  تابع

د شووع ترانسلوگ در نظر گرفته میداگلاس یا از ن-تولید و معمولا به شکل تابع کاب

 (. 1379، امامی میبدی، 1384)پورکاظمی،

 

 . مدل مارکویتز3-2

ه دست آوردن اولین اقتصاددانی بود که مدلی را به منظور ب 1950طی سالهای دهه  هری مارکویتز

(. 2016سو، اد )روها و اندازه ریسک مورد انتظار توسعه دنرخ بازده انتظاری برای سبدی از دارایی

أثیرات تررسی بوی به همراه مرتون میلر و ویلیام شارپ به خاطر پیشگامی در تئوری مدرن سهام و 

 (. 1391شد )قنادان،  1990ریسک سرمایه، موفق به دریافت جایزه نوبل اقتصاد در سال 

یچ هند اگر های مختلف، کارا هسترکیبی از دارایینظریه مارکویتز یک دارایی یا تبر اساس 

ریسک،  نی ازدارایی یا ترکیبی از چند دارایی مختلف وجود نداشته باشند که به ازای سطح یکسا

 ارای ریسکدها، بازده انتظاری بالاتری از آن داشته باشند و یا به ازای بازدهی یکسانی برای آن

 کمتری از آن باشند.

 های بانکیسبد دارایی واریانس زیر است که در آن یابیمسأله بهینهتنی بر مدل مارکویتز مب

 شود:حداقل می 𝜇برای سطح معینی از بازده انتظاری 

min
w

1

2
wTVw = min

w
σ2

s. t. wT = μ 

wT = 1

             (8) 

                                                                                                                   
1 meeusen and van den broeck 
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جموع نگر ممحدودیت اول در مسأله فوق، بیانگر سطح هدف بازده انتظاری و محدودیت دوم بیا

 .(2016)روسو، باشدبرابر با یک میاوزان 

 

 ايهاي سرمایهگذاري دارایي. مدل قیمت4-2

(، با توسعه مدل مارکویتز 1976)1ای توسط شارپ و لینتنرهای سرمایهگذاری داراییمدل قیمت

گذاران انتظارات یکسان داشته باشند و به طور مطلوب ها نشان دادند که اگر سرمایهارائه گردید. آن

گاه بدون وجود اختلاف نظر در بازار و بین داری کنند، آنواریانس را نگه-پرتفوی کارای میانگین

گذاری شده یا پرتفوی بازار، همان پرتفوی کارا خواهد بود. معادله گذاران، همه منابع سرمایهسرمایه

بازار دارد. شارپ و  ای، اشاره مستقیم بر کارآیی پرتفویهای سرمایهگذاری داراییمرسوم مدل قیمت

کنند امکان قرض گرفتن و قرض دادن با نرخ بهره بدون ریسک وجود دارد. در لینتنر فرض می

 توان نوشت:می iچنین حالتی برای بازده مورد انتظار دارایی 

𝐸(𝑅𝑖) = 𝑅𝑓 + 𝛽𝑖𝑚(𝐸[𝑅𝑚 − 𝑅𝑓])             (9) 

  𝛽𝑖𝑚 =
 𝑐𝑜𝑣[𝑅𝑖.𝑅𝑚]    

𝑣𝑎𝑟(𝑅𝑚)
                                                                                                

 (.1401بازده دارایی بدون ریسک است)فرهادی و همکاران،   𝑅𝑓بازده پرتفوی بازار و   𝑅𝑚که 

دهنده ریسک سیستماتیک بوده و از طریق تخمین  مدل رگرسیون خطی نشان  𝛽𝑖𝑚بدین ترتیب، 

𝑅𝑖.𝑡گیری است که در آن زیر قابل اندازه نرخ بازده سبد  t ،𝑅𝑀𝑡در دوره  i، نرخ بازدهی هر دارایی  

 𝛽𝑖)بازده اضافی( بیانگر تفاوت بین بازده برآورد شده و بازده مورد انتظار و  t ،𝛼𝑖در دوره  Mبازاری 

 باشد.خطا میمتغیر تصادفی  𝜀ضریب بتا و بیانگر میزان ریسک سیستماتیک و 
𝑅𝑖.𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝛽𝑖𝑅𝑀𝑡 + 𝜀                (10) 

 

 . جامعه آماري 5-2

تا  2015های بانک متعارف طی سال 20بانک اسلامی و  20های مربوط به در این پژوهش، داده

های اسلامی مربوط به کشور ایران و بقیه مربوط به بانک از بانک 8گردآوری شد که تعداد  2019

هایی از کشورهای مالزی، قطر، امارات متحده عربی، عربستان سعودی، بحرین و پاکستان بوده بانک

هایی از کشورهای آلمان، ایتالیا، انگلستان، و در بخش بانکداری متعارف نیز اطلاعات مربوط به بانک

ی مالی هاهای ایرانی از صورتآمریکا، ایرلند، سوئیس و چین می باشد. اطلاعات مربوط به بانک

-شود، گردآوری شده و اطلاعات مربوط به صورتها که هرساله توسط بانک مرکزی منتشر میبانک

                                                                                                                   
1 Sharpe & Lintner 
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های ها استخراج شده است. اسامی بانکهای اینترنتی بانکهای خارجی نیز از سایتهای مالی بانک

 آمده است. 1مورد مطالعه در جدول شماره 

 

 

 بررسي در پژوهشهاي مورد ( فهرست بانک1جدول شماره )

 های متعارفبانک های اسلامیبانک

 بانک الاید آیریش ایرلند بانک مسکن

 بانک ایرلند بانک خاورمیانه

 دویچه بانک آلمان بانک تجارت

 بانک سوئد بانک ملی

 بانک بی ان پی پارینا بانک کارآفرین

 بانک کردیت اگریکول بانک سامان

 انگلستانبانک للویدز  بانک کشاورزی

 بانک بارکلی انگلستان بانک اقتصاد نوین

 بانک اینتسا پائولوی ایتالیا بانک اسلامی بین المللی قطر

 بانک پاپولار دی ساندریوی ایتالیا بانک اسلامی دوبی

 بانک پروفیل دی جیستون سوئیس عربستانبانک البرکه 

 بانک دسیوی ایتالیا بانک ملی پاکستان

 بانک مدیولانوم ایتالیا عربستانبانک سمبای 

 بانک یونی کردیت ایتالیا بانک الراجحی عربستان

 بانک بی پی ای آر ایتالیا بانک اسلامی خلیج عربستان

 بانک بی پی ام ایتالیا بانک توسعه اسلامی

 بانک آی اف آی اس ایتالیا بانک الأهلی کویت

 ایتالیابانک مونته دی پاچی سینای  بانک الدوحه قطر

 انگلستانبانک اچ اس بی سی  بانک اسلامی الرایان بریتانیا

 رویال بانک اسکاتلند مالزی مایبانکبانک اسلامی 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 . متغیرهاي مورد بررسي6-2
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ها نسبت به تحلیل مرزی تصادفی این است که در آن امکان یکی از مزایای تحلیل پوششی داده

گیری با چندین خروجی و چندین ورودی وجود دارد اما در کارآیی واحدهای تصمیمگیری اندازه

پذیر فقط امکان برآورد کارآیی برای واحدهای دارای یک خروجی و چند ورودی امکان SFAروش 

از سه متغیر خروجی و سه متغیر ورودی و   DEA است. از این رو، در تحقیق حاضر برای روش

. مزیت مهم تحلیل شودمیمتغیر خروجی و سه متغیر ورودی استفاده از یک  SFAبرای  روش 

اند، در جمله مرزی تصادفی نیز این است که در آن متغیرهای غیرمهمی که از مدل حذف شده

نیز نشان دهنده عدم کارآیی و نماینده مسایلی  Uمستتر بوده و از طرفی متغیر تصادفی  Vاخلال 

ها و تلاش یا عدم تلاش مدیریت و کارکنان و ... را ز قبیل مهارتاست که عدم کارآیی در تولید ا

 (.1379گیرد )امامی میبدی، دربر می

 ها به یک رابطه تجربی در مورد تعدادچارنز، کوپر و رودز در ساخت مدل تحلیل پوششی داده

ها به صورت زیر رسیدند ها و خروجیو تعداد ورودیگیری واحدهای تصمیم

 ؛(1387مهرگان، ؛1384پورکاظمی،)
𝑠 ≥ 3(𝑚 + 𝑛)                                              (11) 

نیز تعداد متغیرهای ورودی و  nو  mگیری مورد بررسی و تعداد واحدهای تصمیم sکه در آن 

 باشد.خروجی می

ها و ها از سه متغیر حقوق صاحبان سهام، دارایی کل بانکبرای اجرای مدل تحلیل پوششی داده

ها، بازده سهام و ارزش سه متغیر بازده داراییو های عملیاتی به عنوان متغیرهای ورودی هزینه

-بدین ترتیب ملاحظه می د.به عنوان متغیرهای خروجی استفاده گردیسرانه تسهیلات ارائه شده 

𝑠( نیز تأمین شده است؛ زیرا:   11شود که شرط ) = 40 ≥ 3(3 + 3) = 18 

ی تصادفی نیز متغیرهای ورودی تغییر نکرده ولی بنا به محدودیت در اجرای مدل تحلیل مرز

 است. ها، فقط از متغیر ارزش سرانه تسهیلات ارائه شده استفاده شدهاین روش در تعداد خروجی

بیانگر سه متغیر ورودی  𝑥3و  𝑥1 ،𝑥2نشان داده و yاگر متغیر خروجی ارزش تسهیلات را با 

تابع کاب داگلاس به های کل بانک و حقوق صاحبان سهام باشند، های عملیاتی، داراییهزینه

 گیریم:صورت زیر را در نظر می

𝑦 = 𝛽0𝑥1
𝛽1𝑥2

𝛽2𝑥3
𝛽3𝑒𝑢                                                                               (12) 

 با گرفتن لگاریتم از طرفین، خواهیم داشت:
𝐿𝑛𝑦 = 𝐿𝑛𝛽0 + 𝛽1𝐿𝑛𝛽𝑥1 + 𝛽2𝐿𝑛𝑥2 + 𝛽3𝐿𝑛𝑥3 + 𝑢                        (13) 

میزان  ،های همبستگی، ضمن برآورد ضرایب و انجام آزمونOLSانجام رگرسیون به روش  با

 گردد.د میکارآیی هر بانک نیز برآور

  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
5-

07
-0

5 
] 

                            16 / 28

http://mieaoi.ir/article-1-1294-en.html


 145         1402 بهار، و دومچهل فصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره 

                                              

 

 هاتجزیه و تحلیل داده. 3

 

 . نتایج اجراي مدل 1-3

تعارف مهای اسلامی و ، کارآیی نسبی دو گروه از بانک SFAو  DEAکارگیری دو روش با به

 نسبت به نتایج اجرای هر دو روش با فرض بازدهی متغیرشود که گیری میمعرفی شده، اندازه

 است.  ( آمده2مقیاس و به صورت نهاده محور )حداقل سازی عوامل تولید( در جدول شماره )

 

با فرض بازدهي   SFAو  DEAلامي و متعارف: هاي اس( کارآیي فني بانک2جدول شماره )

 محورمتغیر و نهاده

 ردیف
بانکداری 

 متعارف

کارآیی 

فنی مبتنی 

  DEAبر 

 )درصد(

کارآیی 

فنی 

مبتنی بر  
SFA 
 )درصد(

 ردیف
بانکداری 

 اسلامی

کارآیی 

مبتنی  فنی

 DEAبر 

 )درصد(

کارآیی 

فنی 

مبتنی 

بر 
SFA 
 )درصد(

 5/76 0/100 بانک مسکن 21 6/87 1/74 الاید آیریش 1

 22 6/35 3/89 بانک ایرلند 2
بانک 

 خاورمیانه
0/100 8/71 

3 
دویچه بانک 

 آلمان
 2/29 4/43 بانک تجارت 23 5/26 5/78

 8/56 0/100 بانک ملی 24 0/63 4/83 بانک سوئد 4

5 
بانک بی ان پی 

 پارینا
 3/53 4/68 بانک کارآفرین 25 6/43 3/10

 7/39 0/100 بانک سامان 26 3/25 0/41 کردیت اگریکول 6

7 
بانک للویدز 

 انگلستان
 7/28 7/98 بانک کشاورزی 27 6/48 0/100

8 
بانک بارکلی 

 انگلستان
0/100 6/91 28 

بانک اقتصاد 

 نوین
7/78 7/39 

9 

اینتسا 

سانپائولوی 

 ایتالیا

9/53 0/22 29 

بانک اسلامی 

بین المللی 

 قطر

6/46 1/70 

 6/65 9/58بانک اسلامی  30 8/44 7/67پاپولار دی  10
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 دوبی ساندریو

11 
پروفیل دی 

 جیستون
6/2 8/68 31 

بانک البرکه 

 عربستان
9/62 9/99 

 32 4/44 0/87 بانک دسیو 12
بانک ملی 

 پاکستان
0/100 5/10 

 33 1/23 4/47 بانک مدیولانوم 13
بانک سمبای 

 عربستان
6/64 8/47 

14 
بانک یونی 

 کردیت
5/62 6/25 34 

بانک راجحی 

 عربستان
0/100 9/99 

15 
بانک بی پی ای 

 آر ایتالیا
6/92 1/22 35 

بانک اسلامی 

 خلیج
5/36 0/27 

16 
بانک بی پی ام 

 ایتالیا
2/70 6/24 36 

بانک توسعه 

 اسلامی
1/11 3/44 

17 
بانک آی اف آی 

 اس
5/59 2/35 37 

بانک الأهلی 

 کویت
7/71 0/61 

18 
بانک مونته دی 

 پاچی
0/100 4/42 38 

بانک الدوحه 

 قطر
6/79 6/93 

19 
بانک اچ اس بی 

 سی
0/100 5/40 39 

بانک اسلامی 

 الرایان
2/59 9/19 

20 
رویال بانک 

 اسکاتلند
0/70 2/48 40 

بانک اسلامی 

 مایبانک مالزی
0/100 6/87 

میانگین کارآیی بانکداری 

 متعارف
5/69 18/43 

میانگین کارآیی بانکداری 

 اسلامی
74 15/56 

 

 DEA 8/71ها در میانگین کارآیی کل بانک

 SFA 8/37ها در میانگین کارآیی کل بانک

 های پژوهشمنبع: یافته

 

میانگین کارآیی گردد، ملاحظه می SFAو  DEAبر اساس نتایج حاصل از اجرای دو مدل   

و  74به ترتیب ها و تحلیل مرزی تصادفی های تحلیل پوششی دادههای اسلامی در مدلبانک

باشد. همچنین مجموعه می درصد 18/43و  5/69های متعارف به ترتیب درصد و برای بانک 15/56
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درصد 45های متعلق به هر دو نظام بانکی با توجه به داده های مورد بررسی به طور متوسط با بانک

 ناکارآیی مواجه هستند.

 

گیري ریسک سیستماتیک و ه. مقایسه عملکرد دو نظام بانکي بر اساس انداز2-3

 غیرسیتماتیک

های بانکی ظامبانک از هر کدام از ن 5، تعداد 2با در نظر گرفتن نتایج مندرج در جدول شماره  

-داده ه صورتها بآوری اطلاعات مربوط به قیمت سهام آناسلامی و متعارف انتخاب شده و با جمع

نها به تعداد آ، نرخ تغییرات رشد ماهانه  2020تا انتهای سال  2012های ماهانه از ابتدای سال 

-اییاری دارگذهای مارکویتز و قیمتها بر اساس مدلمشاهده به منظور بررسی عملکرد بانک 107

ز بررسی ا های منتخب اسلامی و متعارف برایشود. لیست نام بانکای، محاسبه میهای سرمایه

 ده است.گردآوری ش 3های فوق در جدول شماره طریق مدل

 

 CAPMهاي مارکویتز و هاي منتخب مورد بررسي بر اساس مدل: بانک3جدول شماره 
 های اسلامیبانک های  متعارفبانک

 نام بانک ردیف نام بانک ردیف

 البرکه عربستان 1 بی پی ام ایتالیا 1

 بانک توسعه اسلامی 2 دویچه بانک آلمان 2

 الدوحه قطربانک  3 اچ اس بی سی انگلستان 3

 بانک الراجحی عربستان 4 اینتسا سانپائولوی ایتالیا 4

 بانک مایبانک مالزی 5 بانک سوئد 5

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 : شودیم دنبال سازی مدل مارکویتز، مراحل زیر، برای انجام و اجرای فرآیند بهینهبخشدر این 

با  وده اب شگذاری باید انتخسرمایه های در نظر گرفته شده برایهایی از داراییمجموعه (1

ی آورعهای مدل مارکویتز و ملاحظات مربوط به انتخاب متغیرها و جمتوجه به محدودیت

نجام اسازی تشکیل مدل ریاضی و آماری مناسب، فرآیند بهینه ضمننمونه آماری تحقیق، 

 .گیردمی

 گردد.تخمین و برآورد میها ای از داراییهای مورد انتظار برای هر مجموعهبازده (2

 شود.ها برآورد میریسک هر کدام از مجموعه دارایی (3
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یابی و ساختار نموداری برای یافتن مرز کارآیی انجام شده و بر همین اساس فرآیند بهینه (4

 (.2016د )روسو، گردهای کارا و سودآور تعیین میمجموعه دارایی

مانی مربوط به نرخ بازده سهام های سری زهبا اجرای مراحل ذکر شده و با استفاده از داد

-، میانگین و انحراف معیار مربوط به نرخ بازدهی دارایی2020تا  2012ها از سال کدام از بانکهر

شود که نتایج آن در ها در دو نظام بانکی اسلامی و متعارف اندازه گیری میهای هر کدام از بانک

 گردآوری شده است. 4جدول شماره 

 

 نتخبهاي مبانک )ریسک غیرسیستماتیک( میانگین و انحراف معیار  : 4 شماره جدول
  )نرخ بازدهی( میانگین )ریسک( انحراف معیار

 های اسلامینرخ بازده بانک رصدد 76/0 درصد 09/4

 های متعارفنرخ بازده بانک درصد 68/0 درصد 35/6

 های تحقیقمنبع: یافته

 

های شود که بازده سهام مربوط به بانک، مشخص می4شماره بر اساس نتایج مندرج در جدول

های متعارف از نرخ بالاتری برخوردار بوده و برعکس ریسک اسلامی در مقایسه با بانک

های متعارف های اسلامی نسبت به بانکغیرسیستماتیک مربوط به بازده سهام مربوط به بانک

 باشد. تر میپایین

( ریسک سیستماتیک CAPMای )های سرمایهگذاری داراییمدل قیمتدر ادامه با استفاده از 

شود. برای این منظور از مدل رگرسیون خطی گیری میهای بانکی اندازهمربوط به هرکدام از نظام

های منتخب شود. در انجام این رگرسیون برای بانک( استفاده می10اشاره شده در رابطه شماره )

 MSCIهای بازدهی ماهانه شاخص جهانی از نرخ 𝑅𝑀𝑡، برای متغیر 3اشاره شده در جدول شماره

های نیز از نرخ 𝑅𝑖.𝑡مشاهده و برای متغیر  107به تعداد  2020تا انتهای سال  2012از ابتدای سال 

شود. این رگرسیون با روش ها در همان بازه زمانی استفاده میبازدهی ماهانه سهام هر کدام از بانک

OLS استفاده از نرم افزار  و باeviews های متعارف برآورد های اسلامی و بانکبرای مجموعه بانک

 گردآوری شده است. 5گردد که نتایج آن در جدول شماره می
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 :  برآورد ضریب بتا براي پرتفوهاي اسلامي و متعارف5جدول شماره 

𝑅2 )درصد( 𝛼 𝛽 

پرتفوهای اسلامی و 

 متعارف
n=107 

 پرتفوی بانکهای اسلامی 28/0 007/0 2/29

 پرتفوی بانکهای متعارف 58/0 022/0 5/37

 های تحقیقمنبع: یافته

 

 هاي تحقیق. تفسیر نتایج و یافته4

به  تصادفی ها و مدل تحلیل مرزیهای اسلامی در مدل تحلیل پوششی دادهمیانگین کارآیی بانک

یابی شده درصد ارز 18/43و  5/69متعارف به ترتیب درصد و برای بانک های  15/56و  74ترتیب 

ف هم از کی متعارهای نظام بانهای اسلامی در مقایسه با بانکدهد مقدار کارآیی بانککه نشان می

حظه تیب ملا. بدین ترباشدها و هم از نظر تحلیل مرزی تصافی بیشتر مینظر تحلیل پوششی داده

عم ی بانکی اهاراییده از منابع خود از جمله نیروی انسانی، داهای اسلامی در استفاکه بانک شودمی

های دهیزایش بازت و افها و اوراق بهادار و ... به منظور ارائه خدمات از جمله ارائه تسهیلااز سپرده

 اند. تر عمل کردهدارایی و اوراق و سهام نسبت به بانکداری متعارف موفق

اس تحلیل درصد و بر اس 8/71ها برابر یل پوششی دادهها در تحلمیانگین کارآیی کل بانک

 رد بررسی بههای موبه بیان دیگر، عملکرد بانکگیری شده است. درصد اندازه 8/37مرزی تصادفی 

، ظر بگیریماگر منحنی مرز کارآیی را در ن درصد ناکارآیی مواجه است. یعنی 45طور متوسط با 

و  به منابع جدید تر بوده و بدون نیازبه این منحنی پایین درصد نسبت 45ها، عملکرد مجموعه بانک

دیک آیی و نزایش کاراستفاده بهینه و کارا از منابع فعلی قادر به افزمدیریت صحیح منابع و تنها با 

 باشند.شدن به مرز کارآیی می

، بازده ها با سه متغیر خروجی ارزش تسهیلات ارائه شدهبا تغییر رویکرد از تحلیل پوششی داده

دارایی و بازده سهام به تحلیل مرزی تصادفی با یک متغیر خروجی ارزش تسهیلات ارائه شده، شاهد 

های مسکن، خاورمیانه، ملی، در مقدار کارآیی محاسبه شده برای بانک ایکاهش قابل ملاحظه

بانک اسلامی سامان، کشاورزی، اقتصاد نوین، بانک ملی پاکستان، بانک اسلامی الرایان بریتانیا، 

مایبانک مالزی، بانک ایرلند، دویچه بانک آلمان، اینتسا سانپائولوی ایتالیا، بانک دسیوی ایتالیا، یونی 

کردیت، بی پی آی آر ایتالیا، بی پی ام ایتالیا، مونته دی پاچی سینای ایتالیا و اچ اس بی سی 

توان می SFAو  DEAرویکرد  هستیم. با توجه به نحوه تعریف متغیرهای خروجی در دو انگلستان

به راحتی به منشأ بروز چنین سطح فاحشی از اختلاف مقادیر کارآیی به دست آمده برای هر کدام 
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هایی که با توجه به سه متغیر خروجی ارزش تسهیلات، نرخ بازده دارایی ها پی برد. بنگاهاز این بانک

کسب کرده ولی مقدار آن با توجه به تنها  ، مقدار کارآیی بالاییDEAو نرخ بازده سهام مبتنی بر 

کاهش یافته است، دلیل کاهش آن به دلیل  SFAیک متغیر خروجی ارزش تسهیلات مبتنی بر 

بوده و وجود آنها در تحلیل پوششی  SFAحذف دو متغیر نرخ بازده دارایی و نرخ بازده سهام در 

بارت دیگر، متغیر ارزش تسهیلات در بالا ها، باعث بالاتر بودن میزان کارآیی بوده است. به عداده

نقش کمتری داشته است. این بدین معنی است که اگر در این  DEAبودن مقدار کارآیی آنها در 

تواند در عملکرد ها مورد توجه قرار گیرد، میها، تسهیلات قابل ارائه و ارزش و کیفیت آنبانک

های سیاستی برای بهبود عملکرد نظر توصیه ها نقش قابل توجهی داشته باشد. این نکته ازبانک

صادق های دیگر عکس این مطلب در مورد برخی بانک ها از اهمیت بالایی برخوردار است.بانک

هایی مثل بانک اسلامی بین المللی قطر، بانک ملی پاکستان، بانک . به عبارت دیگر، در بانکاست

پارینا و پروفیل دی جیستون سوئیس، با تغییر توسعه اسلامی، بانک الدوحه قطر، بانک بی ان پی 

ها افزایش یافته است. بدین ترتیب، علت افزایش کارآیی کارآیی بانک SFAبه  DEAرویکرد از 

ها بوده و به دلیل به دلیل ارزش بالای تسهیلات ارائه شده توسط آن SFAآنها بر اساس مدل 

ها بر اساس ها، مقدار کارآیی آنم در این بانکها و نرخ بازده سهاپایین بودن نرخ بازده دارایی

 ها با نرخ پایینی مواجه شده است.رویکرد تحلیل پوششی داده

درصد محاسبه شد که  15/86معادل  DEAهای ایرانی بر اساس مدل میانگین کارآیی بانک

متعارف، بالاتر  های نظامهای اسلامی و هم در مقایسه با بانکهم در مقایسه با میانگین کارآیی بانک

گیری شد درصد اندازه 46/49برابر  SFAهای ایرانی بر اساس مدل است. اما میانگین کارآیی بانک

های نظام متعارف تر ولی همچنان از میانگین بانکهای اسلامی پایینکه از میانگین کارآیی بانک

ائه تسهیلات نسبت به سایر های ایرانی از نظر اررسد که بانکبیشتر است. از این رو به نظر می

های نظام متعارف عملکرد قابل قبولی تر عمل کرده ولی نسبت به بانکهای اسلامی  ضعیفبانک

 اند.داشته

ایران بر اساس رویکرد  خصوصی های، میانگین کارآیی بانکبه دست آمدهبر اساس نتایج 

DEA ایران  دولتیهای برای بانکباشد که در مقایسه با همین شاخص میدرصد  16/89 معادل

 SFAباشد. اما نتیجه این مقایسه بر اساس تر میبالاگیری شد، درصد اندازه 13/81 که معادل

 به میزان SFAایران بر اساس  خصوصیهای عکس آن است. به عبارت دیگر، میانگین کارآیی بانک

 17/54 کشور به میزاندولتی  هایاز میانگین کارآیی بانک ترکمشود که محاسبه می درصد 64/46

و ناکاراتر بودن آن بر اساس  DEAایران بر اساس  خصوصیهای باشد. کاراتر بودن بانکمی درصد

SFAایران بر اساس تحلیل پوششی  خصوصیهای دهد که مقدار بالای کارآیی بانک، نشان می
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و نه بر اساس تسهیلات ارائه ها هام آنها و نرخ بازده سها، مربوط به بالاتر بودن نرخ بازده داراییداده

در ایران از  دولتیشود این است که بانک های باشد. از این رو، نتیجه ای که حاصل میمیشده، 

 اند. داشته خصوصیهای نظر ارائه تسهیلات عملکرد بهتری نسبت به بانک

 یار نرخراف معن و انح، میانگیدر این پژوهش اجرای مدل مارکویتز مربوط بههای بر اساس یافته

تعارف به مهای درصد و برای بانک 09/4و  76/0های اسلامی به ترتیب بانکهای داراییبازده 

سک بیانگر ری انحراف معیار محاسبه شده در مدل مارکویتز درصد ارزیابی شد. 35/6و  68/0ترتیب 

ه برای ی به دست آمدنیز، با توجه به ضریب بتا CAPMباشد. بر اساس مدل غیرسیستماتیک می

ه پرتفوی می باشد، این نتیجه حاصل می شود ک 28/0پرتفوی بانکهای منتخب اسلامی که برابر 

جه به درصد ریسک بازار بوده و با تو 28بانک های اسلامی دارای ریسک سیستماتیک معادل 

رتفوی به دست آمده برای بانک های متعارف، ریسک سیستماتیک مربوط به سهام پ 58/0ضریب 

شود که درصد ریسک بازار می باشد. بدین ترتیب ملاحظه می 58بانک های متعارف نیز معادل 

ز نظر ارف چه های متعاهای منتخب اسلامی در مقایسه با بانکریسک بازدهی سهام مربوط به  بانک

 ریسک سیستماتیک و چه از نظر ریسک غیرسیستماتیک کمتر می باشد. 

 

 گیرينتیجهبندي و جمع -5

دهد ها و تحلیل مرزی تصادفی، نشان میهای مربوط به اجرای دو مدل تحلیل پوششی دادهیافته

های نظام  بانکی متعارف بر اساس هر دو مدل، کاراتر های اسلامی در مقایسه با بانکعملکرد بانک

کداری اسلامی از مشخص ، نظام بان های مربوط به اجرای مدل مارکویتز نیزیافته بر  اساسباشد. می

مربوط به بازدهی  غیرسیستماتیک تر بودن ریسکپاییننظر بالاتر بودن میزان بازدهی سهام و 

در دوره مورد بررسی نسبت به نظام بانکداری متعارف از عملکرد بهتری  شودمی های بانکیدارایی

کدام از دو نظام بانکی بر های هر . با محاسبه ضرایب بتای مربوط به سبد داراییبرخوردار بوده است

های اسلامی گردد این ضریب برای بانکای، ملاحظه میهای سرمایهگذاری داراییاساس مدل قیمت

های های اسلامی در مقایسه با بانکهای بانکهای متعارف بوده و از این رو، داراییکمتر از بانک

گردد عملکرد دین ترتیب ملاحظه میتری برخوردار هستند. بمتعارف از ریسک سیستماتیک پایین

گیری های نظام بانکداری اسلامی در مقایسه با نظام بانکداری متعارف، از نظر کارآیی و اندازهبانک

دهد عملکرد ها نشان میباشد. همچنین بررسیریسک سیستماتیک و غیرسیستماتیک بهتر می

کاراتر ولی در مقایسه با بانکهای متعارف های اسلامی ناهای ایرانی در مقایسه با سایر بانکبانک

-باشد. در مقایسه عملکرد بانکهای دولتی با خصوصی کشور نیز مشخص میمورد بررسی کاراتر می
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های خصوصی کشور کاراتر های دولتی از نظر ارائه تسهیلات بانکی در مقایسه با بانکشود بانک

 کنند.عمل می

 

 ارائه پیشنهادات سیاستي -6

به نتایج به دست آمده و مقایسه آن با نتایج مطالعات مشایه پیشین صورت گرفته، توصیه  با توجه

ها و رویکردهای متفاوتی انجام گیرد تا دیگری نیز بر اساس شاخص هایشود ارزیابی و بررسیمی

نتایج به دست آمده از قابلیت اعتماد بیشتری برخوردار باشد. این موضوع به عنوان یک ضرورت 

شود. همچنین گسترش جامعه آماری مورد بررسی و به ویژه استفاده ای مطالعات آتی پیشنهاد میبر

 شود. های مورد بررسی برای مطالعات آتی توصیه میهای ایرانی در مدلاز تمام بانک

شناسی نظام بانکی اسلامی یکی دیگر از پیشنهادات بسیار ضروری برای مطالعات آتی، آسیب

-الی آن در مطالعات مربوط به عملکرد نظام بانکداری اسلامی بسیار به چشم میاست که جای خ

کارها و تلاش برای رفع این مشکلات، به عنوان یک پیشنهاد اساسی برای مطالعات خورد. بررسی راه

شود. ارائه آموزشهای ضمن خدمت و آشناسازی کارکنان بانکی با قواعد و مقررات آتی توصیه می

 باشد.گشا مینکداری اسلامی بسیار راهمربوط به با

نیز بسیار حائز اهمیت بوده  2008بررسی میزان تأثیرپذیری بانکها از بحران مالی جهانی سال  

های داخلی کشور به عنوان یکی از مطالعات آتی ها و به ویژه بانکو بررسی آن بر روی عملکرد بانک

 گردد.مهم توصیه می

ها و خدمات بانکی و یا یی از قبیل تخصصی یا عمومی بودن فعالیتهاهمچنین شرایط و ویژگی

ها بسیار تأثیرگذار تواند در بررسی و مقایسه عملکرد بانکها میبورسی یا غیربورسی بودن بانک

های مورد بررسی، بندی بانکگردد با تفکیک و دستهباشد. از این رو، برای مطالعات آتی پیشنهاد می

 ز در بررسی عملکرد بانکها مورد توجه قرار گیرد.ها نیاین تفاوت

ها در نظام بانکی کشور و سازی، مدیریت و کنترل مداوم ریسکشناسایی، اندازه گیری و کمّی

 شود.بررسی و مقایسه آن با سایر کشورها نیز به عنوان یکی دیگر از مطالعات آتی مهم پیشنهاد می

وری، یکی از دو های اقتصادی که در کنار بهرهگذاریی سرمایهبا توجه به اهمیت بانکها در تأمین مال

ها در شود، لازم است این نقش اساسی بانکبازوی اصلی افزایش نرخ رشد اقتصادی محسوب می

ها با رشد اقتصادی به خوبی مطالعات بعدی به دقت مورد بررسی قرار گرفته و ارتباط عملکرد بانک

 تبیین گردد.

های کشور از ها در این مطالعه، حاکی از برخورداری بانکبررسی کارآیی بانکنتایج حاصل از 

های های متعارف مورد بررسی و چه سایر بانکدرصد قابل توجهی از ناکارآیی چه در مقایسه با بانک
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های مورد بررسی در این حوزه، لازم است توجه کافی باشد. با توجه به متغیرها و شاخصاسلامی می

های عملیاتی صورت های بانکی و هزینههایی از قبیل داراییان و نحوه استفاده از ورودیدر میز

 بگیرد تا خدمات بانکی با کارآیی مناسب و قابل قبولی ارائه گردد. 

ایر سما در توان منحصر در حوزه عملکردی دانست، امقایسه صورت گرفته در این پژوهش را می

انکی در بهای نظام توان به مقایسهباشد. از آن جمله می ر ضروری میها نیز، این بررسی بسیاحوزه

یزان مارت، دامنه فعالیت های مجاز بانک ها در حوزه مقررات داخلی و بین المللی، ساختار نظ

 ری مانندانکداباستقلال و نوع نظارت ناظر، بیمه سپرده ها و حاکمیت شرکتی و یا از نظر ساختار 

یق نظام و تعم یا از نظر میزان به کارگیری فناوری های جدید و ابداعات مالیمالکیت و رقابت و 

 رددگمی های مالی اشاره کرد که به عنوان یک پیشنهاد مهم دیگر برای مطالعات بعدی توصیه
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