
 79-103ات صفح -1402چهل و سوم، تابستان اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره  فصلنامه علمي

 اقتصادي ایران بر رشد تأثیر نوآوري مالي
 

 نوع مقاله: پژوهشي
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 15/1/1402 تاریخ پذیرش:                             10/11/1401خ دریافت: تاری

 چکیده
 و اقتصادي منابع کارآمد تخصیص مالی، منابع بهینه تجهیز تضمین با تواندمی اقتصاد در کارآمد مالی بازار

 رابطه شود. اقتصادي رشد باعث مالی سیستم در سرمایه انباشت فرآیندهاي تسریع با سرمایه هزینه کاهش
 بوده تصادداناناق موردتوجه موضوعات از یکیعنوان به اخیر دهه چند طی اقتصادي رشد با نوآوري مالی بین

وري مالی سه شاخص از نوآ مقاله این در. است شده مطرح خصوص یندر ا متفاوتی نظرات و هادیدگاه و
 یب نفوذنسبت حجم نقدینگی به حجم پول در گردش و نسبت اعتبارات بانکی به بخش خصوصی و ضر یعنی

با  وزیعیت رگرسیون الگوي خود از استفاده با 1375-1399 هايسال طی ایران اقتصادي ینترنت بر رشدا
 .پرداخته شده است بلندمدت و مدتکوتاه در (ARDL)وقفه 

 رشد بر داريامعنمثب تو  و ضریب بلندمدت اثر مدتکوتاه در اعتبارات نسبت که است آن از حاکی نتایج 
تجاري اثر مثبت بر رشد اقتصادي در بلندمدت دارد. پیشنهاد همچنین آزادسازي . دارد ایران اقتصادي

 پیشرفت طریق از بهتر مالی خدمات مالی، مؤسسات جدید ساختارهاي و اشکال ظهور با مالی شود نوآوريمی
 در را مالی هايفعالیت جامعه، در اندازپس تشویق طریق از سرمایه انباشت و مالی محصولات بهبود فناوري،
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 کارآمد مالی بخش یک این، بر علاوه. شودمی اقتصادي رشد به منجر خودنوبه به که دهد گسترش اقتصاد
 .کندمی فراهم تولیدي هايروش به را اقتصادي منابع کارآمد تخصیص امکان که است مالی نوآوري نیازمند

 

شد ر ،يجارت يآزادساز ثابت، نرخ تورم، هیسرما لیمخارج دولت، تشک ،ینوآور مال کلیدي: کلمات

 .ياقتصاد

 JEL: E44,E58,N1طبقه بندي 
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 مقدمه

 منابع بهینه استفاده زیرا دارد؛ تأکید اقتصاد در اقتصادي، منابع کارآمد استفاده بر توسعه تئوري

 اقتصادي رشد به منجر یتدرنها که کندمی تبدیل مولد گذاريسرمایه به را ملی اندازپس اقتصادي،

 این به که دارد بستگی 1مالی گريواسطه فرآیند بهشدت به اقتصادي منابع استفادهشود. می پایدار

 تسریع را اقتصادي منابع کارآمد استفادهتنها نه خوب عملکرد با مالی بخش یک که است معنی

  (.1955، 2)گورلی و شاو کندمی ایفا نیز اقتصادي رشد در اساسی نقش بلکه کند،یم

 هايفرصت بهینه و تخصیص با سرمایه و همچنین بازار و پول بازار خوب عملکرد با مالی بازار

 مالی تأثیر سیستم در سرمایه تخصیص کارایی و مالی توسعه روند برشدت به متنوع، گذاريسرمایه

 و تغییر يفناور با اقتصاد در 4مالی هاينوآوري توسعه این، بر علاوه (.32011)وانگ و ژو، گذاردمی

 را بهتري مالی خدمات و محصولات توانندمی که کندمی ایجاد مالی مؤسسات در را بیشتري کارایی

 .استارزشمند  مشتري براي هم و شرکت براي هم مالی نوآوري (.2016، 5)آجیده دهند ارائه

 امتیازدهی مانند مالی ابزارهاي سایر بلکه باشد؛نمی اختراعات به مالی محدود نوآوري همچنین

 (.2015، 6)لیون و همکاران دهدمی تشکیل را مالی گزارشگري وها داده پردازش اعتبار،

 مالی گذاران درمورد رابطه بین بازارسیاست و از طرف محققان مطالعات زیادي گذشته، دهه در

 تأیید را آنها بین مثبت ارتباط مطالعات گرفته است و بیشتر انجام در کشورها اقتصادي رشد و

  (.2015، 8؛ شهباز و همکاران2014، 7)سعید اندکرده

 یا کندمی کمک اقتصادي توسعه به مالی بازار آیا اینکه سر بر مناقشه که است قرن یک حدود

 بازارهاي. شده است مولد گذاريسرمایه و سرمایه تشکیل موجب مالی بازار سهم. دارد ادامه خیر

 تشکیل ترویج مولد موجب هايگذاريیهسرما در وجوه تجهیز و اندازپس ادغام طریق از کارآمد مالی

، 10)بایر متنوع هايگذاريیهسرما ارائه با اندازپس تشویق (2021، 9)نظیر و همکاران یداخل سرمایه

 تقویت را اقتصادي رشد خود،نوبه بهوري نیز بهره. شوندمی مالی افزایش از حمایت و (2016

 .کندمی

                                                                                                                   
1  Financial Intermediation 

2 Gurley & Shaw 
3 Wong & Zhou 

4  Financial Inovation 

5 Ajide 

6 Laeven et al. 
7 Saad 
8 Shahbaz et al. 
9 Nazir et al. 

10 Bayar 
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 مهارت بهبود و المللبین تجارت در مالی عملیات تسهیل از حمایت طریق همچنین ازمالی  نوآوري

هموار  را مالی پیشرفت مسیرتنها نه مالی نوآوري. کندمی ایفا اقتصادي رشد در اساسی نقش مالی،

 تدریجبهکه  کندیم حمایت فنی و صنعتی نوآوري همچنین و سرمایه رشد از بلکه سازد؛ یم

  (.2011، 1)چو و چین کندمی ایجاد اقتصادي رشد براي هاییزمینه

 (.2013، 2)مک کیر و کونوري دهدمی افزایش را مالی امکانات و محصولات ارزش مالی نوآوري

 بردمی پیش را مالی توسعه هايرویه و دهدمی افزایش را تخصیص هايشیوه و سرمایه افزایش

 و شودمی کُند تدریجاقتصادي به فناوري پیشرفت مالی، هاينوآوري بدون .(2008، 3)اوزکان

 با تواندمی مالی بخش بهبود. (2015، 4)سود و رنجان شودمی کمتر کشورها ثروت حالدرعین

 از طرف دیگر بازار. گردد ایجاد وجود بانکی بخش و سرمایه بازار توسعه مانند مختلفی هاينوآوري

 کمک اقتصادي رشد به سرمایه تشکیل و منابع کارآمد توزیع طریق از بانکی بخش و کارآمد سرمایه

 .(2010، 5)ناکو کندمی

 بخش در ژهوی به مالی، سیستم در متنوع مالی هاي نوآوري ظهور ایران با طی دهه گذشته، در

 ارتقاي ايبر تخصصی مالی تأمین هايگزینه و همراه بانک )موبایل بانک( ظهور مانند بانکداري

 از مالی وسعهت فرآیند تحریک براي اینترنتی، بانکداريهاي  طرح .کرده است تجربه را  کارآفرینی

  گذاري می باشد.سرمایه اعتبارات براي از حمایت براي غیربانکی مالی مؤسسات ایجاد طریق

 لیزینگ، هايشرکت بیمه، هايشرکت خصوصی، تجاري هايبانک شامل ایران مالی این بخش

 است. تخصصی مالی مؤسسات

 6دولت هايینههز سایر متغیرها. ایمدر این مقاله سه شاخص براي نوآوري مالی استفاده کرده

(GEX)، 7ناخالص ثابت سرمایه تشکیل (GCF)آزادسازي  و 8کنندهمصرف قیمت ، شاخص

 .باشندمی( TOP) 9تجاري

 رشد در که نقشی نوآوري و فرآیند در کارآمد مالی مؤسسات بر اهمیت (1911) 1شومپیتر

 کیفیت تضمین براي نوآوري فرآیند در مالی مؤسسات کارایی. کرد تأکید کند،یم ایفا اقتصادي

                                                                                                                   
1 Chou & Chin 

2 McGuire & Conroy 
3 Ozcan 

4 Sood & Ranjan 

5 Ndako 

6 Government Expenditure 

7 Gross Fixed Capital Formation 

8 Consumer Price Index 

9 Trade Openness 
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 براي یازموردن يمنابع اقتصاد توانندیم مالی است. چرا که موسسات مهم بسیار مالی محصولات

  (.2017، 2)قامروزمن و جیانگو کنند فراهم را اقتصادي رشد

ودن حور برشد اقتصادي بدون توجه به نقش بانکداري امکان پذیر نیست. با توجه به بانک م

ها انکرا که، بیند چاقتصاد ایران، بانک ها می توانند نقشی اساسی در قالب بازارهاي مالی ایجاد نما

مین زترین تأها، باربانک به عنوان مهم ترین عنصر بازار پولی، نقشی حیاتی در اقتصاد ایفا میکنند.

منابع  تخصیص که مهمترین آن ،وظایف اصلی خود راستاي ارائه کننده منابع مالی کشور بوده و در

ري ال سودآودنب به می باشد، محدود با حداکثر کارایی و اثربخشی و ارائه خدمات متنوع به مشتریان

توجه  اما با اقتصادي از اهداف اساسی است تاب آوريهاي  هستند. تأمین رشد پویا و بهبود شاخص

 یل: سلطهي از قبدر حوزه تأمین مالی، اقتصاد بانک محور ایران، با مشکلات متعدداگرچه به اینکه 

ک مرکزي ها به بانمالی دولت بر سیستم بانکی، درصد بالاي مطالبات غیرجاري،وابستگی زیاد بانک

نابع ها در تجهیز مبانکمی باشد اما همچنان  رو بهو بدهیهاي هنگفت دولت به سیستم بانکی رو

 ، کاهشهاي معاملاتیمدت و بلندمدت، تخصیص بهینه منابع، کاهش هزینه مالی اعم از کوتاه

 مایندنقش حیاتی ایفا نمی توانند  گذاري و در نهایت توسعه اقتصادي کشور ریسک سرمایه

هاي سرویس به قابلیت دسترسینکی باعث افزایش هاي نوین مالی و بافناوري (.1394 دامغانیان،)

مایت حو  لازم هايمالی می شوند و بر همین اساس گسترش فعالیت این شرکتها با ایجاد زیرساخت

ز ومی ادولت می تواند به توسعه دسترسی شهروندان به سرویس هاي مالی و افزایش رضایت عم

 .خدمات مالی و بانکی منجر شود

شود، موضوع  تاثیر نوآوري یمبه بررسی و تبیین ابعاد مختلف آن پرداخته  در این مقاله آنچه

تبیین گردیده است. در ادامه  3رشد شومپیتري مدل اساس مالی بر رشد اقتصادي در ایران، که بر

 .بررسی خواهیم کرد ARDL هايمدل بلندمدت معادله طریق ها را ازکشش تخمین

 

 مباني نظري .1

 یدگاهد طرفیک. ازرشد اقتصادي وجود داردبر  یمال ينوآور در مورد تأثیرمتضاد  یدگاهدو د

و رشد  ینهرا به یمال يگرواسطه یندفرآ یمال ينوآور دهد،یم یحتوضکه ست ا 4رشد-نوآوري

معتقد است نوآوري  کهاست  5شکنندگی-نوآوري یدگاهد یگر، از طرف دکندیم یکرا تحر ياقتصاد

                                                                                                                   
1 Schumpeter 

2 Qamruzzaman & Jianguo 

3 Schumpeterian Model 

4 Innovation-Growth 

5 Innovation-Fragility 
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 شود؛یم نهادهاي مالی، منجر  به شکنندگی و آسیب پذیرتر شدن آنها مالی ضمن افزایش کارائی

 (.2021)نظیر و همکاران،  شودیم يمانع رشد اقتصاد مالی ین نوآوريبنابرا

دهند. بر رشد اقتصادي را توضیح مینوآوري مالی هاي متمایزي تأثیر یهفرض یگر،داز طرف 

بر رشد اقتصادي به این بستگی دارد نوآوري مالی کند که تأثیر استدلال می 1دیدگاه طرف عرضه

. سفري و بخشدگري مالی را بهبود میکه چگونه انباشت سرمایه، کارایی کلی فرآیند واسطه

ی بر رشد توجهقابل طوربهگري مالی کند که کارایی در فرآیند واسطهتأیید می (،2021) 2همکاران

تواند رشد اقتصادي را بهبود بخشد. فرضیه سمت نوآوري مالی میرو ینازاگذارد و اقتصادي تأثیر می

هاي مالی یستمسحاکی از آن است که رشد اقتصادي و اثرات انبساطی ناشی از آن، فشار بر  3تقاضا

دیدگاه "کننده از یت فرضیه حمایتدرنهاکند. را افزایش و نیاز به نوآوري مالی را ضروري می

نوآوري  بر تولید ناخالص داخلی، بر این فرض استوار است کهري مالی نوآو تأثیر مثبت "4گسترده

یجه تطابق درنتافزایش تنوع محصولات و خدمات مالی و "ي مالی را از طریقگرواسطه، کارایی مالی

اندازهاي فردي با مؤسساتی که براي توسعه تولیدات آتی سرمایه بهتر نیازهاي مالی از طریق پس

 بخشد.بهبود میکنند، آوري میجمع

تواند از طریق افزایش دهند که نوآوري مالی می(، نشان می2016) 5حال، بارا و همکاران ینباا

بیش از حد نقدینگی در خارج از سیستم بانکی، تأثیر منفی بر تولید ناخالص داخلی داشته باشد که 

 بالاتر شود.وري پایین و واردات نسبتاً باعث ایجاد فشارهاي تورمی به دلیل بهره

ذاري در گو سرمایه  به نقش اختراع، ابداع  نوآورانهیند آمبتنی بر فر يزادر الگوهاي رشد درون

در این  6شود. آنچه بر اساس نظریه رشد شومپیترتحقیق و توسعه بر رشد اقتصادي پرداخته می

شود. رشد به کار گرفته خواهد شد، پیشرفت فنی است که باعث تغییرات کیفی تولید می مطالعه

سیستم مالی  . یکآیدصورت تابعی از تعداد ابداعات در تولید به دست میبلندمدت شومپیتري به

؛ بنابراین بخشدبهبود  نیز را يورمنجر به تحرک مؤثر منابع اقتصادي شده و بهره تواندیکارا م

تواند منجر به بهبود رشد اقتصادي شود. نوآوري مالی از طریق افزایش تأثیر آن بر آوري مالی مینو

در ارتقاء توسعه اقتصادي  گردد که نهایتاًیم و افزایش سودآوري ها کاهش هزینه باعثوري کل بهره

 (.2017)قامروزمن و جیانگو،  کندمفید عمل می کاملاً

                                                                                                                   
1 Supply Side 

2 Safari et al. 

3 Demand Side 

4 Widely Held View 

5 Bara et al. 

6 Schumpeter Growth 
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 مرتبط هم به را اقتصادي رشد و آزادسازي تجاري بین رابطه که دارد همچنین نظریاتی وجود

 شودمی شناخته تولید نیز عامل نظریهعنوان به که است )O-H (1اوهلین-هکچر مدل اول،. کندمی

 تولید در آنها از استفاده نسبت و کشورها در تولید عوامل فراوانی نسبت بین متقابل تأثیر بر که

 تعادل زیرا هستند؛ شفاف بازارها همه که کندفرض می H-O مدل کند.می تأکید مختلف کالاهاي

 یدتأک اوهلین-هکچر یکنئوکلاس تجارت تئوري. دارد وجود کامل اشتغال همچنین و کلان اقتصاد

 کنندمی صادر را خدماتی و کالاها کار بیشتري دارند، نیروي کهتوسعه درحال کشورهاي که کندمی

 بیشتري نسبتاً بري سرمایه که کنندمی وارد را خدماتی کالاها  و و دارند بیشتري بري کار نسبتاً که

 و کالاها نسبی قیمت هاي افزایش به تجاري آزادسازي دهنده آن است که نشان این موضوع. دارند

 همچنین و دستمزد نرخ بیشتر، کار نیروي تقاضاي درنتیجه و کندمی کمک نیروي کار خدمات

  (.2012، 2)کروگمن و همکاران دهدمی افزایش را اقتصاد در اشتغال

 

 پیشینه پژوهش -2

 این، بر علاوه. است شده شناخته( 2007-2008) مالی بزرگ بحران اصلی در نوآوري مالی مقصر

 و اجتماعی فرهنگی، ملاحظات تأثیر تحت نوآوري مالی که اندکرده ذکر محققان از بعضی

 بررسی رو،ینازا (.2013، 3)چارتارز و همکاران گیردمی قرار ملی هايویژگی همچنین و ژئوپلیتیکی

 ارزشمندتر است ممکن باشد، کشور مختص یک اگر اقتصادي رشد برنوآوري مالی  تأثیر مورد در

 .باشد

ارتباط بین نوآوري و رشد اقتصادي مالی با مدنظر قرار "به بررسی ، (2014) 4ادون و ابوجهه

زا با . ارتباط این سه متغیر در یک مدل رشد درونپرداختنددر غنا  " پذیري بانکیدادن رقابت

. دهدنشان می وضوحمدت و بلندمدت متغیرهاي مدل را به، ارتباط کوتاهARDLمدل  یريکارگبه

طور مثبت، اما پذیري بانکی بهدر بلندمدت، رقابت همچنین بیانگر آن است که نتایج این تحقیق 

 .ارتباط داردطور منفی با رشد اقتصادي نوآوري مالی، به

 بر تأکید با فناوري و مالی صنعتگران آن در که کردند ایجاد را مدلی ،(2015) 5همکاران و لاون

 قوانین، ها،سازمان که معتقدند آنها. اقتصادي پرداختند و رشد توسعه در مالی نوآوري پویاي نقش

                                                                                                                   
1Hecksher-Ohlin 
2 Krugman et al. 
3 Chortareas et al. 

4 Idun, & Aboagye 

5 Laeven et al. 
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 را اقتصادي رشد و فنی تغییرات شوند،می مالی نوآوري مانع که هاییياستراتژ و هایونکنوانس

 .دهندمی کاهش

ز ا "یمبابوه ز در کشور :يو رشد اقتصاد یمال ينوآور"(، براي مطالعه 2016بارا و مودزینگیري )

 يهاداده برايگرنجر  یتعل هايو آزمون (ARDL) با وقفه یعیتوز یونخود رگرس يهاآزمون

دهد که مینشان  هاکردند. یافته استفاده 1980-2013دوره  يبرا ی این کشورمال یزمان يسر

 یمال ينوآور یريگاندازه يمورد استفاده برا یربسته به متغ يرشد اقتصاد و یمال ينوآور رابطه

 و یبخش خصوص یخلاعتبار دا شامل یمال ينوآور هاي. در این پژوهش پروکسیمتفاوت است

ه بخش ، گردش اعتبار ببلندمدتکه در  دهدمینشان  جینتا. استنسبت نقدینگی به حجم پول 

 دارند. يدر رشد اقتصاد ینقش مهم یپول تیریو مد یخصوص

در رشد محرک  یمال ينوآور یاثربخش" یبررس اي به(، در مطالعه2017) 1اکافور و همکاران

 و( VAR) 2مدل بر اساس 2014تا  2009سال  فصلی هايدادهبا استفاده از  " هیجرین کشور

 یمال يو نوآور اقتصادي رشد نیکه ب دهدمینشان  جینتا پرداختند. وهانسنج ییآزمون همگرا

)معاملات خودپرداز،  یمال آوريفن هاينوآوريکه  دهدمینشان  هایافتهمدت وجود دارد. بلندرابطه 

البته با بر رشد ندارند.  یمثبت ریطور مشترک تأثتلفن همراه( به هايپرداختو  ترنتنیوب/ا معاملات

 ریتأث یتلفن همراه همگ هايپرداختو  نترنتیخودپرداز، ا قیارزش معاملات از طر این تفاوت که

نتایج  نیبر رشد دارد؛ بنابرا یمنف ریکه تأث POS3کانال  يبر رشد دارند، به استثنا یمثبت نسب

 . ندارد هیجریبر اقتصاد ن یمطلوب ریتأث یمال آوريفن ينوآور دهد کهنشان می

با  "ي بر رشد اقتصاد یمال ينوآور ریتأث"(، در پژوهشی به بررسی 2017)قامروزمن و جیانگو 

-2016هاي براي اقتصاد بنگلادش در سال ECM 4و تصحیح خطا ARDLاستفاده از آزمون 

و  یبخش خصوص یاعتبار داخل شامل یمال ينوآور هايپژوهش پروکسی. در این پرداختند 1980

، گردش اعتبار به بخش بلندمدتکه در  دهدمینشان  جیاست. نتانسبت نقدینگی به حجم پول 

 دارند.  يدر رشد اقتصاد ینقش مهم یپول تیریو مد یخصوص

و رشد  یمال ينوآور نیرابطه خالص ب یابیارز" اي به(، در مطالعه2019) 5برنیر و پلوفی

کشور  23 تابلویی هايداده با استفاده ازپرداختند. آنها  " کلان هايسیاست ریتأث یابیو ارز ياقتصاد

بین نوآوري مالی و  معناداريمثبت و  بطهرا به این نتیجه رسیدند که ،1996-2014 در دوره

                                                                                                                   
1 Okafor et al. 

2 Vector Autoregression 

3 Point of Sale  

4 Error Correction Model 

5 Bernier & Plouffe 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

05
-2

7 
] 

                             8 / 26

http://mieaoi.ir/article-1-1372-fa.html


 87         1402 تابستان، چهل و سومفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره 

                                              

 يخالص نوآور یمنف ریاز تأث ياثر چیهالبته نتایج این بررسی . وجود داردتشکیل سرمایه ناخالص 

 دهد.را نشان نمی يبر رشد اقتصاد یمال

 يشد اقتصادرو  یمال ينوآور نیب یو معلول ترابطه عل" اي(، در مطالعه2021نظیر و همکاران )

عه با مطال نیند. انکیم یبررس 1970-2016 دوره یرا ط " ، هند و پاکستاننیچکشورهاي در 

 یمال هاينوآوريکه  دهدمی( نشان ECMخطا ) حیمدل تصح ( وARDL) روشاستفاده از 

 ،نیز مدتر بلندد. و بلندمدت دارد مدتکوتاهدر  يبر رشد اقتصاد يمثبت و معنادار ریتأث یطورکلبه

 و جاريآزادسازي تدارد.  يدر رشد اقتصاد ینقش اساس یو اعتبار به بخش خصوص یپول تیریمد

مک ، هند و پاکستان کنیدر چ يبه رشد اقتصاد یتوجهطور قابلناخالص به هیسرما لیتشک

 کند.یم

ام و رشد در بازار سهی مال ينوآور نیب يگرنجر یترابطه عل"(، به مطالعه 1399اوجی مهر )

ر، از نرخ بدین منظوپرداختند.  1396-1369 هايمطالعه سال وره زمانی موردد " رانیا ياقتصاد

اصل از حتایج ن .دشعنوان نوآوري مالی در بازار سرمایه استفاده رشد نسبت ارزش معاملات سهام به

ي ، نوآور، رشد اقتصادي علت گرنجريیکه طی دوره موردبررسدهد میها نشان وتحلیل دادهتجزیه

ادي ونق اقتصریجاد ابنابراین با  مالی در بازار سهام است؛ اما بازار سهام، علت رشد اقتصادي نیست؛

خص اش آن، یجهو درنت یافتهیشها، ارزش معاملات بازار بورس نیز افزاو افزایش ارزش شرکت

 نوآوري مالی در بازار سرمایه نیز بهبود خواهد یافت.

بر رشد  تأثیر توسعه کیفی نظام مالی"تجربی  اي(، در مطالعه1395ابراهیمی و همکاران )

 یت هايمحدوداثر کردن از مجراي بیرا مورد بررسی قرار دادند. این مطالعه  "ایران  در اقتصادي

ه ک بودهلی ما-لیاعتبار بانکی تبیین شد. الگوي مورد استفاده مبتنی بر یک الگوي رشد اقتصادي پو

ز ده استفااو با  پارامتري تصریحصورت نیمه ، بهیکبا افزودن تأثیر صادرات نفت به شکل نا پارامتر

نتایج  د. بر اساسیبرآورد گرد 1369 -1391هاي هاي اقتصادي ایران در دوره زمانی سالداده

 . شودو رشد اقتصادي میمطالعه، توسعه کیفی نظام مالی باعث کاهش سطح سرمایه سرانه 

مالی  ینأمنوآوري مبتنی بر نظریه ت مالیین تأم"به مطالعه  (،1393و همکاران ) ابوجعفري

ه بر نظری کیدأا تدر این پژوهش بپرداختند.  " یران: مطالعه موردي نظام مالی نوآوري در اياهمرحل

تایج ن. شد مالی نوآوري ارائهمینأاي و مدل چرخه رشد مالی، چارچوب مناسب تمالی مرحلهمینأت

گذاري مالی، ثر در ابعاد مختلف سیاستؤطور کامل و منظام مالی ایران به که دهدیپژوهش نشان م

هاي کو ملا مالی و نهادهاي مالی نسبت به توسعه نوآوري حساس نیست بازارهاي مالی، ابزارهاي

 مالی در این نهادها با الزامات توسعه نوآوري هماهنگ نیست.مینتأ
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 اقتصادي رشد بر مالی توسعه اثر " یسهمقا و به بررسی ايمطالعه در (،1392تیموري ) و يابو نور

 حد از بالاتر درآمد با کشورهاي و 1اقتصادي توسعه و همکاري سازمان عضو منتخب کشورهاي در

 اقتصادي توسعه و همکاري سازمان عضو کشور 16 براي "1369-1391در دوره  2متوسط

 حد از بالاتر درآمد با کشور  23دسته از دو هر در مالی توسعه که است آن از حاکی پرداختند. نتایج

 .داردي اقتصاد بر رشد معناداري منفی و اثر 1890 -2009 بررسی دوره طی متوسط،

هاي پولی بر اثربخشی نامتقارن سیاست" یاي به بررسدر مقاله (،1391) فرزین وش و همکاران

پرداختند. براي این منظور، مدل غیرخطی  1338-1387طی دوره  " تولید ناخالص داخلی

به کار گرفته شده است. براي تخمین این مدل از  4ستیکو تابع لج 3اتورگرسیو انتقال ملایم

هاي استفاده شده است. یافته 5برآوردگر حداقل مربعات غیرخطی و از الگوریتم نیوتن رافسون

هاي دهد که مدل غیرخطی بر مدل خطی ارجحیت داشته و اثربخشی سیاستتحقیق نشان می

 .پایین رشد درآمد حاصل از نفت متفاوت است هاي بالا وپولی بر تولید ناخالص داخلی در وضعیت

 

 شناسيروش-3

 

 هاداده توصیف -1-3

 دولت، تشکیل نهایی مصرف سرانه، مخارج داخلی ناخالص تولید رشد متغیرهاي نرخ مطالعه این

 را 1375-1399هاي هاي نوآوري مالی در بازه زمانی سالتورم و شاخص ناخالص، نرخ سرمایه

 ارزش داراي زمان طول درمعتقدند نوآوري مالی ( 2011) 6همکاران  و آنسونگ دهد.می پوشش

 رخ استقرار و شروع از فراتر آینده، در تواندیمنوآوري مالی  تأثیرات روین ا از و است زمانی بین

است. آمارهاي این متغیرها از بانک مرکزي و بانک  مفید مطالعه طولانی براي دوره  بنابراین، دهد؛

 استخراج گردیده است. (WDI, 2022)جهانی 

 

 

 

                                                                                                                   
1 Organization of Economic Cooperation and Development (OECD) 

2 Upper Middle Income (UMI) 

3 Smooth Transition Regression (STR)  

4 Logistics Function 

5 Newton-Raphson Algorithm 

6 Ansong et al. 
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 تصریح مدل -2-3

و تمامی  است 1اوکل( و ساتیا و نی2021مدل این مقاله نشأت گرفته ازمقاله نظیر و همکاران )

 .یتمی هستندلگار صورتبهمتغیرها 

(1) lnGDPCit = α0 + α1GGOVt + α2lnGCFt + α3lnCPIt + α4lnM2M1t
+ α5lnDCPt + α6lnMBt + α7lnTOPt + εT 

 متغیر وابسته

:GDPC رشد ( )شاخص1390سرانه )به قیمت ثابت سال داخلی ناخالص تولید رشد نرخ 

 (. اقتصادي

 مستقل متغیر

GGOVداخلی ناخالص تولید از درصدي ( دولت نهایی مصرف : مخارج) 

GCFداخلی( ناخالص تولید از ناخالص )درصدي سرمایه : تشکیل  

  مالی نوآوري هايشاخص هاي

M2/M1نقدینگی به حجم پول در گردش : 

:DCP  خصوصی بخش بانکی بهاعتبار 

MB: معیتجاینترنت به  مشترک فعال تعداد محاسبه براي همراه تلفن نفوذ ضریب با پروکسی 

 متغیرهاي کنترلی

: CPI  تورم نرخ) کنندهمصرف قیمتشاخص( 

TOP :تجاري آزادسازي 

مسکوک و پول ( شامل اسکناس و (Mهمانگونه که می دانیم تعریف گسترده پول یا نقدینگی 

 که قدرت است هاي پولیاي ازداراییگونه( که شامل M2ي شبه پول )( به علاوهM1درگردش)

در بانک . به بیان ساده هر گونه پولی که باشد، میآنها به اندازه پول نیست نقدشوندگی

. شبه پول است باشد، اما امکان برداشت از آن به زمان خاصی محدود شدهري شده، گذاسپرده

دارشبه پول گویند. یعنی در لحظه قابلیت برداشت آن همانند مدت هايحساب به کلیه درواقع

به بانک مراجعه و  نمی بایست وجود داشته باشد چراکه می بایستحساب هاي دیداري 

نمود. البته شبه پول شامل و سپس پول را برداشت  انجام داددي را طی یک فرآین گذاريسپرده

وراق قرضه، اسناد خزانه یا هرگونه اوراقی که نقد شدن آن به صرف زمان نیازمند اقلام دیگري نظیر ا

زمان می تواند براي شود و دلیل خاصیت ضد تورمی این بخش از نقدینگی که همنیز میاست 

                                                                                                                   
1 Satia &Nii Okle 
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ارایی تلقی گردد، همین خاصیت تبدیل شدن آن به پول در زمان بیشتر دارنده آن نیز بعنوان یک د

ها سبب کاهش زمان و و مشمول فرآیند نقد شوندگی است. اما امروزه عمده نوآوري بانک

گذاري با هاي سرمایههاي بلندمدت و صندوقفرآیندهاي نقدشوندگی اقلام شبه پول همانند سپرده

ها با چند لمس در صفحه موبایل بانک و واریز مبلغ بصورت پول نقد درآمد ثابت و بعضی از اوراق تن

باشد و این موضوع سبب افزایش تمایل مردم جهت حداکثر چند ساعت پس از درخواست می

هاي جدید بانکی قابلیت ها شده است.از طرفی شبه پول با نوآورينگهداري این دست از دارایی

ات اعتباري را بعنوان وثیقه تسهیلات پیدا نموده که این ها و مؤسسپذیرش سیستمی از طرف بانک

 باشد.( میM2/M1ها و افزایش نسبت )دو بیانگر رابطه عمده نوآوري مالی بانک

 مالی هستند که سپرده واسطه ها بانک کندکهبیان می بانکداري در اعتبار خلق تئوري

 را هیچ از پول و خلق اعتبار ایجاد قدرت تنهایی به بانک هر لذا دهند؛ وام تا کنندمی آوريجمع

مؤسسات مالی همراه  به بیشتر بودجه تخصیص خصوصی با به بخش داخلی اثر نسبت اعتبار. دارد

 بینیپیش اقتصادي رشد شودو تئورياست که اگرچه منجر به بهبود کارآفرینی در اقتصاد می

داشت اما می بایست به خلق پول و  خواهد اقتصادي رشد بر مثبتی اعتبارات تأثیر که کندمی

، 1)ورنر افزایش نقدینگی و تأثیر این موضوع از کانال تورم بر رشد اقتصاد را نیز مدنظر داشت

2016) . 

 تلفن قطری از بانک به پول انتقال خدمات موجب مالی، هاينوآوري گذشته، هايدهه طول در

 عاتمطال از اديتعداد زی راستا، این در. استشده  همراه و سایر سامانه هاي الکترونیکی بانک ها 

 فرآیند که ندکرد بیان (2020جیانگو ) و قمروزمان مطالعه در مثال،عنوان . بهشودمی یافت تجربی

 . شوندیماقتصاد سبب تقویت آن  در نوآورانه مالی خدمات و محصولات انتشار با مالی بازار

نرخ  دهند، عبارتند ازمی نشان اقتصادي رشد به نسبت را انتظار مورد کنترلی که رفتار متغیرهاي

 جمله رها،متغی در شوک هرگونه و تعادل سمت به عدم تعادل درک براي. آزادسازي تجاري تورم و

 . دهدمی نشان را جمله خطا ε ایم وبرآورد نشان داده براي را t-1(ECM)خطاي تصحیح

 در موجود يهاداده اساس بر است که اقتصادي رشد بر مالی نوآوري تأثیر آزمون مقاله، این تأکید

 .است شده بانک مرکزي ایران و بانک جهانی استفاده

 

 مدل برآورد روش -1-2-3

 چشم غیرقابل مقادیر اقتصادي متغیرهاي کلان  بین در نامانایی احتمال کلاسیک محاسبات در

نشان  که است زیادي تجربی شواهد وجود علت به نامانایی این دهد.می نشان را از ناپایداري پوشی

                                                                                                                   
1 Werner 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

05
-2

7 
] 

                            12 / 26

http://mieaoi.ir/article-1-1372-fa.html


 91         1402 تابستان، چهل و سومفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره 

                                              

 بنابراین هستند. دائمی اثرات با هایی شوک از متأثر اقتصادي کلان متغیرهاي نوسانات می دهد

 و نمی کند تبعیت خطی روند یک از استفاده مورد سري زمانی که ستا معنا این به نامانایی

 جعلی کاملاً که کرد خواهد ارائه نتایجی دارد، بودن خطی که فرض رگرسیونی سازي ل مد بنابراین

 .است

 با زیرا کلان دارد، اقتصاد در اندکی کاربرد عموما زمانی، سري کردن مانا منظور به گیريتفاضل

 اغلب که است در حالی این .شودمی گرفته نظر در مدت کوتاه پویاي روابط فقط گیريتفاضل

  (.1997، 1)هادریک و پروسکات هستیم کلان اقتصاد در بلندمدت روابط دنبال

 اطمینان متغیرها ماناییاز  تا دارد ضرورت ی،اقتصادسنج در جمعیهم یهطبق نظر ،بنابراین

 . است شده انجام (ADF) 2یافتهیمتعم فولر -دیکی آزمون طریق از نماییم. براي این منظور حاصل

اند از آزمون داده پیشنهاد و وجود رابطه بلندمدت  متغیرها بین جمعی( براي هم2003) 3پسران

 جمعیوجود هم عدم بر مبنی صفر فرضیه آزمون ،هاکرانه آزمون در گام ها استفاده شود. اولینکرانه

 4شین و پسران .استنامتقارن  F  توزیع چون .است، H1در مقبل فرضیه H0 فرضیه یعنی

 همه که فرض این با ابتدا .اندزده تخمین مرحله دو در F آماره براي را بحرانی مقادیر (2001)

 براي را بالا کرانهستند،I(1) متغیرها همه که فرض این با دیگر بار و هستند I(0)متغیرها 

 F آماره اگر .اندکرده تعریف I(0) رگرسورهاي براي را پایین کران سپس و (I(1) رگرسورهاي

 قرار کران دو بین F آماره و اگر شودیم پذیرفته صفر باشد فرضیه بالا کران از ترمحاسباتی بزگ

 .است نتیجهیب آزمون گیرد،

 پویایی و بلندمدت رابطه ،(ARDL)با وقفه  توزیعی رگرسیون خود فرآیند از استفاده با سپس

 .است شده بررسی یراندر ا اقتصادي رشد و ي مالینوآور بین مدتکوتاه

 به ECM ضریب ياز رو که دادند نشان خود مطالعه در (2001) شین و ارتباط، پسرانیندرا

 ا نحو که کرد. بدین گیريیمتصم مدل متغیرهاي بین رابطه بلندمدت وجود درباره توانیم تنهایی

 داریمعن آماري ازلحاظ و گیرد قرار یک یمنف و صفر بین برآوردي مدل در ECM(-1) ضریب گر

 مطالب بر اساسبود.  خواهد برقرار مربوطه مدل متغیرهاي بین رابطه بلندمدت آنگاه باشد،

 بر اساس ممکن، ترکیبات همه براي ياچندمرحله یندفرآ یک ARDL الگوي برآورد ،الذکرفوق

 بر و Eviews 12برنامه  توسط ،هاوقفه تعداد شود. حداکثر برآورد متغیرهاي متفاوت يهاوقفه

بر  بلندمدت، الگوي به مربوط ضرایب پایانی، مرحله گردد. درتعیین می مشاهدات تعداد اساس

                                                                                                                   
1 Hodrick & Prescott 

2 Agumented Dickey–Fuller Test 

3 Pesaran 

4 Pesaran & Shin 
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 تعادلی رابطه وجود یدتائ صورت در توانیممرحله  این از . بعدگرددیم ارائه انتخابی الگوي اساس

 .نمود برآورد نیز را خطا الگوي تصحیح بلندمدت،

 

 برآورد مدل -4

 

 یکدر سطح  مانایيآزمون  -1-4

. رندیگیقرار م یمتغیرها مورد بررس ماناییپیش از برآورد الگو به بررسی  سري زمانیهاي در داده

نتایج حاصل از (، 1جدول )است.  شدهاستفاده   (ADF)یافتهیمتعم مانایی دیکی فولربراي آزمون 

 کند.مانایی را در سطح یک ارائه میآزمون 

 

 در سطح یک یافتهتعمیم فولر مانایي دیکيهاي ( آزمون1جدول )
 احتمال آماره بحرانی مقدار آماره متغیر

DLGDPC **842664/5- 004861/3- 0001/0 

DLGEXV **603229/4- 998064/2- 0014/0 

DLGCF **649438/3- 998064/2- 0126/0 

DLCPI **231955/4- 998064/2- 0034/0 

DLM2/M1 **622151/4- 998064/2- 0014/0 

DLDCP **336691/2- 998064/2- 0248/0 

DLMB **325957/2- 959071/1- 0227/0 

DLTOP **1236643/3- **012363/3- 0399/0 

 %5داري در سطح ا** معن                                                               پژوهش محاسبات :منبع

  هستند. مانا یککه همه متغیرها در سطح دهد نشان می( 1جدول )

 

 آزمون کرانه پسران  -2-4

 استفاده شده، ارائه پسران هاشم توسط که هاکرانه آزمون از بلندمدت رابطه وجود بررسی منظور به

 بودن بزرگتر صورت در که کندمی ارائه را پایین کران و بالا آماره کران دو کرانه، آزمون .است شده

 .گیردمی قرار تأیید مورد مدت بلند رابطه وجود بالا، کران از محاسباتی آماره
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 پسران آزمون کرانه نتایج (:2جدول)

 آزمون آماره آزمون
 5 سطح در بالا کران

 درصد

 ه سطح در پایین کران

 درصد

 F 949/7 5/3 32/2 آزمون

 پژوهش محاسبات :منبع

 

 قتصادي،و رشد ا مالی نوآوري بین رابطه کنندهتعیین مدل براي آزمون این نتیجه اساس بر

 محاسبه مارهآ و بودند درصد 5 معناداري سطح در 5/3 و 32/2معادل  ترتیب به بالا و پایین کران

 بالا کران از تربزرگ محاسبه شده آماره که شودمی مشاهده بنابراین .باشد.می 949/7 برابر نیز شده

 وجود اینکه از بعد بنابراین، گردد.می تأیید جمعیهم و بلندمدت رابطه وجود اساس این باشد. برمی

 ضرایب تخمین جنتای و برآورد بلندمدت رابطه گرفت، قرار تأیید مورد متغیرها بین بلندمدت رابطه

 .گیردمی قرار بررسی مورد ادامه در بلندمدت

 

  ARDLمدتضرایب کوتاه برآوردآزمون براي   -3-4

ده شائه ( ار2در جدول ) 1375-1399 یدر دوره زمان ARDLمدت برآورد آزمون کوتاه جیتان

 است.

 

 ((ARDL 5, 1, 0, 1, 1, 1, 1, 1 مدت(: تخمین آزمون کوتاه2جدول )
 احتمال tآماره  ضریب متغیر

DLGEX 86/16** 87820/17 0031/0 

DLCPI 37/11-** 21578/88- 0001/0 

DLM2M1 38/2** 97987/42 0005/0 

DLDCP 58/48** 78643/88 0001/0 

DLMB 67/0-** 814210/4- 0405/0 

DLTOP 28/14-** 03955/20- 0025/0 

CointEq(-1) 30754/0-** 2894/13- 
0001/ 

0 

 هاي تشخیصیآزمون

1706/0 

(000/0) 
Breusch–Godfrey LM 
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7139/0 

(0196/0) 
Breusch–Pagan (Heteroscedasticity) 

016/2 

(0648/0) 
Skewness and Kurtosis (Normality) 

 %5داري * سطح معنی*                                                                  پژوهش محاسبات :منبع

         

به توان می ARDLمدت از برآورد مدل کوتاه(، 2در جدول )آمده دستبا توجه به نتایج به

 ECMضریب دار هستند. معنی %5ر سطوح د مدتکوتاه. همه ضرایب در کرد یابیارز ریشرح ز

 و خطا تصحیح عبارت ضریب با توانمی را بلندمدت رابطه مدل پایداريمنفی و کمتر از یک است. 

سال طول  25/3که  مفهومبه این  (.2005، 1)پهلوانی و همکاران داد تشخیص آن احتمال مقدار

هاي دولت، ضرایب هزینهتعادل بلندمدت برسیم. یک  مدت بهتعادل کوتاهیک کشد که از می

و آزادسازي  همراه تلفن نفوذ و استفاده ضریب M2/M1اعتبارات مثبت و ضرایب  نرخ تورم،

 عنصر یک گرفتن نظر در با تنها اقتصادي رشد بر مالی نوآوري تأثیر تجاري منفی هستند. محاسبه

و اعتبارات اثرات مثبت بر رشد  M2/M1سبت نیست. از سه متغیر نوآوري مالی فقط ن یرپذامکان

رشد  مدت،کوتاه در پول و افزایش نوآوري مالی دهنده آن است که مازاد عرضهاقتصادي دارد و نشان

 نسبت دهندهنشان که است( DCP) خصوصی بخش به داخلی دهد. اعتبارمی افزایشرا اقتصادي 

 مطالبات سایر و بهادار اوراق وام، عمل در گذاريسرمایه اعتبارات به بخش خصوصی براي تعداد

 به تواندمی اقتصاد نوآوري مالی در که معناست بدان این(. 2015لیون و همکاران، است )دریافتنی 

 شودمی اقتصادي رشد تحریکباعث  یمال شود. نوآوري تبدیل کشور ایران اقتصادي رشد

 .(2015، 2؛ بارا و مادزینگري2017، و جیانگو قمروزامان)

 براي تشخیصی هاياست، آزمون شده ( بخش دوم ارائه2) جدول در تشخیصی هايآزمون نتایج

 نشان LM گادفري-آزمون بروش اقتصادسنجی مدل شود. نتایجمی استفاده سازگاري بررسی

 ر عدمنشانگ پاگان-بروش آزمون یجنتاشود. نمی یافت آن در سریالی همبستگی هیچ که دهدمی

 اعمال را کشیدگی و چولگی داده، مجموعه بودن بررسی نرمال . براياستمدل  در ناهمگونی وجود

 براي هکاست  داشته وجود نرمال صفر، توزیع فرضیه تحت که دهدمی نشان کردیم. نتایج آزمون

 .است مطلوب باثبات یاقتصادسنج مدل یک

 

 

                                                                                                                   
1 Pahlavani et al. 

2 Bara & Mudzingiri 
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  ARDLمدتبلند بیبرآورد ضرا يآزمون برا -4-4

 شده است.( ارائه3در جدول ) PMGآزمون بلندمدت  نیتخم جینتا

 

 ARDL(5, 1, 0, 1, 1, 1, 1, 1)(: تخمین آزمون بلندمدت 3جدول )

 احتمال tآماره  ضریب متغیر

LGEX **75/3- 39808/10 0091/0 

LGCF **65/4- 94977/39- 0006/0 

LCPI **65/4- 91977/39- 0006/0 

LM2M1 **1/0- 43916/8- 0138/0 

LDCP **45/1 12837/1 0038/0 

LMB **94/1 91544/28 0012/0 

LTOP **08/5 58104/22 0020/0 

 %5داري * سطح معنی*                                                           پژوهش محاسبات :منبع

 

 رزیابیا زیر به شرح توانمی ARDL مدتبلند مدل برآورد از آمدهدستبه نتایج به توجه با

 ایهسرم و آزادسازي تجاري مثبت، مخارج دولت، تشکیل همراه تلفن نفوذ ضرایب فقط. کرد

 دارمعنا %5 سطوح در بلندمدت و اعتبارات منفی هستند و در M2/M1نرخ تورم،  ناخالص،

 هستند.

 رشد بر مثبت تأثیر (MB) همراه تلفن نفوذ مالی اعتبارات و ضریب نوآوري از شاخص هاي

 افزایش عرضه پول، با را مرتبط مالی مؤسسات کارایی مالی هاينوآوري در بلندمدت .دارد اقتصادي

 یجهدرنت و کندمی برآورده را مشتریان نیازهاي و دهدمی کاهش را معاملات هزینه دهد،می افزایش

 تأثیر همراه تلفن نفوذ ضریب که دریافت (2014) 1کند. میونزيمی تقویت را اقتصادي رشد

 نوآوري بین منفی همبستگی یک (2014دارد. ایدوم و آبوجی ) کنیا در اقتصادي رشد بر ياعمده

 و بارا مطالعه. کردند پیدا غنا در مدتکوتاه در مثبت و بلندمدت در اقتصادي رشد و مالی

 .دارد اقتصادي رشد با مثبتی رابطه مالی نوآوري که داد نشان زیمبابوه در( 2016) مودزینگیري

 سطح با را تولید انباشت سطح اقتصاد در پول عرضه مازاد که کندمی بیان اقتصادي رشد تئوري

 کمتر بهره نرخ با را اعتبار فرصت پول، حجم بودن دسترس در. کندمی تسریع کمتري هزینه

 باشد.می (2013، 1؛ ندولو2016، 2)بارا و همکاران با مخالف نتیجه این. دهدمی افزایش

                                                                                                                   
1 Mwinzi 
2 Bara et al. 
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 مدل مجموع تجمعي آزمون -4-5

 این بلندمدت، و مدتکوتاه ضرایب همراه به شده مشخص هايمدل ثبات به توجه با یت،درنها

 پیشنهاد (CUSUMSQ) مجذور تجمعی و (CUSUM) تجمعی مجموع هايآزمون از مطالعه

 مجموع اساس بر ثبات هايآزمون کرد استفاده (1998) 2همکاران و بورنشتاین توسط شده

 ترتیب، ( به2( و )1) در اشکال  (CUSUMSQ)تجمعی مجذور مجموع و (CUSUM)تجمعی

 داراي و هستند باثبات شده مشخص هايمدل همه درصد، 5 داريمعنی سطح در که شود مشاهده

 کارآمدباثبات  همراه مدل استحکام مستلزم امر گیرند. اینیم قرار مدل درون در آزمون خطوط

 .است 1375-1399 نمونه دوره در مدتکوتاه و بلندمدت
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  (CUSUM) تجمعي مجموع : آزمون1شکل 

 منبع: یافته هاي پژوهش

                                                                                                                   
1 Ndlovu 

2  Borensztein et al. 
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 و نتیجه گیري بحث .6

 بررسی به نیاز این موضوع. اندشده اقتصادي رکود دچار مالی بحران از پس کشورها اکثر جهان، در

 با است ممکن که مشکلاتی برابر در کشورها از محافظت براي اقتصادي رشد مالی بر نوآوري تأثیر

  (.2014، 1)ترنر نموده است تررنگپُر  را بیاید پیش مالی بخش بازار کمبودهاي

 بت و متغیرهايمتغیرهاي مخارج دولت، تشکیل سرمایه ثا و مالی، نوآوري تأثیر مطالعه، این در

 زمانی ورهد براي ARDLبا روش ایران در اقتصادي رشد کنترلی نرخ تورم، آزادسازي تجاري را بر

 مالی نوآوري محاسبه براي پروکسی متغیر سه از ما. کنیممی را آزمون 1399 تا 1375

(M2/M1)، (DCP)  و(MB) الی از منوآوري  که دهدیم کردیم. نتایج این مطالعه نشان استفاده

. گذاردمی تأثیر اقتصاد بر مدت و ضریب نفوذ تلفن همراه در بلندمدتطریق اعتبارات در کوتاه

شود و می هیسرما لیتشک شیو منجر به افزا بخشدمیرا بهبود  گريواسطهروند  بهبود نوآوري مالی

 گردد.فزایش رشد اقتصادي میاز این طریق باعث ا

 رشد مدت و بلندمدت برهاي نوآوري مالی در کوتاهمنفی بودن بعضی از ضرایب شاخص

 هايطرح به درآمدها گونهاین غیربهینه بالا و تخصیص نفتی درآمدهاي به اتکا به دلیل اقتصادي

 کاهش باعث بازار و مالی فنی، اقتصادي، توجیه بر ناظر ملاحظات به توجه بدون گذاريسرمایه

                                                                                                                   
1 Turner 
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 مالی توسعه منفی نامناسب تأثیر تأثیر و مالی ابزارهاي کارایی عدم آن تبع و گذاريسرمایه کارایی

 .است بوده اقتصادي رشد بر

(، عمده ابزارهاي مالی و بانکی جدید بر افزایش قابلیت نقدشوندگی شبه M2/M1شاخص )

گذاري هاي سرمایهتمرکز دارند. ابزارهایی نظیر کاهش زمان استفاده نقدي از صندوق M2پول 

شوند؛ لذا همانگونه که در می  M2/M1هاي بلندمدت و اوراق که نهایتاً سبب افزایش نسبتسپرده

ها و همچنین این مطالعه نشان داده شده که این ابزارها با افزایش قدرت پرداخت تسهیلاتی بانک

گردند. اما در ساز رشد اقتصادي در کوتاه مدت میش بیشتر تقاضاي معاملاتی پول زمینهپوش

علت تاثیر این موضع بر حجم نقدینگی و هم افزایی با برخی اثرات بی انضباطی در بلندمدت به

هاي پولی دولت از جمله تامین کسري بودجه از طریق استقراض از بانک مرکزي تأثیر سیاست

 گردد.باعث کاهش رشد اقتصادي می M2/M1 ی با افزایش نسبتنوآوري مال

در بلندمدت اثر مثبت بر رشد اقتصادي دارد؛ چراکه نوآوري مالی از طریق DCP شاخص

هاي تولیدي سبب افزایش تسهیلات پرداختی به بخش خصوصی با تزریق پول عمدتاً به بخش

 گردد.میگردد و محرک رشد اقتصادي افزایش ظرفیت تولید می

شود در بلندمدت اثر تلفن همراه از آنجاکه باعث سریع شدن عملیات بانکی می نفوذ شاخص ضرایب

 مثبت بر رشد اقتصادي دارد.

طورکلی در کوتاه مدت این نوآوري در بخش مالی بعلت ایجاد بی ثباتی در بخش مالی تا به

بلی از جمله میساتی و نیاموگوتو حدودي شکنندگی مالی را در پی خواهد داشت که با مطالعات ق

ها در پرداخت تسهیلات و اعتبارات از طرف بانک ( همخوانی دارد و لزوم کنترل بیشتر بانک2012)

مرکزي و همچنین بررسی دقیق تر پروژهاي سرمایه گذاري از نظر بازدهی و اقتصادي بودن آنها از 

 کند.قات بانکی را طلب میها و جلوگیري از انحراف منابع و افزایش معوطرف بانک

مدت مثبت و در بلندمدت منفی در این مطالعه تأثیر مخارج دولتی بر رشد اقتصادي در کوتاه

هاي بخش دولتی در هاي تورمی ارزي و افزایش پرداختیباشد که این تأثیر عموماً پس از شوکمی

ش اثرات ضد انگیزشی تر و همچنین جبران بخشی از قدرت خرید و کاهارائه خدمات باکیفیت

مدت افزایش مخارج دولت دهد؛ اما به تدریج پس از گذشت زمان در بلندها خود را نشان میمالیات

 ها و تأمین کسري بودجه از منابع بایست از طریق افزایش مالیاتمجدداً می

الا وري بزا باعث کاهش انگیزه بخش خصوصی و کاهش فعالیت هاي مولد اقتصادي با بهرهتورم

 دهد.شود که اثر خود را در رشد منفی اقتصادي نشان میمی

وري در کوتاه مدت آزادسازي تجاري به دلیل رقابت تولیدکنندگان داخلی که معمولا با بهره

نمایند و سایر رقباي خارجی که مزیت نسبی بالاتري دارند، پایین تر و اتلاف بیشتر منابع تولید می
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دي دارد ولی در بلندمدت به تدریج با بالارفتن توان رقابت صنایع داخلی و تأثیر منفی بر رشد اقتصا

همچنین شناخت مزیت نسبی در تولید محصولات و کاهش تولید محصولات فاقد مزیت رشد 

 شود.صادرات سبب افزایش درآمد ملی و رشد اقتصادي می

 ن موضوعه ایدارد، چرا ک مدت و هم در بلندمدت تأثیر منفی بر رشد اقتصاديتورم هم در کوتاه

 وانداز گذاري بخش خصوصی به دلیل کاهش مداوم ارزش پول و کاهش پساز کانال کاهش سرمایه

 گردد.تمایل مردم به خرید کالاهاي با دوام و زمین منجر به کاهش رشد اقتصادي می

 به را قتصاديا درش بر مالی نوآوري هايشاخص منفی اثر ایران، در تورم بودن بالا دیگر، سوي از

 مورد اقتصادي رشد بر آزادسازي تجاري و دولت مخارج بیشتر مراتب به آثار درایران،. دارد همراه

 اقتصادي رشد بر در بلندمدت معناداري تأثیر مذکور، متغیر دو هر نیز مطالعه این که در است تأکید

 تصادياق رشد افزایش باعث دولت مخارج کاهش و اقتصادي رشد دارند. آزادسازي تجاري باعث

 .گرددمی

 درش و مالی نوآوري بین مثبت ارتباط یک گذارانسیاست که کندمی توصیه مطالعه این

 و شده شناخته هايسازمان بیشتر مشارکت با باید نظارتی نیز مقامات. کنند تشویق را اقتصادي

 مالی هايراییدا اجراي و ترکیب براي. کنند تقویت را مالی رقابتی فضاي سیستم، این در غیررسمی

 مناسب هايقیتخلا باید مالی، نوآوري با یافتهسازمان رشد براي خدمات و پرداخت ابزارهاي جدید،

 اقتصاد مالی تپیشرف بلکه شود،می اقتصادي توسعه باعثتنها نه اقتصاد در مالی نوآوري. شود آغاز

 بیان و حمایت هب باید نظارتی مقامات کشور ایران، اقتصادي رشد بهبود براي. کندیم تحریک نیز را

 بخشد. بهبود را مالی نوآوري بتوان که کنند کمک ياگونهبه مالی سیاست

اسب، ي تجاري در بلندمدت در کنار اعمال سیاست ارزي منآزادسازیر مثبت تأثدر خصوص 

بایست با درک یمگذاران یاستسیز ننسبت به واردات صادرات جهت جلوگیري از پیشی گرفتن 

بات هبود مناساقتصادي، در راستاي ب بر رشد بلندمدتو  مدتکوتاهیر مثبت در تأثاهمیت موضوع و 

ي اهمنطقاي اقتصادي یمانهپالخصوص کشورهاي همسایه و گسترش یعلخارجی با سایر کشورها 

 اقدام نمایند. 

 و کند دهاستفا نوآوري مالی یريگاندازه براي مختلفی هايشاخص از تواندمی بیشتر مطالعات

 ادهاياقتص سایر در اقتصادي رشد و مالی نوآوري بین رابطه تواندمی آتی تحقیقات همچنین

 .ندک بررسی حاضر مطالعه هايیافته با هایافته مقایسه براي را یافتهو توسعه توسعهدرحالکشورهاي 
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