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ها و مؤسسات اعتباري با ارائه الگوي نظارت مبتني بر ریسک بر بانک
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 17/5/1403 تاریخ پذیرش:                             12/2/1403تاریخ دریافت: 

 چکیده
های های بانکی و تخصیص آن به بنگاهگر وجوه، ضمن تجهیز منابع در قالب سپردهعنوان واسطهها بهبانک

بانکی را تأمین  گذاران، اعتماد و اطمینان جامعه به شبکهبایست از طریق حفظ منافع سپردهاقتصادی می
ها و مؤسسات اعتباری هدف این تحقیق، ارایه مدل نظارت مبتنی بر ریسک توسط نهاد ناظر بر بانک نمایند.

ها  و مقوله برای این منظور پس از مرور مبانی نظری، و تحقیقات گذشته، نظریه اولیه  ،مؤلفه های موثر باشد.می
جامعه آماری پژوهش حاضر، شامل کلیه متخصصان ها درمدل منظور گردید. پدیده معرفی و روابط مفهومی

 با چهل گویه سنجیده شده شواهد مورد نیاز پژوهش اینکه به توجه وصاحب نظران حوزه بانکداری بوده و با
گردید.  انتخاببرابر متغیرهای مشاهده شده، نمونه لازم به تعداد چهار صد و دو نفر  10براساس نسبت  است،

 ریو غ میاز ارتباطات مستق یفرض یالگوها ((SEM یمعادله ساختار یادامه بر اساس روش مدل ساز در
متغیر  .گرفتو آزمون قرار  یمورد بررس ،مشاهده شده و پنهان یرهایمجموعه از متغ کی انیدر م میمستق

سازه  و مولفه در ساختار مدل تعریف شده است. در این پژوهش برای استخراج عوامل  12های مذکور در قالب 
استفاده شده است.  5تاییدیبرای بررسی اعتبار و روایی از تحلیل عاملی  و 4اکتشافی تحلیل عاملیزیر بنایی از 
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4 EXPLORATORY FACTOR ANALYSIS 

5 Confirmatory factor analysis 
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ختار و فرایند مناسب و عدم کفایت نظارت تطبیقی طبق نتایج ، شرایط علی بیان شده در مدل شامل فقدان سا
ای از جمله شرایط اقتصادی و و تغییرات و پیچیدگی محیط کسب کار صنعت بانکداری و نیز شرایط زمینه

 نقش حاکمیت و دولت در اداره و نظارت بانک هااجتماعی و ویژگی صنعت بانکداری و شرایط مداخله گر)
هبردهایی معرفی شده در مدل شامل نظارت در چرخه عمر، وضع قوانین و ( بر رایکپارچگی و وحدت رویهو

مقررات مناسب، گردآوری اطلاعات و گزارشگری، رعایت الزامات حاکمیت شرکتی و مدیریت ریسک و ارزیابی 
راهبردهای مذکور منجربه ثبات و سلامت بانکی به عنوان پیامد  توجه به عملکرد( تاثیر دارد. از سوی دیگر

 یی مدل ارایه شده می شود.نها
 

نظارت مبتنی بر ریسک، مدل سازی معادلات ساختاری، تحلیل عاملی اکتشافی،  کلمات کلیدي:

 تحلیل عاملی تاییدی.

 JEL :C38,C30,E52بندي طبقه
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 مقدمه

پذیری گر وجوه، تجهیز منابع خود را از طریق سپردهعنوان واسطهها و مؤسسات اعتباری بهبانک 

کنند های اقتصادی نقش مهم و حیاتی در اقتصاد هر کشور ایفا میانجام  و  با تخصیص آن به بنگاه

مشتریان  های فعال در بازار پول با رویکرد رقابتی و باهدف جذب حداکثردر این ارتباط بنگاه

ثبات و های بیها، وارد محیطگذاران و متقاضیان استفاده از تسهیلات( ضمن توسعه فعالیت)سپرده

ها و مؤسسات اعتباری جهت کسب سود و افزایش اند. علاوه بر این انگیزه زیاد بانکهمراه باخطر شده

های ن زمانی بین سپردهگذاران از یک سو و عدم تناسب و توازبازده حقوق صاحبان سهام و سپرده

های سود پرداخت شده بابت ها، همگون نبودن نرخدار بانککوتاه مدت دریافتی و تسهیلات مدت

های دریافتی و سود مکتسبه بابت انواع تسهیلات اعطایی، فقدان تعریف و تحصیل درآمدهای سپرده

، بروز رکود اقتصادی و ناتوانی های شدید اقتصادی ازقبیل تغییرات نرخ ارزپایدار و درنهایت تکانه

ها ها در ایفای تعهداتشان و تورم و سایر عوامل، باعث پذیرش ریسک از سوی بانکمشتریان بانک

های فعال در صنعت بانکداری الذکر با در نظر گرفتن ماهیت و پیوستگی بنگاهشده است. موارد فوق

در این صنعت در مواردی باعث بروز بحران در نظام بانکداری و  1از حیث بالا بودن ریسک سرایت

ها نسبت به سایر صنایع با های اجتماعی می شود.براین اساس باید پذیرفت بانکحتی بحران

ها ازجمله ریسک ها در معرض انواع ریسکتری مواجه هستند. قرارگرفتن بانکهای گستردهریسک

ها را به مخاطره انداخته و زار و غیره تداوم فعالیت و حیات بانک، عملیاتی، با3، نقدینگی2اعتباری

باشد بزرگترین سرمایه هر بانک و مؤسسه اعتباری که همانا حفظ اعتماد عمومی به شبکه بانکی می

نماید. با در نظر گرفتن موارد مذکور، نقش جایگاه نظارت توسط نهاد ناظر )بانک را مخدوش می

ها و مؤسسات اعتباری شود. چگونگی فرآیند نظارت بر بانکایان میمرکزی( بیش از پیش نم

های های متداول نظارتی براساس توصیههای مرتبط و نیز روشدربرگیرنده اهداف، فرآیندها، ریسک

های اخیر ای برخوردار است. در این ارتباط اگرچه در سالالمللی از اهمیت ویژهنهادهای مالی بین

، ملاحظات مربوط 4الزامات مربوط به کفایت سرمایه، استقرار نظام حاکمیت شرکتیاقداماتی ازقبیل 

به گزارشگری مالی و عملیاتی و سایر موارد از سوی نهاد ناظر بازار پول )بانک مرکزی( انجام شده 

نگر و با تأکید صرف بر است، لیکن سازوکارهای تعریف و اجرا شده از این حیث که عمدتاً گذشته

باشد، این باشد کافی به مقصود نمیها با احکام قانون و مقررات میهای بانکو تطبیق فعالیترعایت 

                                                                                                                   
1 Contagion risk 

2 Credit risk 

3 Liquidity risk 

4 Corporate governance 
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بایست با یک رویکرد درحالی است که اقدامات نهاد ناظر در حدود تکالیف و اختیارات قانون می

ان  باشد. گذاران، صاحبان سرمایه وسایر ذینغعنگر مانع از تضییع حقوق ذینفعان ازجمله سپردهآینده

تواند به ایجاد ثبات و سلامت نظام بانکی در این ارتباط استقرار یک الگوی نظارت مبتنی بر ریسک می

 های مالی فعال در بازار پول در قبال ذینفعان کمک شایانی نماید.و افزایش ظرفیت پاسخگویی بنگاه

 

 مباني نظري و پیشینه پژوهش-1
 

 تصاديهاي اقنظارت احتیاطي و سیاست-1-1

بینانه عمل لازمه حفظ ثبات مالی این است که نهاد احتیاطی کلان و ابزارهای مورد استفاده واقع

کنند. یک چارچوب مناسب باید فعل و انفعالات بین نظام مالی و اقتصاد واقعی را در نظر داشته باشد. 

حران مؤثر عمل توان اطمینان داشت که ابزارهای خلاف چرخه تجاری طی دوره ببدین طریق می

شوند. دستیابی به این اهداف نیازمند آن است که های مالی میگیری عدم تعادلنموده و مانع شکل

سیاست احتیاطی کلان در کنار سیاست احتیاطی خرد، سیاست پولی، سیاست ارزی و سیاست مالی 

 یکدیگر را تکمیل نمایند.

ن بهینه دخالت دولت در بازار مطرح سؤال اصلی و مهمی که در این رابطه پس از طرح میزا

های مختلف اقتصادی )رونق و رکود( چگونه باید نظارت صورت گیرد؟ شود این است که در چرخهمی

( بیان 1مرز دخالت و نظارت کجاست؟ در پاسخ چارچوب نظارت در چرخه های اقتصادی در جدول )

 (1402موسوی، (شده است.

 
 ي مختلف اقتصادي) رونق و رکود(ها: چارچوب نظارت در چرخه1جدول 

 اقدامات احتیاطي کلان اقدامات احتیاطي خرد چرخه تجاري

 رونق

ها، رشد قیمت دارایی

اعتبارات زیاد، ریسک بالاتر 

)اما محدودشده(، بازدهی بالا، 

بینی بیش از حد، خوش

استانداردهای ضمانتی پایین 

 بندی بسیار زیادو اهرم

  ها )بانکعدم نیاز به مداخله

توانند سودآوری بالا دارند و می

سرمایه و نقدینگی را تنظیم 

 کنند.(

  مداخله در استانداردهای

نویسی جهت بررسی پذیره

تواند مناسب جزئیات بیشتر می

 باشد.

  ارائه علل ریسک سیستمی، تنظیم

های شدید و یا تقویت عدم تعادل

 پذیری سیستم مالیانعطاف

 قدینگیافزایش ذخایر جبرانی ن 
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 )بدون بحران(1رکود نوع 

کاهش در رشد اعتبارات، 

کاهش یا ثبات در قیمت 

تر و ها، بازدهی پاییندارایی

 عدم کاهش اعتماد

 حفظ ثبات مؤسسات مالی 

  )تثبیت )یا افزایش انتخابی

های نقدینگی و سرمایه، نسبت

محدودیت بر تقسیم سود و 

 تربررسی دقیق

  بندیاهرمممانعت جدی از کاهش 

  مجوز ایجاد ذخایر جبرانی نقدینگی

 و سرمایه

 )زمان بحران(2رکود نوع 

بندی، افت کاهش در اهرم

ها توجه در قیمت داراییقابل

های به علت حراج آنها، زیان

 بزرگ مالی و کاهش اعتماد

  ایجاد مجدد اعتماد در

 مؤسسات

 های نقدینگی افزایش نسبت

تر و و سرمایه و بررسی دقیق

 تحمل بیشتر

  ایجاد مجدد اعتماد در سیستم مالی

 بندیو جلوگیری از کاهش اهرم

  کاهش ذخایر نقدینگی و سرمایه-

یا  -در صورتی که کافی بنظر بیایند

 افزایش آنها در صورت عدم اعتماد

 بازگشت

بندی مجدد آگاهانه، اهرم

رشد متوسطی در قیمت 

 ها و اعتباراتدارایی

 های حمایت از نسبت

نقدینگی و سرمایه که در طول 

اند و در بحران بازسازی شده

 صورت نیاز افزایش آنها

 عدم نیاز به مداخله 

 1402موسویمنبع: 

 

 هاي تنظیم و نظارت در بازارهاي ماليمدل -1-2

ت. برخی المللی نشان دهنده گسترة وسیعی از ساختارهای نهادی اسنگاهی اجمالی به تجربیات بین

هادهای ناند درحالی که برخی دیگر، سازمان واحدی برای نظارت احتیاطی تأسیس نمودهاز کشورها 

اند. عواملی همچون نظارتی تخصصی مختلف را برای سیستم نظارتی و تنظیمی بازارهای مالی برگزیده

جب اتخاذ تکامل تاریخی، ساختار نظام مالی، ساختار سیاسی و سنتی، اندازة کشور و بخش مالی مو

یم نظام (  مدل اصلی نظارت و تنظ4های مختلف در نظام نظارتی کشورها شده است. در زیر به)مدل

 شود:اجرا درآمده است اشاره میمالی که توسط کشورهای مختلف به

 یا عمودی(2)معروف به مدل سیلو1مدل نهادی-

 3مدل متحد یا یکپارچه-

                                                                                                                   
1 -Institutional Model or Approach  

2 -Silo 

3 -Unified Model 
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 یا مدل افقی1های دوقلومدل قله-

 2بر وظیفه مدل دورگه یا مبتنی-

 مدل نهادي )مدل سیلو یا عمودي( -1-2-1

نای باشد. این مدل رویکردی بر مبمدل نهادی یکی از اشکال کلاسیک تنظیم و نظارت مالی می

کدام یک  نهادهای قانونی دارد. در این مدل، وضعیت قانونی یک سازمان تعیین کنندة این است که

ی و صحت شرکت و هم بر انجام کسب و کار آن گران موظف به نظارت هم بر ایمناز تنظیم

بیمه ثبت  عنوان بانک، یا یک شرکت کارگزاری و یا یک شرکتعنوان مثال، سازمانی که بهباشد)بهمی

یین کنندة شود(. این وضعیت قانونی تعشده است، از سوی نهادهای قانونی مرتبط تنظیم و نظارت می

های وزههنگامی که سازمان قصد توسعة فعالیت خود در ح باشد.حیطة مجاز فعالیت سازمان نیز می

گر نیز مورد نظارت ای که عامل ناظر متفاوت است، توسط آن تنظیمدیگر را دارد، با ورود به حوزه

 قرار خواهد گرفت.

 

 3مدل متحد یا یکپارچه -2-2-1

گرفته  گلیس( قراراین مدل که پیش از بحران مالی اخیر مورد توجه بسیاری از کشورها)بخصوص ان

ورزد. این نهاد های مالی، ذیل یک نهاد واحد تأکید میبود، بر تحت نظارت قرار گرفتن تمام حوزه

ر نظارت های اجرایی کسب و کادهد و هم بر رویهها را انجام میناظر هم نظارت احتیاطی بر شرکت

 نماید.می

 

 هاي دوقلو یا افقيمدل قله -1-2-3

های مدل متحد طراحی گردیده است و در عین حال گیری از تمام مزایا و کاراییاین مدل برای بهره

گذاران و شفافیت را تضاد ذاتی قوانین و مقررات مرتبط با صحت و ایمنی مؤسسه، حمایت از سرمایه

اهداف نظارتی  اند.نیز نامیده« تنظیم براساس اهداف عینی»دهد. این مدل را رهیافت مدنظر قرار می

تواند نظارت احتیاطی با هدف ابتدایی ایمنی و صحت مؤسسات باشد، درحالی که یک سازمان می

گذاران متمرکز باشد. سازمان دیگری ممکن است در ابتدا بر انجام کسب و کار و حمایت از سرمایه

د. در این مدل، سازهای احتیاطی را از رویکرد مشتری مداری مجزا میاین مدل، مرز بین نظارت

منظور عدم بروز تضاد منافع بین اهداف ابتدایی که در بالا ذکر گردید، دو نهاد نظارتی مجزا مشخص به

                                                                                                                   
1 -Twin Peaks 

2 -Hybrid or Functional  

 برای این مدل استفاده شده است. (Integrated)و یکپارچه  (Unified)در متون انگلیسی از دو واژة متحد - 3
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های اجرایی کسب و کار دهد و نهادی که بر رویهگردند. نهادی که نظارت احتیاطی انجام میمی

هدافی که در ابتدای بحث به آنها توان اطمینان حاصل کرد که تمام اترتیب مینماید. بدیننظارت می

اشاره شد در اولویت کاری دو نهاد ناظر قرار خواهند گرفت. علاوه بر این، هریک از نهادهای ناظر قادر 

خواهند بود تا نیروهای متخصص در حوزة مرتبط را به خدمت گیرند. بنابراین، نظارت تخصصی 

های اخیر طرفداران بسیاری را در سالگیرد. این مدل صورت مجزا )براساس هدف( صورت میبه

ای بلندمدت برای طوری که کشورهای بسیاری ازجمله ایالات متحده برنامهخود جلب نموده بهبه

اند. انگلیس نیز یکی از کشورهای تغییر نظام نظارتی خود و همراستا کردن آن با این مدل اتحاذ نموده

، این 1FSAا دستخوش تغییر قرار داده و با انحلال اصلی است که پس از بحران نظام نظارتی خود ر

 (1395پور، اجرایی نموده است. )مصطفی 2013مدل را از سال 

 

 مدل دورگه یا مبتني بر وظیفه -1-2-4

های هر شرکت ها متمرکز است، این مدل بر فعالیتبرخلاف مدل نهادی که بر وضعیت قانونی شرکت

گیرد نه خود شرکت یا یت شرکت است که تحت نظارت قرار میباشد. براین اساس، فعالمتمرکز می

بنگاه اقتصادی. مزیت این روش آن است که در هر فعالیتی یک نهاد ناظر وجود دارد که فعالیت 

مثال، عنوانهای متعددی دارد. بهشرکت را مورد بررسی و نظارت قرار دهد. اما این مدل چالش

گیرد، کار دشواری است. وزة اختیارات کدام نهاد ناظر قرار میمشخص کردن اینکه کدام فعالیت در ح

کنندة های این مدل آن است که با ابداع یک محصول مالی جدید، مشخص کردن تنظیماز دیگر چالش

آن بسیار دشوار خواهد بود. این معضل در مشکلی که بین کمیسیون بورس و اواراق بهادار آمریکا 

)2SEC( های کالایی و کمیسیون معاملات آتی)3CFTC( طوری که رخ داد قابل مشاهده است؛ به

 )4OTC(خصوص تاخت نکول اعتباری به بازار )که در بازار خارج از بورس با ورود اوراق تاخت به

های یک حاضر به تنظیم این اوراق نشده و تا بحران مالی در سالگیرند( هیچمورد معامله قرار می

 شدند.یر این اوراق تنظیم و نظارت نمیاخ

گران متعددی سر و کار ها ملزم هستند با تنظیمهای دیگر این مدل آن است که شرکتاز چالش

ها با نهادهای نظارتی مشکل ساخته است. علاوه براین، داشته باشند. این امر کار را برای تعامل شرکت

ی به نهادهای نظارتی مختلف ارائه نمایند. از مسائل های مشابه و متعددها ملزمند تا گزارششرکت

                                                                                                                   
1 -Financial Services Authority  

2 - Securities and Exchange Commission 

3 - Commodity Futures Trading Commission  

4 - Over-the-counter 
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نماید آن است که هیچ نهاد نظارتی اطلاعات کامل و کافی درخصوص دیگری که در این حوزه مهم می

هایی است که در هایی که مطرح گردید برخی از چالشهای شرکت دراختیار ندارد. چالشکل فعالیت

نماید، اظهار داشت تنها کشوری که از این مدل استفاده می این مدل وجود دارد؛ لذا شاید بتوان

 ایالات متحده است. 

اد نهادهای اند که لازمة استفاده از این مدل هماهنگی و همکاری بسیار زیکارشناسان براین عقیده

ند اشتراک گذارهبنظارتی با یکدیگر است. در این مدل نهادهای نظارتی باید اطلاعات خود را با یکدیگر 

 ای تولید گردد.کاری جلوگیری شده و اطلاعات یکپارچهتا از انجام دوباره

وده که بالذکر مربوط به ساختار نظارتی کلان بازارهای مالی های فوقنکته مهم این است که مدل

ادهای های نظارت بر نهشود که مدلشامل بازار پول و سرمایه است ولیکن در این تحقیق سعی می

های نظارتی ترین مدلرو یکی از مهمدتاً در بازار سرمایه فعالیت دارند پرداخته شود از اینمالی که عم

م پرداخت. جهت نظارت بر نهادهای مالی مدل نظارت با رویکرد مبتنی بر ریسک است که به آن خواهی

 (1395پور، )مصطفی

 

 معرفي مدل نظارت مبتني بر ریسک و مدل مبتني بر مقررات-1-3

رکتها های بالقوه که شمبتنی بر ریسک به یک رویکرد ساختاری که بر روی شناسایی ریسکنظارت 

شود، ها بکار برده میشوند و ارزیابی عوامل عملیاتی و مالی که برای کاهش این ریسکبا آن مواجه می

 . (IOPS.2012)شود گفته می

بر نهادهای دارای مجوز کسب و  در مقابل  مدل مبتنی بذ مقررات به شناسایی، ارزیابی و نظارت

خودکار تخلفات گفته  و پیگیری شکایات و گزارش 2و غیرحضوری 1کار از طریق بازرسی حضوری

شود. کلید نظارت مبتنی بر ریسک، شناسایی مشکلاتی که قرار است در آینده روی دهد و نه فقط می

زامات نظارتی گرچه لازم بوده ولیکن نگاه به جایی که در گذشته اتفاق افتاده است. مقررات فعلی ال

ها جلوگیری شده یا زیر سطح رضایت رسیده کافی برای تهیه مستنداتی دال بر اینکه از ریسک

( مقایسع بین دو رویکرد مطرح  شده 2( در جدول )1397. )نجفی، (IOSCO,2009)باشد. نمی

 است.

 

 

 

                                                                                                                   
1 - Onsite inspections  

2 -Off site monitoring  
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 نظارت سنتي)مبتني بر مقررات(: مقایسه بین رویکرد نظارت مبتني بر ریسک و 2جدول

 رویکرد مبتني بر ریسک رویکرد سنتي )مبتني بر مقررات(

 آزمون مبتنی بر معاملات

 ای از زمانارزیابی در نقطه

 های استانداردرویه

 عملکرد تاریخی

 تمرکز روی اجتناب از ریسک

 فرآیند محور

 ارزیابی مستمر

 براساس پروفایل ریسک رویه

 نگرآیندههای شاخص

 تمرکز روی کاهش ریسک

 2006المللی،منبع: بانک تسویه بین

 

عوامل مؤثر بر ریسک و بازده سرمایه گذاري در محصولات مالي و طبقات ریسک در  -1-4

 هابانک

شرح جدول زیر گذاری در محصولات مالی به سه دسته کلی بهعوامل مؤثر بر ریسک و بازده سرمایه

 (1386)ابزری، شود: می تقسیم

 

 گذاري: عوامل مؤثر بر ریسک و بازده سرمایه3جدول

 عوامل غیراقتصادي عوامل خرد عوامل کلان

 های هاو خطی مشیسیاست

 دولت

 عوامل فرهنگی و اجتماعی 

  وضعیت صنعت 

 های شرایط اقتصادی ودوره

 تجاری و مالی

 

  میزان تقاضا وکشش کالای

 تولیدی بنگاه

 های مشیخطها و سیاست

های مدیریت شامل استراتژی

های کارانه و استراتژیمحافظه

 جسورانه

 های وضعیت مالی و حساب

 شرکت

 تمایل به ریسک 

 ادراک ریسک 

 نرخ بازده مورد انتظار 

 گذاری تجربه و دانش سرمایه

 گذارانسرمایه

  بازده تاریخی و اطلاعات

 گذشته

 1386منبع: ابزری،
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 (2020، 1باشد: )ون گرونیگها به شرح جدول زیر میموجود در بانکهمچنین طبقات ریسک 

 

 : طبقات ریسک بانکي4جدول

 4هاي ماليریسک 3هاي عملیاتيریسک 2هاي محیطيریسک

 ساختار ترازنامه تقلب داخلی های سیاسی و کشوریریسک

 ساختار سود و زیان تقلب خارجی های اقتصاد کلانرویه

 5کفایت سرمایه ایمنی محل کار و شغل بخش مالیهای بنیادی ریسک

 اعتباری مشتریان، محصول و خدمات بنگاه قانونی و مقررات گذاری

 نقدینگی های فیزیکیدیدگی داراییآسیب های بانکیسرایت بحران

 6ریسک شهرت
ریسک تکنولوژی و خطاهای 

 7سیستمی
 بازار

 بهرهنرخ  ریسک فرآیندهای مدیریت ریسک استراتژیک

 8ریسک پولشویی
سپاری کارکردهای ریسک برون

 اساسی
 نرخ ارز

  رهبری بازار و کسب و کار ریسک اعمال مجرمانه

  کیفیت اطلاعات 

 2020منبع: بانک جهانی 

 

 پیشینه پژوهش -1-5

ارایه مدلی برای ارزیابی مدیریت ریسک در صنعت  "در تحقیقی که قربانی و همکاران با عنوان 

انجام دادند با استفاده از روش کیفی و رویکرد مبتنی بر نظریه پردازی  1399در سال  "بانکداری 

 زمینه بنیان به گردآوری نظرات خبرگان صنعت بانکداری به ویژه اعضای کمیته ریسک بانک ها

پرداخته و ضمن استخراج ریسک های صنعت بانکداری کشور و همچنین عوامل موثر بر اثر بخشی 

                                                                                                                   
1 Van Greuning 

2 Enviromental risks 

3 Operational risks 

4 Financial risks 

5 Capital adequacy 

6 Reputational risk 

7 System failures 

8 Money laundering risk 
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مدیریت ریسک مدل یکپارچه ارزیابی مدیریت ریسک ارایه شده است.یافته های تحقیق مذکور نشان 

شاخص و در طبقات مالی ، عملیاتی، استراتژیک،  47داد که اثر بخشی مدیریت ریسک را می توان با 

و وقایع ارزیابی کرد. بر اساس نتایج حاصله، علاوه بر عملکرد بانک مرکزی ، وضع قوانین جدید و 

تغییر قوانین و مقررات در بهبود اثر بخشی مدیریت ریسک توسط بانک ها مهم ترین نقش را ایفا می 

 کند. 

صادی وزارت امور های پولی و بازرگانی معاونت اقتبر اساس تحقیقی که در دفتر تحقیقات و سیاست

بررسی ساختار مقررات»پور و همکاران با عنوان توسط مصطفی 1395اقتصادی و دارایی در سال 

ها در انجام شد، ضمن توجه به دخالت دولت« گذاری و نظارت بر بازارهای مالی و ارایه پیشنهادات

نظارت بر بازارهای مالی های بندی، سیستمگذاری، در یک تقسیممواقع شکست بازار از طریق مقررات

ها را ای تقسیم نموده و بکارگیری هریک از مدلرا به چهار دسته نهادی، کارکردی، یکپارچه و دوقله

وابسته به ساختار و تحولات هر کشور دانست. همچنین نظارت بر بازارهای مالی در دو گروه کلی 

ن( و هدایت کسب و کار)حمایت نظارت احتیاطی)شامل نظارت احتیاطی خرد و نظارت احتیاطی کلا

از مشتریان( تقسیم شده است.  روش تحقیق مذکور مطالعه کتابخانه ای بوده و در ادامه به مطالعه 

کار رفته در کشورهایی نظیر آمریکا، انگلستان، کانادا، استرالیا، چین، های نظارتی بهتطبیقی مدل

های مرکزی در اعمال نظارت من توجه به نقش بانکفرانسه، اسپانیا، ژاپن، آلمان و هلند پرداخته و ض

 گذاری و نظارت مالی در ایران پرداخته است.ها و مشکلات موجود در نظام مقرراتبه چالش

ارزیابی و نظارت ریسک محور بر "با عنوان  1398عطاطلب و نیاکان در تحقیقی که در سال 

های بیمه در نظام مبتنی بر ریسک ر شرکتانجام دادند، فرآیند ارزیابی ریسک د "های بیمهشرکت

در این پژوهش از چارچوب ارزیابی ریسک برای شرکت های بیمه و و نحوه نظارت را معرفی کردند؛

بیمه اتکایی که معرفی کرده استفاده شده است. این چارچوب فرایند جامعی است که با استفاده از 

ه )بیمه اتکایی( و اطلاعات به دست آمده در کلیه اطلاعات موجود نهاد ناظر در مورد شرکت بیم

نتیجه اقدامات صدور مجوز فعالیت و بازرسی خارج از محل و اقدامات کنترلی در هنگام بازرسی در 

محل درباره شرکت بیمه )بیمه اتکایی( و از طریق سوالات پرسشنامه های ارسال شده به شرکت بیمه 

ریسک محور, مبتنی بر تمرکز نهاد ناظر بر  نظارت ویکرد)بیمه اتکایی(, انجام می شود. یافته ها ر

حوزه های ریسکی جدی و بر شرکت هایی است که به توجه بیشتری احتیاج دارند. از الزامات پیاده 

سازی رویکرد جدید نزدیک شدن به اصول اساسی انجمن بین المللی ناظران بیمه, تهیه گزارش های 

رتبه بندی شرکت های بیمه, تحلیل داده های شکایات و مدیریت ریسک, گزارش های اکچویری, 

تفکیک حساب های بیمه زندگی و غیرزندگی است. بر اساس نتایج تحقیق، برای تحقق 

مبتنی بر ریسک, ترسیم نقشه راه  نظارت موثر در صنعت بیمه کشور و رسیدن به نظارت هدف
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وضعیت مطلوب از جمله : تطبیق مقررات ضرورت دارد که در واقع همان اقدامات لازم برای رسیدن به 

بیمه ای کشور با اصول اساس بیمه ارایه شده انجمن بین المللی ناظران بیمه، تفکیک حساب های 

بیمه های زندگی و غیرزندگی، تدوین استانداردهای عملکرد اکچویری و الزام شرکت های بیمه به 

حاکمیت  ی پیاده سازی الزامات آیین نامهتهیه گزارش های خودارزیابی توانگری مالی و ریسک برا
استفاده از استانداردهای بین المللی و  IAIS مدیریت ریسک و همچنین طبق اصولشرکتی و 

و مقرراتی مدیریت ریسک بنگاه تهیه گزارش کنترل های داخلی به  نظارت عمومی و استانداردهای

 می باشد. دست شرکت های بیمه

ارائه الگوی نظارت بر نهادهای مالی در بازار سرمایه ایران »ا عنوان نجفی و همکاران در تحقیقی ب

، با استفاده از روش تلفیقی و بر مبنای مطالعه تطبیقی، 1397، در سال «با رویکرد مبتنی بر ریسک

دلفی و مطالعه میدانی ، ضمن بررسی مبانی نظری، عوامل مؤثر بر موضوع نظارت در نهادهای مالی 

اصلی، شامل شناسایی ریسک، ارزیابی ریسک و رویکرد نظارتی تقسیم کردند. جامعه را به سه گروه 

تحقیق مذکور مدیران عامل شرکت های کارگزاری، شرکت های تامین سرمایه و سایر نهادهای مالی 

داری با می باشد. نتایج تحقیق مذکور نشانگر این است که شناسایی ریسک رابطه مثبت و معنی

داری رویکرد نظارتی دارد و ارزیابی ریسک و رویکرد نظارتی نیز رابطه مثبت و معنی ارزیابی ریسک و

با نتایج و خروجی نظارت دارد. از این رو عواملی چون شناسایی ریسک، ارزیابی ریسک و رویکرد 

 نظارتی و نتایج و خروجی نظارت در نظارت بر نهادهای مالی اثرگذار است.

توسط ماجد و نورالدینی « نظارت مبتنی بر ریسک در صنعت بیمه»در تحقیق دیگری با عنوان 

داده در صنعت بیمه و حرکت از سیستمانجام شده است ضمن توجه به تغییرات رخ 1392که در سال 

های نظارت سنتی به نظارت رویکرد مبتنی بر ریسک، برای مدل نظارت مبتنی بر ریسک دو سطح 

ای باشد که پارامترهایی ازجمله نیازهای سرمایهاولین سطح تنظیمی)مقرراتی( می .معرفی شده است

شود؛ در سطح دوم به اقدامات را شامل می ها و بدهیو مقررات مرتبط با حسابداری و ارزیابی دارایی

گرها و مدیریت های بیمهشود و به ارزیابی اختصاصی ریسکنظارتی توسط نهاد ناظر پرداخته می

 های بیمه تمرکز دارد.سک توسط شرکتری

نظارت مبتنی بر ریسک در صنعت بیمه یک »یزدان پناه و خلیل زاده در تحقیق دیگری با عنوان 

المللی ناظران بیمه در حمایت ضمن توجه به اهداف انجمن بین 1392در سال « چارچوب مفهومی

رسی معیار های معرفی شده در رویکرد گذاران از طریق اعمال نظارت مؤثر،به براز حق و حقوق بیمه

نظارت مبتنی بر ریسک پرداختند، بر اساس یافته های تحقیق، چارچوب نظارت مبتنی بر ریسک در 

ای از اصول استانداردها و رهنمودهای تئوریک با موضوعات مرتبط به صنعت بیمه را شامل مجموعه

 د.کفایت سرمایه،ماتریس ریسک و نردبان نظارت قلمداد نمو
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ا.ا در ها و مؤسسات اعتباری بانک مرکزی ج.در پژوهش دیگری که توسط اداره نظارت بر بانک

داف، حدود ارایه شده است؛ فرآیندها، اه« مدل نظارتی بانک مرکزی اسپانیا»، با عنوان 1393سال 

نیا از سپااهای متداول نظارتی آن بانک تبیین شده است. هدف بانک مرکزی ها و روشارزیابی ریسک

دنبال فاده بهاعمال نظارت ارتقاء سلامت و ثبات مالی در شبکه بانکی عنوان شده است. مدل مورد است

افی در افزایش اثربخشی و کارایی کارکردهای نظارتی توسط بانک مرکزی ازطریق تعریف سرمایه ک

رویکرد پیشگیرانه  پویا باهنگام، استقرار فرآیند نظارتی ای منظم و بههای دورهها، ارایه گزارشبانک

ورنمای باشد. هدف مدل نظارتی معرفی شده ترسیم دهای بحرانی میجهت جلوگیری از بروز وضعیت

 ,ده استهای کیفی اطلاعات عنوان شریسک نظارتی با استفاده از تجزیه و تحلیل کمی و ارزیابی

رت مبتنی بر ریسک در بانکداری نظا»عنوان با  2020در تحقیقی که در سال  1المامون و شهید حبیب

که توسط بانک مرکزی عربستان سعودی صورت پذیرفت، عملکرد نظارت مبتنی بر ریسک «اسلامی 

های فعال های اسلامی در قیاس با بانکهای نظارتی در بانکگذاری و فعالیتدر دو مؤلفه مقررات

نوع مطالعه تطبیقی و نتایج تحقیق  مبتنی بر بانکداری متعارف مقایسه گردید. روش تحقیق مذکور از

های های با رویکرد متعارف متوجه بانکهای متوجه بانکانجام شده بیانگر این است که کلیه ریسک

های اضافی های بانکداری متعارف ریسکباشد و در بانکداری اسلامی علاوه بر ریسکاسلامی می

بازده و ریسک تجاری نیز درنظر گرفته شده و ازجمله عدم انطباق شرعی عملکرد بانک، ریسک نرخ 

 شود.در محاسبات تعیین ریسک نهایی لحاظ می

نظارت مبتنی بر ریسک در صندوق»با عنوان  2008در تحقیقی که در سال  2گرمی تامسون

های بازنشستگی در انجام شده، توسعه نظارت مبتنی بر ریسک در صندوق« های بازنشستگی استرالیا

لیا را مورد بررسی قرار داد. جامعه آماری تحقیق مذکور مجموعه صندوق های بازنشستگی کشور استرا

میلادی انتخاب گردید. در این تحقیق، شروع رویکرد  90فعال در کشور استرالیا در ابتدای دهه 

ذکر شده است. در ادامه  1990های بازنشستگی از سوی نهاد ناظر در سال محور در صندوق ریسک

 1992های بازنشستگی، یک مدل نظارت پیچیده مبتنی بر ریسک در سال بندی صندوقرتبه با هدف

 :معرفی گردید. برای ارایه مدل مذکور چهار دلیل عنوان شد

با هدف بهبود  های موجود در صنایع بانکداری و بیمهایجاد یک ناظر یکپارچه با استفاده از تکنیک

 عملکرد نظارت.

 .ز منابع نظارتی موجودضرورت استفاده بهتر ا

 .های بازنشستگیورشکستگی و بروز بحران در تعدادی از صندوق

                                                                                                                   
1 Al Mamun, M & Shahid Habib 

2 Greme Thompson 
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 های بازنشستگی.های صنعت صندوقوجود نگرانی در مورد ضعف

ر صندوقدهای رایج در صنعت بانکداری، در نهایت، این پژوهش با توصیه به استفاده از تکنیک

ده از ریسک، رعایت الزامات مدیریت ریسک، استفا های بازنشستگی، ازجمله شناسایی و ارزیابی

صندوق های بازنشستگی را باعث ارتقاء اثر بخشی نظارت درسازوکارهای نظارت مذکور در صندوق

 های بازنشستگی دانست.

توسط « گذاری و نظارت بانکی ده سال بعد از بحران مالی جهانیمقررات»در تحقیق دیگری با عنوان 

روز رسانی بانک جهانی درخصوص ای از آخرین به، خلاصه2019مکاران در سال و ه 1دنیز آنگینر

گذاری و نظارت، مورد بحث قرار گرفته است. در تحقیق مذکور،پس از بحث درخصوص الزامات مقررات

ها و انضباط بازار پرداخته شده است. براساس گذاری بانکسرمایهها بهالزامات کفایت سرمایه در بانک

شود که الزامات مربوط به کفایت سرمایه پس از وقوع بحران مالی جهانی افزایش طالعه عنوان میاین م

یافته است، همچنین اعمال نظارت توسط نهاد ناظر در دوره پس از بحران مالی جهانی در قیاس با 

وز بحران گیری از برقبل افزایش یافته است، که نشان از اهمیت مقوله نظارت و اثرگذاری آن در پیش

 باشد.می

اثربخشی نظارت مبتنی بر  "در تحقیق خود با عنوان 2006در سال  2جوزف چارلس مومانی

به اثرات مدل نظارت با رویکرد مبتنی بر ریسک پذیرفته شده   "ریسک توسط بانک مرکزی کنیا

تحقیق شده طی دوره اجرای آن پرداخته است. نتیجه های تجربهتوسط بانک مرکزی کنیا و چالش

وی نشان داد که الگوی نظارت با رویکرد مبتنی بر ریسک از یک سو باعث کاهش در تعداد روزهای 

های آموزش نظارت های تجاری و تعداد کارکنان بازرسی و از سوی دیگر افزایش هزینهبازرسی بانک

رای الگوی واسطه اجهای دولت کنیا بههای تحقیق نشانگر کاهش هزینهشده است. درنهایت یافته

 مذکور است.

 

 روش پژوهش -2

  در دسته ،روشبر مبنای  شود اما تحقیق حاضر از نظر هدف یک تحقیق کاربردی محسوب می

 تیوقعدرباره م یابی نهیمنظر که در صدد زم نیاز ا رو شیپ قی. روش تحقمی باشد یکم اتقیتحق

رار دادن قبا مبنا منظور ابتدا  نیا یباشد برا یم یاکتشاف قیتحق یباشد، جزء طرح ها یم نینامع

اخت سو  یطراح ندیفرآ ادیداده بن یفیاز روش کنظریه اولیه که توسط محقق  در تحقیق دیگری 

 شده بود،نجام آنها ا ییاستقرا لیداده ها و تحل افتهیسازمان  یمدون و مستند از راه گرد آور هینظر

                                                                                                                   
1 Deniz Anginer 

2 Joseph chorles Momany 
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 هیفرض شیها در قالب پ دهیپد انیم یروابط مفهوم ،استخراج شده یو گزاره ها ه ها، مقول میمفاه

 به شرح الگوی زیر بیان گردید:

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

استقرار 
نظارت 

مبتنی بر 
ریسک 

نظارت در 
چرخه عمر

قوانین و 
مقررات کافی  

و مناسب

گردآوری 
اطلاعات و 
گزارشگری

مدیریت ریسک 
و ارزیابی 

عملکرد

الزامات حاکمیت 
شرکتی

 ايشرایط زمینه
 صادی و اجتماعیتشرایط اق -

 ویژگی صنعت بانکداری -

 پیامد ها
ثبات و سلامت  -

بانک ها و صیانت 
از منافع سپرده 

 گذاران

 شرایط علي
فقدان ساختار و فرایند  -

و عدم کفایت مناسب 
  نظارت تطبیقی

تغییرات و پیچیدگی  -
محیط کسب کار 

 بانکداری

 شرایط مداخله گر
نقش حاکمیت و دولت در -

 اداره و نظارت بانک ها

 یکپارچگی و وحدت رویه-
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 : مدل پارادایمي نظارت مبتني بر ریسک در بازار پول1شکل 

 1402منبع : موسوی، 

 

 

ط در مرتب یداده ها یگردآور قی( از طری)مطالعات کاوش یشیمایپ یروش کم ازبا استفاده سپس 

 در .شد  ارایه یاصل قیطرح تحق پرداخته ودر ارتباط با موضوع  یلیقالب پرسشنامه به شناخت تکم

و  میاز ارتباطات مستق یفرض ی(الگوها (SEM یمعادله ساختار یادامه بر اساس روش مدل ساز

رار قو آزمون  یمشاهده شده و پنهان مورد بررس یرهایمجموعه از متغ کی انیدر م میمستق ریغ

مک ک ،قیتحق نی(در ا (SEMیمعادله ساختار یاستفاده از روش مدل ساز، گرید انی. به بگرفت

به گونه  و هم یشده هم به طور کل لیتشک یمختلف و متنوع یرا که از اجزا ینظر یتا الگو کند یم

 ینظر یلگوا تینمونه، کل کیشده از  یگردآور یداده ها ایآ نکهیمورد آزمون قرار دهد, ا ییجز یا

 مدون یظرن یالگو یاز اجزا کیکدام  نکهیا زین و ریخ ایدهد  یقرار م تیشده را مورد حما نیتدو

 ای, اصلاح و  رییبه تغ ازین کیو کدام  ردیگ یقرار م دییشده مورد تا یگردآور یبا توجه به داده ها

ش مدل با استفاده از رو گری. به عبارت دردیگ یروش مورد سنجش قرار م نیتوسط ا ،حذف دارند

اظ شدن دست زد و علاوه بر لح رهیچند متغ یها هیتوان به آزمون فرض یم یمعادله ساختار یساز

 رفت.واهد گمورد نظر قرار خ زیپنهان ن یرهایمتغ یریدقت اندازه گ گر،یکدیبر  رهایاثر متغ

 

 جامعه آماري، نمونه و اندازه نمونه-2-1

عبارتی جامعه آماری پژوهش حاضر، شامل تمامی متخصصان بازار پول و صنعت بانکداری بوده و به

شونده در بخش کیفی تحقیق و نیز پاسخ دهندگان به پرسشنامه پیمایشی در بخش خبرگان مصاحبه

گیری در این پژوهش نیز در دو بخش صورت باشند. نمونهمیکمی تحقیق، به عنوان منابع تحقیق 

گرفته است، به این معنی که نمونه های انتخاب شده جهت انجام مصاحبه در بخش نظریه داده بنیاد 

است  1گیری هدفمند)از نوع گلوله برفی(گیری نظری نوعی نمونهگیری نظری است. نمونهاز نوع نمونه

گیری از نظرات و دانش آگاهترین افراد درباره موضوع پژوهش،به بهره کند باکه پژوهشگر سعی می

گیری، تصادفی نیست عبارت دیگر نوع نمونهواکاوی و موشکافی رویداد و پدیده مورد نظر بپردازد. به

آنها تا ها از پیش مشخص نیست و افزودن بهبلکه تعمدی و قضاوتی است. در این شیوه تعداد نمونه

به اشباع نظری ادامه خواهد یافت. در این ارتباط و با توجه به توضیحات فوق تعداد  مرحله رسیدن

                                                                                                                   
1 Snowball 
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نفر از متخصیص با زمینه فعالیت در بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، شبکه بانک های تجاری  10

و اساتید دانشگاه به عنوان نمونه جهت انجام مصاحبه در بخش کیفی پژوهش انتخاب 

نظر به در بخش کمی تحقیق قابل ذکر است،  ر خصوص تعدادنمونه انتخاب شدهگردیدند.همچنین د

های زیادی برای دارد روش تحلیل عاملی و مدل معادلات ساختاری اهمیتی که اندازه نمونه در نتایج

نظر عددی معین را به عنوان حداقل نمونه این منظور ارائه شده است. گروهی با استناد به افراد صاحب

های اصلی یا متغیرهای کنند. برخی نیز معتقد هستند حجم نمونه براساس تعداد سازهنتخاب میلازم ا

های ساختاری شود. با وجود آنکه در مورد حجم نمونه لازم برای تحلیل عاملی و مدلپنهان تعیین می

در .باشدمی 200توافق کلی وجود ندارد، اما به زعم بسیاری از پژوهشگران حداقل حجم نمونه لازم 

یابی معادلات ساختاری، تعیین حداقل یک پرسش بسیار مهم در تحلیل عاملی و مدلاین ارتباط، 

محاسبه حجم نمونه با فرمول کوکران و یا رجوع به جدول  باید در نظر داشت، حجم نمونه است. 

از آن  مصداق ندارد. این یک خطای رایج در میان پژوهشگران است و بایداین شیوه مورگان در 

های ساختاری توافق که درمورد حجم نمونه لازم برای تحلیل عاملی و مدلاجتناب شود. با وجود آن

های گوناگون از چند شیوه مختلف برای محسابه حجم نمونه استفاده کلی وجود ندارد؛ اما در پژوهش

 :شودمی

 استناد به حداقل نمونه لازم 

 پذیرمحاسبه براساس تعداد متغیرهای مشاهده 

 محاسبه براساس روش نمایی گاما 

 به استناد ساختاری هایمدل برای نیاز مورد نمونه حجم حداقل تعیین برای راهکار نخستین

 است. 200 لازم نمونه حجم حداقل پژوهشگران از بسیاری زعم به. است نظرصاحب افراد

 حداقل محاسبه به( پرسشنامه سوالات) پذیرمشاهده متغیرهای تعداد براساس نیز منابع برخی در

 20 یا 10 پذیرمشاهده متغیر هر برای اکتشافی عاملی تحلیل در. شودمی پرداخته نیاز مورد نمونه

 تحلیل در دارند عقیده نیز برخی. است شده توصیه نمونه 300 حداقل همچنین. است لازم نمونه

 نه شودمی تعیین پنهان متغیرهای براساس نمونه حجم حداقل ساختاری، مدل و تأییدی عاملی

 کلی­طور­به. است لازم( پنهان متغیر) عامل هر برای نمونه 20 اینجا در. پذیرمشاهده متغیرهای

 .است شده توصیه نمونه 200 حداقل

تا  5تواند بین ابی معادلات ساختاری تعیین حجم نمونه میی به طور کلی در روش شناسی مدل

 (1392داوری ،  .( :گیری شده تعیین شودمشاهده به ازای هر متغیر اندازه 15

5Q < n < 15Q 
با در نظر گرفتن تعداد متغیر های اندازه گیری شده و در رعایت بازه تعریف شده فوق تعداد نمونه 

 نفر می باشد.  402انتخاب شده در تحقیق 
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 گرد آوري اطلاعات و روش ابزار-2-2

کتب، مقالات و مطالعه متون و  یجستجو قیاز طر یاز منابع کتابخانه ا ینظر یمبان لیدر تکم

استفاده شده ودر قسمت  رانیا یاسلام یجمهور یاطلا عات بانک مرکز گاهیمندرج در پا یرهنمود ها

 ورداطلاعات م ،انجام مصاحبه زیارسال پرسشنامه و اخذ نظرات خبرگان و ن قیاز طر قیتحق یشیمایپ

    شده است.        یگرد آور زاین

همانگونه که اشاره شد، در بخش اول این تحقیق با استفاده از نظریه داده بنیاد از طریق جمع 

آوری سیستماتیک داده های تجربی و تجزیه و تحلیل آنها مفاهیم و مولفه های مربوط به مدل کشف 

مراحل نظریه داده بنیاد از طریق مصاحبه اجرای و توسعه داده می شود در این راستا و به منظور

نفر از مدیران ارشد بانک مرکزی که در حال حاضر یا در  10حضوری با خبرگان و صاحب نظران،

گذشته در آن بانک مسوولیت داشته اند انتخاب شده و با استفاده از مجموعه سوالاتی که حدود و 

ب ترین الگو نظارت مبتنی بر ریسک مورد چارچوب قابل انعطاف دارند، نظر ایشان در خصوص مناس

سوال قرار گرفته است . سپس براساس الگوی اولیه استخراج شده و مجموعه شاخص های مرتبط با 

نظارت برنهادهای مالی و با استفاده از روش پیمایشی پرسشنامه ای با محوریت الگوی اولیه حاوی 

و فرآیند های نظارت برنهادهای مالی فعال در  جزییات مربوط به ارکان ، ساختار، قوانین و مقررات

بازار پول به منظور معرفی الگوی نهایی نظارت مبتنی برریسک در بازار پول تنظیم شده است. 

نفر از خبرگان و صاحب نظران و شاعلین در شبکه بانکی توزیع و پاسخ  402پرسشنامه مذکور بین 

 ت.لازم جهت تجزیه و تحلیل لازم گرد آوری شده اس

 

 روش توصیف و تجزیه تحلیل اطلاعات-2-3

 میاز ارتباطات مستق یفرض ی(الگوها (SEM یمعادله ساختار یادامه بر اساس روش مدل ساز در

و آزمون قرار  یمشاهده شده و پنهان مورد بررس یرهایمجموعه از متغ کی انیدر م میمستق ریو غ

کمک  قیتحق نی(در ا (SEMیمعادله ساختار یاستفاده از روش مدل ساز گرید انی. به بردیگ یم

و هم به گونه  یشده هم به طور کل لیتشک یمختلف و متنوع یرا که از اجزا ینظر یتا الگو کند یم

 ینظر یالگو تینمونه، کل کیشده از  یگردآور یداده ها ایآ نکهیمورد آزمون قرار دهد, ا ییجز یا

 مدون ینظر یالگو یاز اجزا کیکدام  نکهیا زین و ریخ ایدهد  یقرار م تیشده را مورد حما نیتدو

 ای, اصلاح و  رییبه تغ ازین کیو کدام  ردیگ یقرار م دییشده مورد تا یگردآور یبا توجه به داده ها

با استفاده از روش مدل  گری. به عبارت دردیگ یروش مورد سنجش قرار م نیحذف دارند توسط ا

دست زد و علاوه بر لحاظ شدن  رهیچند متغ یها هیتوان به آزمون فرض یم یمعادله ساختار یساز

 مورد نظر قرار خواهد گرفت. زیپنهان ن یرهایمتغ یریدقت اندازه گ گر،یکدیبر  رهایاثر متغ
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 پژوهش يهاافتهی -3

 

 تحلیل اکتشافي-3-1

استفاده شده است.  و چرخش واریماکس 1یمولفه اصلبا  اکتشافی تحلیل عاملیدر این پژوهش از 

های ، مولفهها برای تحلیل عاملیتناسب دادهارزیابی نتایج مدل با استناد به سه دسته شاخص: 

 های عوامل انجام گرفته است.استخراج شده و بارهای عاملی گویه

 

 تحلیل اکتشافي ها برايمناسب بودن داده -3-1-1

ناسب است که نشان دهنده م 868/0ای مدل بر« ک.ام.او»مقدار محاسبه شده شاخص  6طبق جدول  

 ارتلتبت آزمون کرویداری برای های پژوهش برای تحلیل عاملی اکتشافی است. سطح معنیبودن داده

دل ماستفاده از  نیست وتریس همبستگی برابر صفر که ما دهدنشان میاست و  05/0کوچکتر از 

یج تحلیل های محاسبه شده، نتاتوجه به شاخص. با ها مناسب استتحلیل عاملی در این مجموعه داده

 عاملی اکتشافی از قابلیت اعتماد و اتکا برخوردار است.

 

 : نتایج شاخص و آزمون تناسب مدل تحلیل اکتشافي براساس دو معیار 6 جدول

 اوکلین -یرمی -آزمون کیزر
 آزمون بارتلت

 داریسطح معنی درجه ازادی مربع کا

.868 10159.458 780 .000 

 منبع: یافته های پژوهش

 

 هاي استخراج شدهمولفه -3-1-2

 7مؤلفه مطابق با جدول دوازده، از جامعه آمارینفر  چهارصد و دوای متشکل از در نمونه طبق نتایج 

 ژهیو ریمؤلفه با مقاد دوازده مدلعوامل شناسایی شده است. همچنانکه در جدول مشخص شده است، 

معادل  یچرخش یمجموع مجذور بارها یعامل منتخب دارا دوازده. شده استاستخراج  یکاز  شیب

                                                                                                                   
1 Principal Component Analysis (PCA) 
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 باًیتقردهد که نشان می نیدرصد است. ا 60درصد هستند که بالاتر از آستانه قابل قبول  346/79

 شودداده می حیعامل توض دوازده نیکل توسط ا انسیدرصد از وار هشتاد

 

 

 و عوامل موثر بر آن طبق مدل پژوهشها مؤلفه : ارزش ویژه و واریانس7 جدول

 منبع: یافته های پژوهش

 

در تجزیه و تحلیل عاملی اکتشافی یکی از معیارهای پذیرش عامل نمودار اسکری است. نمودار 

یک ابزار گرافیکی ساده و در عین حال قدرتمند است که در تجزیه و تحلیل عاملی و تجزیه اسکری 

ها های اصلی که باید از مجموعه دادههای اصلی برای تعیین تعداد عوامل یا مؤلفهو تحلیل مؤلفه

مقادیر ویژه مرتبط با هر عامل یا مؤلفه را به ترتیب نزولی از اهمیت . شودنگهداری شوند، استفاده می

 مقادیر Y ورها است، در حالی که محنشان دهنده عوامل یا مؤلفه X در نمودار، محور. کندمی رسم

ثبت شده توسط هر عامل  این مقادیر ویژه نشان دهنده مقدار واریانس .دهدویژه مربوطه را نشان می

 های اصلی و ترتیب آنهامولفه

 بارهای چرخش یافته ارزش ویژه اولیه

 مجموع

درصد 

واریانس 

 تبیین شده

 مجموع درصد تجمعی

درصد 

واریانس 

تبیین 

 شده

درصد 

 تجمعی

1 
ثبات و و سلامتی نظام 

 بانکی
SH 9.660 24.151 24.151 3.098 7.744 7.744 

2 
مدیریت ریسک و ارزیابی 

 عملکرد
RIS 3.166 7.914 32.065 3.042 7.604 15.348 

 IR 2.624 6.560 38.626 3.015 7.537 22.885 گردآوری اطلاعات 3

 RG 2.268 5.670 44.296 3.014 7.534 30.419 نقش حاکمیت 4

 BF 2.154 5.386 49.682 2.560 6.399 36.818 های خاص صنعتویژگی 5

 LG 2.062 5.156 54.838 2.519 6.298 43.116 قوانینوضع  6

 CG 1.975 4.937 59.775 2.507 6.268 49.384 حاکمیت شرکتی 7

8 
های تغییرات و پیچیدگی

 کسب و کار
CC 1.781 4.453 64.228 2.469 6.173 55.556 

 IU 1.749 4.374 68.602 2.454 6.134 61.690 یکپارچگی رویه 9

 SP 1.625 4.062 72.664 2.431 6.077 67.767 و فرایندفقدان ساختار  10

 LC 1.531 3.828 76.492 2.322 5.805 73.572 نظارت چرخه عمر 11

12 
شرایط اقتصادی و 

 اجتماعی
ES 1.142 2.855 79.346 2.310 5.774 79.346 
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برای . این نمودار یابدبا حرکت از چپ به راست در طرح، مقادیر ویژه معمولاً کاهش می. یا جزء است

مقادیر ویژه پس  2نمودار شماره  . طبقشوداستفاده می شناسایی تعداد بهینه عوامل قابل استخراج

 .گیرندمولفه در سطح پایین قرار می دوازدهاز 

 

 
 هاي اصلي مدلریزه تحلیل عاملي اکتشافي و استخراج مولفه: نمودار سنگ2نمودار

 منبع:یافته های پژوهش

 

 هاي عواملبارهاي عاملي گویه -3-1-3

. بارعاملی همه دهدعامل نشان می دوازدهرا تحت  مدل هر چهل گویهبار عاملی   8در جدول شماره 

ها از اشتراک ست. در جدول مشخص شده است که همه گویهها بزرگتر از مقدار پیشنهاد شده اگویه

در تحلیل عاملی استفاده از معیار مقدار ویژه برخوردار بوده و بیانگر این است که  50/0اولیه بالاتر از 

 است.مناسب اکتشافی 

 

هاي اصلي مدل مورد مطالعه پس از چرخش ها با مؤلفه: نتایج بارگیري گویه8 جدول

 واریماکس
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 هاگویه سازه
 های استخراج شدهمولفه

اشتراک 

 اولیه

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12  

 

 

ثبات و و 

سلامتی 

 نظام بانکی

S.H2 .839            .798 

S.H3 .828            .773 

S.H4 .796            .719 

S.H1 .775            .719 

 

مدیریت 

ریسک و 

ارزیابی 

 عملکرد

RIS1  .841           .781 

RIS3  .809           .750 

RIS4  .806           .747 

RIS2  .803           .736 

 

گردآوری 

اطلاعات و 

 گزارشگری

I.R2   .865          .816 

I.R3   .850          .763 

I.R1   .842          .769 

I.R4   .763          .658 

 

 

نقش 

 حاکمیت

R_G2    .838         .766 

R_G3    .831         .733 

R_G1    .829         .746 

R_G4    .826         .725 

 

های ویژگی

خاص 

 صنعت

B.F2     .897        .864 

B.F3     .891        .853 

B.F1     .875        .860 

 

وضع 

قوانین و 

مقررات 

 مناسب

L.G2      .873       .869 

L.G1      .861       .855 

L.G3      .850       .836 

 

 

C.G2       .875      .852 

C.G1       .871      .849 

C.G3       .836      .800 

C.C3        .878     .837 
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حاکمیت 

 شرکتی

C.C2        .871     .817 

C.C1        .845     .799 

 

یکپارچگی 

و وحدت 

 رویه

I.U1         .874    .843 

I.U2         .872    .821 

I.U3         .848    .776 

 

فقدان 

ساختار و 

 فرایند

S.P3          .882   .847 

S.P1          .862   .803 

S.P2          .833   .777 

 

نظارت در 

 چرخه عمر

L.C2           .830  .845 

L.C1           .806  .824 

L.C3           .796  .804 

 

شرایط 

اقتصادی و 

 اجتماعی

E.S2            .849 .771 

E.S1            .837 .774 

E.S3            .817 .762 

 منبع: یافته های پژوهش

 

  تحلیل عاملي تائیدي -3-2

روابط بین متغیرهای پنهان و استفاده شده است تا  تحلیل عاملی تأییدیدر این بخش از پژوهش از 

و اعتبار و روایی ابزار سنجش مورد بررسی و ازمون قرار گیرد. مدل با تعداد چهل گویه و دوازده  آشکار

 1گیریهای برازندگی و نتایج بخش اندازهعامل برازش شده است. نتایج بررسی با استناد به شاخص

 ارزیابی و گزارش شده است.

 

 هاي برازندگيشاخص -3-2-1

اد شده مشخص است، مقادیر محاسبه شده برای مدل براساس استانه پیشنه 9همانگونه که در جدول 

 وهای تجربی همخوانی بین دادهاز مقدار لازم و کافی برخوردار است و از مناسب بودن مدل یعنی 

 نظری تایید شده است.مدل 

 

                                                                                                                   
1 Goodness Of Fit Statistics and Measurement Model 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

05
-2

7 
] 

                            23 / 42

http://mieaoi.ir/article-1-1566-en.html


 موسوي ایوانکي، فلاح شمس، حنیفي .../ارائه الگوي نظارت مبتني بر ریسک                                                 188

 

 

 

 

 هاي برازندگي مدل پژوهش در تحلیل عاملي تاییدي مرتبه اول: شاخص 9 جدول

 شاخص
مقادیر شاخص در 

 مدل

شاخص  آستانه

 برازندگی
 مقادیر ریتفس

CMIN/DF 1.062 Between 1 and 3 
این شاخص محاسبه شده برای مدل در 

 وضعیت عالی است.

CFI 0.996 >0.95 
این شاخص محاسبه شده برای مدل در 

 عالی است.وضعیت 

SRMR 0.029 <0.08 
این شاخص محاسبه شده برای مدل در 

 وضعیت عالی است.

RMSEA 0.012 <0.06 
این شاخص محاسبه شده برای مدل در 

 وضعیت عالی است.

PClose 1.000 >0.05 
این شاخص محاسبه شده برای مدل در 

 وضعیت عالی است.

 منبع: یافته های پژوهش

 

 : گیري مدلاندازه بخش -3-2-2

است. آماره  908/0تا  701/0های مدل بین طبق نتایج، بارهای عاملی استاندارد شده برای گویه

های آزمون بزرگتر است. از آنجا که آماره 300/24تا  164/15ها بین آزمون محاسبه شده برای گویه

نتیجه ضرایب هر چهل  است، در 05/0است پس سطح معنی داری برای ضرایب کوچکتر از  96/1از 

 هاهر یک از گویه تغییرات تشخیص به عنوان میزانضریب گویه به صورت مثبت و معنادار است. 

های است و نشان دهنده این است که گویه 824/0تا  492/0های مفروض بین تغییرات مولفه براساس

شواهد این بخش از مدل شوند. در نتیجه های مفروض تبیین میهر سازه تا حد زیادی توسط مولفه

ها پشتیبانی کرده است. نتایج در جدول شماره  از مناسب بودن ابزار بکار رفته در سنجش سازه

 ارایه شده است.10
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 ها : ضرایب و آزمون روابط بین گویه10 جدول

 ها در تحلیل عاملي تأییدي مرتبه اولبا مولفه
 آزمون و ضریب تشخیصهای آماره ضریب تاثیر هاو گویه هاسازه

 غیراستاندارد استاندارد سازه جهت گویه
خطای 

 استاندارد

آماره 

 بحرانی
 خطااحتمال

ضریب 

 تشخیص

B.F1 ---> 
های ویژگی

 خاص صنعت

.888 1.050 .045 23.473 *** .789 

B.F2 ---> .890 1.028 .044 23.526 *** .792 

B.F3 ---> .872 1.000    .760 

C.C1 --->  تغییرات و

های پیچیدگی

 کسب و کار

.829 .992 .052 19.042 *** .688 

C.C2 ---> .845 1.000    .713 

C.C3 ---> .872 1.059 .053 19.928 *** .760 

C.G1 ---> 
حاکمیت 

 شرکتی

.881 .993 .044 22.517 *** .776 

C.G2 ---> .885 1.000    .783 

C.G3 ---> .825 .923 .045 20.683 *** .681 

E.S1 --->  شرایط

اقتصادی و 

 اجتماعی

.798 1.000    .636 

E.S2 ---> .785 .958 .063 15.239 *** .616 

E.S3 ---> .815 1.022 .066 15.588 *** .665 

I.R1 ---> 
گردآوری 

اطلاعات و 

 گزارشگری

.830 1.000    .688 

I.R2 ---> .878 1.047 .052 20.138 *** .770 

I.R3 ---> .811 .962 .052 18.376 *** .657 

I.R4 ---> .701 .826 .054 15.164 *** .492 

I.U1 ---> 
یکپارچگی و 

 وحدت رویه

.908 1.072 .052 20.754 *** .824 

I.U2 ---> .845 1.000    .713 

I.U3 ---> .790 .946 .052 18.228 *** .624 

L.C1 ---> 
نظارت در 

 عمرچرخه 

.857 .971 .045 21.638 *** .735 

L.C2 ---> .883 1.000    .780 

L.C3 ---> .829 .919 .045 20.636 *** .687 

L.G1 --->  وضع قوانین و

مقررات 

 مناسب

.881 .986 .041 24.300 *** .777 

L.G2 ---> .902 1.000    .814 

L.G3 ---> .856 .943 .041 23.212 *** .733 

R_G1 ---> 

نقش 

 حاکمیت

.798 1.000    .637 

R_G2 ---> .836 1.058 .060 17.670 *** .699 

R_G3 ---> .795 .999 .060 16.734 *** .632 

R_G4 ---> .779 .979 .060 16.335 *** .607 
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 آزمون و ضریب تشخیصهای آماره ضریب تاثیر هاو گویه هاسازه

 غیراستاندارد استاندارد سازه جهت گویه
خطای 

 استاندارد

آماره 

 بحرانی
 خطااحتمال

ضریب 

 تشخیص

RIS1 --->  مدیریت

ریسک و 

ارزیابی 

 عملکرد

.833 1.054 .059 17.985 *** .695 

RIS2 ---> .799 1.000    .638 

RIS3 ---> .818 1.049 .060 17.600 *** .669 

RIS4 ---> .803 1.018 .059 17.225 *** .645 

S.H1 ---> 
ثبات و و 

سلامتی نظام 

 بانکی

.774 .892 .049 18.026 *** .598 

S.H2 ---> .862 1.000    .743 

S.H3 ---> .842 .988 .049 20.352 *** .709 

S.H4 ---> .765 .883 .050 17.746 *** .586 

S.P1 ---> 
فقدان ساختار 

 و فرایند

.822 1.009 .056 17.895 *** .675 

S.P2 ---> .807 1.000    .652 

S.P3 ---> .895 1.119 .059 18.989 *** .801 

 منبع: یافته های پژوهش

 

ها به در ارتباط با مولفهاستاندارد شده همه گویه بارهای عاملی نیز مشخص است که  2درشکل

های مدل به است. همچنین روابط همبستگی بین سازه 50/0صورت مثبت و بالاتر از مقدار ملاک 

های مدل ارتباط مثبت با یکدیگر دارند و افزایش هر مولفه با صورت مثبت است. در نتیجه مولفه

است و  96/1ها بزرگتر ن مولفههای دیگر همراه است. آماره آزمون برای همبستگی بیافزایش مولفه

 در نتیجه روابط به صورت معنادار است.
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 هاي مدل در تحلیل عاملي تاییديها و روابط بین سازه: بارهاي عاملي گویه 2شکل

 

 ها و اعتبار و روایيروابط بین سازه -4

ضرایب اعتبار اعتبار سازگاری درونی معیاری از قابلیت اطمینان است که ضرایب اعتبار ترکیبی و 

 بیشتر بوده و مورد تایید قرار گرفته است. 70/0های مدل از مقادیر حداکثر محاسبه شده برای سازه

ها بزرگتر از میانگین واریانس آنها است و همچنین میانگین طبق نتایج اعتبار ترکیبی برای مولفه

بل قبول روایی همگرایی است که از سطح قا 50/0ها بیشتر از واریانس محاسبه شده برای سازه

ها بزرگتر از ها حمایت شده است. بزرگتر بودن جذر واریانس محاسبه شده برای هر یک از سازهمولفه
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ها کوچکتر مشترک همه سازه واریانس ها است و همچنین حداکثرهمبستگی آن سازه با دیگر سازه

های مدل ایی تشخیصی برای سازهها که نشان دهنده سطح قابل قبول رواز میانگین واریانس مولفه

است که حاکی از وجود رابطه مثبت و  588/0تا  114/0های مدل بین است. همبستگی بین سازه

های مدل در های مختلف اعتبار و روایی و روابط بین سازههای مدل است. شاخصمعنادار بین سازه

 ارایه شده است. 2و شکل  12و  11جدول 

 

هاي مورد ر و روایي همگرایي و تشخیصي و همبستگي سازه: ضرایب اعتبا11 جدول

 مطالعه در پژوهش

ساز

 ه
C

R 

A

V

E 

M

S

V 

Ma

xR(

H) 

RI

S 
R.

G 

S

.

H 

I.

R 
C.

C 

B

.

F 

C

.

G 

L

.

G 

E.

S 
I.

U 

L

.

C 

S

.

P 

RI

S 

0.

8

8

7 

0.

6

6

2 

0.

1

3

6 

0.88

7 

0.

81

4 
           

R.

G 

0.

8

7

8 

0.

6

4

4 

0.

1

0

0 

0.88

0 

0.

27

9 

0.

80

2 
          

S.

H 

0.

8

8

5 

0.

6

5

9 

0.

3

4

6 

0.89

2 

0.

34

5 

0.

19

8 

0.

8

1

2 

         

I.

R 

0.

8

8

2 

0.

6

5

2 

0.

1

1

1 

0.89

4 

0.

21

1 

0.

23

3 

0.

3

0

7 

0.

80

7 
        

C.

C 

0.

8

8

5 

0.

7

2

0 

0.

1

0

1 

0.88

7 

0.

30

8 

0.

18

6 

0.

3

0

5 

0.

20

4 

0.

84

9 
       

B.

F 

0.

9

1

4 

0.

7

8

0 

0.

1

0

0 

0.91

5 

0.

28

2 

0.

31

5 

0.

1

8

7 

0.

18

8 

0.

23

4 

0.

8

8

3 

      

C.

G 

0.

8

9

8 

0.

7

4

7 

0.

2

0

3 

0.90

2 

0.

30

8 

0.

16

1 

0.

2

9

7 

0.

33

3 

0.

25

3 

0.

1

7

5 

0.

8

6

4 

     

L.

G 

0.

9

1

2 

0.

7

7

5 

0.

1

5

4 

0.91

4 

0.

36

8 

0.

26

2 

0.

3

5

3 

0.

24

9 

0.

22

7 

0.

3

0

0 

0.

3

4

6 

0.

8

8

0 
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ساز

 ه
C

R 

A

V

E 

M

S

V 

Ma

xR(

H) 

RI

S 
R.

G 

S

.

H 

I.

R 
C.

C 

B

.

F 

C

.

G 

L

.

G 

E.

S 
I.

U 

L

.

C 

S

.

P 

E.

S 

0.

8

4

1 

0.

6

3

9 

0.

1

1

0 

0.84

2 

0.

32

9 

0.

23

5 

0.

2

6

0 

0.

20

8 

0.

21

8 

0.

2

5

5 

0.

2

4

9 

0.

3

0

5 

0.

79

9 
   

I.

U 

0.

8

8

5 

0.

7

2

0 

0.

1

1

0 

0.89

8 

0.

32

5 

0.

27

3 

0.

2

8

2 

0.

17

0 

0.

15

3 

0.

2

6

2 

0.

1

2

3 

0.

2

2

1 

0.

33

1 

0.

84

9 
  

L.

C 

0.

8

9

2 

0.

7

3

4 

0.

3

4

6 

0.89

5 

0.

35

7 

0.

23

1 

0.

5

8

8 

0.

31

9 

0.

31

7 

0.

1

7

8 

0.

4

5

0 

0.

3

9

2 

0.

24

1 

0.

13

1 

0.

8

5

7 

 

S.

P 

0.

8

8

0 

0.

7

0

9 

0.

1

3

5 

0.88

9 

0.

36

8 

0.

20

0 

0.

2

4

5 

0.

11

4 

0.

30

8 

0.

2

3

2 

0.

2

4

7 

0.

2

8

6 

0.

22

1 

0.

22

1 

0.

2

4

3 

0.

8

4

2 

 منبع: یافته های پژوهش

 

 است که مقادیر یتک صفت نسبت همبستگی هتروتریتهای روایی تشخیصی، از جمله شاخص

(. از طرف دیگر پایین 2021، 1روایی تشخیصی است )مهددزین ولای نشان دهنده 90/0 کمتر از

 بودن این شاخص 

ص های مدل است. مقادیر این شاخها نشان دهنده عدم وجود همخطی در بین سازهبرای سازه

ی های مدل کوچکتر از مقدار پیشنهاد شده است که نشان دهنده وجود روایی تشخیصدر مولفه

تک  نسبت همبستگی هتروتریتمشخص است، ضرایب  12های مدل است. همچنانکه در جدول سازه

تیجه ناست. در  90/0ها کوچکتر است که مقادیر همه مولفه 588/0تا  119/0ن ها بیی مولفهصفت

 است.  های برونزا در مدلضمن تایید روایی تشخیصی، شاهدی بر نبود رابطه همخطی در بین سازه

 

 ي و تک صفت همبستگي هتروتریت: ضرایب 12جدول

 هاي مدل پژوهشروایي تشخیصي سازه

.RIS R.G S.H I.R C.C B.F C.G L.G E.S I.U L.C S سازه

P 
RI

S 
            

                                                                                                                   
1 Mohd Dzin, N. H., & Lay, Y. F. 
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R.

G 
0.28

0 
           

S.

H 
0.34

8 
0.19

4 
          

I.R 
0.22

0 
0.22

9 
0.31

5 
         

C.

C 
0.31

1 
0.18

6 
0.30

5 
0.23

0 
        

B.

F 
0.28

3 
0.30

9 
0.18

9 
0.18

1 
0.23

4 
       

C.

G 
0.30

3 
0.16

2 
0.29

8 
0.34

5 
0.25

1 
0.17

8 
      

L.

G 
0.36

8 
0.26

5 
0.35

9 
0.26

0 
0.22

9 
0.30

5 
0.34

9 
     

E.

S 
0.33

0 
0.23

1 
0.26

0 
0.23

0 
0.21

9 
0.25

3 
0.25

5 
0.30

1 
    

I.U 
0.32

4 
0.27

6 
0.29

0 
0.17

3 
0.15

6 
0.26

5 
0.11

9 
0.22

2 
0.32

7 
   

L.

C 
0.36

2 
0.23

6 
0.58

8 
0.32

6 
0.32

3 
0.18

1 
0.45

8 
0.40

1 
0.24

4 
0.13

0 
  

S.

P 
0.37

1 
0.20

6 
0.25

5 
0.11

9 
0.31

6 
0.24

0 
0.25

7 
0.28

7 
0.22

3 
0.23

0 
0.24

4 
 

 منبع: یافته های پژوهش

 

 یابي معادلات ساختارينتایج مدل -5

های مستقل، میانجی و وابسته است که نسبت به بررسی مدل پژوهش متشکل از سه دسته سازه

شده است. جهت ارزیابی روابط علی آنها مطابق با نتایج استخراج شده از مدل کیفی پژوهش اقدام 

های مختلف استناد شده و در ادامه گزارش شده های مدل به شاخصکیفیت مدل و روابط بین سازه

 است.

 

 گیري مدلبخش اندازه -5-1

نشان دهنده روابط چهل گویه با دوازده مولفه و روابط بین یازده مولفه با  گیری مدلبخش اندازه 

ای است و شامل دو بنابراین این بخش از شواهد در مورد روایی سازهچهار سازه یا عامل اصلی است. 

 بخش است که در ادامه گزارش شده است.
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 هاي مفروض ها با گویهروابط بین مولفه-5-1-1

ها اختصاص دارد. این بخش شامل چهل ها با مولفهگیری به روابط بین گویهبخش اول مدل اندازه 

تا  697/0های مدل بین ازمون است. طبق نتایج این بخش، بارهای عاملی استاندارد شده برای گویه

که  است. از آنجا 004/24تا  195/15ها بین است. آماره آزمون محاسبه شده برای گویه 905/0

 05/0است و به بیان دیگر سطح معنی داری برای ضرایب کوچکتر از  96/1های آزمون بزرگتر از آماره

تشخیص به عنوان ضریب است، در نتیجه ضرایب هر چهل گویه به صورت مثبت و معنادار است. 

ست و ا 819/0تا  485/0های مفروض بین تغییرات مولفه براساس هاهر یک از گویه تغییرات میزان

شوند. های مفروض تبیین میهای هر سازه تا حد زیادی توسط مولفهنشان دهنده این است که گویه

ها پشتیبانی کرده در نتیجه شواهد این بخش از مدل از مناسب بودن ابزار بکار رفته در سنجش سازه

 ارایه شده است. 13است. نتایج در جدول شماره 
 

مدل ها در ها با مولفهعاملي ارتباط بین گویه : ضرایب و آزمون بارهاي 13 ولجد

 یابي ساختاريمعادله
 هاي آزمون و ضریب تشخیصآماره ضریب تاثیر هاو گویه هاسازه

گ

 ویه
 سازه جهت

استاندار

 د

غیراستاندار

 د

استاندارخطای

 د

بحرانآماره

 ی

خاحتمال

 طا

ضری

ب 

تشخ

 یص

B.F1 ---> 

های ویژگی

 خاص صنعت

.887 1.000    
.78

7 

B.F2 ---> .890 .981 .041 24.004 *** 
.79

2 

B.F3 ---> .872 .954 .041 23.361 *** 
.76

1 

C.C1 --->  تغییرات و

هاپیچیدگی

ی کسب و 

 کار

.830 1.000    
.69

0 

C.C2 ---> .845 1.007 .053 19.032 *** 
.71

4 

C.C3 ---> .870 1.064 .055 19.478 *** 
.75

7 

C.G1 ---> 

حاکمیت 

 شرکتی

.878 .993 .046 21.771 *** 
.77

0 

C.G2 ---> .882 1.000    
.77

8 

C.G3 ---> .815 .916 .046 19.930 *** 
.66

4 

E.S1 ---> .802 1.000    
.64

3 
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 هاي آزمون و ضریب تشخیصآماره ضریب تاثیر هاو گویه هاسازه

گ

 ویه
 سازه جهت

استاندار

 د

غیراستاندار

 د

استاندارخطای

 د

بحرانآماره

 ی

خاحتمال

 طا

ضری

ب 

تشخ

 یص

E.S2 --->  شرایط

اقتصادی و 

 اجتماعی

.792 .962 .063 15.198 *** 
.62
7 

E.S3 ---> .804 1.003 .065 15.313 *** 
.64
6 

I.R1 ---> 

گردآوری 

اطلاعات و 

 گزارشگری

.826 .958 .049 19.671 *** 
.68
3 

I.R2 ---> .873 1.000    
.76
2 

I.R3 ---> .807 .920 .048 19.044 *** 
.65
1 

I.R4 ---> .697 .791 .051 15.515 *** 
.48
5 

I.U1 ---> 

یکپارچگی و 

 وحدت رویه

.905 1.000    
.81
9 

I.U2 ---> .848 .939 .046 20.409 *** 
.71

8 

I.U3 ---> .790 .886 .047 18.834 *** 
.62

5 

L.C1 ---> 

نظارت در 

 چرخه عمر

.847 1.000    
.71

7 

L.C2 ---> .876 1.033 .051 20.294 *** 
.76

8 

L.C3 ---> .819 .950 .050 18.939 *** 
.67

1 

L.G1 ---> 
وضع قوانین 

و مقررات 

 مناسب

.875 1.000    
.76

6 

L.G2 ---> .899 1.017 .043 23.439 *** 
.80

9 

L.G3 ---> .849 .956 .044 21.770 *** 
.72

0 

R_G

1 
---> 

نقش 

 حاکمیت

.797 .945 .054 17.516 *** 
.63

5 

R_G

2 
---> .834 1.000    

.69

6 

R_G

3 
---> .796 .947 .054 17.506 *** 

.63

4 

R_G

4 
---> .781 .930 .054 17.106 *** 

.61

1 

RIS1 --->  مدیریت

ریسک و 

.829 1.054 .060 17.473 *** 
.68

7 

RIS2 ---> .793 1.000    
.62
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 هاي آزمون و ضریب تشخیصآماره ضریب تاثیر هاو گویه هاسازه

گ

 ویه
 سازه جهت

استاندار

 د

غیراستاندار

 د

استاندارخطای

 د

بحرانآماره

 ی

خاحتمال

 طا

ضری

ب 

تشخ

 یص

RIS3 ---> 
ارزیابی 

 عملکرد
.808 1.043 .061 16.983 *** 

.65

2 

RIS4 ---> .794 1.013 .061 16.655 *** 
.63

1 

S.H1 ---> 

ثبات و و 

سلامتی نظام 

 بانکی

.761 .888 .052 17.189 *** 
.57

8 

S.H2 ---> .856 1.000    
.73

2 

S.H3 ---> .835 .988 .051 19.455 *** 
.69

7 

S.H4 ---> .754 .881 .052 16.972 *** 
.56

8 

S.P1 ---> 
فقدان 

ساختار و 

 فرایند

.819 1.000    
.67

1 

S.P2 ---> .803 .990 .056 17.737 *** 
.64

5 

S.P3 ---> .900 1.119 .058 19.190 *** 
.81

1 

 منبع: یافته های پژوهش

 

 هاي مفروضهاي اصلي با مولفهروابط بین سازه-5-1-2

ها براساس تحلیل عاملی مرتبه دوم های اصلی با مولفهگیری به روابط سازهبخش دوم مدل اندازه

های با مولفههای اصلی های آماری مرتبط با ارتباط سازهاختصاص دارد. بنابراین این شواهد و شاخص

آنها طبق تحلیل عاملی مرتبه دوم است که طبق نتایج همه ضرایب ازمون شده به صورت مثبت و از 

های شناسایی ها با سازهلحاظ آماری معنادار است. بنابراین براساس شواهد کمی ارتباط بین مولفه

ارایه شده 14 شده در بخش کیفی پژوهش پشتیبانی شده است. نتایج این بخش در جدول شماره

 است.
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گیري بخش اندازههاي مفروض در هاي اصلي بر مولفه: آزمون ضرایب تأثیر سازه14جدول

 مدل پژوهش

 منبع: یافته های پژوهش

 

 هاي برازندگي مدلنتایج شاخص -5-2

 پژوهش حمایت کرده است. های مختلف از برازندگی مدل، شاخص15جدول طبق نتایج مندرج در 

 

 یابي معادلات ساختاري مورد بررسي در پژوهشهاي برازندگي مدل: شاخص15جدول

 هاي آزمون و ضریب تشخیصآماره ضریب تاثیر ها و جهتسازه

 جهت ها و نام اختصاریمولفه
سازه اصلی و نام 

 اختصاری
 استاندارد

غیراستاندا

 رد

خطای 

استاندار

 د

آماره 

 بحرانی

 احتمال

 خطا

ضریب 

 تشخیص

فقدان ساختار و فرایند 

مناسب و عدم کفایت نظارت 

 تطبیقی

S.P ---> caus 267. *** 4.637 181. 840. 517. شرایط علی 

تغییرات و پیچیدگی محیط 

 کسب کار بانکداری
C.C ---> caus 355.    1.000 596. شرایط علی 

نقش حاکمیت و دولت در 

 هاو نظارت بانکاداره 
R.G ---> 

INT

E 

شرایط 

 گرمداخله
.582 1.000    .338 

 <--- I.U یکپارچگی و وحدت رویه
INT

E 

شرایط 

 گرمداخله
.470 .863 .309 2.792 .005 .221 

 <--- E.S شرایط اقتصادی و اجتماعی
CO

NT 
 393.    1.000 627. ایشرایط زمینه

 <--- B.F ویژگی صنعت بانکداری
CO

NT 
 165. 002. 3.045 245. 745. 407. ایشرایط زمینه

 <--- L.C نظارت در چرخه عمر
STR

A 
 463.    1.000 680. راهبردها

وضع قوانین و مقررات 

 مناسب
L.G ---> 

STR

A 
 311. *** 7.768 108. 840. 557. راهبردها

گردآوری اطلاعات و 

 گزارشگری
I.R ---> 

STR

A 
 182. *** 6.310 100. 633. 427. راهبردها

رعایت الزامات حاکمیت 

 شرکتی
C.G ---> 

STR

A 
 280. *** 7.474 111. 826. 530. راهبردها

مدیریت ریسک و ارزیابی 

 عملکرد
RIS ---> 

STR

A 
 309. *** 7.510 097. 732. 556. راهبردها

 نتیجه و قضاوت مقادیر مدل مقدار آستانه های برازندگیشاخص

CFI برازندگی تطبیقی ≥ 0.95 .979 
طبق این شاخص مدل برازنده 

 است.
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 منبع: یافته های پژوهش

 

شاخص ، لوئیس-شاخص تاکرمشخص است، مقادیر محاسبه شده برای  15همچنانکه در جدول 

و  شده برازندگیشاخص نرم، شده برازندگی نسبیشاخص نرم شاخص برازندگی،، برازندگی نسبی

شاخص ، آزادیشاخص مربع کا بر درجهبزرگتر از مقادیر استانه و برای  شاخص برازندگی تطبیقی

پایین تر از  شاخص ریشه دوم برآورد واریانس خطای تقریبو  ریشه میانگین مربعات باقی مانده

 مقادیر آستانه پیشنهاد شده است.

 

 نتایج بخش ساختاري مدل -5-3

اصلی اثرگذار بر اثرپذیر اختصاص دارد شامل های بخش ساختاری مدل که به ضرایب تاثیر از سازه 

دو دسته است. دسته اول مرتبط با ضرایب تاثیر مستقیم و دسته دوم مرتبط با ضرایب تاثیر 

غیرمستقیم طبق مفهومی مورد آزمون است. در ادامه به نتایج و بحث و تحلیل دو دسته از ضرایب 

 پرداخته شده است.
 

 

 

 

GFI شاخص برازندگی ≥ 0.80 .896 
طبق این شاخص مدل برازنده 

 است.

PGF

I 
≤ شاخص برازندگی نسبی 0.50 .792 

طبق این شاخص مدل برازنده 

 است.

TLI لوئیس-شاخص تاکر ≥ 0.95 .977 
طبق این شاخص مدل برازنده 

 است.

NFI شده برازندگیشاخص نرم ≥ 0.80 .912 
طبق این شاخص مدل برازنده 

 است.

PNF

I 
≤ شده برازندگی نسبیشاخص نرم 0.50 .847 

طبق این شاخص مدل برازنده 

 است.

RM

SEA 

ریشه دوم برآورد واریانس خطای 

 تقریب
≤ 0.08 .027 

طبق این شاخص مدل برازنده 

 است.

RM

R 
≥ ریشه میانگین مربعات باقی مانده 0.08 .078 

طبق این شاخص مدل برازنده 

 است.

X2/

df 
≥ آزادیمربع کا بر درجه 3.00 1.285 

طبق این شاخص مدل برازنده 

 است.
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 دل پژوهشمضرایب تاثیر مستقیم -5-3-1

گر و شرایط ای، شرایط مداخلهبخشی از مدل به ضرایب تاثیر مستقیم سه سازه اصلی: شرایط زمینه

علی بر راهبردها و تاثیر مستقیم راهبردها بر پیامدها اختصاص دارد.این بخش از نتایج مدل حاکی 

توانمندی لازم برای است که مدل شناسایی شده در بخش کیفی پژوهش، دارای اعتبار است و از 

ارایه شده  3و نمودار  16بینی ثبات و سلامت بانکی برخوردار است. نتایج این بخش در جدول پیش

 است.

 

بخش ساختاري هاي اثرگذار بر پیامد و راهبردها در : آزمون و ضرایب تاثیر سازه16 جدول

 مدل

 سازه

ج

ه

 ت

 سازه
 بارعاملی

 ستاندارد

 بارعاملی

غیراستاند

 ارد

 خطای

استاندار

 د

 tآماره 
 احتمال

 خطا

ضریب 

 تشخیص

 راهبردها

STRA ---> شرایط علی caus .616 .698 .160 4.348 *** 

.734 
STRA ---> 

شرایط 

 گرمداخله
INTE .379 .447 .157 2.851 .004 

STRA ---> 
شرایط 

 ایزمینه
CONT .459 .545 .185 2.949 .003 

 STRA .630 .895 .108 8.303 *** .397 راهبردها <--- S.H هاپیامد

 منبع: یافته های پژوهش

 

 مدل پژوهشضرایب تاثیر غیرمستقیم  -5-3-2

های: در مدل پژوهش سه مسیر تاثیر غیرمستقیم وجود دارد که نشان دهنده تاثیر غیرمستقیم سازه 

گر و شرایط علی بر پیامدها به واسطه راهبردها است. این نتایج حاکی ای، شرایط مداخلهشرایط زمینه

واسطه راهبردها  گر و شرایط علی علاوه بر تاثیر مستقیم بهای، شرایط مداخلهاست که شرایط زمینه

 بر پیامدها تاثیر غیرمستقیم معناداری دارند.

 

گر و علي بر پیامدها به اي، مداخله: آزمون تأثیر غیرمستقیم شرایط زمینه17 جدول

 واسطه راهبردها

 اصلی وابسته سازه

 اصلی اثرپذیر سازه

 شرایط علی گرشرایط مداخله ایشرایط زمینه

 خطااحتمال ضریب تأثیر خطااحتمال ضریب تأثیر خطااحتمال ضریب تأثیر
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پیامدها )ثبات و 

 سلامت بانکی(
.289 .010 .239 .010 .388 .010 

 منبع: یافته های پژوهش

 

 
ها در تحلیل مدل معادلات ها بر سازهها و سازهها بر گویه: ضرایب تأثیر سازه3 نمودار

 ساختاري

 منبع:یافته های پژوهش

 

 نتیجه گیري  -7

گران حوزه و کنش نفعانیمشخص از مفهوم نظارت و اهداف آن باعث شده است ذ فیفقدان تعر

 ینظارت ستمیعملکرد س یتبع آن خروجاز مفهوم و حدود عملکرد و به یانتظارات متفاوتی، بانکدار

 مراجعاظر و نظارت شونده، نهاد ن سازمان نیمابیف یموضوع باعث ناهماهنگ نیداشته باشند. ا

نگر بودن چارچوب نظارت، بواسطه گذشته یفعل تیوضع تیعدم کفا نی. همچنشودیمی ریگمیتصم

قرار داده است؛ اتکا صرف  نیینظارت را در سطح پا یچارچوب فعل یاز خروج تیرضا ،موجودنظارت 
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و  ندیآفقدان فر زیو ن ندهیآ ینیبشیو پ یو عدم توجه به مخاطرات آت یقینظارت تطب کردیروبه

 نی. علاوه براکندیم جابیرا ا سکیبر ر یساختار مناسب در اعمال نظارت، ضرورت نظارت مبتن

کسب و کار  طیمح یهایدگیچیو پ گسترده راتییتغ زیو ن ینامناسب منابع بانک صیکمبود و تخص

 یضرورت استقرار مدل نظارت مبتن ی،هزینه بالا در اعمال نظارت و زمانبر بودن آن،در صنعت بانکدار

تحقیق پیش رو در پی ارایه الگوی نظارت مبتنی بر ریسک با استفاده از  .کند یم هیرا توج سکیبر ر

ی  انهیگر و زممداخله طیشرا ریتحت تأث یی کهراهبردهامدل سازی معادلات ساختاری می باشد و 

 راتییها و تغدر بانک دولت تیحاضر، مالک قیحقت یهاافتهی. براساس گرفته است ارایه می نمایدشکل 

و دولت در اعمال نظارت،  تیاقتصاد، نقش حاکم یکل تیو وضع طیشراتاثیر ها، بانک تیدر مالک

 در اعمال نظارت  هیو وحدت رو یکپارچگیو ضرورت  یو اداره نظام بانک یریگمیدخالت دولت در تصم

 یاز سو به عنوان شرایط مداخله گر بر راهبرد های الگوی نظارت مبتنی بر ریسک اثر گذار است.

 طیآوردن شرامدل، فراهم رشیدر پذ یو کارشناسان نظام بانک رانیمد یآمادگ لیقباز یموارد گرید

جه به تو ،یکلان اقتصاد یرهایبراساس متغ یاقتصاد تیثبات در وضع یمعنبه یو اجتماع یاقتصاد

 یهااز بخش یمنابع مازاد برخ صیدر تخص یعنوان واسطه گربه یصنعت بانکدار یهایژگیو

 یمعنمناسب نهاد ناظر به گاهیجا فیهستند و تعر یمنابع مال ازمندیکه ن اهبخش ریبه سا یاقتصاد

 یانهیزم طیعنوان شرابه تواندیدر اعمال نظارت م یکاف اراتیدادن اخت زیاستقلال نهاد ناظر و ن نیتأم

مورد اشاره،  یانهیگر و زممداخله ،یعل طیشرا ریحت تأثت .گرددمی مدل قلمداد  یو بستر اجرا

،شناسایی و ارزیابی اهم ریسک دیگرد هیارا سکیبر ر ینظارت مبتنموفقیت الگوی  یبرا ییراهبردها

قدینگی،ریسک بازارو ریسک های موجود در صنعت بانکداری از جمله ریسک اعتباری، ریسک ن

عملیاتی از نظر ساختار و شیوه های مدیریت ریسک، تحلیل های مربوط و تاثیر آنها بر چشم انداز 

فعالیت های آتی هر بانک و نیز ارایه تحلیل های راهبردی در خصوص توزیع تسهیلات 

و وثایق بانک و ارایه  اعطایی،تعهدات،سرمایه گذاری در شرکت های وابسته و وضعیت ذخایر،دارایی ها

برنامه های احتیاطی در زمان تکانه های اقتصادی و یا بحرانهای احتمالی از جمله راهبردهای هر 

در صورت پی گیری و اجرای موثر آنها ضمن ارتقاء شفافیت و استقرار نظام ه بانک می باشد ک

سپرده گذاران به عنوان یکی  پاسخگویی در شبکه بانکی ثبات و سلامت نظام بانکی تامین و از منافع

از ارکان فعال در صنعت بانکداری صیانت خواهد شد.همچنین در جدول زیر نتایج حاصل از تحقیق 

پیش رو  تحقیقات انجام شده توسط سایر محققین که در قسمت پیشینه تحقیق با تاکید بر مفاهیم 

 مشترک ارایه شده است.
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 در نتایج این تحقیق  با سایر تحقیقات : مفاهیم مشترک مندرج18جدول 

مفاهیم حاصله به 

عنوان نتایج تحقیق 

 پیش رو

 نتایج و مفاهیم استخراج شده توسط سایر محققین

 نقش دولت و حاکمیت

 )شرایط مداخله گر(

( در تحقیق خود نقش 1395( و مصطفی پور و همکاران)1399قربانی و همکاران)

 ارت در صنعت بانکداری موثر دانستند.دولت و حاکمیت را در فرآیند نظ

وضع قوانین و مقررات 

 کافی و مناسب

 )راهبردها(

(، مصطفی 1398(، عطاطلب و نیاکان )1399بر اساس تحقیقات قربانی و همکاران)

( تصویب و اجرای قوانین و 1392(و یزدان پناه و خلیل زاده)1395پور و همکاران)

بانکی تاثیر بسزایی در موفقیت نظارت مبتنی بر مقررات متناسب با نیازهای شبکه 

 ریسک دارد.

 نقش بانک مرکزی

 ) شرایط زمینه ای(

( توجه به 1399( و قربانی و همکاران )1395در تحقیق مصطفی پور و همکاران )

جایگاه بانک مرکزی به عنوان نهاد ناظر از لحاظ استقلال و اختیار بانک مرکزی در 

 بی در اجرای مدل نظارت مبتنی بر ریسک خواهد داشت.اعمال نظارت بستر مناس

نظارت در چرخه عمر 

 بانک ها

 )راهبرد (

( در تحقیق خود انجام نظارت در کلیه مراحل فعالیت از 1398عطاطلب و نیاکان)

 مقطع صدور کجوز تا انحلال را ضروری قلمداد کرده است.

گردآوری اطلاعات و 

 گزارشگری

 )راهبرد(

( و مطالعه انجام شده در 1398انجام شده توسط عطاطلب و نیاکان )طبق تحقیق 

اداره نظارت بانک مرکزی ایران استقرار سازوکارهای مناسب جهت تجمیع ، 

پردازش و تحلیل اطلاعات و داده ها از یک سو و گزارشگری در دوره های زمانی 

ریسک در مناسب تاثیر بسزایی در افزایش اثر بخشی نظام مدیریت مبتنی بر 

 سیستم بانکی دارد.

استقرار الزامات 

 حاکمیت شرکتی

 )راهبرد(

( فرآیند ها و ساختار تعریف شده 1398بر اساس نتایج تحقیق عطاطلب و نیاکان)

توسط نهاد های تخصصی در چارچوب الزامات حاکمیت شرکتی کمک شایانی در 

 دستیابی به اهداف تعریف شده توسط یک بانک می نماید.

رار نظام مدیریت استق

 ریسک

 )راهبرد(

نتایج حاصل از مطالعه انحام شده توسط اداره نظارت بانک مرکزی بیانکر این است 

که تعریف اهداف، شناسایی و ارزیابی انواع ریسک ها، نحوه مواجهه با انواع ریسک 

ها و نظارت بر فرآیند مدیریت ریسک های پیش روی بانک ها ضروری و انکار 

 .ناپذیر است

اسقرار نظام اعتبار 

 سنجی و رتبه بندی

 )راهبرد(

( گرد آوری اطلاعات و تهیه بانک اطلاعاتی در خصوص 1398عطاطلب و نیاکان)

وضعیت اعتباری مشتریان و رتبه بندی آنها می تواند در موفقیت نظام نظارت 

 مبتنی بر ریسک اثر گذار باشد.

 منبع: یافته های تحقیق
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