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 هاي ذخایر قانوني: مروري بر تجربه کشورهاي منتخبسیستم
 

 نوع مقاله: ترویجي

 

 1نسرین ابراهیمی

 

 1/7/1403 تاریخ پذیرش:                               22/3/1403تاریخ دریافت: 

 چکیده
 ن به صورتآ نگهداریملزم به  اعتباریسسات واست که م ییهایمبالغ بده ایحداقل درصد  قانونی، ریذخا
 یر تقاضاب یگذارریتأث یبرا یابزاراین ذخایر به عنوان  هستند. یبه عنوان سپرده نزد بانک مرکز ای ینقد
 گیری در خصوصگیرد. تصمیمهای مرکزی مورد استفاده قرار میی توسط بانکبانک ستمیدر س ینگینقد

ز ا یناش نیقانو ریتنوع ذخاهای مرکزی است. بندی اهداف از سوی بانکساختار ذخایر قانونی، نیازمند اولویت
 ریذخا اراست. به همین دلیل، ساخت ی سیاستیابزارها میهنگام تنظ یاستیساهداف مختلف  یهاانتخاب
ابل قبدهی  هایی همچون نوعها بر اساس ویژگی. این تفاوتمتفاوت است گریبه کشور د یاز کشور قانونی

 عضوشور ک 30کشور از  24های ذخیره، دوره محاسبه و دوره نگهداری قابل مشاهده است. ذخیره، نسبت
OECD همه کشورهای عضو  کنند.یاستفاده م قانونی ذخیره یهاستمیاز سEMU د در از یک سیستم واح

پرده سنسبت  های سیستم ذخایر قانونی مانندکنند. در ایران نیز ویژگیخصوص ذخایر قانونی استفاده می
 شود.    های محاسبه و نگهداری توسط بانک مرکزی تعیین میقانونی، نحوه محاسبه و دوره

 

 ی.قانون سیستم ذخایر ،یپول استیس ،یبانک مرکز :واژگان کلیدي

 JEL: E58,E52,E59بندي طبقه

  

                                                                                                                   
 nasrin.ebrahimmi@gmail.com                                                 . دکتری اقتصاد، بانک اقتصاد نوین.1
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 مقدمه

 یبانک ستمیدر س ینگینقد تقاضایو عرضه  بر اثرگذاری یبرا یمختلف یاز ابزارها یمرکز یهابانک

 لاتیبازار باز و تسه اتیعمل ،قانونی ریذخا یهاستمیس این ابزارها عبارتند از: .کنندیاستفاده م

 یبرا گریو دو ابزار د یبانک ستمیدر س ینگینقد یبر تقاضا یرگذاریتأث یابزار اول برامند. قاعده

 ماندهتا کل  سازدیرا قادر م یمرکز هایابزارها بانک نیا شود.یاستفاده م ینگیعرضه نقد لیتعد

برای مثال،  د.نقرار ده ریتحت تأث خودنزد  اعتباریسسات وتمام م یهاها را در حسابسپرده

 در شرایطی که ای دهد)کاهش(  شیرا افزا شبانهرد نرخ بهره هدف قصد دا یکه بانک مرکز یهنگام

را  یبانک ستمیسپرده در س ماندهعرضه کل  ،استنرخ هدف از )بالاتر(  ترپایین شبانهبازار  یهانرخ

 کند کیرا به سطوح مطلوب نزد شبانهدهد تا نرخ بازار ی( مشینسبت به تقاضا کاهش )افزا

 (.2007، 1انیاوبرا)

 نگهداریملزم به  اعتباریسسات واست که م ییهایمبالغ بده ایحداقل درصد  قانونی، ریذخا

( قانونی ریذخا مانده) یبه عنوان سپرده نزد بانک مرکز ای( پول نقد در صندوق) یآن به صورت نقد

به همین دلیل،  دهد.یم رییرا تغ یبانک ستمیدر س ینگینقد یتقاضا ،ذخایر قانونی رییتغ هستند.

های مرکزی بابت مانده ذخایر قانونی به دهد. برخی از بانکچنین تغییراتی به ندرت رخ می

ها را دهند و در مقابل بابت عدم رعایت الزامات ذخایر قانونی آنمی 2موسسات اعتباری پاداش

 کنند. جریمه می

یر ذخا OECD عضو کشور یو چهار کشور از س ستیب ،یپول هایاستیس یاجرا لیتسه یبرا

کشور از  12 کنند.یخود اعمال م یبانک یهاستمیس ینگینقد یبر تقاضا یرگذاریتأث یرا برا قانونی

هایی ها و تفاوتنیز هستند. شباهت (EMUاروپا ) یو پول یاقتصاد هیاتحادکشور، عضو  24این 

ن در وجود دارد. ای EMUو غیر عضو  OECDبین سیستم ذخایر قانونی در دوازده کشور عضو 

اده از یک سیستم واحد در خصوص ذخایر قانونی استف EMUحالی است که همه کشورهای عضو 

 کنند. می

نگام ه یاستیساهداف مختلف  یهااز انتخاب یناش قانونی ریذخاسیستم تنوع طور کلی، به

های متمایزسازی روشاست. برخی از انواع  های مرکزیی سیاستی از سوی بانکابزارها میتنظ

 بر ها، تمایزیبده نوع اساس بر ، تمایزهایبدهسررسید  اساس بر ذخایر قانونی عبارتند از: تمایز

های اس داراییها و تمایز بر اسصاحبان بدهی محل اقامتبر اساس  زیتماها، بدهی پولی واحد اساس

  واجد شرایط ذخیره.

                                                                                                                   
1. O'Brien 

2. Remuneration  
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وین کشورهای مختلف در خصوص سیستم ذخایر قانونی تدمطالعه حاضر با هدف بررسی تجارب 

پس، ست. ساهای اصلی نگهداری ذخایر قانونی مرور شده شده است. در این راستا، ابتدا انگیزه

 ایهویژگی ها توضیح داده شده است. متناسب با این مفاهیم،این سیستم مفاهیم اصلی مرتبط با

ده شو ایران تشریح   EMU عضو ، کشورهای OECD عضو کشورهای قانونی ذخایر سیستم اصلی

 برخی از ربیاتهای متمایزسازی ذخایر قانونی، تجاست. در ادامه و پس از بیان تفصیلی انواع روش

یانی . بخش پاه استکشورها از جمله بلغارستان، ژاپن، لتونی، پرو، رومانی، روسیه و ترکیه آورده شد

 . بندی اختصاص داده شده استنیز به جمع

 

 نگهداري ذخایر قانوني ياصل يهازهیانگ -1

های ین انگیزه. ابرجسته شده استقانونی  رهیذخنگهداری  یبرا یاصل زهیسه انگدر ادبیات موضوع، 

  اند: مختلف در طی زمان ایجاد شده

 خرد مورد استفاده قرار  یاطیاحت تنظیمیاهداف  در ابتدا در راستای : ذخایر قانونی1ياطیاحت

 ینیها نسبت معکه بانک کردرا ایجاد می نانیاطمقانونی این  گرفت. در واقع، وجود ذخایرمی

معتقد  یبرخ. اما امروزه دارندیرا به عنوان بافر نگه مو با کیفیت بالا نقد  یهاییاز دارا

با هدف  تنظیمیو  یاقدامات نظارت ها تلاش در جهت انجام سلسلهبه سال که با توجه هستند

، 2است )گریمنسوخ شده احتمالا  در حال حاضرمحتاطانه  هدف نی، اینگیبافر نقد شیفزاا

2011  .) 

 کارگیری ذخایر قانونی به منظور کنترل پولی معمولا از طریق دو کانال : به3يکنترل پول

، ظرفیت پول ندهیفزا بیضر کند: ضریب فزاینده پول و اسپردهای نرخ بهره. از منظرعمل می

شود )همان(. از طریق الزامات ذخایر قانونی محدود می دهی )اعطای اعتبار(ها برای وامبانک

به عبارت دیگر، کانال ضریب فزاینده پول از طریق کنترل ذخایر قانونی برای اثرگذاری بر 

مونتورو ) شودیدر نرخ بهره م رییباعث تغ میرمستقیطور غو بهکند رشد اعتبار بانکی عمل می

(. از منظر اسپرد نرخ بهره، ذخایر قانونی که بدون پاداش هستند، یا نرخ 2011، 4مورنوو 

های سپرده و وام در های بهره رایج در بازار است، بر اسپرد بین نرخها کمتر از نرخآن 5پاداش

                                                                                                                   
1. prudential 

2. Gray 

3. Monetary Control 

4. Montoro and Moreno 

5. Remuneration Rate 
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تواند مشابه سیاست (. ذخایر قانونی همچنین می2011گذارد )گری، های تجاری اثر میبانک

تواند به نحوی های تجاری تعدیل شود. برای مثال، ذخایر قانونی میدر طول چرخهپولی 

 (.2014، 1نیوگ و وولت کو،یفدرتعدیل شود که رشد تولید زیر روند بلندمدت را جبران کند )

 شودیاستفاده منیز  ینگینقد میاهداف تنظ یبرا قانونی ریذخا: 2ينگینقد تیریمد .

 ریتأث یبانک ستمیس ینگیبر نقد دنکنیتلاش م ی با استفاده از آنمرکز هایبانک کهنحویبه

(. برای OECD ،2018) دنبهره را کاهش ده یهاد تا فشار بر تورم، نرخ ارز و نرخنبگذار

گیری مانده ذخایر یکی از ابزارهای بسیار مؤثر برای مدیریت نقدینگی مثال، میانگین

وجود داشته باشد، مانده ذخایر مازاد اقتصاد  اگر درها است. همچنین، مدت بانککوتاه

 یارزان برا یراه تواندمی( پایین پاداشبا  ای) پاداشبدون  ذخایر قانونیسطح  شیافزا

 (.  2011ذخایر مازاد )در راستای مدیریت ذخایر مازاد( باشد )گری،  ریتأثسازی میعق

ویژه از گیرد، بهبرای اهداف جدیدی مورد استفاده قرار می ذخایر قانونی راًیاخ بر موارد فوق،علاوه

در دستور کار مقامات پولی قرار  ابعاد مختلف ذخایر قانونی از نرخزمانی که متمایز کردن 

 (. 2011، 3و همکاران ریترگرفته است )

 

 هاي ذخایر قانونيهاي سیستمویژگي -2

ها ن سیستمای مفاهیم اصلی مرتبط با این بخش در ،ذخایر قانونی یهاستمیس به منظور درک بهتر

 شود.توضیح داده می

 اعتباریمؤسسات  یهایبده ذخیره عبارت است ازقابل  یهایبده: 4هاي قابل ذخیرهبدهي

 کیدر  اعتباریموسسه  کی ذخیرهقابل  یهایبده نیانگیم ،رهیذخ هیپاذخیره قانونی. مشمول 

برخی از معیارهای مورد  مثبت است. قانونی رهینسبت ذخ کیاست که مشمول  یدوره محاسبات

ها، اوراق ها، وامهای مشمول عبارتند از سررسید، نوع بدهی )سپردهاستفاده برای تعیین بدهی

 بدهی(، نوع دارنده )اشخاص، بانک مرکزی، موسسات اعتباری( و واحد پولی. 

است که  ذخیرهقابل  یهایصد بدهدری حداقل قانون ذخیره نسبت: ذخیره قانوني يهانسبت

 ذخیرهدر حال حاضر، نسبت  نگه دارند. قانونی ریبرآورده کردن ذخا یبرا دیبا اعتباریموسسات 

 یبرا یمرکز یهاتوسط بانک یمختلف یارهایمع .ستیدرصد ن 5از  شیکشورها ب بیشتردر  قانونی

                                                                                                                   
1. Federico, Vegh and Vuletin 

2. Liquidity Management 

3. Terrier et al 

4. Reservable liabilities 
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 ایها سپرده ترین این معیارها عبارتند از نوعبرخی از مهم شود.یاستفاده م این نسبت نییتع

ها، نوع دارنده ها، واحد پولی بدهیهای قابل ذخیره، سررسید بدهی، میزان بدهیهایبده ینگینقد

 ها و نوع شخصیت حقوقی موسسات اعتباری.  سپرده

قابل  یهایاست که بده ییشامل روزها یدوره محاسبات: )CP( 1ذخیره يمحاسبات يهادوره

این دوره ممکن اس شامل یک یا چند روز  شود.یاستفاده م قانونی ذخیرهمحاسبه  یبرا ذخیره

 کی شود.یم میتنظ فصل ایماه  کتقویمی یروز  نیمعمولاً در آخرباشد. دوره محاسباتی یک روزه 

 خیتار نیچند ای یالمتو یمیتقو یاز روزها یچند روزه ممکن است شامل تعداددوره محاسباتی 

  باشد. یمتوال فصل ایماه  انیپا

 انیپا ذخیرهاست که مانده  ییشامل روزها یدوره نگهدار: )MP( 2ذخیره ينگهدار يهادوره

استفاده اینکه الزامات ذخیره قانونی رعایت شده است یا خیر،  نییتع یبرا اعتباریروز مؤسسه 

تواند به نفع مدیریت نقدینگی یک دوره نگهداری چندروزه با قید ذخیره میانگین می شود.یم

سیستم بانکی توسط بانک مرکزی و همچنین مدیریت نقدینگی موسسات اعتباری توسط خودشان 

افتند، بانک یمرتبط با آن عقب م یمحاسبات یهااز دوره ینگهدار یهاکه دورهیزمان ژه،یبه وباشد. 

 یهادر طول دوره ملزم به نگهداری اعتباریکه مؤسسات  یارهیذخ ماندهز قبل، کل ا یمرکز

 یبرا دیکه باخود  قانونی ریمانده ذخا نیانگیماز  زین اعتباریموسسات  داند.یمرا ، هستند ینگهدار

خود را  ریذخا توانندیم اعتباریموسسات  ،نیبنابراد، اطلاع دارند. برآورده شو ینگهدار یهادوره

 یبرا یدهند تا بافر رییخود تغ ینگینقد تیبا توجه به وضع ینگهدار یهاروز به روز در طول دوره

یک دوره نگهداری چندروزه با قید  کنند. جادیا یپرداخت رمنتظرهیغ یهایخروج ای هایجذب ورود

 تواند منافع دیگری نیز داشته باشد. میانگین می

: تعیین نوع سیستم ذخیره قانونی به این بستگی دارد که طول قانونيهاي ذخیره انواع سیستم

های محاسباتی مربوط به آن تا چه انداز همپوشانی دارد. سیستم ذخیره های نگهداری و دورهدوره

 3های ذخیره قانونی تأخیری( سیستم1بندی کرد: طور کلی در سه دسته طبقهتوان بهقانونی را می

(LRR) 2شوند؛ های محاسباتی مربوطه شروع مینگهداری که بعد از آخرین روز دوره هایبا دوره )

در اواسط  باًیکه تقر ینگهدار یهابا دوره )LRR-Semi( 4های ذخیره قانونی نیمه تأخیریسیستم

                                                                                                                   
1. Reserve Computation Periods 

2. Reserve Maintenance Periods 

3. Lagged Reserve Requirement Systems 

4. Semi Lagged Reserve Requirement Systems 
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با  )CRR( 1 همزمان قانونی رهیذخ یهاستمیس(  3و  شوندیشروع م مربوطه یمحاسبات یهادوره

 های محاسباتی مربوطه همپوشانی دارد. ی که کاملا با دورهارنگهد یهادوره

لقوه طور باکند که به لیتحم موسسات اعتباریرا بر  یممکن است بار : ذخایر قانونینرخ پاداش

با  قانونی رهیذخ یهاماندهبه که یدر صورت مشمول بهرهنقد  یهاییفرصت دارا نهیهز( 1شامل 

 وجوه موجود در ینگیاز دست دادن نقد (2 ؛پرداخت نشودسودی شبه  کیبازار  یهانرخ

بار،  اینکاهش  یبراقانونی است.  ریذخا تیریمرتبط با مد یهانهیهز( 3و  رهیذخ یهاحساب

بابت اند، هکاهش داد 1980را از اواسط دهه  ذخیره قانونی یهانسبت یمرکز یهااز بانک یاریبس

 داش،پا نرخ اند.داده شیرا افزا پاداش یهانرخ ایاند و/کردهپرداخت پاداش  قانونی ریذخا یموجود

  .شودیم دهینام زینرخ سود ن یگاه

را در  ییهامهیجر ،هستند قانونی ذخیره سیستم یکه دارا ییهمه کشورها: جریمه عدم تطبیق

  کنند.یاعمال م این ذخایرالزامات  تیصورت عدم رعا

 

 OECDکشورهاي عضو  -2-1

ذخایر  OECD عضو کشور یو چهار کشور از س ستیب ،یپول هایاستیس یاجرا لیتسه یبرا

اد، این تعد از کنند.یخود اعمال م یبانک یهاستمیس ینگینقد یبر تقاضا یرگذاریتأث یرا برا قانونی

های اصلی نیز هستند. خلاصه ویژگی (EMU)دوازده کشور عضو اتحادیه اقتصادی و پولی اروپا 

ست. ادر جدول زیر آمده  EMUو غیر عضو  OECDنونی در دوازده کشور عضو سیستم ذخایر قا

، های محاسباتیهای ذخیره قانونی، دورهها عبارتند از: نوع سیستم ذخایر قانونی، نسبتاین ویژگی

 های عدم رعایت. های نگهداری، تأخیر، نرخ پاداش و جریمهدوره

ضو عو غیر  OECDهایی بین سیستم ذخایر قانونی در دوازده کشور عضو ها و تفاوتشباهت

EMU  .شامل پنج ول اگروه ( 1کرد:  میبه سه گروه تقس باًیتقر توانیرا ما هستمیس نیاوجود دارد

و  هیرکت س،ی، سوئجنوبی در ژاپن، کره موجود های)سیستمناهمگون  اریبس قاونی رهیذخ ستمیس

 موجود هایسیستم )مشابه  اریبسقانونی  رهیذخ ستمیگروه دوم شامل شش س( 2 (،متحده لاتایا

 زیمتما ستمیگروه سوم شامل دو س( 3ی(، و لهستان و اسلواک سلند،یچک، مجارستان، ا یدر جمهور

  .انگلیس(و  کیموجود در مکز یهاستمیس) ذخیره قانونی

و غیر عضو  OECDیکی از تشابهات موجود بین سیستم ذخایر قانونی در دوازده کشور عضو 

EMU یقانون رهیذخ ستمیاز س جنوبی فقط کرهکه ، نوع سیستم ذخیره قانونی است. به نحوی 

 مابقی کشورها )به جز مکزیک و انگلیس( سیستم کند.ی( استفاده مSemi-LRR) یریتأخ مهین

                                                                                                                   
1. Contemporaneous Reserve Requirement Systems 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

01
-2

9 
] 

                             6 / 18

http://mieaoi.ir/article-1-1585-en.html


 103         1404 تابستان، مو یک پنجاهفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره 

                                              

 

گیرند. در مکزیک هر موسسه اعتباری مؤظف است در کار میرا به (LRR)ذخیره قانونی تأخیری 

های مثبت و منفی روزانه، مانده میانگین روزه تقویمی با رعایت محدودیت 28هر دوره نگهداری 

 یاهجز بانکبهذخایر قانونی معادل صفر داشته باشد. در انگلیس مشارکت در سیستم ذخیره قانونی 

 داوطلبانه است.ها برای بقیه بانک CRESTو  CHAPS نگیحساب استرل هیتسو

کنندگان در سیستم نیز اهداف کمی ذخایر قانونی خود را در محدوده اهداف کمی مشارکت

روز کاری قبل از شروع هر دوره نگهداری مشخص  2شده از سوی بانک مرکزی، حداقل تعیین

 کنند. می

 یاری، بس1980از اواسط دهه های ذخیره قانونی اشاره کرد. توان به نسبتاز دیگر تشابهات می

 یعلف یینها قانونی ریذخا یهانسبت اند.را کاهش داده قانونی رهیذخ یهانسبت یمرکز یهااز بانک

 . کندینم درصد تجاوز 5از آمریکا، و  هیدر ترک یدو رقم یهابه جز نسبت OECD یکشورها یبرا

 وازدهدهمه های قابل ذخیره اشاره کرد. توان به نوع بدهیهای موجود نیز میدر خصوص تفاوت

تمامی  دانند.یم رهیذخ رقابلیرا غ یبانک مرکزبه  یبده ، EMUو غیر عضو  OECDکشور عضو 

 هریذخ مستیرا که مشمول همان س اعتباریمؤسسات  ریسا یها، سپردهآمریکابه جز  این کشورها

تسویه  ها پس ازدر آمریکا این نوع سپرده کنند.یخارج م ذخیرهقابل  یهایهستند، از بده نیقانو

 یهای( بدهانگلیسو  سیدو کشور )سوئشود.  بین موسسات اعتباری مشمول ذخیره قانونی می

از  یرخب انگلیسفقط همچنین،  کنند.یم یبندطبقه ذخیرهقابل ریغهای بدهیرا به عنوان ی ارز

  کند.یمعاف م گیریذخیرهرا از  یطولان دیبا سررس یهایبده

 

و غیر عضو  OECDکشور عضو  12هاي اصلي سیستم ذخایر قانوني : خلاصه ویژگي1جدول 
EMU 

 کشور

سیستم 

ذخیره 

 قانوني

هاي نسبت

ذخیره 

قانوني 

 )درصد(

هاي دوره

 محاسباتي

هاي دوره

 نگهداري
 تأخیر

نرخ 

 پاداش

جریمه 

عدم 

 رعایت

جمهوري 

 چک
LRR 0  هفته 5تا  4 یک روز 2و 

 5تا  4

 هفته

نرخ ریپو 

دو 

 ایهفته

نرخ  200%

 لومبارد

 یک ماه یک ماه یک روز 5و  LRR 0 مجارستان

نرخ پایه 

بانک 

 مرکزی

محدودیت 

در نگهداری 

های سپرده

 بدون بهره
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 کشور

سیستم 

ذخیره 

 قانوني

هاي نسبت

ذخیره 

قانوني 

 )درصد(

هاي دوره

 محاسباتي

هاي دوره

 نگهداري
 تأخیر

نرخ 

 پاداش

جریمه 

عدم 

 رعایت

 2و  LRR 0 سلندیا

خیتار -ماه 2

 انیپا های

 ماه

 روز 21 یک ماه

 بالاتر از

نرخ 

حساب 

 جاری

طبق نظر 

بانک 

 مرکزی

 - ماه 1.5 یک ماه یک ماه LRR 0.05-1.3 ژاپن
نرخ  3.75%

 تنزیل

کره 

 جنوبي
Semi-

LRR 
 %1 - روز 7 نصف ماه نصف ماه 1-5

 مکزیک
میانگین 

 صفر
 -  روز 28  

نرخ  200%

روزه  28
CETES 

 یک ماه یک ماه یک روز 3.5و  LRR 0 لهستان
نرخ  90%

 تنزیل

نظر  طبق

بانک 

 مرکزی

 %1.5 یک ماه یک ماه یک روز LRR 2 ياسلواک

بالاتر از  5%

نرخ بهره 

 نهایی

 LRR 2.5 سیسوئ

خیتار -ماه 3

 انیپا های

 ماه

 - روز 20 یک ماه

بالاتر از  3%

نرخ 

های سپرده

 یک ماهه

 روز 14 روز 14 یک روز 11و  LRR 6 ترکیه
نرخ  75%

 شبانه

بالاتر  150%

از نرخ 

 دهیوام

  انگلیس

تعیین 

توسط 

 هابانک

 هفته 5تا  4 نصف سال

 2حداقل 

روز 

جلوتر از 

دوره 

 نگهداری

نرخ 

 رسمی

نرخ رسمی 

کمیته 

سیاست 

 پولی

 - روز 30 روز 14 روز 14 10و  LRR 0 ،3 آمریکا
بالاتر از  1%

نرخ اعتبار 
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 کشور

سیستم 

ذخیره 

 قانوني

هاي نسبت

ذخیره 

قانوني 

 )درصد(

هاي دوره

 محاسباتي

هاي دوره

 نگهداري
 تأخیر

نرخ 

 پاداش

جریمه 

عدم 

 رعایت

 اولیه

 . 2007، انیاوبرامنبع: 
 

 

 EMUکشورهاي عضو  -2-2

سئولیت اجرای م 1999از اول ژانویه  ورویمنطقه  یبانک مرکزبه عنوان ( ECBاروپا ) یبانک مرکز

یورو،  را بر عهده دارد. در سیستم (EMU)های پولی اتحادیه اقتصادی و پولی اروپا سیاست

ک ر باندخود  یجار یهااز وجوه در حساب ینیمقدار مع یملزم به نگهدار ورویمنطقه  یهابانک

 ن ذخایرشود. دوره نگهداری ایگفته می یحداقل ریذخا ،وجوه نیبه ا خود هستند. یمل یمرکز

 ونیقان ریاحداقل ذخ ،یقبل از شروع هر دوره نگهداراست.  یادوره شش تا هفت هفته کیمعمولاً 

با  یراق بدهو او انیمشتر یهاعمدتاً سپرده) هابانکخاص در ترازنامه  یهابدهی از ٪1به عنوان 

 شود.یمحاسبه م( حداکثر تا دو سال دیسررس

 ونیقان ریحداقل ذخا ،هاآن یدر حساب جار ریذخا میانگینمطمئن شوند که سطح  دیها بابانک

 قیدار دقمقک ی یبه نگهدار یازیها نبانک بر این اساس، کند.یبرآورده م یرا در طول دوره نگهدار

دهد با یها اجازه مبه آن . این امرندارند یدر طول دوره نگهدارقانونی  ریحداقل ذخادر خصوص 

نش نشان ل واکپو یمدت در بازارهاکوتاه راتییخود، نسبت به تغ ریبرداشت وجوه از ذخا ایافزودن 

  کند.یبازار پول کمک م ینرخ ها تیبه نوبه خود به تثبامکان نیز  نیا دهند.

ها نزد نککه با یریبه حداقل ذخا ورویمنطقه  یمل یمرکز هایبانک ،یدوره نگهدار انیدر پا

 نیمأت یهااتیهره عملبرابر با نرخ ب یپرداخت بهره، نرخ 2022تا اکتبر  پردازند.یم بهرهدارند،  هاآن

در  هنکیز اقبل ا افت،یسپرده کاهش  لاتیتسه ی معادل نرخنرخ سپس به نرخ نیا بود. یاصل یمال

 یهاحساب تمام وجوه موجود دربر اساس قوانین فعلی،  شود. نییدرصد تع صفر یرو 2023 یجولا

 یگذارسپرده لاتیکه نرخ تسهیباشد، در صورت قانونی رهیاز حداقل ذخ شیها که ببانک یجار

ر از گذاری کمتکه نرخ تسهیلات سپردهذخایر با نرخ صفر و در صورتی، بیشتر از صفر درصد باشد

 شوند. گذاری پاداش داده میهصفر باشد، ذخایر با نرخ تسهیلات سپرد
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 یاروپا، بانک مرکز هیاتحاد نیخود را برآورده نکنند، طبق قوان قانونی ریها حداقل ذخااگر بانک

وجود دارد  یمختلف لیدلا است. ی ذخایررا دارد که متناسب با کسر هاییجریمهاعمال  اریاروپا اخت

 یخود را برآورده نکنند، که اغلب به اشتباهات فن قانونی ریها ممکن است حداقل ذخاکه چرا بانک

ها بانکبانک مرکزی ملی. وجوه توسط بانک در  یکل یتا فقدان نگهدار شودیمربوط م یاتیعمل ای

 لاتیبه عنوان مثال در تسه ،یاز حساب جار ریغ ییهارا در حساب یوجوه توانندیم نیهمچن

بانک  کیکه  ستین یمعن نیلزوماً به ا قانونی ریذخا نقض حداقل ن،یبنابرا کنند. یسپرده، نگهدار

 .ستین یوجوه کاف یدارا

 

 

 EMUهاي اصلي سیستم ذخایر قانوني کشورهاي عضو : خلاصه ویژگي2جدول 

 کشور

سیستم 

ذخیره 

 قانوني

هاي نسبت

ذخیره 

قانوني 

 )درصد(

هاي دوره

 محاسباتي

هاي دوره

 نگهداري
 تأخیر

نرخ 

 پاداش

جریمه 

عدم 

 رعایت

EMU LRR 0  هفته 5تا  3 یک روز 2و 
تا  1.5

 ماه 2.5

میانگین 

نرخ بهره 

نهایی در 

دوره 

 محاسبات

درصد به  5

علاوه نرخ 

بهره نهایی 

 200یا 

درصد از 

نرخ بهره 

نهایی یا 

نگهداری 

سپرده 

بدون بهره 

 300تا 

درصد 

کسری 

ذخیره 

 قانونی

 . 2007، انیاوبرامنبع: 
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 ایران -2-3

 10 از هابانک یقانون سپرده نسبت ،«کشور بانکی و پولی قانون» از 14 ماده 3 بند مطابقدر ایران 

 ها،نکبا فعالیت نوع و ترکیب حسب بر است ممکن مرکزی بانک. بود خواهد درصد 30 تا درصد

 اعتبار و ولپ شورای توسط نرخ این حاضر حال در. بگیرد نظر در هاآن برای را متفاوتی هاینسبت

 قانونی هسپرد نرخ ،«ایران اسلامی جمهوری بانکداری طرح» لایحه اساس بر اما. شودمی تعیین

 ذکر به زملا. شد خواهد تعیین مرکزی بانک عالی هیأت توسط هاسپرده انواع از یک هر به مربوط

 تودیع مشمول شوند،می تودیع بانکی بین بازار چارچوب در صرفا که بانکی بین هایسپرده است

 .گردندنمی مرکزی بانک نزد قانونی سپرده

 ابلاغی «گیریمیانگین اساس بر قانونی سپرده نگهداری و محاسبه نحوه نامهشیوه» استناد به

 کاهش و ذخایر خروجی و ورودی جریان نمودن پذیربینیپیش منظوربه مرکزی، بانک توسط

 محاسبه ها،نکبا روز بین نقدینگی مدیریت تسهیل همچنین و بانکی بین بازار در سود نرخ نوسانات

 و محاسبه ورهد روزهای مانده از گیریمیانگین صورتبه  مرکزی بانک نزد قانونی سپرده نگهداری و

 شامل و روز 14 کدام هر قانونی، سپرده نگهداری دوره و محاسبه دوره. شودمی اجرا نگهداری دوره

  .باشندمی تعطیل و کاری روزهای کلیه

بلغ مدوره،  یابد. در ایندوره محاسبه از روز شنبه شروع و تا پایان جمعه دو هفته بعد ادامه می

آن  انگینسپرده قانونی به صورت جداگانه برای کلیه روزهای دوره محاسبه، محاسبه شده و می

شود. یه مگرفت عنوان مبلغ سپرده قانونی قابل تودیع نزد بانک مرکزی در دوره نگهداری در نظربه

ع سبه( شروه محاشنبه بعد از اتمام دوردوره نگهداری سه روز پس از اتمام دوره محاسبه )اولین سه

 یابد. و چهارده روز بعد )دوشنبه دو هفته بعد( خاتمه می

 قبل روز یک حداکثر را قانونی سپرده محاسبه دوره هر به مربوط اطلاعات کلیه موظفند هابانک

 قانونی سپرده شافزای صورت در. نمایند ارسال مرکزی بانک به قانونی سپرده ینگهدار دوره آغاز از

 محاسبه هب نسبت مرکزی بانک ها،بانک سوی از قانونی سپرده محاسبات صورت ارائه در تاخیر و

 .نمایدمی اقدام تاخیر روز تعداد و افزایش مبلغ درصد 100 اساس بر التزام وجه

 قانونی پردهس درصد 30 تا حداکثر توانندمی هابانک روزانه، نقدینگی مدیریت تسهیل منظور به

 نباشد، منفی هدور پایان در روزانه هایمانده میانگین کهنحوی به روزبین اعتبار صورت به را خود

 نگهداری رهدو در میانگین سپرده حساب روزانه هایمانده میانگین کهصورتی در. نمایند استفاده

 برداشت اضافه التزام وجه و گیردمی نظر در برداشت اضافه راآن مرکزی بانک شود، منفی بانک برای

 از را( رینگهدا دوره در روزبین سپرده حساب میانگین برابر 14 معادل) حساب کسری با متناسب

 .کندمی کسر بانک جاری حساب
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درصد در نظر  10های مشمول معادل نامه نسبت سپرده قانونی برای تمامی سپردهدر این شیوه

های دیداری، های مشمول ذیل چهار سرفصل تحت عنوان سپردهگرفته شده است. سپرده

 گیرند.   ها قرار میدار و سایر سپردهگذاری مدتهای سرمایهانداز، سپردهالحسنه پسهای قرضسپرده

 

 ذخایر قانوني متمایز -3

های بندی اهداف از سوی بانکگیری در خصوص ساختار ذخایر قانونی، نیازمند اولویتتصمیم

مرکزی است. زیرا دستیابی به اهداف مختلف ممکن است به ساختارهای متفاوتی در خصوص ذخایر 

برای مدیریت نقدینگی  گیری ذخیره یک ابزار قدرتمندقانونی نیاز داشته باشد. برای مثال، میانگین

(. 2011شود )گری، است، اما اولویت دادن به این هدف منجر به تضعیف جنبه احتیاطی می

ی ابزارها میهنگام تنظ یاستیساهداف مختلف  یهااز انتخاب یناش قانونی ریتنوع ذخابنابراین، 

. در متفاوت است گریبه کشور د یاز کشور قانونی ریذخا است. به همین دلیل، ساختار سیاستی

 (.OECD ،2018های تمایزسازی ذخایر قانونی ارائه شده است )ادامه انواع روش

ها یبده دیرا بر اساس سررس زیمتماقانونی  ریتوانند ذخایکشورها م :تمایز بر اساس سررسید

 یاکشور ممکن است بر کیها اعمال شود، سپرده یبرا قانونی ریاگر ذخابرای مثال،  اعمال کنند.

 دار وضع کند.مدت ایانداز پس یهانسبت به سپرده یشتریب ریمدت( ذخا)کوتاه دیداری یهاسپرده

 ریاعمال شود، اعمال ذخا هایاز بده یترمجموعه گسترده یبرا قانونی ریبه طور مشابه، اگر ذخا

خود را  یهایبده دیتا سررس کندیم قیها را تشومدت بانککوتاه یهایبالاتر بر بده قانونی

  کنند. تریطولان

 رهیها، الزامات ذخیبده تیممکن است بسته به ماه نیکشورها همچن :تمایز بر اساس نوع بدهي

کشورها تمایز قایل شوند.  یاصل ریغ ای یاصل یهایبده نیب برای مثال، ممکن است کنند زیرا متما

معاف قانونی  رهیذخ از داشتنرا های دولت( )مانند سپرده هایاز بده یممکن است برخ نیهمچن

 . کنند

دو حالت در این نوع تمایز متصور است. نخست اینکه  :هاتمایز بر اساس واحد پولي بدهي

 یهاینسبت به بده یارز یهایبده ایرا بر یبالاتر ذخایر قانونیممکن است  یمرکز یهابانک

هدف جلوگیری از استفاده از  . این تصمیم ممکن است بااعمال کنندمبتنی بر واحد پول ملی 

ها و یا به های ارزی در اقتصاد برای مبارزه با دلاری شدن، کاهش ریسک ارز در ترازنامه بانکبدهی

دوم اینکه ممکن است ذخایر قانونی کمتری برای  منظور مدیریت جریان سرمایه اتخاذ شود.

در نظر گرفته شود. این سیاست  مبتنی بر واحد پول ملی یهایبدههای ارزی در مقایسه با بدهی
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 کمک هیاز حساب سرما تیحما در راستای یارز یهاسپرده برای جذب یممکن است به بخش بانک

 . کند

 یا برار یبالاتر ذخایر قانونیاوقات  یکشورها گاه: طرف مقابل محل اقامتبر اساس  زیتما

در مواردی  کنند.یاعمال م اشخاص ساکن در کشورها ینسبت به بده میمقریغاشخاص  یهایبده

ز ن دسته اهما یبرا میمقاشخاص از  شتریب میمقریغ اشخاص یهایبده یبرا قانونی رینرخ ذخا که

به هدف  واست  یخارج یهایبر بده نهایی اتیمال کیبالاتر عملاً ذخایر قانونی ، است هایبده

  .کندیکمک م هیسرما انیاز جر ممانعت

پاداش  وارد،: برخی دیگر از انواع تمایز در خصوص ذخایر قانونی مطرح است. یکی از این مسایر

( ینقاو ریشده بالاتر از سطح ذخا ینگهدار ریذخا یعنیمازاد ) رینرخ پاداش ذخاذخایر است. 

 زیازاد نم ریانرخ سود ذخ ینرخ گاه نیاستفاده شود. ا یپول استینشان دادن موضع س یبرا تواندیم

 شورها کهکمی از کبیشتر کشورها پاداشی برای نگهداری ذخایر قانونی ندارند. تعداد . شودیم دهینام

ز نرخ ایز کمتر ناردی تر از نرخ سیاستی و در موکنند، معمولا پاداش را پاییناز این ابزار استفاده می

های اراییدتوان به ها میدهند. از دیگر تمایزات به کارگرفته شده در برخی از کشوربازار قرار می

 هداریهای مرکزی نگواجد شرایط ذخیره اشاره کرد. ذخایر معمولا به صورت سپرده در بانک

انونی قخایر های واجد شرایط ذخیره را به عنوان ذهای مرکزی داراییشوند. اما برخی از بانکمی

 کنند. لحاظ می

 

  کشورهاي منتخب -3-1

اده در خود قرار ، تمایز ذخایر قانونی بر اساس محل اقامت را در دستور کا2009از سال  بلغارستان

درصد و نرخ  5های افراد غیرمقیم این کشور معادل که نرخ ذخایر قانونی برای بدهیاست. به نحوی

ع دف جذب مناببا ه زیتما نیادرصد است.  10همان نوع بدهی برای افراد ساکن این کشور برابر با 

های داخلی و ذخایر در حال حاضر بدون پاداش است و برای بانک .شودانجام می یخارج یمال

ا تان تشود. لازم به ذکر است که بلغارسهای خارجی در این کشور اجرا میهمچنین شعب بانک

 کرد. ، تمایز را بر اساس سررسید اعمال می2009پیش از سال 

س واحد پولی )پول خارجی در مقابل پول ملی(، نوع بدهی تمایز ذخایر قانونی را بر اسا ژاپن

ها و محل اقامت ها(، سررسید بدهی، ارزش معوق بدهیدار نسبت به سایر سپردههای مدت)سپرده

دهد. تمامی انواع ذخایر قانونی بدون پاداش بوده و باید به پول ملی نگهداری شوند. در انجام می

های همین نوع تر از نرخهای ارزی افراد غیرمقیم پاییننی بدهیهای ذخیره قانوحال حاضر، نسبت

های به پول ملی افراد غیرمقیم نیز ها برای افراد ساکن این کشور است. ذخایر قانونی سپردهبدهی
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 1.2های بیش از های سپردهکمتر از میانگین مؤثر نسبت ذخایر قانونی و همچنین کمتر از نرخ

 است.   تریلیون ین افراد مقیم

های غیرمقیم های بانکتمایز ذخایر قانونی را برای بدهی 2014تا سال  2005از سال  لتوني

 2تر از های باسررسید کمکرد. این تمایز به این صورت بود که نرخ بالاتری برای بدهیاعمال می

نطقه به م گرفت. این نوع ذخایر با پیوستن لتونیتر در نظر میهای بلندمدتسال نسبت به بدهی

به پول  ویره( یورو حذف شد. از آن زمان به بعد، ذخایر با نرخی کمتر از نرخ سیاستی )پاداش ذخ

 شود. ملی نگهداری می

ل مدت در مقابهای مختلفی از جمله بر اساس سررسید )کوتاهذخایر قانونی را به روش پرو

رصد را برای د 50، این کشور نرخ کند. برای مثالبلندمدت(، واحد پولی و محل اقامت متمایز می

ی یر قانونو ذخاکند. در گذشته، پرمدت افراد غیرمقیم اعمال میهای ارزی کوتاهذخایر قانونی بدهی

یرمقیم راد غهای به پول ملی افهای ارزی بلندمدت افراد غیرمقیم و همچنین سپردهرا بابت بدهی

ن مالی بحرا خاص برای افراد غیرمقیم، پس از کرد. در این کشور، اعمال ذخایر قانونیاعمال می

 جهانی مطرح شد.  

های به پول ملی را دارد. های ارزی و بدهیسابقه اعمال ذخایر قانونی بالا برای بدهی روماني

های و جریان 1های سنتی انتقال پول در شرایط رونق تورمیاین ابزارها به منظور تثبیت کانال

 40به  2008های ارزی در سال سرمایه بزرگ استفاده شده است. بر این اساس، ذخایر قانونی بدهی

کردن چارچوب  ترکینزد یو برا یارز یدهوام داری، با توجه به کاهش پا2014از سال درصد رسید. 

 یهایرا در مورد بده یزار این کشور ذخایر قانونی ورو،یمنطقه  یهاهیبا رو رومانی قانونی ریذخا

. در حال حاضر در روانی بابت نگهداری ذخایر کاهش داد 2017درصد در سال  8مدت به کوتاه

شده باید با واحد پولی بدهی مطابقت داشته شود و واحد پولی ذخایر نگهداریقانونی پاداش داده می

 ومانی نیز الزامی است. های خارجی فعال در رباشد. نگهداری ذخایر قانونی برای شعب بانک

ذخایر قانونی را بر اساس واحد پولی )ارز در مقابل پول ملی(، ملیت ماهیت طرف مقابل  روسیه

کوچک در مقابل  یها)بانک میبانک مق تیماه)اشخاص حقیقی در مقابل اشخاص حقوقی(، 

کند. سال( و محل اقامت متمایز می 3سررسید )سررسید کمتر یا بیشتر از  بزرگ(،های بانک

ها الزامی است. این ذخایر پاداشی ندارند نگهداری ذخایر قانونی در این کشور در مورد تمامی بدهی

های بر حسب های ارزی معمولا نسبت به بدهیو باید بر اساس پول ملی نگهداری شوند. بدهی

بالاتری دارند. هدف از اجرای این سیاست، مقابله با دلاری شدن در بخش بانکی و روبل، نرخ ذخیره 

 یهابانکبر حسب روبل در  یهایفقط در مورد بدههای ارزی است. در روسیه کاهش ریسک

                                                                                                                   
1. Overheated Economy  
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 نیهدف از ا شود.یاعمال م میو مق میمقریغافراد  یهایبده برای یمتفاوت یهانرخ ،کوچک

  ها است.بانکنوع  نیروبل در ا یگذاربه سپرده میمق یقاشخاص حقو قیتشو سیاست،

نی یر قانوز ذخابر اساس واحد پولی )ارز در مقابل پول ملی(، سررید و نوع بدهی به تمای ترکیه

 ییهاکب بانو شع یو دفاتر مرکز یداخل یهابانک ،یدارخزانه ،یها به بانک مرکزیبدهپردازد. می

 نونیقا ریاند، از تعهدات مشمول ذخاشده سیتأس یالمللنیب یبه موجب قراردادها هیکه در ترک

، (ریسا) یاصل ریو غها و وجوه مشارکتی( )سپرده یاصل یهایبده یبرا هیترک هستند. یمستثن

از نرخ  کمتر رخینقانونی مشمول پاداش بوده و با  ریذخا هیکل کند.یم نییجداگانه تعذخایر قانونی 

 شوند.یم لیتعد یالمللنیب یو مطابق با تحولات نرخ بهره مرجع در بازارها شده نگهداری یاستیس

سب های بر حای در مقایسه با بدهیطور قابل ملاحظههای ارزی بهذخایر قانونی در خصوص بدهی

ها و هپردسنونی، در تعیین ذخایر قا هیترکمدت، بالاتر است. های کوتاهلیر، به ویژه در خصوص بدهی

ها مانند یبده ریهمراه با سا ،یاصل ریغ یهایرا به عنوان بده میمق ریغ یهاوجوه مشارکت از بانک

موماً ف را عمختل یدهایدر سررس قانونی ریذخاکه د. به نحویکنیم فیوام ها و اوراق بهادار تعر

ها در هوع سپردنبرداشت این گیرد. زیرا بالاتر در نظر می ،یمشارکت وجوهها و سپرده رینسبت به سا

پولی  واحد تر است. واحد پولی ذخایر نگهداری شده در این کشور مطابق باشرایط بحرانی محتمل

 بدهی است.

 

 بنديجمع -4

 ست کهادر بررسی تجارب کشورهای مختلف در خصوص سیستم ذخایر قانونی، نتایج حاکی از آن 

 یضابر تقا یرگذاریتأث یرا برا ایر قانونیذخ OECD عضو کشور یو چهار کشور از س ستیب

قتصادی اادیه از این تعداد، دوازده کشور عضو اتح کنند.یخود اعمال م یبانک یهاستمیس ینگینقد

ده ر این دوازهایی بین سیستم ذخایر قانونی دها و تفاوتنیز هستند. شباهت (EMU)و پولی اروپا 

به  باًیتقر توانیرا ما هستمیس نیاطور کلی وجود دارد. به EMUو غیر عضو  OECDکشور عضو 

 هایستم)سیناهمگون  اریبس قاونی رهیذخ ستمیشامل پنج ساول گروه ( 1کرد:  میسه گروه تقس

 ستمیش سگروه دوم شامل ش( 2 (،متحده الاتیو ا هیترک س،ی، سوئجنوبی در ژاپن، کره موجود

هستان و ل سلند،یچک، مجارستان، ا یدر جمهور موجود هایسیستم )مشابه  اریبسقانونی  رهیذخ

و  کیموجود در مکز یهاستمیس) ذخیره قانونی زیمتما ستمیگروه سوم شامل دو س( 3ی(، و اسلواک

  .انگلیس(

از یک سیستم واحد در خصوص ذخایر  EMUاین در حالی است که همه کشورهای عضو 

مطمئن شوند که سطح  دیبا در این سیستم هابانککنند. قانونی )ذخایر حداقلی( استفاده می
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برآورده  یرا در طول دوره نگهدار قانونی ریحداقل ذخا ،هاآن یدر حساب جار ریذخا میانگین

  کند.یم

های نسبت سپرده قانونی برای سپردهنامه ابلاغی بانک مرکزی، در ایران نیز مطابق شیوه

 بانک نزد قانونی سپرده نگهداری و درصد در نظر گرفته شده است. محاسبه 10مشمول معادل 

 دوره. شودمی اجرا نگهداری دوره و محاسبه دوره روزهای مانده از گیریمیانگین صورت به مرکزی

 تعطیل و کاری روزهای کلیه شامل و روز 14 کدام هر قانونی، سپرده نگهداری دوره و محاسبه

 .باشندمی

از بندی اهداف سیاستی، به دلیل تفاوت در اولویت قانونی ریذخا طور کلی باید گفت ساختاربه

 ،یکاهش رونق اعتبار در مواردی به منظور پولی مقامات. متفاوت است گریبه کشور د یکشور

(، هایبده دیسررس بر اساسها نرخ زیمات از طریقها )بانک یهایبده دیکردن سررس تریطولان

 ریذخا های ارزی( ازعدم تطابق ارزی )اخذ نرخ بالاتر از بدهیمحدود کردن  ای هایبده بیترک رییتغ

کاهش  یبرادر برخی موارد  زیبر اساس ارز ن زیمتماقانونی  ریذخااند. استفاده کرده زیمتماقانونی 

 ای واحد پولیبر اساس  زیمتما قانونی ریذخا ،است. همچنیناستفاده شده  یمال ستمیشدن س یردلا

مورد  هیسرما انیجر شیافزا نهیبه صراحت در زم هیسرما انیجر تیریبه عنوان ابزار مد محل اقامت

 استفاده قرار گرفته است.
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