
 415-441ات صفح -1402چهل ودوم، بهار اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره  فصلنامه علمي

 

اثرات پویا شوک هاي بین المللي قیمت نفت بر نوسانات اقتصادي در 
 با استفاده از مدل خودرگرسیوني برداري ساختاري ایران

 

 نوع مقاله: پژوهشي
 

 1خوعمرانی محسن
 2الله موسویسید نعمت

 3رضا مقدسی
 

 19/3/1403 تاریخ پذیرش:                              28/1/1403 دریافت:تاریخ 

 چکیده
ها به واردات نفت و همچنین کشورهای های اقتصادی کشورهای صنعتی به دلیل وابستگی آناکثر برنامه

ها، بر اساس تغییرات و تحولات قیمتی نفتی دلیل اهمیت درآمدهای نفتی در اقتصاد آنصادرکننده نفت به 

شوند، اکثراً ماهیت تصادفی دارند و به گیرد. تحولات قیمتی نفت که به عنوان شوک تعبیر میشکل می

هردوی این ها و یا های مربوط به وقوع آنهای آتی یا احتمالهمین دلیل برای عاملین بازارهای نفت شوک

های آتی نفت خام موارد نامشخص و ناشناخته است، در چنین شرایطی عاملین اقتصادی نسبت به قیمت

المللی قیمت نفت خام بر نوسانات اقتصادی در های بیننامطمئن خواهند بود. در این پژوهش اثرات شوک

سی قرار گرفته است.بر اساس نتایج ( مورد بررSVARایران با استفاده از مدل خودرگرسیونی بردار ساختاری )

های عرضه نفت و تقاضای خاص در بازار وتحلیل های بدست آمده در این پژوهش ،  در کوتاه مدت، شوک

شود. افزایش قیمت نفت ناشی از نفت منجر به افزایش قیمت نفت و در نتیجه مهار تولید اقتصادی می

شوک تقاضای کل اقتصادی به عنوان منبع  واهد داد.های تقاضای کل، تولید اقتصادی را افزایش خشوک

کند و تقاضای خاص بازار نفت نسبت به عرضه و تقاضای کل، اثرات های قیمت نفت عمل میاصلی شوک
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کند. همچنین بر اساس نتایج به دست آمده ، صنایع انرژی بر نسبت تری بر تولید اقتصادی ایجاد میبازدارنده

های های دولتی کمتر تحت تأثیر شوکهای دولتی و سیستم سهام شرکتتأثیر یارانهبه سایر صنایع به دلیل 

های های تقاضای خاص قیمت نفت بر تولید صنعتی بیشتر از شوکگیرند. تاثیر شوکعرضه و تقاضا قرار می

 عرضه و شوک تقاضا است. 

 

تقاضای (، شوک SVAR1: شوک قیمت نفت، خودرگرسیون بردار ساختاری )کلمات کلیدي
 .خاص، نوسانات کلان اقتصادی

  JEL : B22, C82, F45طبقه بندي 
  

 

  

                                                                                                                   
1- Structural vector autoregressive 
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 مقدمه
ز المللی اگیری و ورشکستگی توافق کاهش تولید اوپک، قیمت نفت خام بین به دلیل تاثیر همه

 همترینبه شدت کاهش یافته است. با احیای اقتصاد جهانی، نفت خام به یکی از م 2020سال 

ل وز در حارز به ر جهان تبدیل شده است و تقاضا برای فرآورده های نفتی نیز رومنابع استراتژیک د

م کالای قل 221افزایش است. به عنوان مثال، به گزارش سازمان تجارت جهانی، ایران دارای 

رصد د 80صادراتی می باشد که دراین میان نفت مهمترین کالا به شمار می رود و بیش از 

نفتی، اد غیراز محل نفت تامین می شود. علیرغم تلاش برای داشتن اقتصدرآمدهای صادرات ایران 

سی ترین ن اسابه عقیده کارشناسان جایگاه کالاهای نفتی هنوز غیرقابل انکار است و در این میا

یش از ملل بحوزه مربوط به صادرات و واردات نفت بوده لذا چگونگی حضور درعرصه تجارت بین ال

 ت پیش ازکه نفم حقوقی حاکم بر این موضوع می باشد. از سوی دیگر از آنجاهر چیزی متأثر از رژی

 ودشآنکه کالای اقتصادی باشد کالای سیاسی است اهمیت بررسی این موضوع دو چندان می 

 (.1397فرد، )ابراهیمی و کریمی

 ایهالیت به دلیل نوسانات شدید اوضاع اقتصادی بین المللی و افزایش عوامل نامطمئن، فع

فت شده نمللی سفته بازی سرمایه بین المللی به شدت فعال بوده و باعث نوسان شدید قیمت بین ال

 امنیت .دی دارالمللی تأثیر بسزایی بر امنیت اقتصاداست. علاوه بر این، نوسانات قیمت نفت بین

نوسانات  أثیرتبنابراین، روشن شدن  .عرضه نفت نیز بر توسعه پایدار اقتصاد تأثیر خواهد گذاشت

 بین المللی قیمت نفت بر اقتصاد کلان از اهمیت بالایی برخوردار است.

کشش قیمت عرضه انرژی به تغییرات نسبی عرضه انرژی ناشی از تغییرات نسبی قیمت انرژی 

در زمانی که سایر شرایط ثابت می مانند، اشاره دارد. عوامل کلیدی مؤثر بر عرضه انرژی عبارتند از 

یعنی توزیع منابع انرژی، قیمت انرژی و سرمایه گذاری های انرژی، به ویژه سرمایه وقف منابع، 

گذاری های تحقیق و توسعه انرژی. کشش قیمت تقاضای انرژی به نسبت تغییر نسبی تقاضای 

 .انرژی ناشی از تغییرات نسبی قیمت انرژی در زمانی که سایر شرایط ثابت می مانند، اشاره دارد

وثر بر تقاضای انرژی عبارتند از رشد اقتصادی، توسعه اجتماعی، ساختار صنعتی و عوامل کلیدی م

شدت انرژی بخش، قیمت انرژی، فناوری انرژی و مدیریت. نوسانات قیمت نفت می تواند اثرات 

متعددی بر تولید اقتصادی و بخش های مختلف صنعتی ایجاد کند. و مطالعه اثرات پویای 

لمللی بر نوسانات اقتصادی ایران برای آشکار کردن قوانین نوسان قیمت اهای قیمت نفت بینشوک
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های (. به منظور بررسی اثرات پویای شوکLi and Lin, 2011از اهمیت زیادی برخوردار است )

های ساختاری قیمت نفت بر اقتصاد کلان و صنایع، مکانیسم تأثیر دینامیکی مربوطه و منابع شوک

 کنند، مورد بررسی قرار گرفته است.ا تحریک میکه نوسانات قیمت نفت ر

های عرضه در حال حاضر هیچ اتفاق نظری در مورد واکنش به نوسانات قیمت نفت تحت شوک

های قیمت نفت بر رشد اقتصادی صنایع مختلف نفت و تقاضای کل وجود ندارد تا تأثیر پویا شوک

یمت نفت و رشد اقتصادی از منظر منابع بررسی شود. این مقاله به تحلیل رابطه بین نوسانات ق

های شوک های قیمت نفت می پردازد. از آنجایی که مطالعات قبلی در مورد تأثیر پویای شوک

های تقاضای نفت های عرضه نفت و شوکقیمت نفت بر نوسانات اقتصادی به ندرت بین تأثیر شوک

های مرکز خواهیم کرد. متعاقباً، شوکشوند، در این مقاله عمدتاً بر این موضوع تتمایز قائل می

های کل تقاضای های خاص تقاضای نفت و شوکهای عرضه نفت، شوکقیمت نفت به شوک

های تقاضای نفت و همچنین های عرضه نفت و شوکسپس تأثیر شوک .شونداقتصادی تجزیه می

به صورت تجربی مورد  هاهای اقتصادی و مکانیسم تأثیر آنهای تقاضای کل بر پویایی فعالیتشوک

 گیرد.بررسی قرار می

المللی نفت وارد کرده است. از منظر شوک خطرناکی بر عرضه و تقاضای بازار بین 19-کووید

روندهای نوسان قیمت نفت و تقاضای جهانی، تغییرات قیمت نفت درجه خاصی از ناهمگونی را 

ک های قیمت نفت بر زیر بخش های برای صنایع نشان می دهد. تفاوت در تاثیر منابع مختلف شو

های دولتی های صنعت را با شدت انرژی، حقوق مالکیت و یارانهمختلف است. به طور خاص، بخش

های مختلف ناشی از ها در زیربخششود و به طور جداگانه دلایل تفاوتمتفاوت تقسیم می

کل را مورد تحلیل های تقاضای های تقاضای نفت و همچنین شوکهای عرضه نفت و شوکشوک

 (.Li Gong et al., 2021گیرد )قرار می

همچنین به منظور تحلیل مناسب سهم عوامل عرضه و تقاضای نفت در تبیین نوسانات قیمت 

برای بررسی  SVAR مدل بهبود یافته .های ساختاری ضروری استنفت، شناسایی بهتر شوک

یافته که فرضیه استفاده می شود. روش توسعهمسائل فوق از طریق استفاده کامل از اطلاعات قبلی 

کند برای بررسی اثرات متغیر کند و عدم قطعیت را جذب میشناسایی محدودکننده را تسهیل می

های ساختاری شود. بررسی منابع شوکالمللی نفت استفاده میهای عرضه و تقاضای بینزمان شوک
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های اقتصادی های قیمت نفت با فعالیتشوند و ارتباط شوککه موجب نوسانات قیمت نفت می

 ها از منظر امنیت انرژی ملی ارائه دهد.تواند پیشنهادهای سیاستی برای استراتژیمی

 

 ادبیات موضوع و مروري بر تحقیقات انجام شده. 1
 

 . ادبیات موضوع1-1
ک آنها شو یتظاردر ادبیات اقتصادی، هر گونه انحراف مقادیر متغیرها از روند بلندمدت مقادیر ان

که  زمانی شود. در این نگرش با توجه به ماهیت متغیرها، ساختار اقتصادی و بسترنامیده می

-ه شوکر نتیجداند، روند انتظاری متفاوتی برای هر متغیر اقتصادی و متغیرها در آن شکل گرفته

وع هر ن های مرتبط مختلفی متصور خواهد شد. در این پژوهش به تبعیت مطالعات انجام گرفته

 د.آیبینی نشده در روند سری زمانی متغیر قیمت، شوک قیمتی نفت بشمار میتغییر پیش

های اقتصادی یک کشور را تحت توانند فعالیتهای قیمت نفت از دو طریق میبطور کلی، شوک

مایان تأثیر قرار دهند. یکی از طریق تأثیر بر طرف عرضه اقتصاد است که این تأثیرات اصولا با وقفه ن

سازند. دیگری از طریق گردند و با تأثیرگذاری بر ظرفیت تولیدی کشور نقش خود را آشکار میمی

های اقتصادی کشور مدت آثار خود را بر فعالیتتواند در کوتاهباشد که میتأثیر بر تقاضی کل می

مثبت را نیز های های منفی قیمت نفت بلکه شوکبرجای گذارد.کارشناسان اقتصادی نه تنها شوک

های منفی قیمت نفت، ها تحت تأثیر شوکدانند. غالبا دولتبه سود کشورهای صادرکننده نفت نمی

-شوند تا بر واردات کالا و خدمات محدودیت بیشتری را اعمال نمایند تا از طریق صرفهمجبور می

ت خارجی فراهم های ارزی امکان تأمین نیازهای ضروری کشور و بازپرداخت به موقع تعهداجویی

ای از واردات آنها را گردد. با توجه به اینکه در کشورهای در حال توسعه از جمله ایران، بخش عمده

دهند، محدودیت اعمال شده بر ای و مواد اولیه مورد نیاز بخش تولیدی تشکیل میکالاهای سرمایه

ناپذیر چنین نتیجه اجتناب تواند آثار نامساعدی بر بخش تولیدی کشور به جای گذارد.واردات می

شرایطی، بروز فشارهای تورمی، افزایش نرخ ارز، رکود اقتصادی و افزایش بیکاری در جامعه خواهد 

ای دیگر اقتصاد کشورهای های مثبت قیمت نفت به گونه(.شوک1388بود )صمدی و همکاران، 

تجربی که توسط آلن گلب و صادرکننده نفت را تحت تأثیر منفی قرار خواهند داد. در یک مطالعه 
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موجب  1970دهد که افزایش قیمت نفت در اوایل دهه ( صورت گرفته، نشان می1988) 1دیگران

تری در مقایسه با کشورهایی شده تا کشورهای صادرکننده نفت در بلندمدت در وضعیت نامناسب

. آثار منفی ناشی از که تغییر چندانی در قیمت محصولات صادراتی آنها بوجود نیامده قرار گیرند

گیری و استفاده ها و در نتیجه افزایش ریسک در تصمیمبینی غلط قیمتها، پیشهای قیمتنوسان

نادرست از منابع باد آورده )در نتیجه افزایش ناگهانی قیمت نفت( از عواملی هستند که آثار مثبت 

ای قیمتی نفت در واقع تا چه هبرند.اینکه شوکهای مثبت قیمت نفت را از بین میاحتمالی شوک

های اقتصادی یک کشور را تحت تأثیر قرار دهند، به چند عامل توانند فعالیتاندازه و چگونه می

-بستگی دارد. از جمله این عوامل این است که قیمت نفت به چه میزان و با چه سرعتی تغییر می

اگهانی قیمت نفت را چگونه و با چه یابد؟ کشورهای صادرکننده نفت درآمد اضافی ناشی از افزایش ن

کنند؟ کاهش درآمد ناشی از کاهش قیمت نفت را از چه طریقی تأمین خواهند سرعتی خرج می

دهند؟ سطح ها چه واکنشی از خود نشان میکرد؟ واحدهای مختلف اقتصادی در مقابل این شوک

کنند و اینکه چگونه تغییر میها و نرخ دستمزد در نتیجه تغییرات ناگهانی قیمت نفت عمومی قیمت

 دهند؟هایی را در دستور کار خود قرار میها چه سیاستها در کنترل این شوکدولت

به  توانیهای نفتی و تغییرپذیری قیمت نفت مکشورها را از لحاظ چگونگی تأثیرپذیری شوک

د ان خواهنود نشاز خ های نفتی آثار تقریبا متفاوتی رادو دسته تفکیک کرد. در این دو گروه، شوک

 داد.

 یش شدید، افزاباشند. به اعتقاد بسیاری از اقتصادداناندسته اول کشورهای واردکننده نفت می

-یمنفت  در قیمت نفت باعث پایین آمدن رشد اقتصادی و افزایش تورم در کشورهای واردکننده

یش قیمت ، افزااد. از یک سوهای متفاوتی مورد بررسی قرار دتوان از جنبهشود. این موضوع را می

افزایش  ب عاملها شده که این مطلنفت باعث کمیابی انرژی بعنوان مواد اولیه برای تولید بنگاه

 (.1388باشد )صمدی و همکاران، ها و کاهش سود آنها میهزینه بنگاه

د که شوباشند. در ادبیات اقتصادی این گونه بیان میدسته دوم، کشورهای صادرکننده نفت می

رویه نفت درآمدهای هنگفتی کشورهای دارای منابع طبیعی غنی از جمله نفت و گاز، با صادرات بی

کنند. این درآمدها ممکن است در یک برهه زمانی خاص ناشی از افزایش ناگهانی را کسب می

                                                                                                                   
1- Gelb, Ale, et al 
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 رویه نفت و افزایش قیمت نفت باعث بوجودقیمت نفت باشد. کسب درآمدهای حاصل از صادرات بی

شود. این واژه برای نخستین بار در در این کشورهای می 1«بیماری هلندی» ای به نام آمدن پدیده

میلادی  70توسط نشریه اکونومیست لندن در توصیف این پدیده استفاده شد. در دهه   1977سال 

 برخی از کشورها از جمله انگلستان و ایران با این پدیده مواجه شدند.

ی د، افزایش شدید در قیمت نفت با عث کسب درآمدهای هنگفت براهمانگونه که ذکر ش

اهش ر یا کشود که از جمله پیامدهای آن، تقویت پول کشور مورد نظکشورهای صادرکننده آن می

ر دده کرد. ور مشاهتوان این موضوع را در هر دو سیستم  نرخ ارز ثابت و شناباشد که مینرخ ارز می

اما، اگر  شود.ود ارزهای خارجی باعث بالا رفتن ارزش پولی ملی میسیستم نرخ ارز شناور، ور

ث ر باعسیستم نرخ ارز ثابت باشد یا توسط دولت کنترل شود، ورود ارز خارجی به داخل کشو

-قیمت فزایشافزایش حجم پول شده که این موضوع افزایش نقدینگی و در نهایت انبساط تقاضا و ا

 (.1388و همکاران، ها را در پی خواهد داشت)صمدی 

 

 . مطالعات انجام شده داخلي و خارجي1-2
ه کاست  در زمینه موضوع مورد پژوهش مطالعات مختلفی در داخل و خارج از کشور صورت گرفته

 در زیر به چند مورد از این موارد پرداخته شده است. 

های نفتی بر های سیاست پولی و درآمد(، به بررسی اثر شوک1399نیازی محسنی و همکاران )

تورم و رشد اقتصادی در ایران پرداختند. نتایج نشان داد افزایش نرخ سود بانکی، نرخ رشد اقتصادی 

را حداقل تا دو سال پس از اعمال شوک کاهش داده است و پس از آن اثر شوک به سمت صفر میل 

ش پیدا کرده و باعث کند. با افزایش نرخ سود بانکی، از یک طرف هزینه تامین سرمایه کاهپیدا می

گذاری کاهش گذاری به دلیل کاهش سود سرمایهگذاری و در نهایت سرمایهشود میل به سرمایهمی

یابد. از طرف دیگر با افزایش نرخ سود بانکی نرخ تورم کاهش پیدا کرده است. بررسی اثر نرخ ذخیره 

تسهیلات بانکی اثر منفی بر رشد  قانونی بر رشد اقتصادی نشان داد که این متغیر نیز به مانند نرخ

اقتصادی ایران داشته است. از طرف دیگر اثر نرخ ذخیره قانونی بر نرخ تورم مثبت بوده و نشان داده 

دهد. افزایش است که یک انحراف معیار شوک در نرخ ذخیره قانونی، نرخ تورم را کاهش می

                                                                                                                   
1- Dautch Disease 
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پس از اعمال شوک شده و پس از آن درآمدهای نفتی باعث افزایش نرخ رشد اقتصادی تا دو دوره 

های اثرگذاری (، به بررسی کانال1400به سمت صفر میل پیدا کرده است. خاوری و همکاران )

تلاطم قیمت نفت بر رشد اقتصادی ایران از طریق برخی متغیرهای نهادی، پولی و مالی با استفاده 

هـای قیمت نفت، واکنشی ر تلاطـمپرداختند. نتایج نشان داد که تکانـه وارده بـ SVARاز روش 

های العمـل شاخص نهادی دموکراسی به تلاطممنفی از سوی رشد تولید را در پـی دارد. عکـس

نفتی، منفی اسـت و بـا توجـه بـه رابطه مستقیم آن با رشد تولید، مجموعاً از این طریـق رشـد 

یق مشابهی، منجـر بـه کـاهش رشد یابد. در رابطه با مخارج دولت نیز به طرتولیـد کـاهش می

های قیمت جهانی نفت خام از العمل مثبتی به تلاطمشود. اما رشد حجم نقدینگی عکستولید می

مـدت آثـار مثبتی بر رشد تولید دارد. نتایج همچنین نشان دهد و همچنین در کوتاهخود نشان می

ثرگذار بر تغییرات رشد تولیـد، تکانـه مـدت و هم در بلندمدت مهمترین متغیر اداد هم در کوتاه

 رشـد مخارج دولت است. 

با تعمیق جهانی شدن اقتصاد، تأثیر نوسانات قیمت نفت بر اقتصاد کلان بیش از پیش آشکار 

شده است. تحقیقات فراوانی در مورد تأثیر قیمت نفت بر متغیرهای مختلف اقتصادی وجود دارد. 

به بررسی  3و رگرسیون کوانتایل 2اده از تبدیل موجک گسسته(، با استف2018) 1داس و همکاران

ارتباط بین قیمت نفت و رشد اقتصادی ایالات متحده در افق زمانی مختلف پرداختند. در واقع در 

این مطالعه سعی شده است ارتباط بین قیمت نفت و رشد اقتصادی با تاکید بر نوسانات ادوار تجاری 

مدت تجزیه و تحلیل قرار گیرد. نتایج این مطالعه نشان داد در کوتاهدر ابعاد زمان فرکانس مورد 

مدت و ارتباط بین قیمت نفت خام و رشد اقتصادی برگرفته از طرف عرضه است ولی در میان

(، به بررسی اثرات پویای 2021) 4بلندمدت، پیوندهای طرف تقاضا غالب است. لی کونگ و همکاران

ت بر نوسانات اقتصادی در چین پرداختند. نتایج نشان داد که شوک های بین المللی قیمت نف

کند و تقاضای های قیمت نفت عمل میشوک تقاضای کل اقتصادی به عنوان منبع اصلی شوک

 کند.تری بر تولید اقتصادی ایجاد میخاص بازار نفت نسبت به عرضه و تقاضای کل، اثرات بازدارنده

                                                                                                                   
1 Das & et al 

2 Discrete Wavelet Transform 

3 Quantile Regression 

4- Li Gong et al 
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سنگین، صنایع انرژی بر نسبت به سایر صنایع به دلیل تأثیر  با توجه به ناهمگونی صنایع سبک و

های دولتی و سیستم سهام شرکت های دولتی کمتر تحت تأثیر شوک های عرضه و تقاضا قرار یارانه

های عرضه و های تقاضای خاص قیمت نفت بر تولید صنعتی بیشتر از شوکتاثیر شوک گیرند.می

رجعی برای اتخاذ راهبردهایی برای مقابله با نوسانات قیمت گیری ماین نتیجه شوک تقاضا است.

نفت از منظر امنیت ملی به منظور ایجاد سیستم ذخیره نفت متنوع و اجتناب از خطرات در بازار 

 .مشتقات انرژی است

ه یاز بنبرای تحلیل مناسب سهم عوامل عرضه و تقاضای نفت در تبیین نوسانات قیمت نفت، 

 را می توان به عنوان SVARهای ساختاری است. روش محاسبات سنتی شناسایی بهتر شوک

ت فروضامهای شناسایی مورد خاص استنتاج بیزی با مفروضات قبلی قوی در نظر گرفت. محدودیت

دم عکنند و تأثیر های ساختاری زیربنایی مدل را قطعی تلقی میهای سنتی، ویژگیدر روش

ک مدل ساختاری ( در تحقیقات با استفاده از ی2009. کیلیان )گیرندقطعیت بر خطاها را نادیده می

های های عرضه نفت خام، شوکهای قیمت نفت، قیمت نفت خام را به شوکبرای بررسی شوک

ساس، ااین  های تقاضای کل برای محصولات صنعتی تجزیه کرد. برتقاضا در بازار نفت خام و شوک

یران ای در المللی قیمت نفت بر نوسانات اقتصادای بینهدر این مطالعه بررسی اثرات پویا شوک

 شود.پرداخته می

های مختلف اقتصاد های تقاضا را بر بخشهای عرضه نفت یا شوکمحققان عمدتاً تأثیرات شوک

، 3؛ کالدارا و همکاران2012، 2؛ باسنت و اوپادهیایا2012، 1کنند )پیرسمن و روبایزکلان تحلیل می

اند، موجود مطالعات متعددی در مورد کشش عرضه و تقاضای انرژی انجام داده( و محققان 2019

مشخص شده است که کشش قیمتی عرضه کمتر از کشش قیمتی تقاضا است )کوگلیانیس و 

های قیمت نفت بر نوسانات (. با این حال، این مطالعات در مورد تأثیر پویای شوک2017، 4همکاران

های تقاضای نفت تمایز قائل شده است. های عرضه نفت و شوکشوکاقتصادی به ندرت بین تأثیر 

                                                                                                                   
1 Peersman and Robays 

2 Basnet and Upadhyaya 

3 Caldara et al  

4 Coglianese et al 
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( اشاره کرد که افزایش قیمت نفت ناشی از شوک 2014) 2( و کشین و همکاران2009) 1کیلیان

کند. بنابراین، این های تقاضا تاثیر بیشتری بر تولید و تورم نسبت به شوک های عرضه ایجاد می

های های تقاضای نفت و همچنین شوکهای عرضه نفت و شوککمقاله بیشتر به بررسی تاثیر شو

 پردازد. های اقتصادی میتقاضای کل بر پویایی فعالیت

توان به عوامل مختلفی از جمله تقاضای جهانی نفت، اختلالات علل نوسان قیمت نفت را می

اصلی نوسانات قیمت  های پیشگیرانه نسبت داد. اما اینکه چه عواملی در واقع عواملعرضه و انگیزه

( از رگرسیون چندکی 2018) 3نفت هستند، هنوز جای بحث بیشتری دارد. تروستر و همکاران

شود. با استفاده کردند و دریافتند که نوسانات قیمت نفت در موارد شدید باعث رشد اقتصادی می

تلف های مخاین حال، مشخص نیست که نوسانات قیمت نفت چه نوع اثر ناهمگنی بر بخش

گیری واحدی در مورد واکنش به نوسانات قیمت اقتصادی خواهد داشت. علاوه بر این، هیچ نتیجه

های عرضه نفت و تقاضای کل، علاوه بر تأثیر بر تولید اقتصادی وجود ندارد. لیپی و نفت تحت شوک

ی بر تولید ( دریافتند که افزایش قیمت نفت ناشی از افزایش تقاضای کل تأثیر مثبت2012) 4نوبیلی

( دریافتند که افزایش قیمت نفت ناشی از 2015) 5اقتصادی دارد. در حالی که آنزوینی و همکاران

شوک های تقاضای خاص در بازار نفت تأثیر منفی بر تولید اقتصادی دارد. از این رو، بررسی بیشتر 

ع مختلف بر اقتصاد ها از منابها و بحث در مورد مکانیسم تاثیر داخلی شوکبا تجزیه منبع شوک

 کلان ضروری است.

اند. با های قیمت نفت را به عنوان یک متغیر برون زا در نظر گرفتهاکثر مطالعات قبلی شوک

زا در نظر این حال، از منظر تقاضا، تأثیر نوسانات قیمت نفت بر نوسانات اقتصادی، به صورت درون

های قیمت نفت به عنوان که از شوک(. منطقی است 2015، 6گرفته شده است )جی و همکاران

( برای تحلیل SVARهای خودرگرسیون بردار ساختاری )شوک ساختاری استفاده کنیم و از مدل

استفاده کنیم. برای تحلیل مناسب سهم عوامل عرضه و تقاضای نفت در تبیین نوسانات قیمت نفت، 

                                                                                                                   
1 Kilian 

2 Cashin et al 
3 Troster et al 

4 Lippi and Nobili 

5 Anzuini et al 

6 Ji et al  
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توان به را می SVARی های ساختاری است. روش محاسبات سنتنیاز به شناسایی بهتر شوک

های شناسایی مفروضات در عنوان مورد خاص با مفروضات قبلی قوی در نظر گرفت. محدودیت

کنند و تأثیر عدم قطعیت بر های ساختاری زیربنایی مدل را قطعی تلقی میهای سنتی، ویژگیروش

ساختاری برای بررسی ( در تحقیقات با استفاده از مدل 2009گیرند. کیلیان )خطاها را نادیده می

های تقاضا در بازار های عرضه نفت خام، شوکهای قیمت نفت، قیمت نفت خام را به شوکشوک

 های تقاضای کل برای محصولات صنعتی تجزیه کرد.نفت خام و شوک

 

 . روش تحقیق2
های بین المللی قیمت نفت بر نوسانات اقتصادی در هدف این پژوهش بررسی اثرات پویا شوک

المللی از مدل خودرگرسیون برداری های بینها شوکباشد بنابراین برای بررسی پویاییان میایر

های ها در نتیجه انتقاداتی که از مدل( استفاده شده است. این مدلSVARساختاری )

های ( صورت گرفت به وجود آمدند هر چند ساختار اصلی مدلVARخودرگرسیون برداری )

SVAR های همان مدلVAR های باشد. برخلاف مدلمیVAR  غیرمقید که فاقد پشتوانه

کند، تعیین نوع و ترتیب نظریه اقتصادی هستند و تنها نقشی که محقق در تخمین مدل ایفا می

های اقتصادی و با در با استفاده از نظریه SVARمتغیرهایی است که باید وارد مدل شود، در روش 

های ساختاری را از جملات پسماند فرم توان شوکظری میهای ننظر گرفتن یک سری محدودیت

 1(2005غیرمقید استخراج و اثر پویای آنها را بررسی کرد. لوتکپل ) VARخلاصه شده مدل 

 کند:را به شکل زیر معرفی می VARالگوی 

... ...11y y y CD uA A B x B xt p t q t q t tt t t p        (1                             )                        

)این رابطه  که در , ...., )y y yt t kt   1*بردارk   ،متغیرهای درونزا( , ...., )x x xt t mt   بردار

*1M  ،متغیرهای برونزا و خارج از مدلDt  شامل کلیه متغیرهای از پیش تعیین شده مانند جزء

پسماندهای که دارای توزیع نرمال با  utت، روند خطی و متغیرهای مجازی فصلی است و ثاب

)میانگین صفر، اختلال خالص و ماتریس کواریانس  )E uu ut t  2است ., ,A Bi j C ماتریس-

                                                                                                                   
1- Lutkepohl 

2 - (0, )N uut   
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 VARهای تخمینی در مدل بیان شد شوکباشند. همانطور که های ضرایب با ابعاد مناسب می

توان مفاهیم ساختاری نیستند و بدون مراجعه به ساختارهای اقتصادی خاص اقتصادی نمی

کند لوتکپل این مشکل را برطرف می SVARرا درک کرد. مدل  VARاقتصادی نتایج مدل 

به  Bو  Aهای ریسهای مناسب بر مات( با برقرای محدودیت1( این مدل را براساس رابطه )2005)

 کند:شکل زیر معرفی می

... ...1 1
y y yA BA A B x B x Dp t q t q tCt t t pt t              (2                        )                              

)در رابطه بالا، ماتریس  )K K B ماتریس ضرایب شوکهای ساختاری و ،t های بردار شوک

دهد. این را نشان می 1شوندکه متقابلا غیرهمبسته و در نتیجه متعامد فرض میفرم ساختاری 

فرض مورد نیاز است تا بتوان اثر پویایی یک شوک را بصورت جداگانه در نظر گرفت. با ضرب  

توان از را می SVARو  VARهای ، ارتباط بین مدلA( در معکوس ماتریس 2طرفین معادله )

Aیمانده آنها بصورت طریق ارتباط اجزای باق But t  نشان داد. نقطه شروع در برآورد مدل

SVAR  همان شکل خلاصه شده مدلVAR باشد. به عبارت دیگر، جهت برآورد پارامترهای می

بر روابط بین پسماندهای مدل  Bو  Aهای فرم ساختاری لازم است تعدادی قیود از طریق ماتریس

)خلاصه شده  )ut  و جملات اخلال سیستم معادلات ساختاری( )t  وضع شود تا فرم ساختاری

ها باید از ملاحظات نظری و شرایط موجود اقتصادی سرچشمه قابل تشخیص گردد. این محدودیت

را معرفی  SVARل سه مدل وارد کردن محدویت در مد 2(2004پول و کروتزینگ )بگیرد. لوتکی

شود. یکه فرض می B وارد شده و ماتریس A: در این مدل تمام قیود بر ماتریس Aکنند. مدل می

شود. در این دو یکه فرض می Aوارد شده و ماتریس  B: در این مدل تمام قیود بر ماتریس Bمدل 

مدل حداقل تعدا  قیود برابر 
( 1

( )
2

n n

: که قیود هم ABداد متغیرهاست. مدل تع nمی باشد که  

شود در این صورت حداقل تعداد قیود لازم برابر وارد می Bو هم بر ماتریس  Aبر ماتریس 

( 12 ( )
2

n n
n




برای وارد کردن قیود استفاده شده است. بعد  ABباشد. در این مطالعه از مدل می 

                                                                                                                   
1 - (0, )N I kt   

2 - Helmut Luktepohl and Markus Krutzig 
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ن قیود اعمال شده بر سیستم به تحلیل تابع توان با در نظر گرفتمی SVARاز تخمین مدل 

 (.1398بینی پرداخت )رضایی و همکاران، واکنش آنی و تجزیه واریانس خطای پیش

 

 

 . تحلیل و برآورد مدل3
 ر ایندسه متغیر فعالیت واقعی اقتصاد، مقدار تولید نفت و قیمت نفت سه متغیری است که 

تفاده نعت اسشاخص فعالیت واقعی اقتصاد از ارزش افزوده صپژوهش در نظر گرفته شده است. برای 

ایت مرکز سو از  1390-1401شده است. همچنین، تمامی متغیرها به صورت ماهانه در بازه زمانی 

 آمار ایران  و بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران گردآوری شده است.

 

 ها. معرفي متغیرهاي پژوهش و نماد آن1جدول

 دنما متغیر ردیف

 qt مقدار تولید نفت 1

F قیمت نفت 2 t 
y فعالیت واقعی اقتصاد )ارزش افزوده صنعت( 3 t 

 منابع :یافته های پژوهش

 

ا مانایی یا ایستایی متغیرهای تحقیق پرداخت. ایستایی ی  1در ابتدا باید به بررسی مانایی

ای به متغیر مد نظر وارد شود، این متغیر پس از طی متغیرها بدان معناست که اگر شوک یا تکانه

های لازم به متوسط بلندمدت خود برگردد. به بیان دیگر متغیر مدنظر دارای خصوصیات نوسان

اصل از ، نتایج ح2(. در جدول 1395تبار، باشد )شیرین بخش و صلویمی 2بازگشت به میانگین

یافته متغیرهای تولید آزمون ایستایی متغیرها آورده شده است. طبق نتایج آزمون دیکی فولر تعمیم

گیری مانا هستند. بنابراین امکان وقوع نفت، قیمت نفت، ارزش افزوده صنعت با یکبار تفاضل

                                                                                                                   
1 - Stationary 

2 - Mean-Inverted 
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این متغیرها  توان ازرگرسیون کاذب و مسائل پیرامون آن در برآوردهای پیش رو وجود ندارد و می

 در برآورد مدل بکار برد.

 

 

 

 یافته. نتایج ازمون دیکي فولر تعمیم2جدول

 متغیر
 ADFآماره 

 درجه انباشتگي
 هاتفاضل داده هاسطح داده

qt 691/1- 907/3-*** I(1) 

pt 955/1- 080/9-*** I(1) 

y t 497/1- 902/8-*** I(1) 

   درصد. 99، 95، 90*، **، *** به ترتیب معنی داری در سطح منابع :یافته های پژوهش   

 

، 3بعد از بررسی مانایی متغیرها به بررسی تعیین وقفه بهینه مدل پرداخته شده است. جدول 

نمایی، نسبت خطای کثر درستهای بهینه با استفاده از معیارهای حدانتایج آزمون تعیین وقفه

دهد. مطابق با نتایج جدول و با توجه به کوئین را نشان می –بینی، آکائیک، شوارتز و حنان پیش

 شود.، بعنوان وقفه بهینه انتخاب می4های موجود طول وقفه همه آماره

 

 ي مدل. تعیین وقفه بهینه3جدول 

 وقفه
حداکثر نسبت 

 (LRدرستنمایي )

-خطاي پیش

 (FPE) بیني

آکائیک 

(AIC) 
 (SCشوارتز )

کوئین  -حنان

(HQ) 

0 - 15/1 165/5- 098/5- 138/5- 

1 300/1137 47/1 124/14- 858/13- 016/14- 

2 021/30 33/1 230/14- 765/13- 041/14- 

3 696/35 13/1 391/14- 726/13- 121/14- 
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4 865/60* 69/7* 776/14-* 911/13-* 425/14-* 

5 169/9 17/8 718/14- 653/13- 285/14- 

6 439/9 64/8 664/14- 400/13- 150/14- 

7 467/12 88/8 641/14- 178/13- 046/14- 

 منابع :یافته های پژوهش

ایره ت به دهای واحد مدل نسبدر ادامه از آزمون ثبات، جهت اطمینان از مکان قرارگیری ریشه

ه دارای ورد شدرون دایره قرار بگیرند، مدل برآها در دواحد استفاده شده است. اگر تمامی ریشه

دل را نشان م، آزمون ثبات 1ثبات است و در غیر اینصورت مدل دارای ثبات نخواهد بود. نمودار 

 .اند، لذا مدل دارای ثبات استها در درون دایره قرار گرفتهدهد که همه ریشهمی

 

 

 . آزمون ثبات مدل1نمودار 

 منابع :یافته های پژوهش
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المللی قیمت نفت بر های بینبا هدف بررسی اثرات پویا شوک SVARنتایج برآورد مدل 

دهنده سیستم (، آورده شده  است. این جدول نشان4نوسانات اقتصادی در ایران در جدول )

 باشد.های فرم خلاصه شده میهای ساختاری و شوکمعادلات شوک

 

 

 مدل تحقیق. برآورد رابطه تعادلي بلندمدت براي 4جدول 

 tآماره  انحراف معیار ضریب متغیر
سطح 

 احتمال

ضریب تکانه تولید نفت در معادله 

 (1Cتولید نفت )
0048/0 0002/0 309/16 000/0 

ضریب تکانه ارزش افزوده صنایع در 

 (2Cمعادله تولید نفت )
0019/0- 0035/0 547/0- 083/0 

ضریب تکانه قیمت نفت در معادله 

 (3Cتولید نفت )
0019/0 0032/0 598/0 049/0 

ضریب تکانه ارزش افزوده صنعت 

(4C) 
0405/0 0024/0 309/16 000/0 

ضریب تکانه ارزش افزوده صنایع در 

 (5Cمعادله قیمت نفت )
0021/0- 0032/0 652/0- 013/0 

ضریب تکانه قیمت نفت در معادله 

 (6Cقیمت نفت )
037/0- 0022/0 309/16 00/0 

 ای پژوهشمنابع : یافته ه

 

کند که ضرایب اکثر متغیرهای این مطلب را بیان می  SVARنتایج حاصل از برآورد مدل 

-باشد. اصلیدار و مطابق با شرایط اقتصادی کشور میاصلی و اثرگذار بر بخش حقیقی اقتصاد معنی

-تکانه باشد؛لازم و قابل تجزیه و تحلیل می SVARترین و مهمترین متغیرهایی که در نتایج مدل 

باشد. بطوریکه های وارده از طرف تولید نفت، ارزش افزوده صنایع بر قیمت تولید نفت در ایران می
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درصد باعث کاهش تولید نفت در کشور  0019/0یک تکانه وارد شده از سمت قیمت نفت، به اندازه 

سبب کاهش شود، همچنین یک تکانه وارده از ناحیه ارزش افزوده صنایع و  قیمت به ترتیب می

 شود. در تولید میزان نفت کشور می 0019/0و افزایش  0021/0

ایران  کشور در حالت کلی تأثیر قیمت نفت بر رشد اقتصادی بسیار اندک است و دلیل آن را در

، مت نفتباشد و عمدتاً در زمان افزایش قیاین است که درآمدهای نفتی تحت کنترل دولت می

ی اردات بهای کشورهای توسعه یافته و وانداز در بانکصرف پس درآمدهای حاصل از فروش نفت

ل به دنبا مت نفت وگردد. لذا با افزایش قیبرخی از کالاها و افزایش شدید در مخارج دولت می رویه

-یقتصاد مهای مختلف اگذاری در بخششود که سبب سرمایهآن افزایش درآمدهای ارزی ایجاد می

 تأثیر بر رشد اقتصادی کشور ندارد.گردد و آنچنان که باید 

 

 . یافته هاي پژوهش4
حلیل ت( و تجزیه واریانس جهت تجزیه و IRFالعمل )دو ابزار قوی توابع عکس SVARالگوی 

ج توابع توان به بررسی نتای،  میSVARدهد. پس از تخمین مدل نوسانات اقتصادی ارائه می

 متغیر مورد استفاده در این پژوهش، واکنشواکنش آنی و تجزیه واریانس پرداخت. جهت مدل 

 ندازه یکای به تولید نفت، ارزش افزوده صنعت و قیمت نفت را نسبت به یک تکانه یا تغییر ناگهان

ه مایش دادلگو ناانحراف معیار در هر کدام از متغیرهای درونزای مدل در مجموعه نمودارهایی برای 

های ات متغیر و محور افقی زمان بصورت دورهشده است. روی محور عمودی درصد رشد تغییر

 سالانه آورده شده است.

 

 اي شوک هاي قیمت نفتواکنش ضربه -4-1

و  .تأثیر شوک های قیمت نفت بر اقتصاد کلان عمدتاً از طریق نوسانات قیمت نفت منتقل می شود

ومی قیمت داخلی، تأثیرات بر تولید نفت خام، پالایش و صنایع انرژی بر باعث تغییر در سطوح عم

به منظور بررسی  .تغییر در نهاده های عامل و تعدیل سیاست پولی توسط مقامات نظارتی می شود

های تقاضای بازار نفت های تقاضای کل، و همچنین شوکهای عرضه نفت و شوکتأثیر پویای شوک

و محدودیت Cholesky های تجزیهبر تولید نفت، فعالیت اقتصادی واقعی و قیمت نفت، از روش

و این چیزی است که این مقاله را از سایر  .کنیمای استفاده میهای ضربهعلامت برای ایجاد پاسخ
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ای تولید نفت، فعالیت اقتصادی واقعی و قیمت نفت در ارقام واکنش ضربه مطالعات متمایز می کند.

ای کل و تقاضای تأثیر عرضه نفت، تقاض 2و  1نشان داده شده است. در شکل  2و شکل  1شکل 

 دوره نشان می دهد.  10خاص را در بازار نفت در 

ای تولید نفت به کل تقاضا و تقاضای می توان دریافت که مقادیر واکنش ضربه 2و  1از شکل 

ای کوتاه بازار نفت اندک است که عمدتاً به این دلیل است که ما در حال بررسی توابع پاسخ ضربه

رای مقدار کل و ساختار تقاضای انرژی کوتاه مدت انجام تنظیمات مدت هستیم. به طور کلی، ب

این با  .ها دشوار است و کشش قیمت تقاضای انرژی به طور کلی کوچک استبزرگ با تغییر قیمت

با این حال، در بلندمدت، اگر قیمت انرژی  ( مطابقت دارد.2013) 1های تحقیق کانگ و راتییافته

پیشرفت فناوری یا جایگزینی انرژی خواهد شد، بنابراین کل تقاضای به تغییر ادامه دهد، باعث 

انرژی بلندمدت یا ساختار بر این اساس تعدیل خواهد شد، به عبارت دیگر، کشش قیمت تقاضای 

های علاوه بر این، عرضه نفت تأثیر نسبتا زیادی بر فعالیت .بلند مدت انرژی نسبتاً بزرگ است

 به این دلیل است که صنعت انرژی متعلق به صنایع سرمایه بر با عمدتاً اقتصادی واقعی دارد.

انجام تنظیمات بزرگ در کل عرضه و ساختار  .های طولانی استهای کلان و چرخهگذاریسرمایه

(. و از این رو، تأثیر کوتاه مدت بر 2018، 2عرضه انرژی کوتاه مدت دشوار است )بالک و برون

  .اقتصاد واقعی آشکار نیست

طور استنباط کرد که توان اینهای عرضه نفت در بلندمدت میز واکنش قیمت نفت به شوکا

تکانه قیمت نفت به تدریج با افزایش زمان شدت بیشتری پیدا خواهد کرد که عمدتاً به دلیل کاهش 

 توان از مقادیر منفی تولیدباشد که میتولید نفت در کشور است که تحت تأثیر عرضه اولیه نفت می

آید که باعث استنباط گردد. با کاهش تولید نفت، کمبود عرضه به وجود می 2و 1های نفت در شکل

های های تقاضای کل، باعث افزایش فعالیتبا تاثیر شوک افزایش تدریجی قیمت نفت شده است.

های تقاضای کل تأثیر بیشتری بر علاوه بر این، شوک .اقتصادی و افزایش قیمت نفت شده است

شود که افزایش باعث می کندلید اقتصادی نسبت به تأثیر منفی افزایش قیمت نفت ایجاد میتو

های تقاضای کل هم جهت تولید اقتصادی باشد. هر چه سطح اقتصادی قیمت نفت ناشی از شوک

شود و نیروی محرکه برای افزایش قیمت نفت رونق بیشتری داشته باشد، تقاضا برای نفت بیشتر می

                                                                                                                   
1- Kang and Ratti 

2 - Balke and Brown 
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علاوه بر این، با توجه به طولانی بودن دوره تعدیل مقیاس تولید نفت، متوجه  .شودمیتر قوی

مدت کم شویم که تأثیر تقاضای کل اقتصادی و تقاضای خاص بازار نفت بر تولید نفت در کوتاهمی

(، که افزایش قیمت 2014) 2( و کاشین و همکاران2009) 1مشابه تحقیقات کیلیان .خواهد بود

 های عرضه دارد.های تقاضا، تأثیر بیشتری بر تولید نسبت به شوکاز شوک نفت ناشی

فت بازار ن قاضایتهای عرضه نفت بر اقتصاد واقعی آشکار نیست، تأثیر با توجه به این که تأثیر شوک

ا توجه به ب .های واقعی اقتصادی نشان دهنده ناهمگونی در دو روش محاسبه مشابه استبر فعالیت

صادی شده های واقعی اقت، تقاضای بازار نفت باعث افزایش فعالیت Cholesky تجزیهروش سنتی 

اهده باشد. مشمی Choleskyتقاضای بازار نفت در روش محدودیت علامت مشابه تجزیه  است.

ه فت شدهای تقاضا در بازار نفت باعث کاهش تولید نشود که با فرض محدودیت علامت، شوکمی

قاضای ت .بالا برده و باعث کاهش سطح فعالیت واقعی اقتصادی شده است است که قیمت نفت را

قتصادی تری بر تولید اهای عرضه نفت و تقاضای کل، اثر بازدارندهخاص بازار نفت نسبت به شوک

های ساختاری مختلف، تأثیر شوک تقاضای نفت خاص بیشترین و تحت شوک دهد.نشان می

 مت نفت وات قیگذاران از تغییردهنده تغییرات انتظارات سرمایهنترین اثر را دارد که نشاطولانی

حاسبه مشویم که تحت روش علاوه بر این، متوجه می .بازی مالی استتغییرات موجودی و سفته

و محدودیت علامت، هر دو شوک عرضه نفت و شوک تقاضای کل پاسخ  Cholesky تجزیه

 .دآورنای را با اثرات یکسان به دست میضربه

 

                                                                                                                   
1 - Kilian 
2 - Cashin et al 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
5-

12
-3

0 
] 

                            19 / 28

http://mieaoi.ir/article-1-1605-fa.html


 رضا مقدسي، الله موسويسید نعمت، خومحسن عمراني .../اثرات پویا شوک هاي بین المللي قیمت نفت           434

 

-.004

.000

.004

.008

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of QT to QT

-.004

.000

.004

.008

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of QT to YT

-.004

.000

.004

.008

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of QT to PT

-.02

.00

.02

.04

.06

.08

.10

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of YT to QT

-.02

.00

.02

.04

.06

.08

.10

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of YT to YT

-.02

.00

.02

.04

.06

.08

.10

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of YT to PT

-.06

-.04

-.02

.00

.02

.04

.06

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of PT to QT

-.06

-.04

-.02

.00

.02

.04

.06

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of PT to YT

-.06

-.04

-.02

.00

.02

.04

.06

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of PT to PT

Response to Cholesky One S.D. Innovations ± 2 S.E.

 

  Cholesky العمل بر اساس تجزیه . نتایج تابع عکس1نمودار 

 منابع : یافته های پژوهش
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  العمل براساس روش محدودیت علامت. نتایج تابع عکس2نمودار 

 منابع : یافته های پژوهش

 

 مت نفتتجزیه واریانس نوسانات قی -4-2
شود. بعبارت دیگر، با برای بررسی عملکرد پویای بین متغیرها استفاده می 1از روش تجزیه واریانس

تجزیه واریانس سهم متغیرهای موجود در مدل از تغییرات هر کدام از متغیرها در طی زمان 

فت و های عرضه ندهنده تاثیر شوکتجزیه و تحلیل فوق نشانگردد. به عبارت دیگر، مشخص می

دهد چه عواملی باعث های تقاضای نفت بر اقتصاد است علاوه بر این، تجزیه واریانس نشان میشوک

های ساختاری، بارزترین اثر بر نوسانات قیمت نفت در میان شوک نوسان قیمت نفت می شود.

 .های تقاضای کل اقتصادی استهای تقاضای خاص در بازار نفت و سپس شوکمربوط به شوک

( نتایج تجزیه واریانس 5جدول ) .های عرضه نفت کمترین تأثیر را بر نوسان قیمت نفت داردشوک 

                                                                                                                   
1 - Variance Decomposition 
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های عرضه نفت به تدریج افزایش با افزایش تعداد دوره، سهم شوک دوره اول را نشان می دهد. 10

های خاص یابد، در حالی که سهم تکانههای کل تقاضای اقتصادی افزایش مییابد و سهم شوکمی

دهد که نوسانات قیمت نفت این نشان می .درصد کمترین میزان است 5201/85اضای نفت با تق

بازی مالی های نفت و سفتهگذاران، تعدیل موجودیعمدتاً ناشی از تأثیر تغییرات مورد انتظار سرمایه

 .است

 هد.ددر کوتاه مدت، شوک های تقاضای کل اغلب در دوره های رونق اقتصادی رخ میبنابراین 

گیرانه اتخاذ شده در واکنش به افزایش قیمت نفت، به دلیل به در این شرایط، سیاست پولی سخت

با این حال، قیمت نفت تحت شوک  موقع بودن، واقعاً به بخش واقعی اقتصاد منتقل نشده است.

 سپس افزایش فشار .شودیابد که باعث افزایش قیمت نفت میتقاضای کل در بلندمدت افزایش می

های اقتصادی انقباضی را اتخاذ کنند که منجر ها سیاستکنندهشود که تنظیمتورم کلان باعث می

 .شودبه کاهش سطح تولید می

 

 SVAR. تجزیه واریانس براي مدل 5جدول 

Period S.E. شوک عرضه نفت 
شوک تقاضاي کل 

 اقتصادي

شوک تقاضاي ویژه 

 نفت

  

qt 


y t 

pt 

1 0.037196 0.269153 0.318941 99.41191 

2 0.062388 0.411745 7.067351 92.5209 

3 0.083645 1.466768 21.27696 77.25628 

4 0.091004 1.693469 20.75206 77.55447 

5 0.094934 1.685225 19.3713 78.94348 

6 0.098374 1.640934 18.06212 80.29695 

7 0.102664 1.509417 16.60611 81.88447 

8 0.107476 1.410093 15.15462 83.43529 

9 0.112011 1.360287 13.95688 84.68284 

10 0.115924 1.420521 13.05938 85.5201 

 منابع : یافته های پژوهش
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 گیري و پیشنهادها. نتیجه5
قتصاد ات بر های ساختاری نوسان قیمت نفات پویا و مکانیسم تأثیر شوکاین مقاله به بررسی اثر

ات های ساختاری را که نوسانو سپس منابع شوک .پردازدهای مختلف صنعتی میکلان و بخش

ت را های نوسانات قیمت نفبه طور خاص، شوک کنیم.کنند، تحلیل میقیمت نفت را تحریک می

فت نهای تقاضای ویژه های تقاضای کل اقتصادی، و شوکشوکهای عرضه نفت، توان به شوکمی

  .کند تجزیه کرد تا اثرات ناهمگون انواع مختلف نوسانات نفت بر تولید صنعتی را تحلیل

دیده تحقیقات تجربی نشان داد که تکانه های عرضه نفت باعث کاهش تولید نفت شده و پ

فزایش قیمت نفت باعث کاهش سطح ا .کمبود عرضه منجر به افزایش قیمت نفت شده است

دی و موسوی (، ارش1390های واقعی اقتصادی شده است که مشابه نتایج مطالعه ابراهیمی )فعالیت

همکاران   ( و فتیتی و2015(، تیمیلسینا  )1400(، خاوری و همکاران )1395فر )(، محنت1393)

(، لی 2009)  والد و همکارانگران(، 2009(، کلونی و مانرا  )2005(، راجوندین و رییز  )2016)

 (، است.2021کونگ و همکاران  )

ا برای هایی رپیامد سیاستی که این موضوع در بر دارد این است که ایران باید به شدت سیاست

ی وک هابهبود فناوری استخراج نفت و افزایش عرضه نفت است معرفی نماید در کوتاه مدت، ش

واهد خولید در بازار نفت منجر به افزایش قیمت نفت و مهار ت های تقاضای خاصعرضه نفت و شوک

 عتی راهای تقاضای کل، تولید اقتصادی صنبا این حال، افزایش قیمت نفت ناشی از شوک شد.

ی ولید اقتصادتهای تقاضای کل بر این عمدتاً به این دلیل است که تأثیر شوک .افزایش خواهد داد

های ز شوکیمت نفت است، به طوری که افزایش قیمت نفت ناشی ابیشتر از تأثیر منفی افزایش ق

اقتصادی به  تکانه های تقاضای کل .دهدتقاضای کل، همان جهت تغییر تولید اقتصادی را نشان می

های عرضه عنوان منبع اصلی قیمت نفت عمل می کند و تقاضای خاص بازار نفت نسبت به شوک

 ی کونگ ولتایج نکند که مشابه تری بر تولید اقتصادی ایجاد مینفت و تقاضای کل، اثرات بازدارنده

 ( است. 2021همکاران )

های قیمت نفت بر صنایع، می توان نتیجه گرفت که صنایع با مشاهده اثرات ناهمگون شوک

های دولتی و سیستم سهام شرکت های دولتی انرژی بر نسبت به سایر صنایع به دلیل تأثیرات یارانه

های دولت دهد که سیاستاین نشان می .گیرندهای عرضه و تقاضا قرار میتأثیر شوک کمتر تحت
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 .های انرژی تأثیر مؤثرتری بر اقتصاد کلان خواهد داشتبرای تثبیت نوسانات قیمت نفت در شرکت

های های سوداگرانه قیمت نفت بر تولید صنعتی بیشتر از شوکهای خاص تقاضا و شوکتأثیر شوک

شوک های ساختاری عوامل مختلف اثر زمانی آشکاری بر نوسانات  .شوک های تقاضا استعرضه و 

به منظور مقابله با خطرات ناشی از نوسانات قیمت نفت، ادارات دولتی  قیمت نفت ایجاد خواهد کرد.

های قیمت نفت از منظر امنیت نیاز به اتخاذ استراتژی های مختلف واکنش به منابع مختلف شوک

ایجاد سیستم متنوع عرضه نفت در خارج از کشور، تقویت ساخت سیستم ذخیره  .رژی دارندملی ان

از منظر تکانه های  استراتژیک نفت، و سپس توسعه انرژی های تجدیدپذیر و پاک ضروری است.

تقاضای سفته بازی برای نفت، با بهبود توسعه بازار مشتقات انرژی می توان از اثرات نامطلوب 

 .مت نفت جلوگیری کردنوسانات قی
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 منابع
صادرات کالاهای  و. رژیم حقوقی حاکم بر واردات (1397زهرا )فرد، و کریمی سید نصراللهابراهیمی،  .1

 .21-44(، 13)25 ،دوفصلنامه دانشنامه حقوق اقتصادی .نفتی در ایران با نگاهی تطبیقی
ها بر اصل از آنرخ ارز و ناطمینانی حهای قیمت نفت و نوسانات ن(. اثر شوک1390ابراهیمی، سجاد ) .2

 .83-105(، 59)15، بازرگانی نامهفصلنامه پژوهش رشد اقتصادی کشورهای منتخب نفتی.
 نامتقارن آن های نفتی با تاکید بر اثرات(. بررسی تاثیر شوک1393ارشدی، علی و موسوی، حبیب ) .3

وسعه تهای اقتصادی )رشد و فصلنامه پژوهش. 1350-1387های بر رشد اقتصادی ایران طی سال
 179-200(، 3)14  ،پایدار(

های ل شوک(. تجزیه و تحلی1396پور، محمود )الله.، رمضانی، سید حمید و رئوفیبهار، آیتپیش 40
سابداری، حدومین کنفرانس ملی  ،2007-2009قیمتی نفت بر رشد اقتصادی ایران در بازه زمانی 

 نشگاه آزاد فومن.مدیریت و اقتصاد، دا
های اثرگذاری تلاطم (. بررسی کانال1400نیا، نرگس )و صالح خاوری، حمید.، فلاحی، محمدعلی .5

علمی  نامه. فصلقیمت نفت بر رشد اقتصادی ایران از طریق برخی متغیرهای نهادی، پولی و مالی
 .31-50(، 43)11، های رشد و توسعه اقتصادیپژوهش

ثیر سیاست . تأ(1398محسن )و مهرآرا،  کامبیزهژبرکیانی، حمید، ی، شهرستان غلامرضا،رضایی،  .6
ه فصلنام .ایران( ای بین ابزارهای سیاست پولی درثباتی بازار سهام )مقایسهپولی بر بازدهی و بی

 .75-126(، 36)10، تحقیقات مدلسازی اقتصادی
قیمتی نفت  هایتأثیر شوکتحلیل  (.1388) نوشینو معلمی، ابوالفضل آبادی، یحیی سعید،صمدی،  .7

 .5-26(، 52)17، های اقتصادیها و سیاستفصلنامه پژوهش .بر متغیرهای اقتصاد کلان در ایران
های قیمت (. اثرات نامتقارن شوک1397وزان، امید )سرا، علی و امینی درهصمدی، سعید، سرخوش .8

، ادیه مدلسازی اقتصفصلنامغیر خطی.  VARنفت بر نرخ بهره و رشد اقتصادی ایران: مدل 
12(1 ،)52-27. 

-1350ران )های نفتی بر متغیرهای اقتصاد کلان در ای(. بررسی تاثیر شوک1395فر، یوسف )محنت .9
 .225-242(، 17)5، مطالعات اقتصادی کاربردی ایران(. 1390

اثر  (. بررسی1399هژبر کیانی، کامبیز و غفاری، فرهاد. ) ،شهرستانی، حمید ،نیازی محسنی، محسن .10
د های اقتصاپژوهشهای سیاست پولی و درآمدهای نفتی بر تورم و رشد اقتصادی در ایران. شوک

 .29-46(، 19)27 ،پولی، مالی
11. Aastveit, K.A., Bjørnland, H.C. & Thorsrud, L.A. (2015). What drives oil 

prices? Emerging versus developed economies. Journal of applied 

econometrics, 30(7), 1013-1028. 

12. Abiyev, V., Ceylan, R. & Özgür, M. I. (2015). The Effects of Oil Price 
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