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 6/4/1403 تاریخ پذیرش:                              30/1/1403تاریخ دریافت: 

 چکیده
 وام و رندگانیوام گ نیپول نقد در دسترس، ب صیدر تخص یدر اقتصاد متعارف، نرخ بهره نقش مهم

و  لیتنز همچون نرخ ،یپول استیهسته ابزارهاي مرسوم س ن،یکند. نرخ هاي بهره، همچن یدهندگان، بازي م
نرخ  هرگونهی افتیدر ای ینبود پرداخت ،یاقتصاد اسلام ديیکل یژگیو کی ،یبازار باز است. از طرف اتیعمل

تواند  یم اقتصاد صورت چه طور نیشود. در ا یشده )ثابت( است که به نام ربا شناخته م نییتع شیبهره از پ
پول را در نبود  رهیذخ تواند به طور کارا یبه نام بهره کار کند و چگونه بانک مرکزي م یبدون نهاد متعارف

سود  میبرمبناي اصل تقس هاي خود را تیبه جاي نرخ ثابت، فعال یکنترل کند. اقتصاد اسلام یابزارهاي سنت
 وجوه مدل سازماندهی کنند. از این رو با توجه به اهمیت موضوع فوق در تحقیق حاضر به طراحی انیو ز

این پژوهش از نوع  اسلامی پرداخته شده است. براقتصاد تاکید با بهره و پول هاينظریه اشتراک و افتراق
کمی و کیفی استفاده  تحقیقات آمیخته می باشد که در آن از دو رویکرد مورد استفاده در علوم رفتاري یعنی

هش براي تحلیل آماري و استنتاج فرضیات این پژو Lisrelو  SPSSهمچنین از نرم افزار آماري می شود. 
انجام خواهد شد. جامعه آماري در این تحقیق شامل خبرگان  1400تحقیق حاضر در سال  استفاده می شود.

باشد که از روش نمونه گیري موارد خاص یا ویژه و در دسترس استفاده حوزه اقتصاد و اقتصاد اسلامی می
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اسلامی به  براقتصاد تاکید با بهره و پول هاينظریه اشتراک و افتراق نهایتا در این تحقیق وجوه شده است.

 صورت مجزا ارائه گردیده است.

 

 میاسلا اقتصاد - بهره و پول هاينظریه - اشتراک وجوه - افتراق وجوهها: کلید واژه

 JEL :E4 ،G12 ،F41طبقه بندي 
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 مقدمه

بزرگ  یکی از مباحث مهم اقتصادي است که فصلیپول و نقش بهره در این بین، رد رکو کا ماهیت

 ابزارهاي در جدید تحولات. از یک طرف، اقتصادي به خود اختصاص داده است يرا در تاریخ اندیشه

 کمک روزانه معاملات در نقد پول براي تقاضا کاهش در نقدي و اعتباري هايکارت همانند پرداخت

 در نیز الکترونیکی داريبانک و مدرن پرداخت هايآورياز طرف دیگر، فن که حالی در، اندکرده

در اقتصاد در  پولماهیت و کارکرد  بنابراین، درک .اندسزایی داشتهبانکی نقش به خدمات گسترش

-فعالیت در پول(. 2017، 1)ژائود مدیریت سیستم پولی اثري مهم دار ينوع سیستم پولی و نحوه

 مدت کوتاه در حتی، طرف یک از. است تأثر و تأثیر داراي مدت بلند و مدت کوتاه در اقتصادي هاي

 سرعت و پول ارزش دیگر طرف از و است اقتصادي هايفعالیت سلسله یک منشاء و موجد پول

 چشم به متغیر گونه دو کلان اقتصاد در. پذیردمی تأثیر اقتصادي هايفعالیت و شرایط از آن گردش

. واقعی يبهرهنرخ و واقعی دستمزد، اشتغال، ستاده سطح مانند واقعی متغیرهاي یکی: خوردمی

اسمی )شاکري،  يبهرهنرخ و هاقیمت سطح(، پول) اسمی دستمزد مانند پول متغیرهاي دیگري

هاي اقتصادي خود با توجه به وضعیت اقتصادي، سیاسی و کشورها جهت رسیدن به هدف(. 1390

همین دلیل یند. بهنماهاي اقتصادي اتخاذ میي ویژه اي در چهارچوب سیاستاجتماعی، برنامه

توان تلاش در جهت کنترل حجم پول در راستاي تحقق اهداف اقتصادي یا هاي پولی را میسیاست

-هاي ناشی از وجود عملکرد نظام پولی تعریف نمود. از طرفی، سیاستبه حداقل رساندن خسارت

توانند دینگی، میهاي اقتصادي با تنظیم نرخ رشد نقهاي پولی و مالی به عنوان مؤثرترین سیاست

هاي خارجی و رشد ي پرداختها، ایجاد تعادل در موازنهموجب حصول اشتغال کامل، تثبیت قیمت

هاي گیريي مناسب و مطمئنی براي کارگزاران اقتصاد در امر تصمیماقتصادي شوند و زمینه

چالش برانگیز اقتصاد پول، یکی از مفهوم هاي (. اما 1391اقتصادي فراهم آورند )ایزدي و دهمرده، 

است و می توان تفسیرهاي آن را به تعداد مکتب ها و نحله هاي فکري اقتصاد، متکثر و متنوع 

  دانست.

طور  اند که هر چیزي که به هاي اقتصاد اسلامی برخی از محققان عنوان داشته در مطالعهاما 

 راي ویژگی کمیابی نسبیشده انسان و دا کننده یکی از نیازهاي مصرفی شناخته مستقیم، رفع

وي عنوان میکند فقیهان پول اعتباري را مال و حامل ارزش تلقی  .باشد، کالاي حقیقی است

شود. وي درباره پول و سرمایه بیان داشته است که پول  میکنند اما عنوان کالا به آن اطلاق نمی

باري است؛ در حالی که رو یک مال اعت اي محض اشیاء و قدرت خرید کل است؛ از این ارزش مبادله

                                                                                                                   
1 Liuyan Zhao 
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سرمایه مال حقیقی است که در پدیدساختن کالاها و خدمات نقش مستقیم دارد. بنابراین پول و 

 (.1390نظري و همکاران،سرمایه در ماهیت متفاوت هستند )

 د:داودي براي پول چهار تعریف ارائه میده

 شده بارف لغو شدچیزي است که بیانگر مالیت مال و ویژگیهاي شخصی آن از نظر ع پول .1

 هاي خصوصی و شخصی اموال است پول عین مالیت مال و مجرد از هرگونه جنبه .2

 اي خالص باشد پول چیزي است که بیانگر و حافظ ارزش مبادله .3

  اي آن اســت. پــول چیــزي اســت کــه ارزش مصــرفی آن در ارزش مبادلــه .4

مومی الاي عکتوتونچیان پول را یک . ازدوي بعد از این بیشتر به انواع مصداقهاي پول میپرد

ی اد اسلامپردازان اقتص بسیاري از نظریه. عیوضلو پول را کالاي مشترک میداند. معنا میکند

یت پول اي ماهجاند و احکام صادره براي پول را به  مصداقهاي پول را از ماهیت پول تفکیک نکرده

موسایی، )انسته درا با مصداقهاي پول مترادف  اند. موسایی ماهیت پول بر مصداقهاي پول سوار کرده

 :کند باره عنوان می و در همین (1389

 ایی کـهییرهـاکثر فتواهاي فقیهان درباره احکام پول مربوط به درهـم و دینـار اسـت ... تغ

م دعـا کنیاانیم چهارده قرن تاکنون در ماهیت و پشتوانه پول اتفاق افتاده، باعث شده است که بتو

 .اشـدتوانـد جـار ي ب نمیی هاي فعلـ اري از احکام مربوط به درهم و دینار بر پولبسی

وعی به ل از ندر اینباره بیان میکند که احکام صرف در فقه اسلامی با دگرگونی پو، شهید صدر

ال مثلی مهاي کاغذي  وي در جاي دیگر مینویسد که پول(. 1994نوعی دیگر تغییر میکند )صدر، 

ا به رزش آن شاهرودي اگرچه ارزش و توان خرید پول را همه هستی و اساس پول میداند و ار. است

نوردي بج. شداش وابسته نمیداند اما با این نظر که پول، مال مثلی است موافق میبا جنس حقیقی

راي بحال  تمام حقیقت اسکناس را قدرت خرید و قدرت توانایی رفع احتیاجات میداند و در عین

یوسفی  .اش میداند س مالیت قائل است اما مالیت و ارزش اسکناس را مستقل از دارندهاسکنا

ان گري بیدر جاي دی. اي، مثلی است مینویسد که پول کاغذي و اسکناس به اعتبار ارزش مبادله

شیئی  که پولقبولی پول را آشکار کند، عبارت است از این میکند گفتاري که بتواند تا حد قابل

ام اي ع لهنفسه ارزش مباد اي عام یا شیئی غیرفیزیکی که خود فی راي ارزش مبادلهفیزیکی دا

د چک، هاي پول مانن وي به حقیقت و ماهیت پول نمیپردازند بلکه مصداق. است شمرده میشود

 (.1398)کمیجانی و همکاران، پول اعتباري و پول را الکترونیکی مورد بحث قرار میدهد

شود که در تعریف پول در بین  می ی مطرح شده در فوق ملاحظهادبیات موضوعبا دقت در 

داري عنوان شده است  محققان نظام اقتصادي وفاق نیست؛ اگر چه در بین پژوهشگران نظام سرمایه

گیرد اما همچنان مؤلفه پول در  عنوان وسیله مبادله باشد بهره به آن تعلق نمی که اگر پول فقط به
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کار میرود که در بین اقتصاددانان و  صورت دارایی، کالا یا سرمایه به بهادبیات اقتصادي این نظام 

بر این اساس و با توجه به اهمیت . پردازان مسلمان موضوعیت این ادبیات نیز وجود دارد نظریه

به تحلیل و بررسی  پژوهشتاثیر آن بر اقتصاد به خصوص در اقتصاد ایران، این  بهره وموضوع پول و

 رسالهدر این  .پرداخت دخواهنظریه هاي پول و بهره با تاکید براقتصاداسلامی  مقایسه تطبیقی

 اب مقایسه تطبیقی نظریه هاي پول و بهره با تاکید براقتصاداسلامی،سعی بر این است تا از طریق 

 ها به تصویر کشیده شود.، نقاط افتراق و اشتراک این نظریهروش توصیفی تحلیلی

 

 ادبیات پژوهش-1

تعامل  نبود علت به ،یاسلام اقتصاد بیباور هستند که علت عدم آس نیاز اقتصاددانان بر ا یبرخ

لت ع به یلاماي اسکشوره رایز رفتهاند؛ینپذ ادعا را نیاما اقتصادانان مسلمان ا استیاقتصادي با دن

و در  ه شدهشمرد یعضوي از اقتصاد جهان انرژي، و منابع ارزشمند ریذخا نیشتریبرخورداري از ب

را  بیآس نیکمتر ریوجود از بحران اخ نیبا ا اند؛داشته هاي اقتصادي جهان حضوري فعالتعامل

 ،کرده زیامتم یانکنظام هاي ب گریکه آن را از د یاسلام اقتصادمسئله در نظام  نیتری اصل. انددهید

ت. اس عتیشر نیسفتهبازي در چارچوب احکام و قوان تیربا و محدود تینظام ممنوع نیا دگاهید

ا آن ب ندهیافز صورت به که نظام اقتصاد متعارف ییهاشاهد بحران گریمسئله سبب شده تا د نیهم

 لیتنز و یقساطفروش ا ک،یمانند اجاره به شرط تمل یاز عقدهاي اسلام یبرخ .میرو است، نباشروبه

ند. شویم نییتع نیکالاهاي مورد معامله و انتظارهاي طرف یابیکه براساس ارز دارند نرخ بازده ثابت

د؛ شونیمشده منعقد  نییتع شیمانند مضاربه و مشارکت براساس سهم از پ عقدها از گرید یبرخ

 ان به جمعتویم نقدي هیو سرما یهاي مال ییگذاري دارامتیق لی. در تحلندارند سود ثابت نیبنابرا

 :افتیدست  ریبندي ز

 یقبا تلرشده است  نیکه بازگشت اصل آن تضم یپول هینرخ بهره براي دارنده سرما نییتع .1

 یمال هیسرما ای یینوع دارا نی. تعلق درآمد به اردیگ یبه آن تعلق نم یبازده چگونهیه شود و یم

 شود و حرام است. یم ربا خوانده ایبهره 

نبر اري زماگذ هیسرما نیکند و ا یم گذاريهیکه سرما یدارنده مال انتظار دارد در ازاي منابع.2

 بازگشت حقیقی عادلانه اي را در آینده دریافت کند. است

و نوي اقتصادي،  کیکلاس اتیدر ادب یغن ۀنیشیبهرغم پ یتصادف ايیپو یمدلهاي تعادل عموم

از اهداف مهم اقتصاد  یکیاز آنجا که  اند.هم قرار گرفته یاقتصاددانان اسلام ۀمورد علاق رایاخ

متعارف  ستمیدر س یهدف نیکه چن استی کمک به افراد داراي مهارت و فاقد منابع مال یاسلام

هاي اقتصاد و ارزش یهمجمع است که نیاعتقاد بر ا یدر اصول اقتصاد اسلام شود،یدنبال نم
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در نظام بانکداري  ه،علاو کمتر را به همراه دارد. به کاريیهمچون تورم و ب یبزرگ جینتا یاخلاق

 ای یهاي مالییدارا و شده است زيیر هیاقتصاد پا یبر مبناي بخش واقع یبانک اتیتمام عمل یاسلام

 یشرع عقدهاي خواهند داشت که براساس ديیعا یگذاري، همانند پول نقد، زمانهیوجوه سرما

سفته بازي  کانال صورت، پول را از نیمشروع اقتصادي به کار گرفته شوند. در ا تیدر فعال یاسلام

 .شودیم و تورم دیصورت باعث کاهش شکاف تول نی. در اکندیم تیهدا یبه بخش واقع

 در اشتباه از ناشى هاي اقتصاديتئوري بهره و بهره ناشی از اقتصاد اسلامی انگاشتن یکسان

 هاي اقتصاديتئوري بهره. است( اپیستمولوژیک) شناختىمعرفت خلط اصطلاح به یا مفاهیم ارزیابى

 پدیدار جدید اعتبارى سیستم گرفتن نضج و رقابتى بازار اقتصاد روابط گسترش با سرمایه، بهره یا

بهره غیر  که حالى در است، رقابتى بازار اقتصاد یک در سرمایه کمیابى دهندهنشان واقع در و شد،

 بسیار و اىحاشیه نقش پول آن در که ایستاست و معیشتى اقتصاد به مربوط پدیدارى اسلامی

 موقعیتى از( ربوى دهندگانوام) پول دارندگان و دارد، افراد عموم اقتصادى زندگى در اندکى

 در بیشتر آن سطح تعیین که است انحصارى قیمت یک بیش و کم بهره و برخوردارند انحصارى

 دارد، اندازپس در ریشه که سرمایه، اقتصادى، لحاظ از . است پولى اندوخته دارندگان اختیار

 که است آنى مصرف از امساک معنى به اندازپس. است تولیدى توان بردن بالا براى اىوسیله

 از است عبارت تولید، نهایى هدف عنوان به مصرف،. باشد سرمایه گرفتن شکل منشا تواندمى

 کرد را استنباط این نباید فوق تعاریف از که است واضح. بشرى هاىخواسته یا نیازها کردن برآورده

( اندازپس) مصرف از امساک هرگونه که این یا است، تولیدى توانایى افزایش وسیله تنها سرمایه که

 نهایى هدف که شودمى تبدیل سرمایه به زمانى اندازپس. گرددمى منجر سرمایه تشکیل به ناگزیر

 تواننمى را خاک در مدفون اندازهاىپس که طور همان. باشد تولیدى هاىفعالیت جهت در آن

 مشمول نیز شوندمى داده وام مصرفى منظورهاى به صرفا که هایىاندوخته نمود، تلقى سرمایه

 تولید و شده ترپیشرفته کار تقسیم هرچه. باشندنمى آن اقتصادى مفهوم به سرمایه تعریف

 در بنابراین،. شد خواهد بیشتر سرمایه براى تقاضا یعنى تولیدى وسایل به نیاز گردد، ترتخصصى

 تولیدکنندگان که خودکفا، عشایرى یا روستایى جوامع اقتصاد مانند بسته، معیشتى اقتصاد یک

 کنند،مى تولید خود نیز را تولیدشان ابتدایى ابزار خود، نیاز مورد مصرفى کالاهاى تولید بر علاوه

 بازدهى که جوامعى چنین در. ندارد وجود عملا سرمایه بازار اولى طریق به و سرمایه براى تقاضا

 امکان نتیجه در و است، اندک بسیار نیز اندازپس امکان دارد، قرار پایینى بسیار سطح در تولید

 روابط دارى،سرمایه از پیش جوامع در که این رغمبه. باشدمى محدود العادهفوق نیز سرمایه تشکیل

-فعالیت حاشیه در اغلب روابط این اما داشته، وجود بیش و کم مختلف، درجات به تجارت، و پولى

 شباهت جوامع این در تجارت از ناشى پولى هاىاندوخته رو این از. داشتند قرار تولیدى اصلى هاى
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. ندارد جدید، اقتصادى نظام در آن مهم نقش به توجه با مدرن، جوامع در سرمایهانباشت  به چندانى

 استثنایى گفت توانمى حتى و انحصارى موقعیتى از مزبور، جوامع در پولى اندوخته صاحبان

 بالایى بسیار بهره نرخهاى دادند،مى که هایىوام قبال در توانستندمى لحاظ بدین و بودند برخوردار

 آنها اما دانست، پولى هاىاندوخته کمیابى نشانه توانمى را بالا هاىنرخ این که این با. کنند مطالبه

 این در شد اشاره که طور همان زیرا. نمود تلقى سرمایه بالاى نهایى بازدهى بر دال تواننمى را

 آن دیگر، عبارت به. نداشت وجود اساسا آن، اقتصادى مفهوم به سرمایه، براى بازار و تقاضا جوامع

 هاىاندوخته دارد، جدید اقتصادى نظامهاى در سرمایه که را مهمى اجتماعى و اقتصادى کارکرد

 محکوم را بهره باستان دنیاى فیلسوفان که این علت شاید. نداشتند عملا قدیم دنیاى در پولى

 یا اجتماعى سیاسى،جهت از عقلانى، توجیه هیچ یعنى ;باشد نهفته نکته همین در کردندمى

 بر که ستمى صورت به آن بخشزیان نتایج که حالى در کردند،نمى پیدا آن براى اقتصادى

 (.2020بود )ایستوان و همکاران،  مشاهده قابل آشکارا برایشان رفت،مى گیرندگانوام

 

 پیشینه تحقیق -2

نقد  ؛یخلق پول بانک ندیبانک و فرا تیماه"( در مطالعه اي به بررسی 1398کمیجانی و همکاران )

سال  یبحران مال دادیرو، پرداخته اند. آن ها بیان داشته اند که "و دلالت ها جیرا يها دگاهید

 تیدرباره ماه جیرا يها دگاهید يها یرا به کاست يمرکز ي، توجه اقتصاددانان و بانک ها2008

بانک  يبرا یاطیاحت يبانک و نقش آن در اقتصاد جلب کرد. از آنجا که لازمه هر گونه مقررات گذار

 لیسازگار، تحل یو مال یپول يگذار استیو س ،یاقتصاد کلان شامل بخش مال يها، مدل ساز

 یفیتوص یلیمقاله به روش تحل نیاست، ا یخلق پول بانک ندیبانک و فرا تیدرست از ماه

 يها دگاهیاز د يریتصو هیرو پس از ارا نیکند؛ از ا یم یسه گانه درباره آن را بررس يکردهایرو

ها  دگاهید نیاز ا کی(، هرندهیفزا بیضر دگاهیو د یمال يواسطه گر دگاهیباره د نیدر ا جیرا

درست و کامل تر  دگاهید ن،یشوند. همچن ینقد م يو اصول حسابدار یاقتصاد پول یبراساس مبان

 ياقتصاددانان و بانک ها يبانک (، با استناد به آرا يخلق پول انفراد دگاهیبانک )د تیدرباره ماه

و  یمال يگر سطهوا يها دگاهیموافق د ياستدلال ها لیخواهد شد. تحل نییرو تب شیپ يمرکز

بانک عبارت اند از: برداشت  تیمهم فهم نادرست ماه يها شهیکه ر دهدینشان م نده،یفزا بیضر

 يبه اصول حسابدار یتوجه یو خلط مباحث خرد و کلان، ب بینسبت به پول، مغالطه ترک ییکالا

است هدف یس اتیو بانک ها، و عدم توجه به اقتضا يترازنامه بانک مرکز کیدوطرفه، عدم تفک

درست بانک  لیتحل يآنها برا تیکه رعا یاصول ن،ی. براساس اينرخ بهره توسط بانک مرکز يگذار
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 يخلق پول در حوزه بانکدار دگاهید يدلالتها یو برخ یاست، معرف يدر اقتصاد کلان ضرور

 .شود یم حیاقتصاد کلان تشر يو مدل ساز یبانک يمقررات گذار ،یپول يگذار استیس ،یاسلام

اخته ، پرد"ابدون ربا موانع چالش ه یاسلام يبانکدار"( در مطالعه اي به بررسی 1397جمشیدي )

احکام  که با است یبانک تیفعال ای يبانکدار ینوع یاسلام يبانکداراست. وي بیان داشته است که 

 ياد.بانک نهشودیم فیتعر یدارد در قالب اقتصاد اسلام ی(همخوانيرباخوار دربایاز د ژهیاسلام )به و

 هیاست از اراارت عب زین يرا بر عهده دارد. بانکدار ياعتبار ویمال ،یپول ياتهایاست که عمل یحقوق

 یقیص حقاشخا اوراق بهادار هینقلو انتقال پول، سرما ؛يمانند: امانت دار یات بانکیخدمات عمل

 عیوزتاعطاء  ؛يتجار يصدوربروات حواله ها ؛يآن؛ وصول مطالبات اسناد يریبه کارگ یحقوق

نعت؛ ص يزکشاور ،یاعتبار در جهتتوسعه بازرگان نیتام ؛یحقوق یقیاعتبارات وام به اشخاص حق

 يا؛ اجرپول در گردش حجم میارز؛ انتشار اسکناس اوراق بهادار تنظ یمتیق تفروش فلزا دیخر

اسلام  نیوانرا طبق ق تهایخدمات وفعال نیا میترل حجم اعتبارات. حال اگر بخواهکن یپول استیس

: هرچه کندیم انیرا ب ینسب یکه مفهوم ی. لفظدیآ یم دیپد یاسلام يبانکدار م،یاجرا کن تیریمد

 یلامفت اساست. پس اتصاف بانک به ص یاسلام شتریباشد، ب کتریاسلام نزد راتبه نظ يبانکدار

ز ربا ااجتناب  انندها خدمات م تیدر فعال یاسلام نیقوان تیکند تا علاوه بر رعا یبانکدار را ملزم م

ر حرام؛ د جنس فروش هرگونه دیدر موضوعات حرام مانند تول هیسرما يریاعتبارات به کارگ عیتوز ای

 دنبال کند. زیاتمام مکارم اخلاق را ن یهدف عال ت،ینها

ز دید پول در اقتصاد اسلامی ا "( در مطالعه اي به بررسی 1396سبحانی و قائمی نیا )

اي مفهوم ه کی ازپول، ی، پرداخته اند. آن ها بیان داشته اند که "اعتباریات علامه طباطبایی )ره(

ري اي فکچالش برانگیز اقتصاد است و می توان تفسیرهاي آن را به تعداد مکتب ها و نحله ه

نگاه  لکه ازبدانست. در تحقیق پیش رو در پی فهم پول نه از دید فقهی اقتصاد، متکثر و متنوع 

 یق بهفلسفی هستیم. پرسش اصلی تحقیق حقیقت شناسی پول از رهگذر فلسفی است. فرضیه تحق

لقی ت«. اشدپول مفهومی اعتباري می ب»عبارت از این است که  ;تبعیت از بحث اعتباریات علامه

نها را آش رو ابل توجهی براي اقتصاد اسلامی دارد که در مقاله پیاعتباري از پول دلالت هاي ق

ن ت. همچنی نیستبیین کرده ایم. پول جنبه وضعی، قراردادي، فرضی و اعتباري دارد، بنابراین کالا

جه ، در نتیی کندپول تابع احتیاج هاي حیاتی و عامل هاي ویژه محیط است و با تغییر آنها تغییر م

فقط به  شکلی، مجاز و البته با توجه به گسترش نیازها ضروري است و پول در هرتنوع اشکال پولی 

 ست.ازاي نفس الامر حقیقی خود باید پدید آید. همچنین پول نسبی، موقت و غیرضروري ا
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، پرداخته اند. آن ها "تئوري هاي پول و نرخ بهره"( در مطالعه اي به بررسی 2020) 1آبل و لهمان

 یبرم شریف نگیرویدر مورد نرخ بهره به ا یاصل اتانیجر يها هینظر شتریمنشأ ب بیان داشته اند که

 "یعیطب"مربوط به نرخ  میو مفاه یعیتعادل و نرخ بهره طب یبر نرخ واقع یمبن شریگردد. تصور ف

 عتقاد، ا هیفرض نیاست که ا نیاست. اعتقاد بر ا يتورم ضرور هدف گذاري يبرا "یخنث" ای

متمرکز شوند  یبر انتظارات تورم دیبا یپول يها استیدهد که س یرا نشان م نانیگسترده و با اطم

 در این تحقیقحفظ شود.  يگذار هیارتقاء پس انداز و سرما يبرا داریدر سطح پا یتا نرخ بهره واقع

 "یعواق لیتحل"بر اصول  یوجود دارد ، که متک کردیرو نیمشکل با ا نیکه چند شود یاستدلال م

 ينزیپس از ک یپول هیمنعکس شده است. نظر نزیو ک تریکه در آثار شومپ "یپول کردیرو" است و نه

از تجربه  در این تحقیقشده است.  دییتأ يبانک مرکز يدهد که با روش ها یرا ارائه م یچارچوب

استفاده مجدد از  يبرارا  یکه ممکن است نکات یجهان یمجارستان به دنبال بحران مال يمرکز بانک

   .شود یمرتبط با آن فراهم کند ، استفاده م يها هیمعاصر و نظر یپول يها استیس

( در مطالعه اي به بررسی مازاد پس انداز و نرخ بهره پایین: ارزیابی 2017) 2بونفینگر و ریس

اجماع  ک، پرداخته اند. آن ها بیان داشته اند که ی"تئوري ها و شواهد درمورد بحران جهانی

پس انداز ،  يبالاتر برا لیتوان با تما یرا م ینرخ بهره واقع یگسترده وجود دارد که کاهش جهان

 دگاهید نیکند که ا یاستدلال م تئوري نیداد. ا حیتوض یشناخت تیجمع لیمهمتر از همه به دلا

است.  یناکاف یواقع يایدن يها دهیپد لیو تحل هیتجز ياست که برا یکالا متک یمال هینظر کیبه 

کند ، بلکه صرفاً  یآزاد نم يگذار هیسرما ي، پس انداز خانوار بودجه برا یپول یمال هینظر کیدر 

،  یدهد که در سطح جهان یستون نشان م نی، ا نیکند. علاوه بر ا یم عیوجوه موجود را مجددا توز

  است. افتهینرخ پس انداز خالص کاهش  نیو همچن 1980نرخ ناخالص پس انداز خانوار از دهه 

نقش پول و نرخ بهره در تئوري سیاست هاي پولی: تلاش "( در مطالعه اي به بررسی 2011) 3فونتانا

قرون گذشته  یدر ط یپول رگذاریکار اقتصاددانان تأث میبا هدف ترس، پرداخته است. "ها و دیدگاه ها

احتمال است که  نیا یابیو ارز یپول استیس شواهدو  يدر تئور ریمقاله ارائه تحولات اخ نی، هدف ا

بر . در این رابطه به چه صورت می باشد يتحولات بعد ،و رکود بزرگ ریاخ یبا توجه به بحران مال

مدرن  يدر اقتصادها یمال يازارهاو نقش بانک ها و ب دهیچیپ تیبرجسته کردن ماههمین اساس، 

 ارائه شده است.

 

 روش تحقیق-3

                                                                                                                   
1 Istvan Abel and Kristof Lehmann 
2 Peter Bofinger, Mathias Ries 

3 Giuseppe Fontana 
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ي وم رفتاردر عل پژوهش از نوع تحقیقات آمیخته می باشد که در آن از دو رویکرد مورد استفادهاین 

ا یاي هاین پژوهش از روش گردآوري کتابخان کمی و کیفی استفاده می شود. همچنین در یعنی

موضوع  وسأله اسنادي اطلاعات استفاده شده است. در این گروه تحقیقات، محقق ادبیات و سوابق م

و  ، جدولفیش کند و در ادامه نتایج مطالعات خود را در ابزار مناسب شاملحقیق را مطالعه میت

ا هي از آنبردارهبندي و بهرکند و درپایان به طبقهافزارهاي ثبت داده نگهداري میفرم ثبت و نرم

استنتاج  براي تحلیل آماري و Lisrelو  SPSSهمچنین از نرم افزار آماري نماید. اقدام می

 انجام خواهد شد. 1400تحقیق حاضر در سال  فرضیات این پژوهش استفاده می شود.

وش ره از کباشد جامعه آماري در این تحقیق شامل خبرگان حوزه اقتصاد و اقتصاد اسلامی می

 نمونه گیري موارد خاص یا ویژه و در دسترس استفاده شده است.

 

 هاي تحقیقیافته-4

 

 آمار توصیفي-4-1

 

 جنسیت-4-1-1

 گویان برحسب جنسیت: توزیع پاسخ1جدول 

 درصد فراوانی جنسیت

 78 129 مرد

 22 37 زن

 100 166 جمع

 منابع: یافته هاي پژوهش
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 17         1403 پاییز چهل و هشتم،فصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره 

 

 
 ( توزیع پاسخگویان برحسب جنسیت1-4نمودار  )

 منابع: یافته هاي پژوهش

 سابقه خدمت -4-1-2

ا ب، افراد مایان استگونه که در این جدول ندهد. همانرا نشان می جدول زیرسابقه کاري افراد نمونه

صد را در جامعه کمترین در 5تا  1سال بیشترین و افراد با سابقه کاري   15تا  6سابقه کاري بین 

 دارند.

 توزیع پاسخگویان برحسب سابقه کار 2جدول 

 درصد فراواني سابقه کار

 10 16 سال 5تا  1

 20 34 سال 15تا  6

 28 47 سال 25تا  16

 42 69 سال 25بیش از 

 100 166 جمع

 منابع: یافته هاي پژوهش

 
 

جنسیت

مرد زن
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 ( توزیع پاسخگویان برحسب سابقه کاري2-4نمودار)

 منابع: یافته هاي پژوهش

 

 میزان تحصیلات-4-1-3

اراي دفراد گونه که در جدول زیر قابل مشاهده است، بیشترین تعداد مشاهدات مربوط به اهمان

 ست.اکتري مدرک تحصیلی لیسانس بوده و کمترین تعداد مشاهدات مربوط به افراد داراي مدرک د

 

 توزیع پاسخگویان برحسب تحصیلات 3جدول 

 درصد فراواني مدرک تحصیلي

 38 63 لیسانس

 33 55 فوق لیسانس

 29 48 دکتري

 100 166 جمع

 منابع: یافته هاي پژوهش

 
 

سابقه کار

سال5تا 1 سال15تا 6 سال25تا 16 سال25بیش از 
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 19         1403 پاییز چهل و هشتم،فصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره 

 

 
 توزیع پاسخگویان برحسب تحصیلات( 3-4نمودار )

 منابع: یافته هاي پژوهش

 

 نتایج روش دلفي-4-2

 از آمده ستد به نتایج از دور هر در و میشود انجام بیشتر یا دور دو در پرسشگري دلفی روش در

 تأثیر تحت کارشناسان و متخصصان دوم، دور از بنابراین،. شودمی استفاده قبل دورهاي یا دور

 تکنیک .یدهندم پاسخ سوالات به قبل دور از آمده دست به نتایج و خود ترازانهم عقاید و نظریات

امه اطلاعات ناست که با استفاده از پرسش گروهی ارتباط ساختار بر مبتنی قوي فرآیند یک دلفی

 معین یطهح یک در افراد هايقضاوت و نظرها منظور کند. بدینمورد نظر را تجزیه و تحلیل می

 . شوندمی آوري جمع

است.  گسترده صفحه فایل یک الکترونیک، پست طریق از ارسال جهت پرسشنامه اولیه ساختار

دهد می نشان واکنش پاسخ دهندگان سوى از شده ارائه هاىپاسخ به نسبت هوشمند صورت به که

پرسشنامه  این چنین هم. دهدمی نمایش ن آ براى را متناسبى پاسخ گزینه، هر انتخاب ازاى در و

 .نمایدمی خطا پیغام نمایش به اقدام پرسشنامه، از هایىبخش تکمیل عدم صورت در الکترونیک،

و  هادانسته مستقیم غیر گردش هدف با آن در که برد،می بهره دلفى روش از حاضر، پژوهش

دور  در کلى و ناشناس صورت به دور، هر در دهندگان پاسخ نظرات کارشناسان، میان در اطلاعات

خود  اولیه نظر اظهار بوده، آنها تائید مورد نظرات این چه چنان تا گیرد،می قرار آنان اختیار در بعد

مدرک تحصیلی

لیسانس فوق لیسانس دکتری
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 چنین هم. دست یافت مدل بر اثرگذار عوامل درخصوص بیشترى اجماع به بتوان تا نمایند تعدیل را

 پیرامون دسته بندى اظهار نظر امکان تا گردید طراحى باز نیمه روش به اول دور در پرسشنامه

 .باشد میسر پاسخ دهندگان براى جدید عوامل افزودن و عوامل

 

 : خلاصه مراحل مختلف توزیع پرسشنامه و نتیجه هر مرحله4جدول 

 پرسشنامه
تعداد 

 شاخص

پاسخ 

 دهندگان
 نتیجه هدف از ارسال تعداد

 اول
20 

 شاخص
 30 خبرگان

 و ترکیب حذف،

 تعدیل شاخص

دسته بندي، 

تعدیل و 

تلخیص عوامل 

 عامل 18به 

 دوم
18 

 شاخص
 30 خبرگان

بندي تعدیل و اولویت

 بندى دسته و شاخص

 ها آن

انجام اصلاحات 

جزئی در شرح 

 هابرخی شاخص

 سوم
18 

 شاخص
 30 خبرگان

بررسی مجدد 

ها جهت تایید شاخص

 نهایی

گیري شکل

 پرسشنامه

 چهارم
18 

 شاخص

نمونه 

 آماري
166 

عوامل  اهمیت تعیین

اظهارنظرپیرامون  و

 عوامل بندى دسته

 آزمون فرضیات

 منابع: یافته هاي پژوهش

 

ئه شده مرحله ارا هر نتیجه و پرسشنامه توزیع مختلف در جدول فوق به صورت مختصر مراحل

ین مرحله اشاخص به خبرگان ارائه شده است که هدف از  20اي با است.در مرحله اول پرسشنامه

حله دوم شاخص رسیده است. در مر 18باشد که در نهایت به ها میشاخص تعدیل و ترکیب حذف،

است و  ها پرسشنامه توزیع گردیده آن بندى دسته و شاخص بندي اولویت و و سوم جهت تعدیل

در ت. ده اسشدر مرحله آخر پس از استخراج پرسشنامه نهایی آن را در میان نمونه آماري توزیع 

 زهاي حاصل ادور به انجام رسید که در این بخش یافته 3وع در این پژوهش، روش دلفی در مجم

 .شودهر دور به تفکیک ارائه می
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 21         1403 پاییز چهل و هشتم،فصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره 

 

 نتایج دور اول روش دلفي-4-2-1

نفر از اعضاي پانل تحویل داده شد و   30 که بهدور اول دلفی که شامل دو بخش است، پرسشنامه 

به این منظور با هر عضو به طور . پیگیري براي دریافت پاسخ آنها از هفتۀ بعد از توزیع آغاز گشت

 .پرسشنامه دریافت شد 30به این ترتیب . بار به صورت تلفنی تماس گرفته شد 3میانگین 

 

 با بهره و پول هاينظریه افتراق و اشتراک وجوهدربارة  :: نتایج دور اول روش دلفي5جدول

 دور اول دلفي - اسلامي اقتصاد

 شرح عامل
 تعداد

 پاسخها

 میانگین

 پاسخها

 انحراف معیار

 پاسخها
 کندال

 ترتیب

اهمی

 ت

      وجوه افتراق -1

 5 2.28 0.611 4.29 30 ملی ناخالص تولید بر اثرگذاري نحوه

 2 2.19 0.702 4.15 30 مشارکت اصل

 9 2.45 0.721 4.42 30 دولت به اعتماد

 6 2.32 0.641 4.31 30 اعتبارات نکول ریسک

 10 2.47 0.628 4.43 30 قراردادها هزینه

 1 2.14 0.726 4.09 30 سرمایه وري بهره

 4 2.23 0.809 4.26 30 طبقاتی شکاف و اجتماعی عدالت

 3 2.21 0.543 4.23 30 سرمایه دادن دست از خطر

 8 2.42 0.552 4.39 30 بازار شرایط از اثرپذیري

 7 2.35 0.774 4.33 30 بیکاري نرخ

      وجوه اشتراک -2

 10 2.47 0.523 4.44 30 اقتصادي رکود از جلوگیري

 2 2.18 0.662 4.09 30 تورم نوسانات تعدیل

 5 2.31 0.767 4.21 30 ارز نرخ تعدیل

 9 2.44 0.843 4.36 30 پول ارزش کاهش از جلوگیري

 1 2.16 0.726 4.02 30 سرمایه کارگیريبه زمان و زمانی رجحان

 3 2.22 0.893 4.15 30 نقدینگی تعدیل

 7 2.38 0.716 4.29 30 قانونی ذخیره نرخ تعدیل

 8 2.42 0.839 4.33 30 تعدیل و اعتبار و پول صحیح بهینه گردش
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 پس عرضه و گذاري سرمایه تقاضاي بین شکاف

 انداز

 6 2.36 0.842 4.26 30 پول تقاضاي و عرضه کنترل

 4 2.28 0.747 4.19 30 اقتصادي توسعه بر تاکید

 منابع: یافته هاي پژوهش

 

ست اهاي نهایی تحقیق که در قالب پرسشنامه نهایی طراحی گردیده در جدول فوق شاخص

ت. اس دهشجهت ارزیابی براي خبرگان ارسال گردیده و خلاصه نظر خبرگان در جدول فوق گزارش 

ه شاخص ببا توجه هاي مورد نظر را رتبه بندي نمود. توان شاخصبا توجه به شاخص کندال می

ار در ین معیتر باشد، میزان اهمیت اکندال، هرچه قدر شاخص کندل براي معیارهاي مختلف پایین

ین مرحله اد. در گیربهتري در معیارهاي مورد ارزیابی قرار می مدل نهایی بالاتر بوده و در رتبه

 گردند.گیرند حذف میهایی که در رتبه بالاتر قرار میشاخص

 

 تایج دور دوم روش دلفين-4-2-2

 عنا کهمباشد بدین ترین اهداف استفاده از روش دلفی حذف معیارهاي مازاد مییکی از اصلی

-ذف شاخصحبعد از  در این مرحله. گردد تا به مدل نهایی برسیمعیارهاي ارائه شده تلخیص می

نامه پرسش هاي مازاد در مرحله قبل دلفی که با توجه به نظر خبرگان صورت گرفته است، مجددا

ریق از ط و دور دوم به صورت حضوريپرسشنامه براي تایید اولیه براي خبرگان ارسال شده است. 

عد از بار روز چه نفر از اعضاي پانل تحویل داده شد و پیگیري براي دریافت پاسخ آنها 30 ایمیل به

یک بار از طریق بار به صورت تلفنی و 3به این منظور با هر عضو به طور میانگین. توزیع آغاز گشت

دور دوم نیز شامل دو  پرسشنامه. پرسشنامه دریافت شد 30به این ترتیب . ایمیل تماس گرفته شد

 اقتصاد اب بهره و لپو هاينظریه افتراق و اشتراک وجوهبخش بوده است، بخش نظر سنجی و بخش 

 با بهره و پول هاينظریه افتراق و اشتراک وجوهکنندگان در دور اول به عنوان که شرکتاسلامی 

ک ثیر هر ییزان تأدر این بخش، پاسخگو باید نظر خود را دربارة م. مطرح کرده بودند اسلامی اقتصاد

ها در زینهگاین . کردمقابل آنها اعلام میهاي موجود در ، با انتخاب یکی از گزینهعواملاز آنها بر 

 :تأثیر زیاد» ،«3: تأثیر متوسط»، «2: تأثیر کم»، «1: تأثیر بسیار کم»قالب طیف لیکرت و شامل 

 . ارائه گردید« 5: تأثیر بسیار زیاد»، و «4
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 23         1403 پاییز چهل و هشتم،فصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره 

 

 بهره و پول هاينظریه افتراق و اشتراک وجوهدربارة  :: نتایج دور دوم روش دلفي6جدول

 هاي با میانگین پایین ـ دور دوم دلفيپس از حذف شاخص اسلامي اقتصاد با

 شرح عامل
 تعداد

 پاسخها

 میانگین

 پاسخها

 انحراف معیار

 پاسخها
 کندال

 ترتیب

اهمی

 ت

      وجوه افتراق -1

 5 2.13 0.633 4.19 30 ملی ناخالص تولید بر اثرگذاري نحوه

 2 2.06 0.716 4.06 30 مشارکت اصل

 9 2.25 0.641 4.36 30 دولت به اعتماد

 6 2.17 0.617 4.28 30 اعتبارات نکول ریسک

 1 2.01 0.705 4.02 30 سرمایه وري بهره

 4 2.11 0.795 4.17 30 طبقاتی شکاف و اجتماعی عدالت

 3 2.09 0.641 4.12 30 سرمایه دادن دست از خطر

 8 2.22 0.498 4.34 30 بازار شرایط از اثرپذیري

 7 2.21 0.883 4.30 30 بیکاري نرخ

      وجوه اشتراک -2

 2 2.25 0.664 4.03 30 تورم نوسانات تعدیل

 5 2.38 0.592 4.18 30 ارز نرخ تعدیل

 9 2.47 0.743 4.29 30 پول ارزش کاهش از جلوگیري

 1 2.24 0.692 4.01 30 سرمایه کارگیريبه زمان و زمانی رجحان

 3 2.31 0.729 4.11 30 نقدینگی تعدیل

 7 2.42 0.833 4.28 30 قانونی ذخیره نرخ تعدیل

 تعدیل و اعتبار و پول صحیح بهینه گردش

 پس عرضه و گذاري سرمایه تقاضاي بین شکاف

 انداز
30 4.29 0.748 2.45 8 

 6 2.40 0.658 4.23 30 پول تقاضاي و عرضه کنترل

 4 2.33 0.531 4.16 30 اقتصادي توسعه بر تاکید

 منابع: یافته هاي پژوهش
 

 نتایج دور سوم روش دلفي-4-2-3
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رگان ین خبدر این مرحله نیز جهت تایید مدل و معیارهاي تایید شده توسط خبرگان پرسشنامه ب

عضاي پانل نفر از ا 30 دور سوم به صورت حضوري واز طریق ایمیل بهپرسشنامه  توزیع شده است.

ین منظور ابه . تدریافت پاسخ آنها چهار روز بعد از توزیع آغاز گشتحویل داده شد و پیگیري براي 

به این . ته شدبار به صورت تلفنی ویک بار از طریق ایمیل تماس گرف 3با هر عضو به طور میانگین

 نیز شامل دو بخش بوده است، بخش سومدور پرسشنامه .پرسشنامه دریافت شد 30ترتیب 

که  اسلامی اقتصاد با بهره و پول هاينظریه تراقاف و اشتراک وجوهنظرسنجی و بخش 

 یاسلام اقتصاد با بهره و پول هاينظریه افتراق و اشتراک وجوهکنندگان در دور اول به عنوان شرکت

نها، با ک از آیدر این بخش، پاسخگو باید نظر خود را دربارة میزان تأثیر هر . مطرح کرده بودند

لیکرت و  ها در قالب طیفاین گزینه. کرددر مقابل آنها اعلام می هاي موجودانتخاب یکی از گزینه

ار تأثیر بسی»و  ،«4: تأثیر زیاد»، «3: تأثیر متوسط»، «2: تأثیر کم»، «1: تأثیر بسیار کم»شامل 

 .ارائه گردید« 5: زیاد

ویه، گنتایج دور سوم روش دلفی شامل مواردي مانند تعداد پاسخها براي هر  7-4درجدول

ا هن پاسخیانگیمنگین پاسخها، انحراف معیار آنها، عدد کندال، ترتیب اهمیت هر عامل بر اساس میا

  .ستااند، درج شده و درصد اعضایی که ترتیب هر عامل را مانند تربیب گروه تعیین کرده

 

 بهره و پول هاينظریه افتراق و اشتراک وجوهدربارة  :: نتایج دور سوم روش دلفي7جدول

 ـ دور سوم دلفي اسلامي اقتصاد با

 شرح عامل
 تعداد

 پاسخها

 میانگین

 پاسخها

 انحراف معیار

 پاسخها
 کندال

 ترتیب

اهمی

 ت

      وجوه افتراق -1

 5 2.16 0.636 4.19 30 ملی ناخالص تولید بر اثرگذاري نحوه

 2 2.09 0.745 4.06 30 مشارکت اصل

 9 2.29 0.662 4.38 30 دولت به اعتماد

 6 2.19 0.696 4.25 30 اعتبارات نکول ریسک

 1 2.03 0.729 4.03 30 سرمایه وري بهره

 4 2.14 0.795 4.14 30 طبقاتی شکاف و اجتماعی عدالت

 3 2.11 0.641 4.11 30 سرمایه دادن دست از خطر

 8 2.25 0.498 4.36 30 بازار شرایط از اثرپذیري

 7 2.22 0.883 4.29 30 بیکاري نرخ
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      اشتراکوجوه  -2

 2 2.19 0.462 4.06 30 تورم نوسانات تعدیل

 5 2.34 0.415 4.15 30 ارز نرخ تعدیل

 9 2.46 0.394 4.32 30 پول ارزش کاهش از جلوگیري

 1 2.16 0.472 4.03 30 سرمایه کارگیريبه زمان و زمانی رجحان

 3 2.22 0.395 4.11 30 نقدینگی تعدیل

 7 2.39 0.349 4.28 30 قانونی ذخیره نرخ تعدیل

 تعدیل و اعتبار و پول صحیح بهینه گردش

 پس عرضه و گذاري سرمایه تقاضاي بین شکاف

 انداز
30 4.29 0.415 2.42 8 

 6 2.36 0.328 4.23 30 پول تقاضاي و عرضه کنترل

 4 2.28 0.432 4.09 30 اقتصادي توسعه بر تاکید

 منابع: یافته هاي پژوهش

 

املا ا هم کبشود نتایج دور دوم و سوم دلفی بالا همانگونه که ملاحضه می با توجه به جدول

 باشد.مشابه بوده و دیگر به احتیاج به انجام دور جدید نمی

 

 گیرينتیجه-5

 که گیردمی قرار اينقطه در بازار نیروهاي تأثیر تحت بهره نرخ معتقدند، کلاسیک هاياقتصاددان

 بهره نرخ آنها اعتقاد به. شودمی برابر نرخ همان به اندازپس میزان با نرخ، آن به گذاريسرمایه میزان

 تابع گذاري،سرمایه براي تقاضا. شودمی مشخص گذاريسرمایه براي تقاضا و اندازپس عرضه توسط

 براي تقاضا مورد مقدار برابر، شرایط در رود، بالا بهره نرخ کهزمانی. است بهره نرخ مستقیم غیر

 از. کندمی پیدا افزایش مزبور مقدار بهره نرخ کاهش با بالعکس، و یابدمی کاهش گذاريسرمایه

 حجم بهره نرخ افزایش با یعنی است؛ بهره نرخ مستقیم تابع اندازپس که شودمی فرض دیگر طرف

 با اندازپس عرضه کهزمانی. شودمی کم اندازپس مقدار بهره نرخ کاهش با و یافته افزایش اندازپس

 تعیین نظریه در کینز مینارد آید. جانمی دستبه تعادلی بهره نرخ شود، برابر گذاريسرمایه تقاضاي

: گویدمی و ندانسته گذاريسرمایه و اندازپس برابري براساس را تعادلی بهره نرخ تعیین درآمد،

 عدم براي پرداخت عنوانبه را بهره وي. کندمی تعیین را بهره نرخ پول، براي تقاضا و عرضه

 بهره نرخ میان رابطه از است عبارت بهره نرخ زمانی است. ساختار داده قرار توجه مورد نقدینگی،
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 فرض با. بفروشد را قرضه تواندمی فرد آن، اتمام از بعد که هاییسال تعداد و قرضه یک بر پرداختی

 کنند، گذاريسرمایه سال دو براي بخواهند افرادي اگر سال، دو یا یک براي قرضه اوراق دارينگاه

 ساله یک قرضه اوراق خرید به اقدام اول مرحله در یا کنند؛ خریداري ساله دو قرضه اوراق توانندمی

 عامل ترینمهم بهره، نرخ اینجا در. کنند تکرار را عمل این دوباره بعد سال شروع در سپس و کرده

 اوراق باشند، داشته را آینده در بهره نرخ افزایش انتظار افراد، اگر. است افراد تصمیمات در مؤثر

 اوراق از بیشتر دوساله، قرضه اوراق بهره نرخ اگر عکس، حالت در. کنندمی انتخاب را سالهیک قرضه

 داد. خواهد ترجیح را دوساله قرضه اوراق خریدار باشد، سالهیک قرضه

 تقاضا. شودمی تعیین اندازپس براي تقاضا و عرضه توسط بهره کلاسیک، اقتصاددانان نظر از

 شرایط در رود؛ لابا بهره نرخ وقتی. است بهره نرخ مستقیم غیر تابع گذاري،سرمایه یا اندازپس براي

 مزبور مقدار ره،به نرخ کاهش با بالعکس و یابدمی کاهش گذاريسرمایه براي تقاضا مورد مقدار برابر

 معنی دینب است؛ بهره نرخ مستقیم تابع اندازپس که شودمی فرض دیگر، سوي از. یابدمی افزایش

 اندازپس قدارم بهره نرخ کاهش با بالعکس و یابدمی افزایش اندازپس حجم بهره نرخ افزایش با که

 تعادل التح در شود برابر گذاريسرمایه تقاضاي با اندازپس عرضه وقتی بهره نرخ. یابدمی کاهش

 نظریه خلافبر است؛ بهره نرخ تعیین نظریه کلاسیک، گذاريسرمایه و اندازپس نظریه. بود خواهد

 مدل در گذاريسرمایه و اندازپس. است ملی درآمد تعیین نظریه که کینز گذاريسرمایه و اندازپس

 این با طیارتبا هیچ ملی درآمد و هستند تعادل وضعیت در متعادل بهره نرخ در دو هر کلاسیکی

 ثابت امل،ک اشتغال حد در ملی درآمد که است شده فرض واقع در. ندارند کنندهمتعادل مکانیسم

 اعتقاد پول گینقدین تقاضاي به بینندخوش اقتصاد آینده به کلاسیک اقتصاددانان که آنجا از. است

 کاربه هاییراه در را خود اندازهايپس اندازکنندگان،پس که کنندمی فرض ترتیب بدین و ندارند

. نمایند ينگهدار فعال غیر شکلبه اینکه نه و گردد کسب درآمد صورتبه بهره آن از که برندمی

 هنگامی ات. دارد قرار گذاريسرمایه مقاصد براي تولیدي بخش دسترس در همیشه اندازپس نتیجتا

 برحسب گذاريسرمایه و اندازپس بین متقابل روابط شود،می فرض ثابت ملی درآمد سطح که

 .گذاردمی تأثیر تولید ترکیب بر بلکه ندارد؛ اثري تولید کلی سطح بر کلاسیک،

 است متغیرى بلکه نیست، پولى صرفا پدیدار یک جدید اقتصاد در سرمایه بهره یا بانکى بهره

 این به زدن دامن در بزرگىمسئولیت معاصر دوران در «کینز»(. اندازپس) سرمایه کمیابى به وابسته

 نرخ توانمى آن حجم افزایش با که طورى به ;است پولى صرفا متغیرى بهره، گویا که داشته شبهه

 برخى دامن «کینز» شبهه دید خواهیم که همچنان. نمود صفر نهایتا را آن حتى آورده پایین را بهره

 اقتصاد یک در. است نموده نادرست هاىارزیابی به وادار را آنها و گرفته را اسلامى متاخر محققان از

 را گذارىسرمایه و اندازپس میان رابطه تنظیم و پیوند مهم و کلیدى نقش بهره نرخ بازار، گسترده
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 معین بازار مکانیسم توسط دولتى، حتى و فردى اراده از مستقل که واقعى بهره نرخ. دارد عهده بر

 سوى از سرمایه( مارژینال) نهایى بازدهى و سو یک از اندازپس کمیابى گویاى حقیقت در شود،مى

 به ویژه انداز،پس هدایت از است عبارت بانکدارى سیستم یک در بهره اصلى کارکرد. است دیگر

 آنى، مصرف از امساک با اندازکننده پس. گذارىسرمایه سوى به کوچک، و متوسط اندازهاىپس

 بالا از است عبارت گذارىسرمایه نتیجه و آوردمى فراهم را گذارىسرمایه و سرمایه تشکیل امکان

 محصولات افزایش موجب( اندازپس) آنى مصرف از امساک یعنى. آینده در تولید بازدهى رفتن

 مصرف از را خود زمانى، مدت یک طى که این خاطر به اندازکنندهپس و شود،مى آینده در تولیدى

 اضافى بازدهى از بخشى است، شده متحمل مصرف جهت از را فرصتى هزینه یعنى کرده، محروم

 مشارکت از که است حقى بهره چارچوب، این در. داردمى دریافت بهره صورت به را آینده در تولید

 عملا که معیشتىسنتى اقتصاد یک در که است بدیهى. شودمى ناشى تولیدى توان بردن بالا در

 تصور نیست، گذارىسرمایه بر مبتنى تولید اساسا و ندارند وجود کوچک و متوسط اندازهاىپس

 که را، بانکى بهره تواننمى ظاهرى، شباهت صرف به بنابراین. است ممکن غیر سیستمى چنین

 .نمود تلقى یکسان جوامع این در «ربا» با است، ممتنع معیشتىسنتى جوامع در آن تحقیق امکان

 و واقعى بهره نرخ یکى کرد، متمایز هم از توانمى را بهره نرخ نوع دو اقتصادى جدید نظام در

( مارژینال) نهایى میل نمایانگر سو یک از نظرى، لحاظ به واقعى بهره نرخ. اسمى بهره نرخ دیگرى

 بهره، نرخ بازار نظام در یعنى است، سرمایه( مارژینال) نهایى بازدهى دیگر سوى از و اندازپس به

 از ناشى نهایى نفع با اندازپس به نهایى میل مصرف از امساک نهایى هزینه که شودمى معین جایى

 طور به قبل از وجه هیچ به بازار، سیستم در قیمتها سایر مانند بهره، نرخ. گردد برابر گذارىسرمایه

 تغییر اند،بینىپیش قابل غیر که بازار، بر مؤثر عوامل تاثیر تحت و نیست بینىپیش قابل دقیق

 اسمى پول تقاضاى و عرضه میزان توسط که است متغیرى ،(پولى) اسمى بهره نرخ اما. یابدمى

 قابل( دولت یا مرکزى بانک) پولى مقامات توسط اسمى پول عرضه که این وجود با. گرددمى معین

 مانند اقتصادى، واقعى متغیرهاى از متاثر اساسا پول براى تقاضا صورت هر در اما است، کنترل

 نظام در بنابراین. نیست کنترل قابل قدرتى مرجع هیچ توسط و گذاریهاست،سرمایه بازدهى میزان

 معین دقیقا درازمدت براى قبل از تواننمى هم را اسمى بهره نرخ حتى بازار، بر مبتنى اقتصادى

 سیاستهاى با دولتى، و پولى مقامات مدت،کوتاه در که ندارد واقعیت این با تناقضى سخن این. نمود

 این صورت هر در اما ;دهند سوق کاهش یا افزایش جهت در را بازار بهره نرخ مالى و پولى

 را واقعى بهره نرخ از شدید انحرافات بازار، مکانیسم طریق از که هستند اقتصادى واقعى متغیرهاى

 .کنندمى تصحیح نهایتا
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 همانند را بهره نرخ که است کسانى معدود از شاید «کینز» معاصر، معروف اقتصاددانان میان در

 نئوکلاسیک داناناقتصاد زاویه این از و اى،سرمایه نه و داندمى پولى صرفا متغیرى قدیمى، متفکران

 وى دخو سخن به یا پول، قیمت را بهره نرخ صراحت با کینز. دهدمى قرار انتقاد مورد را

 تصادداناناق برخلاف او. کندمى تلقى ،«پولى هاىوام تقاضاى و عرضه بین تعادل ایجادکننده»

 بازدهى برعکس، بلکه دهدنمى توضیح سرمایه نهایى بازدهى با را بهره نرخ ،(مارشال) نئوکلاسیک

 سیاست نبهتری لحاظ بدین. داندمى بهره نرخ از تابعى را گذارىسرمایه سطح و سرمایه نهایى

 به سرمایه، بازدهى منحنى بهنسبت بهره نرخ آوردن پایین» از است عبارت وى دیدگاه از اقتصادى

 پایین با کینز عقیده به« .یابد تحقق کامل اشتغال وضعیت گذاریهاسرمایه افزایش با که طورى

 نتیجه در و گذاریهاسرمایه گسترش موجب توانمى پول، عرضه افزایش طریق از بهره، نرخ آوردن

 پیشنهاد یک وى نظر به اى،سرمایه تجهیزات حجم بر افزودن. گردید اىسرمایه تجهیزات افزایش

( بهره) داشپا گرفتن تعلق نتیجه، در و، سرمایه کمیابى برداشتن میان از آن هدف که است عملى

-قضاوت در ه،سرمای بهره حذف طرفداران و کینز که دیگرى مهم است. نکته فعال غیر دارسرمایه به

 دارىسرمایه زا قبل دوران در اگر که است این دهند،مى قرار غفلت مورد خود اخلاقى و ارزشى هاى

 چیزبى عموما فرادا به دادن وام با که بودند پولى هاىاندوخته صاحبان و ثروتمندان عمدتا رباخواران

 اقتصادى هاىنظام در دادند،مى قرار ستم مورد را آنها بهره بالاى هاىنرخ مطالبه با تنگنا، در یا و

 هن هستند متوسط و کوچک اندازهاىپس صاحبان عمدتا سرمایه بهره کنندگاندریافت جدید،

 نویسد،مى معاصر بزرگ اقتصاددانان از یکى که همچنان. «فعال غیر» و بزرگ هاىسرمایه صاحبان

 دهندگانوام وسطى، قرون و رم قدیمى ارضى قوانین سولون، هاىآتنى زمان» باستان، دوران در

 ،رهنى بانکهاى ،قرضه اوراق عصر در[ امروزه] اما. چیزهابى گیرندگانوام و بودند ثروتمندان عموما

: زا عبارتند بیشتر هادهندهوام اجتماعى، هاىبیمه نهادهاى و عمر بیمه صندوقهاى انداز،پس بانکهاى

 شرکتها، امسه دارندگان عنوان به ثروتمندان دیگر سوى از. متوسط درآمد با مردم آحاد اکثریت

 .دهندهوام تا هستند گیرندهوام اغلب مسکونى، املاک و هامزرعه ها،کارخانه
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