
 69-96ات صفح -1404پنجاه و یکم، تابستان اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره  فصلنامه علمي

 

آن بر مخاطرات  تأثیرو  شده با ریسک گذاري ضمانت سپرده تعدیلقیمت

 اخلاقي نظام بانکداري ایران

 

 نوع مقاله: پژوهشي
 

  مهسا فرخنده1

  حسن قالیباف اصل2
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 چکیده

قی رات اخلای نرخ ضمانت سپرده تعدیل شده با ریسک بر مخاطگذارمتیق تأثیرهدف از این پژوهش بررسی 
ی گذارمتیق منظوربهی دستوری ضمانت سپرده است. گذارمتیقنظام بانکی ایران و مقایسه آن با مکانیسم 

 ی اختیارگذارمتیقها، از روش بلک شولز مبنی بر تئوری ضمانت سپرده تعدیل شده با ریسک بانکنرخ 
د گذشته، سررسی)( نسبت تسهیلات غیر جاری 2009معامله استفاده شد. همچنین بنا به پژوهش ایسلام )

 ژوهش ازین پشاخص مخاطرات اخلاقی قرار گرفت. در ا عنوانبهتسهیلات  کلبهمعوق و مشکوک الوصول( 
ها هون فرضیهای تابلویی برای آزمرگرسیون چند متغیره و روش حداقل مربعات معمولی با رویکرد داده

ث یسک باعری نرخ ضمانت سپرده تعدیل شده با گذارمتیقاستفاده شده است. نتایج حاکی از آن است که 
طرات وری موجبات افزایش مخای دستگذارمتیقی است که در حال. این شودیمکاهش مخاطرات اخلاقی 

 .آوردیماخلاقی را فراهم 
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 مقدمه

ترین پل ارتباطی بین عرضه و تقاضای منابع پولی توان مهمنظام بانکی در اقتصاد ایران را می

های بروز نقصان در ساختار این بخش و ناکارآمدی عملکرد آن زمینه هرگونهدانست؛ طوری که 

(. با توجه به اینکه 2021، 1کند )سینق و همکارانهای اقتصادی را فراهم میاختلال در سایر بخش

 نیتأمتواند ی میجار ریغبوده، بالا بودن حجم تسهیلات ها بار زیاد نظام مالی کشور بر دوش بانک

با ریسک بالاتر یا قیمت  رندگانیگواماعتبار برای اقتصاد واقعی از طریق حجم کمتر وام دادن به 

تهدید جدی بر منابع بانکی  عنوانبه تنهانه(. این امر 2021بالاتر را مختل کند )هالجک و همکاران، 

 (.1400)رنجی جفرودی و پورعلی،  آوردیممحسوب شده بلکه موجبات بحران مالی را نیز فراهم 

یک پتانسیل برای مخاطرات اخلاقی، همواره از  عنوانبهی جار ریغمطالبات و تسهیلات  درواقع

بع و مصارف نظام بانکی کشور منفی در چرخه منا اتتأثیرهای مهم نظام بانکی کشور بوده و دغدغه

است )آناستاسیو و  شدهپرداخته( که در مطالعات زیادی به آن 2021، 2گذارد )سانچز سرانومی

توان از دو منظر داخلی در (. اهمیت این امر را می2023، 5؛ گجسی2023، 4؛ آخر2023، 3همکاران

تواند فاکتورهایی همچون یشبکه بانکی و خارجی در سطح ملی تبیین کرد. از منظر داخلی، م

ی کیفی هاشاخصی اعتباری، سایر بندرتبههای عملیاتی، سودآوری خدمت به مشتریان، هزینه

قرار دهد. همچنین از منظر کلان و بیرونی، کندی چرخش نقدینگی در اقتصاد  تأثیرشعب را تحت 

 تیدرنهاو بهینه منابع به شبکه تولید و صنعت، عدم رونق اشتغال و  موقعبهکشور، عدم تخصیص 

 (.1400؛ قربانی، 2021رکود اقتصادی را به دنبال خواهد داشت )هالجک و همکاران، 

لی امین مادر ت هابنابراین با توجه به بانک محور بودن اقتصاد ایران و نقش بسیار اساسی بانک

در کل  ثباتی تواند منجر به بیباتی در سیستم بانکی کشور میکشور با عطف به این امر که بی ث

برای  تانسیلیشود، همواره بررسی موشکافانه و همه جانبه مطالبات غیرجاری به عنوان پاقتصاد 

ور با (. بدین منظ1398شود )رضایی و منصوریان، رشد مخاطرات اخلاقی در کشور احساس می

 فی ریسکی مختلفی جهت جلوگیری از پیامدهای منهاسمیانمکهای کمیته بال، عنایت به توصیه

  و مدیریت بحران نقدینگی در نظر گرفته شد. نکول

های مهمی که در این راستا مطرح شد، سیستم ضمانت سپرده است. درواقع ی از مکانیسمکی

ارکرد ک ضعف از یریآن در جلوگ یاتینقش ح لیبه دل ،سپرده ضمانت ریاخ یمال یهاپس از بحران

                                                                                                                   
1. (SINGH et al., 2021) 

2. (Sánchez Serrano, 2021) 

3. (ANASTASIOU, 2022) 

4. (Akhter, 2023) 

5. (Gjeçi et al., 2023) 
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، 1)گریرا و همکاران است یداکردهپ یاندهیفزا تیاهم ینگینقد نیدر تأمشان ییها و توانابانک

و  انیحفظ اعتماد مشتر یبرا یاز مشتر تیابزار حما کی عنوانبهسیستم ضمانت سپرده  (. 2016

(. در این راستا 1402طراحی شد )فرخنده و همکاران،  یبانک ستمیس کیدر  یثبات مال نیتضم

بهینه  صورتبهدستیابی به اهداف و کارایی این سیستم لازم است نرخ ضمانت سپرده  منظوربه

 نرخ ایکند که آ نییتع کند تایتلاش مهمواره  که  ی شود. مطالعات زیادی وجود داردگذارمتیق

 . ریخ ایسپرده منصفانه است  ضمانت

، افزایش وجود دارد ضمانت سپرده گذاری نادرست نرخقیمت امدهای منفی که در موردپیاز 

. شودها نیز ایجاد ها، بلکه برای دولتتنها برای بانکتواند نهاست که می 2اخلاقی مخاطراتاحتمال 

طلاح اص (.2020، 3)شکری پذیرتر تشویق کندها را به رفتار ریسکتواند بانکوجود منابع بیشتر می

گاها باعث انحرافات که بیمه  مطرح شد دیدگاهصنعت بیمه با این  اولین بار در اخلاقی مخاطرات

 شودمطرح می یمعمولاً زمان یاخلاق مخاطرات .(2018، 4)آنجینر و دمیرجک کونت شودیمرفتاری 

 داریو ناپا ندهیفزا یهاسکیر رشیپذ انگیزه است، قرارگرفتهیکی از طرفین که مورد ضمانت که 

 شودیمتقبل م ضامنتوسط  یجزئ ای یطورکلآن به یهانهیهز عقیده دارد داشته باشد، چراکه

تر صورت پررنگبه تواندمی، نیز در چارچوب بانکداریهای رفتاری این تحریف (.5)اکونومیک تایمز

 قرار است تضمین شود، خساراتی که تمامیخصوصی معمولاً  هایبیمهدر قرارداد دیده شود. 

 شودمواردی که از پوشش بیمه خارج است نیز تعیین می حالنیدرعخواهد شد و وضوح تعریف به

جلوگیری از ایجاد مخاطرات  منظورها بهمحدودیت. این (مانند حذف خودکشی از پوشش بیمه عمر)

ضمانت سپرده از  .شودگرفته می در نظر اتفاقات گونهنیازاپیامدهای منفی ناشی  به با توجه اخلاقی

 ،نیست، بلکه بیشتر تضمینی در برابر ضرر است. ضمانت سپرده رایج بیمه ماننداین نظر 

تضمین  آننظر از دلیل های ناشی از هر نوع ورشکستگی بانک، صرفگذاران را در برابر زیانسپرده

 .(2018، 6کند )آنجینر و دمیرجک کونتمی

 منظور، بهاعطا کند سکیپر ر هایون ضمانت سپرده، اگر بانکی وامدر یک سیستم بانکی بد

ها در برای سپرده بالاتری بهرهنرخ  پذیرش ریسک بیشتر به خاطر باید گذارانسپردهجلب رضایت 

بانکی که از ضمانت سپرده برخوردار است، اعتماد و امنیت بیشتری برای ؛ اما نظر گیرد

                                                                                                                   
1 . (Grira et al., 2016) 

2.  Moral hazard 

3.  (Shoukry, 2020). 

4.  (Anginer & Demirguc-Kunt, 2018) 

5. https://m.economictimes.com/m/moral-hazard/profileshow/19494193.cms  

6.  (Anginer & Demirguc-Kunt, 2018) 
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به دلیل حس امنیت و ضمانت گذاران سپرده . بدین ترتیبدآوریمبه ارمغان  گذارانسپرده

. همچنین احتمال کمتری دهندیمقرار  موردتوجهکمتر را  مالی بانک مذکور وضعیت شانیهاسپرده

؛ ی خود را برداشت کنندهاسپردهبروز مشکلات مالی در بانک  محضبه گذارانسپردهوجود دارد که 

این امر  (. 2019، 1)پیا و ورنکینو کندیمبنابراین از پدیده هجوم بانکی نیز تا حد زیادی جلوگیری 

اما باید توجه داشت که این ؛ شودیمالی برای بانک م نیباعث کاهش رابطه بین ریسک و هزینه تأم

گذاری در سرمایه را به سمت هاآن راکهچ شود. هابانکی بیشتر ریپذسکیرباعث  تواندیمموضوع 

یا افزایش اهرم از طریق کاهش میزان سرمایه و ذخایر نقدی که در  سکیهای پر ردارایی

ها تا زمانی که کل سودهای مورد انتظار این محرک (.2006، 2)منکوی ددهیمسوق  اردارندیاخت

ها در قالب حق بیمه صریح و های صریح ضمانت سپردهها از هزینهپذیری بانکناشی از ریسک

 تواندیمادامه پیدا خواهد کرد؛ اما افراط در این روند ای بیشتر باشد، های ضمنی مقررات بیمههزینه

ضمانت سپرده بر  تأثیربنابراین  ی بانک را مورد تهدید قرار دهد.اثر معکوس داشته و بیشتر ثبات مال

آن  یهانهیضمانت سپرده بیشتر از هز منافع ناشی ازریسک و ثبات بانک بستگی به این دارد که آیا 

 (. 2021، 3)گوپتا و سردانا یا خیر است

ی دارند. این ریپذسکیرتمایل به  غالباًها بررسی نظام بانکداری ایران حاکی از آن است که بانک

 الخصوصیعلسررسید گذشته، معوق و  ازجملهی جار ریغامر در بالا بودن نسبت تسهیلات 

تواند ریسک ی نمایان است. عدم توجه و مدیریت صحیح در این زمینه میخوببهمشکوک الوصول 

را در معرض خطر  انشیسودآورها را در درجات بالایی قرار داده و ثبات و اعتباری و نقدینگی بانک

های مختلف جهت ی مکانیسمریکارگبهها و بررسی سطح مخاطرات اخلاقی بانک رونیازاقرار دهد. 

ثبات مالی بسیار ارزشمند و از جایگاه مهمی  باهدفمدیریت و کنترل آن برای نظام بانکداری کشور 

 سازوکاریک  عنوانبهبرخوردار است. در این راستا با توجه به اینکه سیستم ضمانت سپرده 

جلوگیری از پیامدهای منفی ریسک نقدینگی و نکول و ایجاد ثبات مالی در  باهدف شدهینیبشیپ

ی صحیح نرخ ضمانت سپرده ضمن دستیابی گذارمتیقتواند با است، می شدهیطراحشرایط بحران 

جلوگیری به عمل آورد. به اهداف مذکور، از پیامدهایی منفی مخاطرات اخلاقی در نظام بانکی کشور 

ی نرخ ضمانت سپرده تعدیل شده با ریسک چه گذارمتیقکه  شودیممطرح  سؤالاین  رونیازا

اینکه نرخ ضمانت سپرده  با توجه بهتواند داشته باشد؟ ی بر مخاطرات اخلاقی نظام بانکی میتأثیر

بررسی شرایط  است با شدهفیتعرهای ایران ثابت و بدون در نظر گرفتن ریسک برای کل بانک

                                                                                                                   
1. (Peia & Vranceanu, 2019) 

2.  (McCoy, 2006)  

3.  (Gupta & Sardana, 2021) 
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ای توسعههای بانکی و مقایسه آن با شرایط کشورهای درحالقبول احتمال وقوع تنش ضمنحاکم 

منظور پر کردن شکاف موجود در که بحران بانکی را تجربه کردند، پژوهش حاضر درصدد است به

شکل و ساختار هممطالعات و با توجه به اهمیت جایگاه ضمانت سپرده در ثبات سیستم بانکداری 

بازار و انعکاس  ریسکضمانت سپرده با توجه به  نرخ گذاریمدلی را برای قیمت ،آن با اختیار معامله

آن را بر مخاطرات اخلاقی نظام بانکی  تأثیرارائه و  در فرایند قیمت گذاری برای هر بانکبازار رفتار 

 شی به این امر پرداخته نشده است.لازم به ذکر است که تاکنون در هیچ پژوهکند؛  کشور بررسی

ت سپرده ، ادبیات و پیشینه نظری در حوزه ضمان2صورت است: در بخش ساختار این پژوهش بدین

ش و ، روش پژوهش، روش برآورد متغیرهای پژوه3؛ در بخش شودیممطرح  و مخاطرات اخلاقی

و  هاداده لیوتحلهیتجز ، نتایج حاصل از4است؛ در بخش  شدههای بلک شولز آورده تبیین مدل

ی پرداخته ریگجهینتدر بخش آخر، به بحث و  تیدرنها؛ و شودیمی پژوهش تشریح هاافتهی

 .شودیم

 

 و پیشینه پژوهش مباني نظري .1

، نقش ضمانت سپرده در جلوگیری از ضعف کارکرد 2008المللی سال قبل از بحران مالی بین

شده محدود بود. در های تضمینورشکستگی و پرداخت سریع و کارآمد سپرده هنگام به هابانک

متحده آمریکا، کانادا، ترکیه، کره جنوبی، مالزی و چند کشور دیگر به برخی از کشورها مانند ایالات

های بانکی در این کشورها، ضمانت سپرده نقش و دنبال تجربیات دردناک گذشته حاصل از بحران

 (.2021، 1را در ایجاد ثبات مالی ایفا کرد )برث و همکارانجایگاه مهمی 

کارگیری آن بود که ضمانت سپرده و اثرات مثبت حاصل از به تنها آغاز ابتکارات مربوط به نیا

 یاروپا چارچوب قانون هیاتحادتوانست ثبات مالی بیشتری را برای نظام مالی بانکی کشور رقم بزند. 

که پس از  دیجد )DGSD( 2های تضمین سپردهدستورالعمل طرحسعه سپرده خود را با تو ضمانت

. این رویداد و منتشر شد، ارتقا داد بیتصو 2014اول سال  مهیسال بحث و گفتگو در ن نیچند

 ازکه  ییکشورها ن،یبر ا علاوه. شد یتلق اتحادیه واقع در اروپا کی جادیمهم در جهت ا یگام

، کاهش مداوم رشد سپرده را در طول دوره بحران بودند برخوردار حیصر یسپرده عموم ضمانت

یکی  عنوانبهسیستم ضمانت سپرده  جیتدربهبنابراین  ؛(2013، 3)هان و میلکی تجربه کردند 2008

ها جلوگیری از هجوم بانکی در شرایط ناتوانی مالی و بحران بانک باهدفاز ارکان ایمنی شبکه بانکی 

                                                                                                                   
1.  (Barth et al., 2021). 

2. Deposit Guarantee Schemes Directive  

3.  (Han & Melecky, 2013) 
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ی برخوردار شده است ابرجستهاز اهمیت  روزروزبه هابانکی دولت ثبات مالی در نظام تبعبهو 

 (.1402فرخنده و همکاران، )

 یثبات مال یارتقا یبرا سیستم ضمانت سپرده کی گذاری صحیحیمتقدر این راستا طراحی و 

 نییتع درواقع(. 2022، 1)نومن و همکاران است یدیکلامری  یبه مشکلات انضباط یدگیو رس

مقامات  رونیازابوده است.  زیبرانگچالش توسط ضمانت سپرده همواره هاسپردهمیزان پوشش 

بودند که آیا نرخ ضمانت سپرده منصفانه  سؤالبه دنبال پاسخ به این از کشورها اغلب  یاریبس

که تعداد  متحدهیالاتدر ا یحت است؟ یا پوشش مناسب توسط نرخ ضمانت سپرده چگونه است؟

، هنوز نددار یورشکستگتجربه سپرده و  ضمانتدر پرداخت حق  یها سابقه طولانبانک ازی ادیز

)ایلی و  وجود دارد منصفانه در سیستم ضمانت سپرده مهیدر مورد نرخ ب یادیز و مطالعات هابحث

 (.2014، 2چنگ

منصفانه، قانون بهبود ضمانت سپرده فدرال در سال  گذارییمتق اعمال باهدفبدین ترتیب 

 ضمانت سپرده ستمیس کیرا ملزم کرد تا  )FDIC( 3شرکت ضمانت سپرده فدرال 1991

 سکیضمانت سپرده بر اساس ر نرخکند. از آن زمان،  یگذاررا ارزش سکیبا ر شدهیلتعد

(. در این راستا تاکنون 2022، 5؛ چانگ و همکاران2020، 4شود )وانگ و همکارانیم گذارییمتق

 های مقداریشاخصبا ریسک،  شدهلیتعدنرخ ضمانت سپرده  گذاریقیمت منظوربهپژوهشگران 

 خارجیهای داخلی و هـا کـه از بررسیایـن شـاخص اند.دادهرا مورداستفاده قرار  سنجش ریسک

 کملزهای شاخص ونهمچحسابداری  یهااز شاخصاستفاده بـا  ،شوندمی مستخرجها بانک

کردن نرخ  برهیمنظور کالبههایی مدل ها،راستای این بررسیدر  .اندگرفتهقـرار  بررسی و تحلیلمورد

بر اساس  هامدلاست. اکثر این  افتهیگسترش های مبتنی بر بازاربر اساس شاخص ضمانت سپرده

عنوان یک اختیار فروش که ضمانت سپرده به است( 1977)گـذاری اختیـارات مرتـون الگوی قیمت

نرخ ضمانت نظری ارتباط مستقیمی بین  های بانک در نظر گرفته است و این بنیانروی دارایی

 .کندهای بانک فراهم میو ارزش دارایی سپرده

سپرده و اختیار  تضمان نیب 6شکلرابطه هم کی اولین کسی بود که ادعا کرد (1977)مرتون 

 گذارییمتسپرده را بر اساس روش ق ضمانتوجود دارد، او  یسهام عاد اروپایی فروش یهامعامله

                                                                                                                   
1.  (Noman et al., 2022)  

2 . (Ellyne & Cheng, 2014) 

3. Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) 

4. (T. W. Wong et al., 2020) 

5. (Chang et al., 2022). 

6.  Isomorphic 
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 گذارییمتقی و سازاست، مدل یافتهتوسعه (1973) توسط بلک و شولز هک ییاروپا معامله اریاخت

های بازار و رفتار حاکم بر آن برای اولین بار نرخ ضمانت سپرده با توجه به داده درواقع کرد.

طور گسترده بر سپرده به ضمانت گذارییمتق ،ی بعدهادر دههبدین ترتیب  ی شد.گذارمتیق

 داده و آن را گسترش دادند. قرار بیشتری مطالعهو  مرتون موردتوجه های اختیار معاملهمدل اساس

غالب اخلاقی  ضمانت سپرده بر ایجاد مخاطرات تأثیرکه آیا  اندکردهبررسی اخیر  مطالعات برخی از 

اقتصادی ضمانت سپرده را  یهانهیادبیات تجربی زیادی وجود دارد که هزاست یا ثبات مالی. 

کنند که پس از اجرای یک طرح ضمانت سپرده . تعدادی از مطالعات بررسی میکندیبررسی م

با بررسی تعداد زیادی از  (2016) 1افتد. کالومیریس و چنیک کشور چه اتفاقی میصریح توسط 

ضمانت سپرده منجر به افزایش نسبت وام به دارایی و نسبت  سیستم کشورها دریافتند که اتخاذ

های دارایی جهیرنتهای مکرر بانک د. این منجر به نکولشودیبدهی به حقوق صاحبان سهام م

بانک تجاری  127 ( با بررسی2018) 2کوسری و همکاران شود.می ریسکی و پذیرش اهرم بیشتر

در شش کشور عضو انجمن کشورهای جنوب شرقی آسیا نشان دادند  2013تا  2000ی هاسالطی 

 ؛گذاردیم تأثیر هاییکل داراخرد به یهابر نسبت سپرده منفی تأثیرسپرده  طرح ضمانت یاجراکه 

ضمانت  این امر حاکی از آن است کهدارد.  هاییکل داراها بهبر نسبت وام یمثبت تأثیر کهیدرحال

 شیافزا تیگذاران و درنهاسپرده نانیاطم سطح شیافزا یجاها بهبانک رانیمد شودیباعث مسپرده 

( طی 2019) 3د. فرانکبازده خود انجام دهن شیافزا یرا برا یشتریب یهاسکیها، رکل سپرده

کارگیری طرح ضمانت سپرده در نظام بانکی و مخاطرات اخلاقی را در ای، ارتباط متقابل بهمطالعه

. نتایج حاکی از وجود رابطه مثبت بین ضمانت سپرده و وجود قراردادی موردبررسهای نیجریه بانک

( نیز بررسی کردند که آیا طرح ضمانت سپرده بر 2020) 4ژانگ و وومخاطرات اخلاقی بود. 

که  حاکی از آن است هاآن جینتااست یا خیر؟  گذارتأثیری و ایجاد مخاطرات اخلاقی ریپذسکیر

 هاآن .شودیمی بیشتر و ایجاد مخاطرات اخلاقی ریپذسکیرطرح ضمانت سپرده باعث  یاجرا

 توانیمی ابیبازار ندیفرآ قیطر از طرح ضمانت سپردهبهبود مستدل نشان دادند که با  صورتبه

در  کاهش داد. نیچ یدر بخش بانکداررا  یو مشکل مخاطرات اخلاق ازحدشیب یریپذسکیر

عنوان نقش ضمانت سپرده نامحدود خصوصی را به (2022) 5پژوهشی دیگر، دنیسویکس و همکاران

دهی بانکی و مخاطرات اخلاقی در طول های سپرده، واممکمل ضمانت سپرده فدرال در جریان

                                                                                                                   
1.  (Calomiris & Jaremski, 2016) 

2. (Kusairi et al., 2018) 

3. (Frank, 2019) 

4. (Zhang & Wu, 2020). 

5. (Danisewicz et al., 2022). 
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هایشان فقط تحت پوشش هایی که سپردهنشان دادند که برخلاف بانک هاآنبحران بررسی کردند. 

 شدهمهیبفدرال و خصوصی کاملاً  صورتبهها های آنهایی که سپردهبیمه فدرال است، در بانک

همچنین یافتند که  پردازند،یمکنند و به اعطای وام بیشتری های بیشتری دریافت میاست، سپرده

سولجیک و  صی در فرآیند اعطای وام در طول بحران محتاط هستند. شده خصوهای بیمهبانک

ی ریپذسکیری طرح ضمانت سپرده بر ثبات مالی و ریکارگبه تأثیر( به بررسی 2022) 1همکاران

 یجنوب شرق یمنتخب اروپا یاروپا و کشورها هیاتحاد یاز کشورها یانمونه یبراها پرداختند. بانک

و  کنندیرفتار م رتریپذسکیر یاوهیبه ش یستمیس تیاهم یبزرگ و دارا یهابانک دادند کهنشان 

 .اندازندیرا به خطر م یبانک یهاستمیس یمنیو ا کنندیها را مخدوش مسپرده ضمانتهدف طرح 

( 2021) 2گراپ و همکاران. دهندیبانک را نشان نم یریپذسکی، همه مطالعات افزایش رحالنیباا

 یهابانک یبرا یریپذسکیارزش بانک و ر ،یسپرده، نظارت بر دارندگان بده ضمانت نیرابطه ب

 یتوجهطور قابلبه حیسپرده صر ضمانتکه استقرار  دریافتند هاآنقراردادند. ی را موردبررس ییاروپا

سپرده بر  ضمانتدر مورد اثرات  یدیجد دگاهید افتهی نی. ادهدیها را کاهش مبانک یریپذسکیر

هایی که از طرح ضمانت سپرده برخوردارند، بانک ها یافتند که درآن .دهدیارائه م یریپذسکیر

ها باارزش که بانک ها نشان دادمطالعات آن است. افتهیکاهشمعناداری  طوربهمخاطرات اخلاقی 

 اندتوانسته ح،یسپرده صر ضمانت طرح پس از برخورداری از شتریب یهایتبع بدهبه و ترنییپا

کاهش مخاطرات اخلاقی را نیز در پی داشته است.  دهند که همین امرکاهش بیشتر را  سکیر

تغییر  با توجه به وجود طرح ضمانت سپردهبزرگ  یهابانک یریپذسکیرهمچنین نشان دادند که 

ی نداشته است که این امر حاکی از آن است که طرح ضمانت سپرده صریح مشکلات توجهقابل

 .دهدینمرا کاهش  «3بزرگ تر از آن است که ورشکست شود»

 اسنامهتواند ناشی از عوامل مهم مانند ارزش اسمی مختلف و متناقضهای دلیل این یافته

نقش ه بر باشد ک گذارانقانونو  سط اعتباردهندگانها، اعتبار طرح بیمه یا اثربخشی نظارت توبانک

 ثراتاگذارد. همچنین تفکیک می تأثیر هابانک پذیریریسک درضمانت سپرده طرح  و جایگاه

های حطراکه ضمانت سپرده از اثرات منفی ناشی از مخاطرات اخلاقی دشوار است. چر پایدار مثبت

ا های مالی ردهد و سیستممیاخلاقی را افزایش  که مخاطرات حالنیتواند درعضمانت سپرده می

اده و دگذاران را افزایش کند، اعتماد سپردهمیپذیرتر های خوب آسیبها در زماندر برابر بحران

 .(2018)آنجینر و دمیرجک کونت، های بحرانی کاهش دهد را در دوره یبانک هجوماحتمال 

                                                                                                                   
1. (Suljić Nikolaj et al., 2022). 

2. (Gropp & Vesala, 2021) 

3. too-big-to-fail 
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بر  تواندیم ی نادرست ضمانت سپردهریکارگبه ناشی از اخلاقی مخاطراتلازم به ذکر است که 

در کنترل  چرا که ممکن است بگذارد منفی تأثیر کشور نیز گذاران و سیاستمدارانقانون

کمتری داشته  یرانهگسخت ی، برخوردشدن ورشکستگ یاجتماع لیبه دل یمل یبانکدار هاییاستس

سرمایه و  ساختار اگر وضعیت(. بنابراین باید توجه داشت که 2021، 1)کوزینچنکو و همکاران باشند

ممکن  ضمانت سپردهناشی از  یریپذسکیدقت تنظیم و نظارت نشود، رها بهریسک دارایی بانک

کاهش  رغمیاست ریسک ورشکستگی را افزایش دهد و ثبات مالی را در بلندمدت تضعیف کند، عل

 (.2022، 2کالومیریس و چن) کندیجاد میریسک نقدینگی که ضمانت سپرده ا

 :زیر مطرح خواهد شد صورتبههای پژوهش حاضر سؤالبا توجه به ادبیات نظری موجود، 

ی یرتأثبا ریسک بر مخاطرات اخلاقی نظام بانکی چه  شدهلیتعدنرخ ضمانت  یگذارمتیق -

 دارد؟

ی ثیرتأضمانت شده ثابت و دستوری بر مخاطرات اخلاقی نظام بانکی چه  ی نرخگذارمتیق -

 دارد؟

 

 روش شناسي پژوهش .2

-صیفیوش تواین پژوهش، از نظر رابطه بین متغیرها همبستگی، از نظر هدف کاربردی و از نظر ر

ه استفاده شد های آماریها از اطلاعات تاریخی و روشپیمایشی و در آن برای تأیید یا رد فرضیه

 Rزار رم افبدین منظور ابتدا نرخ ضمانت سپرده بر اساس روش بلک شولز با استفاده از ن است.

 کردیروه و های پژوهش، با استفاده از رگرسیون چند متغیرکالیبره می شود. سپس بررسی فرضیه

 گیرد. مورد تجزیه و تحلیل قرار می Eviews10پانل دیتا از طریق نرم افزار 

تعدیل شده  ضمانت سپرده نرخ یگذارمتیق تأثیر تحلیل و بررسیاین پژوهش درصدد است به 

و مقایسه آن با قیمت گذاری دستوری نرخ  نظام بانکداری ایران مخاطرات اخلاقیبر  با ریسک

در بورس و فرابورس ایران  شدهرفتهیهای پذبپردازد. جامعه آماری پژوهش کلیه بانک ضمانت سپرده

بر جامعه آماری یی هاتی( محدودیجهت انتخاب نمونه طبق روش سیستماتیک )غربالگر است.

در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس  شدهرفتهیپذ یهااعمال شد. نمونه پژوهش شامل کلیه بانک

 3بیش از 1402-1398ها طی دوره طی سال ایران است که طول وقفه انجام معاملات در این بانک

زیان که در سامانه  و مالی یا صورت سود تیوضعاین پژوهش از صورت ازیموردن یهانباشد. دادهماه 

ها از پایگاه داده بورس های مربوط به قیمت روزانه سهام بانکو همچنین داده شودیکدال نمایه م

                                                                                                                   
1. (Kuznichenko et al., 2021) .is t lo 

2. (Calomiris & Chen, 2022)  
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.𝑇𝑆𝐸𝑇𝑀𝐶اوراق بهادار تهران و سایت  𝑐𝑜𝑚 اول و  سؤالاتپاسخ به منظور بهشود. می یآورجمع

 شود. استفاده می 2و  1دوم این پژوهش از معادله 

 𝑀𝑜𝑟𝑎𝑙𝐻𝑎𝑧𝑎𝑟𝑑𝑖,𝑡 =  𝛼0 + 𝛼1𝐷𝑢𝑎𝑛 𝐷𝐼𝑖,𝑡 + 𝛼2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛼3𝐿𝐶𝑖,𝑡

+ 𝛼4𝑅𝑂𝐸𝑖,𝑡 + 𝛼5𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑆𝑡𝑟𝑢𝑐𝑡𝑢𝑟𝑒𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

𝑀𝑜𝑟𝑎𝑙𝐻𝑎𝑧𝑎𝑟𝑑𝑖,𝑡 =  𝛼0 + 𝛼1𝐸𝑥𝑝𝑙𝑖𝑐𝑖𝑡 𝐷𝐼𝑖,𝑡 + 𝛼2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛼3𝐿𝐶𝑖,𝑡

+ 𝛼4𝑅𝑂𝐸𝑖,𝑡 + 𝛼5𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑆𝑡𝑟𝑢𝑐𝑡𝑢𝑟𝑒𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 
 

نرخ ضمانت  𝐷𝑢𝑎𝑛 𝐷𝐼شاخص مخاطرات اخلاقی،  𝑀𝑜𝑟𝑎𝑙𝐻𝑎𝑧𝑎𝑟𝑑𝑖,𝑡که در این رابطه 

توسط بانک  شدهاعلامنرخ ضمانت سپرده دستوری  𝐸𝑥𝑝𝑙𝑐𝑖𝑡 𝐷𝐼𝑖,𝑡به ریسک،  شدهلیتعدسپرده 

 𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡نرخ بازده حقوق صاحبان سهام،  𝑅𝑂𝐸𝑖,𝑡شاخص خلق نقدینگی برومن،  𝐿𝐶𝑖,𝑡مرکزی، 

 نسبت ساختار سرمایه می باشد.   𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑆𝑡𝑟𝑢𝑐𝑡𝑢𝑟𝑒𝑖,𝑡اندازه شرکت و 

 دستوريي نرخ ضمانت سپرده گذارمتیق 

نحوه محاسبه  ،1طبق دستورالعمل نحوه محاسبه نرخ ضمانت سپرده صندوق ضمانت سپرده ایران

مؤسسات اعتباری برای هر حساب سپرده مشمول به ترتیب زیر  هرسال سالانهعضویت  حق

 :محاسبات انجام پذیرد

  هر (تفصیلی) یهاای ]یکایک حسابههابتدا میانگین مانده هفتگی هر حساب سپرد 

ا مبلغ محاسبه و سپس ب گذشتهاز سوی بانک مرکزی[ در سال مالی  اعلامیسرفصل سپرده 

یک )تر از مبلغ سقف تضمین بود . چنانچه نتیجه کوچکگرددیسقف تضمین مقایسه م

رت ین صوادر غیر  .گرددیضرب م سالانهمیانگین محاسباتی در نرخ عضویت  (،میلیارد ریال

ضمین قف تسمبلغ  (تر از آن باشدبر با مبلغ سقف تضمین و یا بزرگمیانگین محاسباتی برا)

 .در نرخ عضویت سالانه ضرب خواهد شد (یک میلیارد ریال)

 برای تمامی  یاهر حساب سپرده 2برای محاسبه میانگین هر حساب، ابتدا مانده پایانی

 .شودیسال را جمع نموده و سپس میانگین مربوطه محاسبه م یهاهفته

  حاسباتممحاسبه میانگین هفتگی، مانده لحظه پایانی قبل از کسر سپرده قانونی در در 

 .شودیلحاظ م

(0050/0*A) )+0050/0*1000000000*B 1402(=رقم حق عضویت سال 

(0035/0*A) )+0035/0*1000000000*B 1401-1399(=رقم حق عضویت سال 

(0030/0*A) )+0030/0*1000000000*B 1398(=رقم حق عضویت سال  

                                                                                                                   
1.  https://idgf.ir/ 

2. Time-Off-Cut 
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(0025/0*A) )+0025/0*1000000000*B 1397-1393(=رقم حق عضویت سال 

در سال  هاآنی هفتگی هامانده 2است که که میانگین 1هایی، مجموع سپردهAها در این رابطه

هایی که میانگین ، مجموع سپردهBکمتر از یک میلیارد ریال بوده است. همچنین   موردنظر

 باشد.بیشتر از یک میلیارد ریال بوده، می موردنظردر سال  هاآنی هفتگی هامانده

 با ریسک شدهلیتعد ضمانت سپرده نرخ گذاريقیمت 

بر اساس مدل بلک شولز  (1977)همانطور که مطرح شد، مدل ریاضی ضمانت سپرده توسط مرتون 

شده است. بنا به مدل مرتون ارزش دارایی بانک از یک فرایند نرمال لگاریتمی و پویایی ارائه (1973)

 شودیصورت زیر نشان داده مکه به کندیکند تبعیت مآن از یک حرکت هندسی براونی پیروی می

,𝑁(𝜇که در آن  𝜎2) میانگین  به توزیع نرمال با𝜇  و واریانس𝜎2 .اشاره می کند 
𝑉𝑡+1

𝑉𝑡

𝑁(𝜇, 𝜎2) 

𝑑𝑙𝑛𝑉𝑡 = 𝜇𝑑𝑡 + 𝜎𝑑𝑤𝑡 

فرایند  𝑊دارایی بانک و  تلاطم بازدهی ارزش بازاری 𝜎نرخ بازده مورد انتظار،  𝜇که در آن 

ضمانت سپرده به ازای هر ریال سپرده در تاریخ  نرخ( 1977استاندارد وینر است. بنا به مدل مرتون )

 به شرح زیر خواهد بود:   𝑇 سررسید

𝐺𝑡(𝑉𝑡 , 𝑡) = 𝜑(𝜎√𝑇 − 𝑡 − 𝑧𝑡) −
𝑉𝑡

𝐷
𝜑(−𝑧𝑡) 

𝑧𝑡 =
ln (

𝑉𝑡

𝐷
) +

𝜎2

2
(𝑇 − 𝑡)

𝜎√𝑇 − 𝑡
 

𝐺𝑡(𝑉𝑡که در آن  , 𝑡) ضمانت سپرده،   نرخ𝜑(∙)   ،تابع توزیع تجمعی نرمال𝑇  سررسید

 هاییدو متغیر ارزش بازاری دارا (2)ارزش بدهی است. در معادله  𝐷 زمان فعلی و  𝑡 و  سپرده بانک

  (𝑉)هاییو تلاطم بازدهی ارزش بازاری دارا (𝜎𝑉) مشاهده هستند.  اولین بار رون و ورما  رقابلیغ

( رویکردی را برای برآورد این دو متغیر ارائه کردند. رون و ورما دو محدودیت را در قالب دو 1986)

ریف کردند. اولین معادله )محدودیت( ارزش بازاری سهام معادله زیر برای برآورد این دو متغیر تع

بانک )در  یهایبانک با قیمت اعمال برابر با بده یهاییعنوان یک اختیار خرید بر دارابانک را  به

 . کندیصورت فصلی موجود است( الگوسازی ممالی به تیوضعصورت

𝐸𝑡 = 𝑉𝑡𝜑(𝑑𝑡) − 𝐷(𝑑𝑡 − 𝜎√𝑇 − 𝑡) 

                                                                                                                   
 .هر شخص اعم از حقیقی یا حقوقی در سطح تفصیلی استهای منظور از سپرده، یکایک حساب. 1

مانده لحظه پایانی آخرین روز هفته و یک مانده لحظه پایانی آخرین روز سال  25یانگین محاسباتی مشتمل بر . م2

  .باشدمانده می 53و در مجموع  قبل

(1) 

(2) 

(3) 
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 دهدیدر معادله محدودیت دوم ارتباط بین تلاطم ارزش دارایی بانک و ارزش بازاری سهام نشان م 

  .شودیاختیار خرید استخراج م یگذارمتیکه با استفاده از لم ایتو از معادله ق

𝜎𝑉 =
𝜎𝐸 ∙ 𝐸𝑡

𝑉𝑡𝜑(𝑑𝑡)
 

 برآورد ه رامشاهد رقابلیدو متغیر غ توانیم یرخطیبدین ترتیب با توجه به این دو محدودیت غ

رده حد سپ، ضمانت سپرده  را به ازای هر وایگذارمتیها در معادله قکرده و با جایگذاری آن

 کالیبره کرد.

یک  یهارون و ورما در مورد تلاطم شدهفیتعر یهاتی( بیان کرد که محدود1994) 1نادو

شود. این امر از دو بعد تفسیر می. علت ستیمشاهده ن رقابلیشرط مناسب برای برآورد متغیرهای غ

تواند با استفاده از لم ایتو و از اذعان کرد که محدودیت دوم می گونهنیتوان اعلت این امر را می

( انحراف معیار بازدهی ارزش سهام نمونه 4در معادله ) اًی. ثانشودیمعادله اختیار خرید استخراج م

م در نظر گرفته شود چراکه حاکی از ثابت بودن نوسانات عنوان برآوردی از تلاطم سهاتواند بهنمی

های تئوریکی همچون مدل مرتون که بنا برفرض تصادفی بودن و این امر با مدلاست ارزش سهام 

عنوان یک محدودیت به تواندی( نم4معادله ) رونیفرایند تلاطم ارزش سهام است، ناسازگار است. ازا

 جداگانه تعریف شود. 

( روش حداکثر درست نمایی را برای برآورد 1994ر راستای رفع این محدودیت دون )د 

ه کردن مدل ضمانت سپرده پیشنهاد کرد. این مدل رمشاهده به منشور کالیب رقابلیمتغیرهای غ

علاوه بر اینکه با مدل مرتون سازگاری دارد بلکه ازلحاظ استنباط آماری نیز صحیح است. این روش 

با تابع درستنمایی را با توجه به فرض نرمال  توانیم .شودیصورت زیر توصیف مه بهطور خلاصبه

صورت زیر مشاهده  از ارزش دارایی بانک به رقابلیبانک برای یک نمونه غ یهاییبودن  ارزش دارا

 تعریف کرد:

𝐿𝑉 = (𝑉𝑡 . 𝑡 = 1,2, … 𝑛: 𝜇, 𝜎) 

= −
𝑛 − 1

2
ln(2𝑛) −

𝑛 − 1

2
ln(𝜎2) −

1

2𝜎2
∑[

𝑉𝑡

𝑉𝑡−1

− 𝜇]2

𝑛

𝑡=2

 

ه مشاهد قابلریاز یک نمونه غ کیبهکیصورت تبدیل عنوان اختیار خرید  بهسهام به (5)در معادله 

اینکه  . با توجه بهشودیشده از ارزش سهام تعریف م، به یک نمونه مشاهدهییهاییاز ارزش دارا

م مشاهده ارزش سهااست، تابع درست نمایی برای نمونه قابل کیبهکیصورت به یهاتبدیل داده

 :شودیصورت زیر تعریف مبه

                                                                                                                   
1. (Duan & Yu, 1999) 

(4) 

(5) 
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𝐿𝐸 = (𝐸𝑡 . 𝑡 = 1,2, … 𝑛: 𝜇, 𝜎) 

= −
𝑛 − 1

2
ln(2𝜋) −

𝑛 − 1

2
ln(𝜎2) − ∑ ln [𝑉̂𝑡(𝜎)𝜑(𝑑̂𝑡)

𝑛

𝑡=2

−
1

2𝜎2
∑[

𝑉̂𝑡

𝑉̂𝑡−1

− 𝜇]2

𝑛

𝑡=2

 

را در  یفردحل منحصربهراه، 𝑉̂𝑡(𝜎)، در این معادله برآورد شودیطور که نشان داده مهمان

منظور . این تابع بهدهدیارائه م 𝑉𝑡برای  یحلراه 𝑑̂𝑡  ،𝑉̂𝑡برای  یحلراه 𝜎  ،𝑑𝑡یک مقدار معین 

با استخراج ارزش  لهیوسنی. بدشودیعددی بهینه م یهابرآورد حداکثر درست نمایی از طریق روش

قیمت ضمانت سپرده را  توانیاز تابع حداکثر درست نمایی م 𝜎̂و تلاطم ارزش دارایی  𝑉̂𝑡دارایی 

است. لازم  شدهاستفادهدر این پژوهش از روش دوان برای برآورد نرخ ضمانت سپرده  کالیبره کرد.

به ذکر است که تمامی فرایند کالیبره کردن متغیرهای غیر قابل مشاهده از طریق روش درست 

 صورت گرفته است. Rم افزار نمایی و نرخ ضمانت سپرده توسط نر

 مخاطرات اخلاقي 

گفت که  توانیممتفاوت باشد. ولی  تواندیمبا توجه به انواع تسهیلات  هابانکمخاطرات اخلاقی 

مخاطرات اخلاقی تسهیلات مبتنی بر عقود مختلف به انحراف نتایج ممکن ناشی از وقوع آن مربوط 

زیر در نظر  صورتبهشاخص مخاطرات اخلاقی را  توانیم( 2009) 1ایسلام  . بنا به پژوهششودیم

 گرفت.

و این  شودیمفرض    (M)یکژ منشو  (A)ی نیکژ گزمخاطرات اخلاقی در بانک، شامل تابع 

مطالبات غیر جاری  صورتبهو در عمل  استتابعی از کژ منشی   خودی نیکژ گزدر حالی است که 

 :شودیمپدیدار   (E)بانک

𝐴 = 𝐴(𝑀) ≈ 𝐸 
ی جاراحتمال مخاطره اخلاقی در عملیات بانکی را بر اساس مطالبات غیر  توانیم تیدرنهاو 

 زیر معادل فرض کرد: صورتبه  (E)ها بانک

Ω(𝑎) ≈ Ω(E) 
ریال باشد و عدد   𝑉مبلغ 𝑡0 در این صورت اگر فرض کنیم تسهیلات دریافت شده در سال 

شاخص قیمت در سال وقوع عقد تسهیلاتی و سال مبلغ ریال باشد و عدد شاخص قیمت در سال 

باشد، و سود مورد انتظار دریافتی از گیرنده   𝑃𝑛و 𝑃0 وقوع عقد تسهیلاتی و سال جاری به ترتیب 

                                                                                                                   
1.(Ismal, 2009) 

(6) 

(7) 

(8
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زیر محاسبه  صورتبه ،𝑛باشد، ارزش مطالبات معوق در سال  شدهنییتعدرصد  𝑟تسهیلات 

 :شودیم

𝐸𝑛 = 𝑉(1 + 𝑒)𝑛 
 

 :ازآنجاکه

𝑒 = 𝑝𝑛 − 𝑟𝑛 
ارزش مالی وقوع مخاطره اخلاقی بر مبنای تعویق در بازپرداخت دیون بانک را  توانیمبنابراین 

 زیر محاسبه کرد: صورتبه

𝐸𝑛 = 𝑉[1 + ∑(𝑃𝑛 − 𝑟𝑛)

𝑛

𝑛=0

]𝑛 

اشد، بی بیشتر جار ریغنتیجه گرفت که هر چه گذشت زمانی مطالبات  توانیم بیترتنیابه 

مخاطره  عواقال ، احتمریتأخبا افزایش زمان  گریدعبارتبهامکان مخاطره اخلاقی بیشتر خواهد بود. 

لبات ه، مطای شامل سه مرحله مطالبات سررسید گذشتجار ریغاخلاقی بیشتر خواهد بود. تسهیلات 

 وک الوصول هستند.معوق و مطالبات مشک

های وصول مطالبات سررسید گذشته، معوق و مشکوک الوصول موسسه نامهنییآبر اساس 

، مطالبات سررسید گذشته مطالباتی است که از تاریخ سررسید بدهی یا 1اعتباری ) ریالی و ارزی(

اقساط آن بیش از دو ماه گذشته و از شش ماه تجاوز نکرده است. همچنین  بازپرداختتاریخ قطعی 

مطالبات معوق مطالباتی است که بیش از شش و کمتر از هجده ماه از تاریخ سررسید یا تاریخ قطع 

، مطالبات مشکوک الوصول رانیوزئتیهاست.  با توجه به مصوبه  شدهیسپربازپرداخت اقساط آن 

ش از هجده ماه از تاریخ سررسید یا تاریخ قطع بازپرداخت اقساط آن مطالباتی است که بی

 بنابراین در این دسته از مطالبات، مخاطرات اخلاقی دارای عمق بیشتری است.؛ است شدهیسپر

 متغیرهاي کنترل 

های بانک متغیرهای کنترل در این پژوهش اندازه شرکت است که از لگاریتم مجموع دارایی ازجمله 

. همچنین نرخ بازده حقوق صاحبان سهام که از حاصل تقسیم سود خالص به متوسط شودیم برآورد

ساختار سرمایه  نسبت متغیر سودآوری کنترل شد. عنوانبه، دیآیمحقوق صاحبان سهام به دست 

های ترکیب روش دهندهنشان درواقعاست که  شدهگرفتهدر نظر  متغیر کنترل پژوهش عنوانبهنیز 

شود. لی بانک است از حاصل مجموع بدهی به مجموع حقوق صاحبان سهام برآورد میما نیتأم

                                                                                                                   
الوصول موسسات اعتباری ) ریالی و ارزی( مصوب . آیین نامه وصول مطالبات سررسید گذشته، معوق و مشکوک 1

 (.1386هیات وزیران )

(9) 

(10) 

(11) 
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محاسبه متغیر خلق نقدینگی، اقلام  منظوربه(، 2009مطالعه برگر و برومن ) بر اساس تیدرنها

. این شودیمتقسیم  نقد ریغ، و نقد مهیننقد،  صورتبهترازنامه به اقلام بالای خط و پایین خط و 

به وجوه نقد  تعهداتشانبرای تبدیل  هابانکو زمان لازم برای  هانهیهزسهولت،  بر اساسی بندطبقه

ی مالی، مبنی بر این است که گرواسطهنظریه  بر اساسی مذکور هاوزن. تعیین شودیمانجام 

در این  بیترت نیبد. کنندیمی نقد، خلق نقدینگی هایبدهبه  نقد ریغی هاییدارابا تبدیل  هابانک

+مرحله، وزن 
1

2
−ی نقد، وزن هایبدهو  هاییدارابه  

1

2
و وزن  نقد ریغی هایبدهو  هاییدارابه  

. همچنین، این رویه برای اقلام شودیماختصاص داده  نقد مهینی هایبدهو  هاییداراصفر به 

(، شاخص خلق نقدینگی 2009. طبق مطالعات برگر و برومن )شودیمترازنامه نیز لحاظ  رخطیز

 است:  شدهدادهشاخص شکاف تبدیل نقدینگی تعریف شود که در زیر نشان  صورتبه تواندیم

 

 

 هاافتهی  .3

 پرده بناسانت نرخ ضم ابتدا متغیرهای غیر قابل مشاهده با استفاده از روش دوان برآورد شد، سپس

 ده است.آورده ش (1)و در جدول  تئوری اختیار معامله با استفاده از بلک شولز کالیبره به

 

 بلک شولز نرخ ضمانت سپرده تعدیل شده با ریسک بنا به مدل -1جدول 
 1398 1399 1400 1401 1402 

 0879186/0 0732694/0 2490103/0 6551717/0 1268576/0 کارآفرین

 1590107/0 1219018/0 1463851/0 5085095/0 1416684/0 اقتصاد نوین

 1779895/0 1417588/0 3876282/0 3828297/0 1652132/0 سینا

 0980943/0 5953749/0 3434851/0 2120820/0 1942831/0 بانکپست

 4128358/0 5136434/0 1755093/0 2398067/0 1493665/0 پاسارگاد

 1588834/0 0980992/0 1355715/0 4857642/0 4308729/0 پارسیان

 

𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑖𝑡𝑦 𝐶𝑟𝑒𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛

= [
1

2

∗ (𝐼𝑙𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 −
1

2
∗ 𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 +

1

2
∗ 𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑙𝑖𝑎𝑏𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠 −

1

2
∗ 𝐼𝑙𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑙𝑖𝑎𝑏𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠 −

1

2
∗ 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦] 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙⁄ 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠)

= [ 
1

2
∗ (𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 − 𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠) −

1

2
∗ 𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 +

1

2
∗ 𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑙𝑖𝑎𝑏𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠

−
1

2
∗ (𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 − 𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑙𝑖𝑎𝑏𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠)] ⁄ 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠

= [𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑙𝑖𝑎𝑏𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠 −  𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠] ⁄ 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 

(12) 
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 1601128/0 1748210/0 2878507/0 2714395/0 2322467/0 خاورمیانه

 1833665/0 1104987/0 1626328/0 4256457/0 1421669/0 ملت

 1373760/0 1235214/0 1722544/0 2178726/0 4409964/0 صادرات

 1596982/0 1431489/0 1504572/0 2183297/0 4682406/0 تجارت

 1478268/0 4374152/0 3463095/0 2761584/0 2069233/0 سامان

 1136096/0 1136096/0 1136018/0 0996711/0 2395916/0 سرمایه

 0201882/0 0816986/0 0842983/0 0929748/0 2009261/0 نیزمرانیا

 های پژوهشگر: یافتهمآخذ
 

ه طی دور یهای موردبررسمتوسط نرخ ضمانت سپرده بانکشود طور که مشاهده میهمان

اکی از آن است حمفهوم اعداد برآورد شده،  .شود( نشان داده می1در نمودار ) 1402  -1398زمانی 

به  1402و   1401، 1400، 1399، 1398سال ی مذکور در هانرخبا توجه به  مثالعنوانبهکه  

 209، 211، 314، 240یب حدود میلیارد ریال سپرده به ازای هر نفر در هر بانک به ترت 1ازای هر 

ود. شت میگذار پرداخمیلیون ریال تضمین و در صورت وقوع بحران و ورشکستگی به سپرده 152و 

 1402ر سال دمقادیر و از بیشترین  99مقادیر برآورد شده در سال شود، همان طور که مشاهده می

درصد  41حدود  1398سبت به به از کمترین مقدار طی پنج سال برخوردار بوده است طوری که ن

یسک رده با شاست. علت بالا بودن مقادیر کالیبره شده نرخ ضمانت سپرده تعدیل  داکردهیپکاهش 

آزادسازی  نرخ سود در بازار بین بانکی،توان نشات گرفته از کاهش شدید را می 1399در سال 

ه ه پایین افزایش عرضسپرده قانونی در چارچوب تسهیلات حمایتی شیوع ویروس کرونا و همچن

ست. دانه پولی از محل بدهی دولت به بانک مرکزی و خالص دارایی های خارجی بانک مرکزی بود

ثرات وجود است که ا 1399ثبات اقتصاد کلان در سال  بودندر معرض خطر قرار  حاکی از در واقع

ر سال دها نآسپرده  ها در مقادیر بالای کالیبره شده متوسط نرخ ضمانتاین بحران و ریسک بانک

 .حکایت دارد 1399
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 1402-1398ي هاسالمتوسط نرخ ضمانت سپرده بر اساس مدل بلک شولز طي  -1نمودار 

 ی پژوهشگرهاافته: یمآخذ
 

ی کلان جار ریغهمچنین شاخص مخاطرات اخلاقی بر اساس نسبت مجموع تسهیلات 

که در  طورهمانشد.  برآوردتسهیلات اعطایی  کلبهسررسید گذشته، معوق و مشکوک الوصول( )

ه ترتیب بمتوسط بانک پارسیان، سامان و صادرات ایران  طوربهکه  شودیم( مشاهده 2نمودار )

امی که تم شودیمگیرند. همچنین مشاهده کار میبیشترین مخاطرات اخلاقی را در عملکرد خود به

و تسهیلات  اندگرفتهرا اعطای تسهیلات به کار  بیشترین مخاطرات اخلاقی 1398در سال  هابانک

وند کاهش ر 1402ی است که تا سال اگونهبهغیر جاری درصد بیشتری به خود گرفته است این امر 

 به خود گرفته است.
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 1402-1398ي هاسالي طي موردبررسهاي شاخص مخاطرات اخلاقي بانک -2نمودار 

 ی پژوهشگرهاافته: یمآخذ

 

 ریغ( روند متوسط نرخ شاخص مخاطرات اخلاقی )نسبت تسهیلات 3همچنین در نمودار )

تسهیلات( و هر یک از اجزای مخاطرات اخلاقی شامل نسبت مطالبات سررسید  کلبهی جار

های برای بانک 1402تا  1398طی دوره  تسهیلات کلبهگذشته، معوق و مشکوک الوصول 

ها بیشترین بانک 98دهد که در سال تغییرات نشان می ی آورده شده است. روندموردبررس

سال  استطوری که شاخص مخاطرات اخلاقی در  اندداشتهمخاطرات اخلاقی را در عملکرد خود 

طی پنج سال پیش رو روند رو به کاهش به  جیتدربهدرصد بوده است و این شاخص  7/12حدود 

درصد رسیده است.  12/5رات اخلاقی به شاخص مخاط 1402خود گرفته است؛ طوری که در سال 

ها نیز مشاهده ها طی این سالاین روند کاهش در هریک از اجزای معرف مخاطرات اخلاقی بانک

ی، بیشترین سهم به جار ریغشود. همچنین لازم به ذکر است که از بین اجزای تسهیلات می

درصد اما برای  57/6دار آن ، مق1398مطالبات مشکوک الوصول اختصاص دارد. طوری که در سال 

تا جایی که نسبت مطالبات  بوده است. 25/3و  55/1مطالبات سررسید گذشته و معوق به ترتیب 

 سررسید گذشته و مطالباتدرصد و برای  12/2به  1402تسهیلات در سال  کلبهمشکوک الوصول 

لوصول، موجبات مشکوک ا مطالباتدرصد رسیده است. با توجه به اینکه  76/0و  25/2معوق 

و  موردتوجهآورد، باید مدیریت آن بیشتر ها فراهم میبیشتری را در ایجاد مخاطرات اخلاقی بانک
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رکورد زدن  بهبه توانیمرا  98علل بالا بودن این نرخ در سال  ازجملهی عمیق قرار گیرد. زیریپ

 توانیمره کرد. همچنین اشا 1374نسبت به  چهار دهه قبل آن بعد از سال  98نرخ تورم در سال 

مالی و بانکی در این سال را به افزایش نرخ ارز، مسکن و طلا  مؤسساتبالا رفتن مخاطرات اخلاقی 

؛ های قبل، نیز نسبت دادی  در مقایسه با سالسودآورکاهش  جهیدرنتو  کالاها شدهتمامی هاوب

تسهیلات نسبت  کلبهگفت با توجه به بالا بودن نسبت مطالبات مشکوک الوصول  توانیمبنابراین 

تواند عملیات بانکی را دچار توقف و به تسهیلات سررسید گذشته و معوق عدم توجه به این امر می

های مختلف جهت گیری مکانیسم کاربنابراین با نظارت بر این مرحله  از مخاطرات و به؛ بحران کند

 توان از پیامدهای منفی آن جلوگیری به عمل آورد.مدیریت آن، می و کنترل

 

 
و نسبت مطالبات سررسید گذشته، معوق و  متوسط شاخص مخاطرات اخلاقي -3نمودار 

 به درصد()تسهیلات  کلبهمشکوک الوصول 

 ی پژوهشگرهاافته: یمآخذ

 

مطابق جدول  ها، مانایی متغیرها بررسی شود.در ادامه لازم است قبل از آزمون تحلیلی فرضیه

درصد است،  5برای تمام متغیرها کمتر از سطح اطمینان  فیلیپس پرون(، آماره احتمال آزمون 2)

ین نابراست. بشود. لذا تمام متغیرها مانافرض صفر مبنی بر عدم مانایی متغیرها رد می جهیدرنت

 های دارای مشکل رگرسیون کاذببرای فرضیه شدهیطراحهای توان نتیجه گرفت که مدلمی

 نخواهند بود.

1398 1399 1400 1401 1402

شاخص مخاطرات اخلاقی 12.73 8.97 7.01 5.39 5.12

مطالبات سررسید گذشته 3.25 3.35 3.04 2.57 2.25

مطالبات معوق 1.55 0.73 0.35 0.57 0.76

مطالبات مشکوک الوصول 6.57 5.00 3.52 1.63 2.12
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 . آمار مانایي متغیرهاي پژوهش2جدول 

 

 ی پژوهشگرهاافتهی :مآخذ
 

تعیین مدل برای دو فرضیه  منظوربهلیمر و اثرات تصادفی هاسمن  𝐹سپس آزمون اثرات ثابت 

دهد لیمر و هاسمن نشان می 𝐹شود، آماره می( مشاهده داده 3طور که در جدول )انجام شد. همان 

آماره است.  گرفتهثابت انجام اتبه کمک مدل اثر یهای پانلصورت دادهپژوهش به برازش مدلکه 

 یناهمسان ،05/0با توجه به سطح معناداری بالاتر از  که دهدینشان م زین یپاگان گادفر-بروش

برا برای  –داری آماره جارک مچنین سطح معنیهپژوهش وجود ندارد.  یهاهیفرض در انسیوار

اول به  یۀفرض از توزیع نرمال برخوردار هستند. اخلال یاجزاهردو فرضیه حاکی از آن است که 

 .پردازدیم ی ضمانت سپرده تعدیل شده با ریسک بر مخاطرات اخلاقیگذارمتیق تأثیر یبررس

با ضریب  (𝐷𝑢𝑎𝑛 𝐷𝐼𝑖,𝑡)با ریسک  شدهلیتعدنتایج حاکی از آن است که نرخ ضمانت سپرده 

گذارد. این های میمنفی بر مخاطرات اخلاقی بانک تأثیر( 0009/0(  و سطح معناداری )-0372/0)

ی نرخ ضمانت سپرده با توجه به ریسک و رفتار بازار مخاطرات اخلاقی گذارمتیقدهد که نشان می

و سطح  -08/0دهد که اندازه شرکت با ضریب نشان میدهد. همچنین نتایج را کاهش می هابانک

 هرچقدراست. این حاکی از آن است که  گذارتأثیر( بر مخاطرات اخلاقی 0000/0معناداری )

کند. اثرات خلق ها کاهش پیدا میباشند، امکان مخاطرات اخلاقی در بانک تربزرگهای شرکت

های با افزایش خلق نقدینگی در بانککه  دهدیمنقدینگی بر مخاطرات اخلاقی نیز نشان 

و سطح معناداری  -0094/0تواند مخاطرات اخلاقی کاهش پیدا کنند ) ضریب ی، میموردبررس

(. نتایج مبین آن است که ساختار سرمایه و افزایش نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام 0011/0

 متغیرها
 آزمون فیلیپس پرون

 احتمال آماره

Moral Hazard 49/71 0000/0 

Duan DIi,t 72/90 0000/0 

Explicit DIi,t 32/81 0000/0 

Sizei,t 48/95 0000/0 

LCi,t 29/50 0005/0 

ROEi,t 72/108 0000/0 

Capital Structurei,t 54/49 0007/0 
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ات اخلاقی را افزایش دهد )سطح ، پتانسیل ایجاد مخاطرتواندیمها مالی بانک نیتأمهای در روش

و  04/0ها، با ضریب (. همچنین افزایش نرخ بازده حقوق صاحبان سهام بانک0031/0معناداری 

فراهم آورد.  موجبات افزایش مخاطرات اخلاقی را در بانک تواندیم 0005/0سطح معناداری 

قرار گرفت.  دیتائقی مورد بنابراین در مدل اول، اثرات تمامی متغیرهای کنترل بر مخاطرات اخلا

درصد از  85دهد که فرضیه اول نشان می مدل شدهلیتعدلازم به ذکر است که ضریب تعیین 

تغییرات متغیر وابسته توسط متغیر مستقل و سایر متغیرها قابل تبیین است. آماره دوربین واتسون 

نمود که خطاها یا تفاوت مقادیر واقعی و مقادیر  دیتائتوان بوده و می 5/2و  5/1، بین 74/1

، 𝐹آماره  مقدارهای رگرسیون، از یکدیگر مستقل هستند. همچنین مدل لهیوسبه شدهینیبشیپ

داری و اعتبار کل برخوردار بوده است که حاکی از معنی 0000/0از سطح معناداری برابر با  01/22

 مدل است. 

ی دستوری نرخ ضمانت سپرده گذارمتیقدهد که تایج نشان میدر برازش آزمون فرضیه دوم ن

𝐸𝑥𝑝𝑙𝑖𝑐𝑖 𝐷𝐼  اثر مثبت و معناداری بر مخاطرات  0126/0و سطح معناداری  18/7با ضریب

ی دستوری نرخ ضمانت سپرده در گذارمتیقاین امر حاکی از آن است که  درواقعاخلاقی دارد. 

افزایش مخاطرات اخلاقی شود. نتایج بررسی اثرات متغیرهای تواند باعث نظام بانکی کشور می

و سطح معناداری  -08/0دهد که اندازه شرکت با ضریب کنترل در مدل دوم پژوهش نشان می

اثر منفی بر مخاطرات اخلاقی دارد. همچنین اثر ساختار سرمایه نیز  مخاطرات اخلاقی نیز  0001/0

ی بر مخاطرات سودآوراثرات متغیرهای خلق نقدینگی و (. اما 0000/0قرار گفت ) دیتائمورد 

قرار نگرفت.   دیتائدر مدل دوم مورد  05/0داشتن سطح معناداری بالاتر از  به خاطراخلاقی 

 83دهد که فرضیه دوم نشان می مدل شدهلیتعدشود که ضریب تعیین همچنین مشاهده می

متغیر مستقل و سایر متغیرها قابل تبیین درصد است که حاکی از تغییرات متغیر وابسته توسط 

نمود که خطاها یا تفاوت  دیتائتوان بوده و می 5/2و  5/1، بین 73/1است. آماره دوربین واتسون 

های رگرسیون، از یکدیگر مستقل هستند. مدل لهیوسبه شدهینیبشیپمقادیر واقعی و مقادیر 

برخوردار بوده است که حاکی  0000/0برابر با از سطح معناداری  𝐹 ،15/19آماره  مقدارهمچنین 

 داری و اعتبار کل مدل دوم است. از معنی
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 هاي پژوهش. برازش مدل3جدول 
 𝑀𝑜𝑟𝑎𝑙𝐻𝑎𝑧𝑎𝑟𝑑𝑖,𝑡 =  𝛼0 + 𝛼1𝐷𝑢𝑎𝑛 𝐷𝐼𝑖,𝑡

+ 𝛼2𝐿𝐶𝑖,𝑡

+ 𝛼3𝑅𝑂𝐸𝑖,𝑡 + 𝛼4𝐶𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 
 

𝑀𝑜𝑟𝑎𝑙𝐻𝑎𝑧𝑎𝑟𝑑𝑖,𝑡 =  𝛼0 + 𝛼1𝐸𝑥𝑝𝑙𝑖𝑐𝑖𝑡 𝐷𝐼𝑖,𝑡

+ 𝛼2𝐿𝐶𝑖,𝑡

+ 𝛼3𝑅𝑂𝐸𝑖,𝑡 + 𝛼4𝐶𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 
 

 t خطا ضرایب متغیرها

سطح 

 معناداری

 

 t خطا ضرایب متغیرها

سطح 

 معناداری

 

𝐶 812/0 117/0 91/6 0000/0 𝐶 854/0 173/0 93/4 0000/0 

𝐷𝑢𝑎𝑛 𝐷𝐼 037/0- 010/0 61/3- 0009/0 𝐸𝑥𝑝𝑙𝑖𝑐𝑖𝑡 𝐷𝐼 188/7 745/0 61/2 0126/0 

𝑅𝑂𝐸𝑖,𝑡 043/0 011/0 811/3 0005/0 𝑅𝑂𝐸𝑖,𝑡 0303/0 020/0 46/1 1511/0 

𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 079/0- 013/0 08/6- 0000/0 𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 088/0- 019/0 42/4- 0001/0 

𝐿𝐶𝑖,𝑡 009/0- 002/0 51/3- 0011/0 𝐿𝐶𝑖,𝑡 008/0- 007/0 22/1- 2291/0 

𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙
 𝑆𝑡𝑟𝑢𝑐𝑡𝑢𝑟𝑒𝑖,𝑡

 
05-

e57/4 

05-

e44/1 
16/3 0031/0 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙

 𝑆𝑡𝑟𝑢𝑐𝑡𝑢𝑟𝑒𝑖,𝑡
 

05-

e84/3 

05-

e25/1 
07/3 0000/0 

2R 2 85/0 شدهلیتعدR 83/0 شدهلیتعد 

دوربین 

 واتسون
 73/1 دوربین واتسون 74/1 

F 01/22 آماره F 15/19 آماره 

احتمال آماره 
F 

 F 0000/0احتمال آماره  0000/0

 لیمر F آماره

 )احتمال(

41/9 

(0000/0) 

 لیمر F آماره

 )احتمال(

24/9 

(0000/0) 

آماره آزمون 

 هاسمن

 )احتمال(

87/45 

(0000/0) 

آماره آزمون 

 هاسمن

 )احتمال(

65/79 

(0000/0) 

ناهمسانی 

 واریانس

 )احتمال(

23/2 

(0663/0) 

ناهمسانی 

 واریانس

 )احتمال(

42/1 

(2407/0) 

 -جارک برا

 داریمعنی

63/1 

(4407/0) 

 -جارک برا

 داریمعنی

57/21 

(4550/0) 

 ی پژوهشگرهاافتهی :مآخذ
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 يریگجهینتبحث و  .4

ه است؛ ی برخوردار بوداژهیومخاطرات اخلاقی همواره در نظام بانکداری ایران از اهمیت  مسئله 

 ای کههبنابراین در جامع؛ ی بیشتری به دنبال خواهد شدریپذسکیراگر کنترل نشود،  چراکه

هم و میک رکن  عنوانبهی بدون کنترل و محاسبه افزایش بیابد، نظام بانکی کشور ریپذسکیر

ی ارج ریغت که ذکر شد، تسهیلا طورهمانکشور را به سمت بحران سوق خواهد داد.  اقتصاد تبعبه

 ریغ هر چه گذشت زمانی مطالبات چراکهاست  شدهفیتعرای سنجش مخاطرات اخلاقی شاخصی بر

قش نه به ی بیشتر باشد، امکان مخاطرات اخلاقی در شبکه بانکی بیشتر خواهد شد. با توججار

 ژوهش بهپها در شرایط بحران، در این کارکرد بانک ضعفسیستم ضمانت سپرده در جلوگیری از 

خلاقی با ریسک بر مخاطرات ا شدهلیتعدی نرخ ضمانت سپرده گذارمتیق بررسی و تحلیل آثار

 شدهرداختهپثابت و دستوری  صورتبهی سنتی گذارمتیقنظام بانکی ایران و مقایسه آن با سیستم 

های بین سال بانک فعال در بورس و فرابورس اوراق بهادار تهران 11های است. بدین منظور داده

غیره و با استفاده از رگرسیون چند متقرار گرفت. مفروضات پژوهش  لعهموردمطا 1398-1402

 قرار گرفت. لیوتحلهیتجزمورد های تابلویی داده کردیرو

و سطح  (-0372/0با ریسک با ضریب ) شدهلیتعدنتایج نشان داد که نرخ ضمانت سپرده 

دهد گذارد. این نشان میمی هایمنفی بر مخاطرات اخلاقی بانک تأثیر( 0009/0معناداری کمتر از )

ی گذارمتیقدهد. را کاهش می هابانکی نرخ ضمانت سپرده مخاطرات اخلاقی گذارمتیقکه 

( اثر مثبت و معناداری بر 0126/0( و سطح معناداری )18/7دستوری نرخ ضمانت سپرده با ضریب )

دستوری نرخ ضمانت  یگذارمتیقاین امر حاکی از آن است که  درواقعمخاطرات اخلاقی دارد. 

توان گفت که بنابراین می؛ تواند باعث افزایش مخاطرات اخلاقی شودسپرده در نظام بانکی کشور می

نظام بانکی کشور از  تواندیمی نرخ ضمانت سپرده بر اساس ریسک ضمن اینکه گذارمتیق

ثبات مالی  اندتویمپیامدهای منفی همچون ریسک نقدینگی، ریسک نکول، بحران مالی نجات دهد 

یک رکن حیاتی در رشد اقتصادی فراهم آورد، از مخاطرات اخلاقی  عنوانبهرا در نظام بانکی کشور 

شود صندوق پیشنهاد می نتایج پژوهش بر بنای نامطلوب جلوگیری به عمل آورد. ریپذسکیرو 

اری نرخ ضمانت گذمنظور انعکاس ریسک بازار و رفتار تلاطم هر بانک در قیمتضمانت سپرده به

شده بلک شولز مبتنی بر تئوری اختیار معامله که در این پژوهش بررسی ها از مدلسپرده بانک

گذاری نرخ ضمانت سپرده استفاده کند. عنوان سناریویی برای انعکاس ریسک بازار در قیمتاست، به

را  ت سپرده گذاری نرخ ضمانقیمتبدین منظور تیم پایش ریسک صندوق ضمانت سپرده باید 

تا ضمن  ارزیابی کردهای )سالانه( صورت دورههای حاکم بر نظام بانکی کشور بهمتناسب با ریسک
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گذاری نادرست جلوگیری کند، بلکه مدیریت کارای ریسک نقدینگی اینکه از پیامدهای منفی قیمت

 . های مالی به ارمغان آوردو ثبات عملکرد نظام بانکی کشور را در برابر بحران

بر ریسک، لازم  شدهلیتعدی سیستم ضمانت سپرده اثربخشکارایی و  منظوربهدر این راستا 

توسط  شدهارائهای مبنی بر صحت اطلاعات دوره صورتبهی نظارتی دقیق هاچارچوباست قوانین و 

رت نظا حالنیدرعها تعریف شود. هر چه اجرای روند بستر مناسب قانونی، نیروی متخصص و بانک

 خلاقیادقیق بر عملکرد اجرای این سیستم در نظر گرفته شود، از پیامدهای منفی مخاطرات 

خواهد شد.  تربرجستهنقش آن در ثبات نظام بانکی کشور  حالنیدرعو  آمدهعملبهممانعت 

ستم کارگیری سیتواند در اثربخشی بههمچنین استقلال بانک مرکزی بدون دخالت دولت می

رای این وند اجرباشد و  گذارتأثیربا ریسک و مبتنی بر رفتار بازار بسیار  شدهلیتعدضمانت سپرده 

 امر را تسهیل کند.

موجبات  تواندیمها نسبت ساختار سرمایه و سودآوری بانک همچنین نتایج نشان داد که

 تررگبزرکت اندازه ش هرچقدراما ؛ پذیرش مخاطرات اخلاقی بیشتر را در نظام بانکی فراهم آورد

 اتفاق افتد.  تواندیمباشد، مخاطرات اخلاقی کمتری 

 عدم وجود هاتیمحدود نیترمهمیی همراه بوده است. یکی از هاتیمحدودانجام این پژوهش با 

نا به پرده باست. همچنین به دلیل اینکه نرخ ضمانت س هابانکپایگاه داده مستقل و جامع برای 

ها این ردید، تنهای حاکم بر بازار برآورد گو با توجه به ریسک ی اختیار معاملهگذارمتیقتئوری 

ن در بورس که سهامشا 1402-1398که طی دوره زمانی  هابانکتعداد کمی از  امکان فراهم شد که

بانک  11وانست تبنابراین پژوهش حاضر تنها ؛ پیوسته مبادله شده، بررسی شود طوربه اوراق بهادار

ا اعمال بتوان میهای آتی ی قرار دهد. در پژوهشموردبررسفعال در بازار سرمایه ایران را 

د، نرخ کنین میتبی تربه طور واقعیبازار را تصادفی تلاطم پارامترهای تصادفی در مدل که رفتار 

نکی نظام با مالی ثرات آن بر مخاطرات اخلاقی و ثباتو ا کالیبره و با دقت بیشتری ضمانت سپرده را

 .قراردادی موردبررس
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