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 چکیده 
ور بر آن كش ظام مالي هر كشوري، وظيفه خطيري را در اقتصادهدف: صنعت بانكداري به عنوان بخشي از ن

شود. صه ميهاي اقتصادي خلاعهده دارد. اين وظيفه به اختصار، در تجهيز منابع و تخصيص آن در بين بنگاه
فا كشور اي قتصاديهر اندازه نظام بانكي در انجام اين وظيفه كارآتر عمل كند نقش مؤثرتري در تحقق رشد ا

ت قانون د رعايرد. نكته مهم اين است كه عملكرد نظام بانكي تابع چه عواملي است و عاملي ماننخواهد ك
 ر عملكردعددي بها تأثيرگذار است؟ واضح است كه عوامل متمبارزه با پولشويي چه اندازه بر عملكرد بانك

وجه تنيز با  تصاديسيستم اق ها اثرگذارند و علاوه بر عوامل داخلي، بروز هرگونه شوك يا ناكارآمدي دربانك
يت بر ها و در نهاطور مستقيم بر فعاليت بانكها در نظام اقتصادي كشور، بهبه نقش ويژه و حساس بانك

ز اعايت آن رست كه اعملكرد آنها اثرگذار خواهد بود. در ميان اين عوامل، متغير مبارزه با پولشويي عاملي 
، لذا؛ ها اثرگذار استرخوردار است چون بر منابع و مصارف بانكهاي مختلفي در اقتصاد ايران بحساسيت

ها دارد يا كرد بانداري بر عملكهدف پژوهش حاضر اين است كه آيا رعايت قانون مبارزه با پولشويي اثر معني
ز ا ژوهشپ اينروش تحقيق:  استفاده شده است. كملز هايها از شاخصخير؟ از اين رو، براي عملكرد بانك

هاي كمي ادهآوري و تحليل دكه با نگرشي عيني به جمع يهشي كمي است بدين معنژور فرآيند اجرا، پمنظ
 20تعداد  نيز از و نمونه آماري. آزمون فرضيه با استفاده از يك الگوي رگرسيون صورت گرفته است پرداخته

 .ده استتشكيل ش 1402 للغايت سا 1398 ساله از سالپنج در دوره زمانيخصوصي و دولتي ايران  بانك
نفي ها رابطه مراييدهد، رعايت قانون مبارزه با پولشويي بر كفايت سرمايه و كيفيت دانتايج پژوهش نشان مي

 باشد.داري ميداري دارد و بر سودآوري فاقد اثر معنيدار، بر نقدينگي رابطه مثبت و معنيو معني
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 مقدمه

پولشويي، اقدامي مجرمانه با هدف پنهان كردن يا مبهم جلوه دادن ماهيت، منبع، محل و يا انتقال 

درباره (، 2001، 2؛ مك دوول2017، 1و همكارانهاي غيرقانوني است )حبيب پول حاصل از فعاليت

ديدگاه نخست، معتقد است كه ريشه اين  د.واژه پولشويي سه ديدگاه و نظريه متفاوت وجود دار

دي سران ميلا 1930گردد. در دهه لغت به قرن بيستم و زمان ممنوعيت قمار در آمريكا باز مي

ش لااي آن كشور مالكيت داشتند و تسكههاي اي از رختشوي خانهمافياي آمريكايي بر شبكه

هاي خدمات رختشويي كردند تا وجوه مزبور را كه زمينه نقدينگي زيادي داشت، حاصل فعاليتمي

ش براي مخفي كردن رد درآمدهاي حاصل از معرفي كنند. به همين سبب، از آن زمان به بعد تلا

دگاه دوم، دليل مصطلح شدن واژه پولشويي بر اساس دي د.نامنهاي بزهكارانه را پولشويي ميفعاليت

هاي پولي و مالي گردد كه در آن وجوه كثيف و نامشروع با عبور از مجاري و صافيبه فرآيندي بر مي

شود. در اين حالت، وجوه با منشاء غيرقانوني وارد فرآيندهاي پيچيده و مختلف، پاك و تطهير مي

هاي اصلي آن به مراتب دشوارتر مرحله، رديابي ريشه طوري كه با عبور از هرشود، بهمتعددي مي

دي رواج يافت و ميلا 1973ح نخستين بار در جريان رسوايي واترگيت در سال شود. اين اصطلامي

هاي حقوقي و متون قانوني وارد شده و از آن هاي آمريكا به حوزهدر يكي از دادگاه 1982در سال 

وي اعتقاد  .مربوط است 3به استرلينگ سيگريو ،يدگاه سومد ت.اي به كار رفپس در سطح گسترده

در آن روزگار بازرگانان چيني با هدف  د.گردسال قبل بر مي 3000دارد كه تاريخچه پولشويي به 

هاي خود را از ديد دولت مركزي پنهان براي اينكه دارايي فرار از پرداخت ماليات و ديگر عوارض و

ند. اين كار آنها، هم حمل و نقل و سرعت دآورهاي منقول در مياراييكنند، اموال خود را به شكل د

گذاري را در خارج از محل كسب عوايد، فراهم كرد و هم امكان سرمايهجابجايي را تسهيل مي

ساخت. شايان ذكر است كه نظريه دوم، در بين كارشناسان و صاحب نظران مسائل پولشويي، به مي

(. در تعريف ديگري، پولشويي 1398رهبر و ميرزاوند، د )تبار بيشتري دارتر است و اعواقعيت نزديك

شود، اي از مبادلات گذارده ميفرآيندي است كه در آن پول كثيف، غيرقانوني و نامشروع در چرخه

هاي دهد. به بيان ديگر؛ منابع سرمايهطوري كه پس از خروج از چرخه، قانوني و تميز جلوه ميبه

گردان، قاچاق انسان و جوارح هاي غيرقانوني )قاچاق مواد مخدر و داروهاي روانهحاصل كه از را

اند با استفاده از انسان، دزدي، رباخواري، رشوه و فساد، فرار از ماليات و تروريسم( به دست آمده

 شوند كه كاملاً قانوني به نظر برسدترفند مبادلات و انتقالات پياپي، چنان مخفي نگه داشته مي

گردد؛ نخست، (. اما به دنبال پولشويي، دو مشكل عمده در زمينه اقتصاد ايجاد مي1388)جزايري، 

                                                                                                                   
1. Habib et al, () 

2. Mcdowell 

3. Sterling Seagrave 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

07
-1

2 
] 

                             3 / 26

http://mieaoi.ir/article-1-1744-fa.html


 غفاري، دارايي .../تأثیر رعايت قانون مبارزه با پولشويي                                                                                   494

 

هاي نامشروع از طريق بازارهاي مالي رسمي متورم شدن بخش غيررسمي اقتصاد و ديگري ورود پول

 است كه هر دو مورد اثر مخرب و مستقيمي بر بازارهاي مالي كشورها خواهد داشت به نحوي كه

(. 1388نژاد منفرد، تواند موجبات نابودي بازارهاي مالي يك كشور را فراهم كند )احمديحتي مي

هاي اجرايي براي نامه و دستورالعملدر سيستم حقوقي ايران براي مبارزه با پولشويي، قانون، آيين

ه تصويب ب 02/11/1386براي نخستين بار در تاريخ  1آن وجود دارد. قانون مبارزه با پولشويي

به تأييد شوراي نگهبان رسيد و سپس اصلاح  17/11/1386مجلس شوراي اسلامي و در تاريخ 

 15/10/1397به تصويب مجلس شوراي اسلامي و در تاريخ  03/07/1397قانون ياد شده در تاريخ 

نامه اجرايي مورد تأييد مجمع تشخيص مصلحت نظام قرار گرفت. وفق مفاد قانون ياد شده و آيين

ها به عنوان يكي از هيأت محترم وزيران، بانك21/07/1398( الحاقي آن قانون مصوب 14ماده )

نامه و مهمترين اشخاص مشمول، مكلف به رعايت و اجراي صحيح و دقيق مفاد قانون، آيين

اند. صنعت بانكداري به عنوان بخشي از نظام مالي، وظيفه هاي ابلاغي مربوط گرديدهدستورالعمل

را در اقتصاد هر كشور بر عهده دارد. اين وظيفه به اختصار، در تجهيز و تخصيص منابع و  خطيري

شود. هر اندازه نظام بانكي در انجام هاي اقتصادي خلاصه ميهاي پولي و نقدي در بين بنگاهسرمايه

مهم  اين وظيفه كارآتر عمل كند نقش مؤثرتري در تحقق رشد اقتصادي كشور ايفا خواهد كرد. نكته

اين است كه عملكرد و كارآمدي نظام بانكي تابع چه عواملي است و عاملي مانند رعايت قانون 

ها تأثيرگذار است؟ روشن است، عوامل متعددي بر مبارزه با پولشويي چه اندازه بر عملكرد بانك

ها اس بانكها اثرگذارند و غير از عوامل داخلي و بنگاهي، با توجه به نقش ويژه و حسعملكرد بانك

طور مستقيم در نظام اقتصادي كشور، بروز هرگونه شوك و يا ناكارآمدي در سيستم اقتصادي نيز، به

ها اثرگذار خواهد بود. در ها و مؤسسات مالي و اعتباري و در نهايت بر عملكرد بانكبر فعاليت بانك

هاي يت آن از حساسيتميان اين عوامل مختلف، متغير مبارزه با پولشويي متغيري است كه رعا

ها اثرگذار است، لذا؛ مختلفي در اقتصاد ايران برخوردار است چون هم بر منابع و هم بر مصارف بانك

ها در ميان انواع متغيرهاي ديگر، سوال اين پژوهش است. از آنجا رعايت و نقش آن بر عملكرد بانك

ها در نظر مهم بر عملكرد مالي بانك كه رعايت قانون مبارزه با پولشويي به عنوان يكي از عوامل

گرفته شده است. بنابر اين؛ در تحقيق حاضر تأثير رعايت قانون مبارزه با پولشويي بر عملكرد 

ها در ايران بررسي شده است. سؤال محوري تحقيق اين است كه آيا رعايت قانون مبارزه با بانك

خير؟ در ادامه اين سؤال كلي، سؤالات ديگر به  ها دارد ياداري بر عملكرد بانكيپولشويي تأثير معن

ها را بيشتر تحت تأثير گردد كه رعايت قانون ياد شده كدام بخش از عملكرد بانكذهن متبادر مي

                                                                                                                   
1. Anti-Money Laundering Low 
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، 3ها، كيفيت دارايي2يعني؛ كفايت سرمايه 1كملز هايدهد؟ از اين رو، از تعدادي از شاخصقرار مي

هاي ت. جامعه آماري تحقيق شامل آن دسته از بانكاستفاده شده اس 5، سودآوري4نقدينگي

 1398 ساله از ابتداي سالپنج در دوره زمانيخصوصي و دولتي ايران اعم از؛ تجاري و تخصصي 

باشد. آمار و اطلاعات لازم با ها در دسترس است، ميكه اطلاعات آن 1402پايان سال  لغايت

شده است. براي تجزيه و تحليل اطلاعات و آزمون آوري ها جمعهاي مالي بانكاستفاده از صورت

استفاده شده است.  7افزار ايويوزبه كمك نرم 6هاي تابلويي )پنل ديتا(ها از روش آماري دادهفرضيه

تحقيق )تحقيقات داخلي و مروري بر پيشينه بر؛ مباني نظري، اين پژوهش در چهار بخش مشتمل

ها و مدل تحقيق، متغيرهاي پژوهش، د سنجي )فرضيههاي اقتصاخارجي(، برآورد مدل و تحليل

 گيري و پيشنهاد، تنظيم شده است.  ها(، نتيجهمواد و روش تحقيق، تجزيه و تحليل داده

 

  مباني نظري. 1

 

 . عملکرد بانك1-1

شود. چون اثربخشي بيانگر ميزان تعريف مي 9اثربخشي و 8كارآيياز  عملكرد هر كسب و كاري تابعي

به اهداف است و كارآيي به اين موضوع اشاره دارد كه منابع از نظر اقتصادي چگونه براي  دستيابي

گيري ها را در دو بعد مهم عملكرد دانست. بنابر اين؛ اندازهتوان آناند و ميكسب هدف بكار رفته

به  تواندتوان فرآيند كمي كردن كارآيي و اثربخشي تعريف كرد. شاخص عملكرد ميعملكرد را مي

 (.1395سازي اثربخشي و كارآيي باشد )حيدري و فاطمي، عنوان معياري براي كمي

ها و ها هستند كه براي ارزيابي عملكرد بانكترين شاخصهاي كملز از جمله مهمشاخص

ها نخستين بار سال شوند. اين الگوي ارزيابي عملكرد بانكمؤسسات مالي و اعتباري بكار برده مي

گذاري شد و پس از ها تحت عنوان كملز نامت متحده به وسيله سازمان نظارتي بانكدر ايالا 1979

آن گسترش يافت و به عنوان ابزاري مناسب براي نهادهاي نظارتي و ارزيابي توانايي مالي مؤسسات 

ه ها استفادمالي و اعتباري مورد استفاده قرار گرفت. تمام عواملي كه در اين الگو براي ارزيابي بانك

                                                                                                                   
1. CAMELS  

2. Capital Adequacy 

3. Asset Quality 

4. Liquidity 

5. Return on Assets (ROA) 

6. Panel Data 

7. Eviews10 

8. Efficiency 

9. Effectiveness  
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اند. قرار گرفته 2(WB) و بانك جهاني1(IMF)المللي پول شوند، مورد توصيه صندوق بينمي

توسط اداره اتحاديه اعتبار ملي بكار گرفته شد. درجه  1987هاي كملز در اكتبر سال شاخص

ترين معيارها براي تعيين شايستگي و سنجش فعاليت اعتباري، سودآوري و نقدينگي از جمله مهم

نيز بكارگيري  3كميته نظارت بر بانكداري بازل 1988ها هستند. به همين منظور؛ از سال بانك

(. بنابر 1395هاي كملز را براي ارزيابي نهادهاي مالي لازم دانسته است )حيدري و فاطمي، شاخص

 هاي كملز به شرح زير استفاده شده است:اين، در اين پژوهش از تعداد چهار شاخص از شاخص

 

 ( CA. کفايت سرمايه )1-1-1

ه ضرايب هاي موزون شده بنسبت كفايت سرمايه كه غالباً از تقسيم سرمايه پايه بانك بر دارايي

سبت ها است. اين نآيد، نسبت مهمي براي ارزيابي عملكرد بانكريسك بر حسب درصد به دست مي

بال در  في شد. كميتههاي دنيا معربه بانك( BCBS) توسط كميته بال 1988اولين بار در سال 

ال بيمان پها پيشنهاد كرد كه بعدها به اي از شروط حداقل سرمايه را به بانكآن سال مجموعه

مايه معرف شد. بر اساس قوانين بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران حداقل نسبت كفايت سر

ا در برابر هدرصد است. كاركرد اين شاخص، حمايت از بانك 8هاي ايراني مطلوب براي بانك

 (.  1395آباد، گذاران است )منصوريان نظامهاي غيرمنتظره و نيز حمايت از سرمايهزيان
 

 ( AQ. کیفیت دارايي )1-1-2

يرند، ها تصميم بگگذاري شده نزد آنها بايد در مورد نحوه تخصيص وجوه سپردهاز آنجا كه بانك

يفيت رسي كبنابر اين؛ با معياري چون بر دهد؛ها را شكل مياين تصميم، سطح ريسك اعتباري آن

هاي ارزيابي توان به اين بعد از هدفشود ميها و اوراق بهادار ميهاي بانك كه شامل وامدارايي

ل كي به هاي بانكي شامل نسبت مانده مطالبات غيرجارعملكرد بانك دست يافت. كيفيت دارايي

ات در هاي با ثبهاي خود بايستي از دارايياييها براي حفظ كيفيت دارتسهيلات بانك است. بانك

اي را بندي شدهها ذخاير مناسب و زمانپرتفوي خود استفاده كرده و براي جبران كاهش ارزش آن

هاي تلحاظ كنند. در تحليل نسبت كيفيت دارايي، تمركز اصلي بر ريسك اعتباري است. نسب

ي ل در برخن مثاكنند. به عنوارمايه را تأييد ميهاي كفايت سكيفيت دارايي، به نوعي اعتبار نسبت

ش ز كاهااز موارد ممكن است وجود مخاطرات ناتواني يك بانك در بازپرداخت تعهداتش، ناشي 

 (.1395هاي آن باشد )فتاحي و همكاران، ارزش دارايي

                                                                                                                   
1. International Monetary Fund  

2. World Bank 

3 . Basel Committee on Banking Supervision (BCBS) 
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 ( LI. نقدينگي )1-1-3

ز آيد كه يكي ادست ميهاي جاري به هاي جاري بر بدهينقدينگي از نسبت تقسيم دارايي

ي قدينگها در ادبيات مالي و همچنين در سيستم بانكي است. دارا بودن حجم نترين نسبتمهم

عدم  ا خطراي برخوردار است؛ زيرا كمبود نقدينگي بانك را بها از اهميت ويژهمطلوب در بانك

ينگي به د نقدديگر؛ مازاكند. از طرف توانايي در ايفاي تعهدات و در نتيجه ورشكستگي مواجهه مي

 زار شود.ادن باتواند منجر به از دست دسرانجام اين امر مي معناي تخصيص ناكارآمد منابع است كه

تند كه ده هسها تقريباً تمامي محققان بر اين عقيدرباره ارتباط بين نقدينگي و سودآوري بانك

 يش از حدنگي به آنان معتقدند نقديها دارد. البتنقدينگي بالاتر تأثير مثبتي بر سودآوري بانك

هاي راييشود. دليل اين امر اين است كه نگهداري داها ميموجب تخريب و كاهش سودآوري بانك

ز حد ها نقدينگي بيش اها هزينه فرصت ايجاد خواهد كرد و هنگامي كه بانكنقدي در بانك

شود مي موجب كاهش سودآورينگهداري كنند، اين هزينه فرصت افزايش پيدا كرده و در نتيجه 

هاي مهم مديريت بانك (. بنابر اين كنترل نقدينگي از مسئوليت1398)قائمي اصل و همكاران، 

اجهه سك موهاي بلندمدت، بانك را با اين ريگذاريمدت در سرمايهاست. استفاده از وجوه كوتاه

ين د و اافت وجوه خود باشنگذاري ممكن است متقاضي دريهاي سرمايهكند كه دارندگان حسابمي

ي پاسخگوي براي هاي خود كند. بانك بايد داراي نقدينگي كافينكته بانك را مجبور به فروش دارايي

ب كند. ود جلدهندگان داشته باشد تا اعتماد عمومي را نسبت به خگذاران و وامبه تقاضاي سپرده

نطباق اد عدم اثربخش بوده تا بتواننمؤسسات مالي نيازمند داشتن سيستم مديريت دارايي و بدهي 

 (.1395مي، ها را بهينه كنند )حيدري و فاطها را حداقل و بازگشت آنها و بدهيسررسيد دارايي

 

 (ROA. سودآوري )1-1-4

سود  هاي مهم سلامت مالي شركت و كارآيي مديريت آن، توانايي شركت در كسبيكي از شاخص

سيم گذاري آن است. شاخص سودآوري از تقروي سرمايهقابل قبول يا بازگشت بازده مناسب 

ها بانك .(1395آيد )حيدري و فاطمي، ها به دست ميسودخالص پس از كسر ماليات بر كل دارايي

اشته هاي خود دها و بدهيبايست همواره نظارت دقيقي بر روري داراييبراي افزايش سودآوري مي

)قاسمي  كنند يات بانكي را به بهترين شكل ممكن مديريتباشند تا بتوانند نقدينگي حاصل از عمل

 (.1397و همكاران، 
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هاي اقتصادي، توان به تحريفكند كه از جمله ميپولشويي اثرات مخربي بر اقتصاد جامعه وارد مي 

ثباتي اقتصادي و اجتماعي و در پذيري سيستم مالي، افزايش فساد و بيثباتي واحد پولي، آسيببي

؛ 3،2003و پالمريوذر 2؛ دوورس2002، 1ها اشاره كرد )درايتونها و حسابرسي آنبر شركت نتيجه

نامه و (. در سيستم حقوقي ايران براي مبارزه با پولشويي، قانون، آيين4،2017حبيب و همكاران

خ هاي اجرايي براي آن وجود دارد. قانون مبارزه با پولشويي براي نخستين بار در تاريدستورالعمل

به تأييد شوراي نگهبان  17/11/1386به تصويب مجلس شوراي اسلامي و در تاريخ  02/11/1386

به تصويب مجلس شوراي اسلامي و در  03/07/1397رسيد و سپس اصلاح قانون ياد شده در تاريخ 

مورد تأييد مجمع تشخيص مصلحت نظام قرار گرفت. وفق مفاد قانون ياد شده  15/10/1397تاريخ 

هيأت 21/07/1398( قانون اصلاح قانون مبارزه با پولشويي مصوب 14نامه اجرايي ماده )نو آيي

ترين اشخاص مشمول، ها و مؤسسات مالي و اعتباري به عنوان يكي از مهممحترم وزيران، بانك

هاي ابلاغي مربوط نامه و دستورالعملمكلف به رعايت و اجراي صحيح و دقيق مفاد قانون، آيين

اي از نظام مالي، وظيفه خطيري را در اقتصاد هر اند. صنعت بانكداري به عنوان بخش عمدهگرديده

هاي پولي و نقدي كشور بر عهده دارد. اين وظيفه به اختصار، در تجهيز و تخصيص منابع و سرمايه

عمل  شود. هر اندازه نظام بانكي در انجام اين وظيفه كارآترهاي اقتصادي خلاصه ميدر بين بنگاه

كند نقش مؤثرتري در تحقق رشد اقتصادي كشور ايفا خواهد كرد. عوامل متعددي بر عملكرد 

ها اثرگذار هستند. علاوه بر عوامل داخلي و بنگاهي، بروز هرگونه شوك و يا ناكارآمدي در بانك

طور ها در نظام اقتصادي كشور، بهسيستم اقتصادي نيز با توجه به نقش ويژه و حساس بانك

ها و در نهايت بر عملكرد آنها اثرگذار خواهد بود. در ميان اين عوامل، متغير ستقيم بر فعاليت بانكم

هاي مختلفي در اقتصاد ايران برخوردار مبارزه با پولشويي عاملي است كه رعايت آن از حساسيت

نقش آن بر  ها اثرگذار است، لذا؛ رعايت واست و از آنجا كه هم بر منابع و هم بر مصارف بانك

 ها و مؤسسات مالي و اعتباري در ميان انواع متغيرهاي ديگر، سوال اين پژوهش است. عملكرد بانك

 

 

 

 

 

                                                                                                                   
1. Drayton 

2. Dowers 

3. Palmreuther 

4. Habib et al, () 
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 تحقیقمروري بر پیشینه . 2

 

 . تحقیقات خارجي2-1

ها و رساني به اعتبار و شهرت بانك(، عمليات پولشويي موجب آسيب1995)1بنابر نظر بيكر و اسكالر

تواند در ابعاد گسترده و به صورت حتي فرامرزي و از شود. پولشويي ميتباري ميمؤسسات مالي و اع

باشد: هاي مختلف توسط مؤسسات مالي و غيرمالي صورت پذيرد و داراي سه مرحله ميروش

. مرحله اول نيازمند قطع هرگونه ارتباط مستقيم بين وجوه و 4.ادغام3و  3گذاري.لايه2 2.جايگذاري1

شده است. مرحله دوم، مخفي كردن ردپاي وجوه براي جلوگيري از تعقيب قانوني  جرمي كه حاصل

آن است و مرحله سوم، بازگرداندن وجوه به مجرم به صورتي كه نحوه اكتساب و محل جغرافيايي 

نظر از اينكه پديده پولشويي داراي تبعات منفي بر ابعاد مختلف آن قابل رديابي نباشد. صرف

هاي ها و مؤسسات مالي و اعتباري را با ريسكتواند بانكو سياسي بوده، مي اقتصادي، اجتماعي

دارد كه افزايش در ميزان پولشويي، (، بيان مي1997)5جدي مواجهه سازد. در اين راستا كورك

دهد و شود. اين امر نرخ بهره و بازار ارز را تحت تأثير قرار ميموجب كاهش در تقاضاي پول مي

(، بيان 2001)6بورمان سازد ها و مؤسسات مالي و اعتباري را فراهم مير بانكموجبات ريسك د

ها و مؤسسات مالي و اعتباري متكي به عوايد حاصل از فعاليت مجرمانه، در كند كه بانكمي

هاي بيشتري ها و انجام به موقع تعهدات و عمليات خود با مشكلات و چالشمديريت مناسب دارايي

ها و مؤسسات مالي شده و را كه مقادير زيادي پول با هدف پولشويي وارد آن بانكمواجهه هستند چ

شود. خروج ناگهاني مقادير قابل توجه پول ها خارج ميبيني از آنطور ناگهاني و غيرقابل پيشبه

شود كه بازارهاي پول و در نتيجه بازار بهره و بازار ارز دچار نوسانات شديدي شوند و در موجب مي

(، بيان 2002)7ها و مؤسسات مالي و اعتباري گردد. آلدريجلندمدت باعث ريسك نقدينگي در بانكب

ها و مؤسسات مالي و اعتباري نفوذ كرده تواند به آساني در بانككند كه جرايم سازمان يافته ميمي

مبستگي ها در كشور شود. نخست اينكه، هو از دو طريق مانع از توسعه بخش مالي از جمله بانك

ها و بالايي ميان پولشويي و كلاهبرداري وجود دارد لذا؛ پولشويي از اين طريق، فرسايش بانك

مؤسسات مالي و اعتباري را در پي خواهد داشت. و دوم اينكه، اعتماد مشتريان كه بزرگترين 

                                                                                                                   
1. Baker and Scholar,1999 

2. Placement 

3. Layering 

4. Integration 

5. Quirk,1997 

6. Boorman,2001 

7. Alldridge,2002 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

07
-1

2 
] 

                             9 / 26

http://mieaoi.ir/article-1-1744-fa.html


 غفاري، دارايي .../تأثیر رعايت قانون مبارزه با پولشويي                                                                                   500

 

سبت به آن ها و مؤسسات مالي و اعتباري است، نپشتوانه رشد و توسعه بازارهاي مالي از جمله بانك

يابد و اين امر در بلندمدت توسعه اين نهادها را ها و مؤسسات مالي و اعتباري كاهش ميبانك

هاي كثيف در (، زماني كه حجم پول2006سازد. از ديدگاه آنگر )پرهزينه و با مشكل روبرو مي

سسات مالي و ها و مؤجامعه افزايش يابد، مقادير بيشتري از اعتبارات براي وام دهي توسط بانك

هاي يابند. اين امر منجر به افزايش وامهاي بهره كاهش مياعتباري در دسترس خواهد بود و لذا نرخ

كند و نيز به علت خروج با ريسك بالا شده و بازگشت سرمايه را در آينده با مخاطراتي روبرو مي

اندازها را تشكيل هي از پسكه ميزان قابل توجبيني وجوه از سيستم بانكي، در صورتيغيرقابل پيش

 سازد.ها را با بحران شديد مالي و ريسك اعتباري روبرو ميدهد، مؤسسات اعتباري و بانك

 

 . تحقیقات داخلي2-2

لازمه ادامه حيات  قطعاً رسدتوانايي افزايش وجوه و انجام به موقع تعهداتي كه سررسيد آنها فرا مي

 شود.ها انجام مياست كه توسط بانك ي از اهم اموريها است. بنابراين مديريت نقدينگبانك

در واقع با توجه به اينكه  .مشكلات جدي بانك بكاهد از احتمال وقوعبايد مديريت مناسب نقدينگي 

پيامدهاي گسترده سيستمي در بر داشته باشد اهميت  تواندبانك مي كمبود نقدينگي در يك

 تنهانه  ري است. از اين رو تجزيه و تحليل نقدينگيبراي هر بانك وراي هر موضوع ديگ نقدينگي

ارزيابي كند بلكه وي را وادار  به طور مستمر كند وضعيت نقدينگي بانك رامديريت بانك را ملزم مي

سناريوهاي متفاوت از جمله در شرايط نامطلوب  مين نيازهاي نقد تحتأت كند كه بررسي نمايدمي

رود به يچيدگي فرايندي كه براي مديريت نقدينگي به كار ميو پ هاروش چگونه امكانپذير است.

مطالعات و  گروه) هاي آن بستگي داردپيچيدگي بانك و نيز ماهيت و پيچيدگي فعاليت اندازه و

(. نقدينگي در موسسات مالي بدهي و ريسكي مديريت ريسك بانك اقتصاد نوين ،مديريت داراي

تسهيلات بايد درجه  شود. براي اعطايي نظام بانكي تلقي ميهاارايه تسهيلات مالي يكي از فعاليت

كننده تعيين شود. احتمال عدم  دريافت اعتبار و قدرت بازپرداخت اصل و فرع تسهيلات توسط

تواند به اشكال نامند. اين ريسك ميريسك اعتباري مي برگشت اصل و فرع تسهيلات اعطا شده را

، ان بازپرداخت اصل و فرع تسهيلات دريافتي توسط مشترياحتمال كاهش توالف:  :زير مطرح شود

حتمال معوق شدن و پ: ا حتمال عدم بازپرداخت اصل و فرع تسهيلات دريافتي توسط مشتريب: ا

با حجم بالا به  تمركز اعطاي تسهيلات، بازپرداخت اصل و فرع تسهيلات دريافتي توسط مشتري

بدون توجه به درجه اعتباري آنها، از عوامل در يك صنعت يك شركت، يك گروه صنعتي و حتي 

اي نيز تحت عنوان بررسي و نامهپايان(. 1380شوند )آرايي، افزايش دهنده اين ريسك تلقي مي

هدف  كه انجام گرديد( 1389)تحليل مبارزه با پولشويي در بورس و اوراق بهادار ايران توسط آزادي 
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در اين تحقيق مايه از پديده پولشويي بود. ن بازار سرپژوهش بررسي ميزان شناخت فعالا

هاي كارگزاري )به عنوان فعالان بازار سرمايه( گران شركتي ميان مديران و معاملهيهارسشنامهپ

ناشي از  جنتاي قطب .مورد تجزيه و تحليل قرار گرفت توزيع و با استفاده از يك الگوي رگرسيون

 نميانگي( هاي كارگزاريگرها و مديران شركتمعاملهبرابري امتيازات ) 1آزمون تي استيودنت ضفر

ن بازار امتيازات مديران بيشتر بوده و شناخت فعالا نگرها از ميانگيمعامله (شناخت) امتيازات

ن بازار عبارتي فعالاباشد. بهمي صد(در 50بيش از )سرمايه از پديده پولشويي در حد قابل قبولي 

آنها از پولشويي در حد قابل قبولي  اند و شناختمول آموزش ديدهسرمايه و اوراق بهادار در حد مع

ها و مؤسسات مالي و اعتباري، مسأله پولشويي است. هاي عملياتي بانك. يكي از ريسكباشدمي

شود كه از سوي مجرمان مرتبط با تطهير پول يا پولشويي به مجموعه فعل و انفعالاتي گفته مي

داشتن منشأء به منظور قانوني جلوه دادن اين درآمدها و مخفي نگه درآمدهاي نامشروع و مجرمانه

در پژوهشي  (،1391) اناركي(. 1391گيرد )سعادتي، آيد، صورت ميها به عمل ميغيرقانوني آن

منابع در سيستم بانكي و افزايش اعتماد اجتماعي مشتريان را  باثرات مبارزه با پولشويي بر جذ

پرسشنامه  266 تعداد ر اين تحقيق براي محاسبه امتياز مبارزه با پولشويي،مورد بررسي قرار داد. د

آوري و با استفاده از آزمون پرسشنامه جمع 139 ه تعدادك گرديدشعبه بانك تجارت توزيع  38در 

هاي بكارگيري براي نتيجه رسيد كه روش نوي به اي .همبستگي مورد تجزيه و تحليل قرار گرفت

اي مشتريان و در نهايت هتواند موجبات رشد سپردهيا پيشگيري از آن مي يمبارزه با پولشوي

هاي صورت گرفته پژوهشي به منظور در پژوهش افزايش اعتماد اجتماعي آنها را فراهم نمايد.

 پژوهش حاضر درها صورت نپذيرفته بود. لذا، بررسي تأثير متغير مبارزه با پولشويي بر عملكرد بانك

اي ها چه رابطهكه بين متغير مبارزه با پولشويي و عملكرد بانك است پرسشبه اين  پي يافتن پاسخ

 2هاي كملزها و مؤسسات مالي و اعتباري از شاخصوجود دارد؟ از اين رو، براي ارزيابي عملكرد بانك

ها و كفايت سرمايه استفاده شده است. اين الگوي همانند؛ نقدينگي، سودآوري، كيفيت دارايي

ها در ايالات متحده به وسيله سازمان نظارتي بانك 1979ها نخستين بار سال يابي عملكرد بانكارز

گذاري شد و پس از آن گسترش يافت و به عنوان ابزاري مناسب براي نام 3تحت عنوان كملز

نهادهاي نظارتي و ارزيابي توانايي مالي مؤسسات مالي و اعتباري مورد استفاده قرار گرفت. تمام 

المللي پول شوند، مورد توصيه صندوق بينها استفاده ميعواملي كه در اين الگو براي ارزيابي بانك

(IMF)4و بانك جهاني (WB)1 اند. قرار گرفته  

                                                                                                                   
1. T-student Test 

2. CAMELS 

3. CAMELS 

4. International Monetary Fund  
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 هاي اقتصاد سنجي. برآورد مدل و تحلیل3

 

 ها و مدل تحقیق. فرضیه3-1

ها و مبارزه با پولشويي بر عملكرد بانكبا توجه به مباني نظري و پيشينه تحقيق، تأثير رعايت قانون 

هاي كملز بررسي شده است. در اين راستا، چهار فرضيه مؤسسات مالي و اعتباري بر مبناي شاخص

 به شرح زير در نظر گرفته شده است:

ها و مؤسسات داري بر كفايت سرمايه بانكرعايت قانون مبازره با پولشويي تأثير معني فرضيه اوّل:

 تباري دارد؛مالي و اع

ها و هاي بانكداري بر كيفيت داراييرعايت قانون مبازره با پولشويي تأثير معني فرضيه دومّ:

 مؤسسات مالي و اعتباري دارد؛

ها و مؤسسات مالي داري بر سودآوري بانكرعايت قانون مبازره با پولشويي تأثير معني فرضيه سومّ:

 و اعتباري دارد؛

ها و مؤسسات مالي داري بر نقدينگي بانكنون مبازره با پولشويي تأثير معنيرعايت قا فرضيه چهارم:

 و اعتباري دارد؛

 باشند:هاي مبناي آزمون فرضيه پژوهش مطابق با مباني نظري به شرح ميالگو

 

𝟏. 𝐂𝐀 =  𝜶 + 𝛃𝟏𝐀𝐌𝐋 + 𝛃𝟐𝐄𝐁𝐈𝐓 + 𝛃𝟑𝐅𝐀𝐫 + 𝛃𝟒𝐃𝐀𝐫 + 𝛃𝟓𝐒𝐢𝐳𝐞 + 𝛃𝟔𝐋𝐄𝐕
+ 𝛃𝟕𝐄𝐑𝐫 + 𝛃𝟖𝐆𝐃𝐏𝐠 + 𝛃𝟗𝐈𝐫 + 𝜺   

𝟐. 𝑨𝑸 =  𝜶 + 𝜷𝟏𝐀𝐌𝐋 + 𝜷𝟐𝐄𝐁𝐈𝐓 + 𝜷𝟑𝐅𝐀𝒓 + 𝜷𝟒𝐃𝐀𝒓 + 𝜷𝟓𝐒𝐢𝐳𝐞
+ 𝜷𝟔𝐋𝐄𝐕 + 𝛃𝟕𝐄𝐑𝐫 + 𝛃𝟖𝐆𝐃𝐏𝐠 + 𝐈𝐫 + 𝜺   

𝟑. 𝐑𝐎𝐀 =  𝜶 + 𝜷𝟏𝐀𝐌𝐋 + 𝜷𝟐𝐅𝐀𝒓 + 𝜷𝟑𝐃𝐀𝒓 + 𝜷𝟒𝐒𝐢𝐳𝐞 + 𝜷𝟓𝐋𝐄𝐕
+ 𝛃𝟔𝐄𝐑𝐫 + 𝛃𝟕𝐆𝐃𝐏𝐠 + 𝛃𝟖𝐈𝐫 + 𝜺   

𝟒. 𝐋𝐈 =  𝜶 + 𝜷𝟏𝐀𝐌𝐋 + 𝜷𝟐𝐄𝐁𝐈𝐓 + 𝜷𝟑𝐅𝐀𝒓 + 𝜷𝟒𝐃𝐀𝒓 + 𝜷𝟓𝐒𝐢𝐳𝐞
+ 𝜷𝟔𝐋𝐄𝐕 + 𝛃𝟕𝐄𝐑𝐫 + 𝛃𝟖𝐆𝐃𝐏𝐠 + 𝛃𝟗𝐈𝐫 + 𝜺   

 

 . متغیرهاي پژوهش3-2

 باشد:گيري متغيرهاي پژوهش به تفكيك نوع متغير بدين شرح مينحوه اندازه

 

 هاي وابسته. متغیر3-2-1

  هاي چهارگانه به ترتيب عبارتند از:متغير وابسته براي هر يك از مدل

                                                                                                                   
1. World Bank 
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  ( كفايت سرمايهCAنسبت كفايت سرمايه كه غالباً از تقسيم سرمايه :) هاي ييبر دارا پايه بانك

 آيد.موزون شده به ضرايب ريسك بر حسب درصد به دست مي

  كيفيت دارايي( هاAQكيفيت دارايي :)ه تسهيلات ب ها از نسبت مانده مطالبات غيرجاري به كل

 آيد.دست مي

  ( سودآوريROAشاخص سودآوري از تقسيم سودخالص پس از كسر ماليات بر كل دار ،)ها ايي

 آيد.دست ميبه 

  ( نقدينگيLIنقدينگي از نسبت تقسيم دارايي :)آيد.ست ميهاي جاري به دهاي جاري بر بدهي 
 

 ( AMLمستقل : قانون مبارزه با پولشويي ) . متغیر3-2-2

يخ به تار  يرانااز زمان تصويب و ابلاغ اولين قانون مبارزه با پولشويي در كشور جمهوري اسلامي 

رعايت اين  هاي اجرايي مربوط،و دستورالعمل نامهحات و الحاقات بعدي، آيين، اصلا17/11/1386

مالي و  ها و مؤسساتها و ارائه خدمات بانكي توسط بانكقانون همواره در سرلوحه انجام فعاليت

تعيين  الزامات ي ازها و مؤسسات مالي و اعتباري تعداد زياداعتباري قرار دارد. در اين راستا، بانك

قانون مبارزه با  ( قانون اصلاح قانون با14نامه اجرايي ماده )ها مطابق با مفاد آيينده براي آنش

اند و مودهناندازي هاي مالي و عملياتي خود راهپولشويي را به صورت سيستمي و مكانيزه در سامانه

ز سوي ازم اي لانامه ياد شده به دليل عدم تدارك بسترههاي ديگري از الزامات آييناجراي بخش

ملاك، ااتي هاي يكپارچه اطلاعهاي متولي امر در سطح ملي نظير؛ سامانهها و سازمانوزارتخانه

شود. ام ميانج مستغلات، اموال منقول، سامانه ملي شماره تلفن همراه و ... به صورت غيرمكانيزه

الي و مها و مؤسسات نكبانك مركزي جمهوري اسلامي ايران به عنوان دستگاه متولي نظارت بر با

 بر اساس ده وها را در زمينه رعايت قانون مبارزه با پولشويي ارزيابي نمواعتباري، عملكرد آن

قيق تأثير د نظورمنمايد. لذا؛ به ارزيابي انجام شده اقدام به تخصيص امتيازي مابين صفر تا صد مي

ه ر و يك باد صفبه جاي استفاده از اعدهاي ابرازي تحقيق حاضر، متغير مبارزه با پولشويي بر مدل

براي  .ا.اجترتيب جهت عدم رعايت و رعايت اين قانون، از امتياز ابلاغي از سوي بانك مركزي 

 شود.ها استفاده ميتخمين مدل

 

 . متغیرهاي کنترلي3-2-3

ادي صلان اقتهاي كنترلي كهاي كنترلي ويژه بانك و متغيرمتغيرهاي كنترلي به دو بخش؛ متغير

-دل ميها وارد مشود كه براي مطالعه و كنترل اثر شرايط اقتصادي و ساير شرايط بانكتقسيم مي

 شوند.
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 هاي کنترلي مخصوص بانك. متغیر3-2-3-1

 باشند:هاي كنترلي ويژه بانك به شرح زير ميمتغير

  ( سود عملياتيEBIT ،سود قبل از بهره و ماليات :) 

  ( اندازه بانكSIZEاز طر :)گردد.هاي بانك محاسبه مييق لگاريتم كل دارايي 

  نسبت تسهيلات اعطايي به كل درايي( هاي يانك𝐅𝐀𝐫 حاصل تقسيم تسهيلات اعطايي به كل :)

 باشد.هاي بانك ميدارايي

 دار به كل داراييهاي مدتنسبت سپرده( هاي بانك𝐃𝐀𝐫حاصل :) هاي تقسيم مجموع سپرده

 باشد.هاي بانك ميبر كل دارايي 2و بلندمدت 1مدتكوتاه

  ( اهرم ماليLEVبيانگر درصدي از بدهي :)شود.ه ميها است كه به وسيله سرمايه پوشش داد 

  كارآيي عملياتي بانك( هاRatio Efficiencyحاصل تقسيم هزينه :)بر مشتمل 3هاي عملياتي

هاي شاع و ماليات پرداختي بر كل درآمدگذار از سود مها به اضافه سهم سپردهتمامي هزينه

 باشد.هاي مشاع و غيرمشاع ميبر درآمدمشتمل 4بانك

 

 . متغیرهاي کنترلي کلان اقتصادي3-2-3-2

رخ سود ن( و GDPgبر؛ نرخ رشد توليد ناخالص داخلي )هاي كنترلي كلان اقتصادي مشتملمتغير

 باشند.( ميIrتسهيلات بانكي )

 

 حقیق. مواد و روش ت3-3

هاي خصوص و دولتي اعم از؛ تجاري و تخصصي كه جامعه اماري تحقيق حاضر، شامل كليه بانك

نامه اجرايي باشند. با توجه به الزامي شدن آيينكنند، ميتحت نظارت بانك مركزي ج.ا.ا فعاليت مي

ورد نظر از هاي م، داده22/07/1398( الحاقي اصلاح قانون مبارزه با پولشويي از تاريخ 14ماده )

آوري گرديده است. از در يك بازه زماني پنج ساله جمع 1402لغايت پايان سال  1398ابتداي سال 

ها در بازه زماني مورد مطالعه موجود بانك خصوصي و دولتي كه اطلاعات آن 20اين جامعه تعداد 

رسالت، الحسنهقرضها عبارتند از؛ آينده، اقتصادنوين، گردشگري، بود، انتخاب گرديد. اين بانك

بانك، زمين، كارآفرين، كشاورزي، خاورميانه، مسكن، ملت، پارسيان، پاسارگاد، پستايران

                                                                                                                   
1. Short Term Deposit 

2 . Long Term Deposit 

3. Operation Expenses 

4. Total Revenue 
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هاي صادرات. اطلاعات مورد نياز از صورتكارگران، صادرات، سامان، شهر، سينا، تجارت و توسعهرفاه

ق بهادار تهران و سايت بانك ها منتشر شده در سامانه كدال وابسته به سازمان بورس اورامالي بانك

مركزي ج.ا.ا، پژوهشكده پولي و بانكي بانك مركزي ج.ا.ا و مؤسسه آموزش عالي بانكداري ايران 

ها از مدل رگرسيون چند متغيره استفاده شده است. روش آماري آوري شد. براي آزمون فرضيهجمع

 ( است.هاي تابلويي )پنل ديتامورد استفاده در اين پژوهش، روش داده

 

 ها. تجزيه و تحلیل داده3-4

 

 ها. روش تجزيه و تحلیل و آزمون فرضیه3-4-1

هاي شود. ضرورت استفاده از دادهاستفاده مي "هاي تلفيقي/ تابلوييداده"در اين پژوهش، از روش 

تلفيقي/تابلويي، در راستاي افزايش تعداد مشاهدات، بالابردن درجه آزادي، كاهش ناهمساني 

هاي رگرسيوني، اقدام به باشد. قبل از تخمين مدلخطي ميان متغيرها مينس و كاهش همواريا

به انتخاب مدل  1ليمر Fآزمون از انتخاب الگوي مناسب رگرسيوني خواهد شد. ابتدا با استفاده

 Fشود. در صورتي كه احتمال آماره هاي تابلويي پرداخته ميهاي تلفيقي در برابر مدل دادهداده

هاي تلفيقي منتفي است. در غير درصد باشد، استفاده از روش داده 5داري ر كمتر از سطح معنيليم

هاي تلفيقي مناسب درصد بيشتر باشد، استفاده از روش داده 5داري از اينصورت، اگر سطح معني

كند كه آيا ضريب تعيين ليمر متكي بر ضريب تعيين دو روش بوده و آزمون مي Fآزمون است.

داري بزرگتر از ضريب تعيين مدل رگرسيوني سيون تابلويي با اثرات ثابت به صورت معنيرگر

دار بين ضريب تعيين دو روش اين آزمون بيانگر وجود تفاوت معني H1 تلفيقي است يا خير. فرضيه

ظور به من 2هاي تابلويي انتخاب نشود، آزمون هاسمنهاي تلفيقي در برابر دادهاست. اگر مدل داده

در  شود.انتخاب الگوي تابلويي با اثرات ثابت در برابر الگوي تابلويي با اثرات تصادفي انجام مي

درصد باشد، دليل كافي براي رد  5داري صورتي كه مقدار احتمال آماره هاسمن كمتر از سطح معني

لويي با اثرات ثابت ها بايد از الگوي تابالگوي تابلويي با اثرات ثابت نداريم و براي آزمون فرضيه

درصد بيشتر باشد، استفاده از الگوي  5داري از استفاده كنيم. در غير اينصورت، اگر سطح معني

 دار دراين آزمون بيانگر وجود تفاوت معني H1تابلويي با اثرات تصادفي مناسب است. فرضيه 

از روش  H0 رت پذيرشهاي با اثرات ثابت و تصادفي است. در صوضرايب برآوردي دو روش داده

                                                                                                                   
1. F Limer Test 

2. Hausman Test  
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از روش تابلويي با اثرات ثابت استفاده   𝐇𝟏تابلويي با اثرات تصادفي و در صورت پذيرش فرضيه 

 ( ارائه شده است:1ها در جدول شماره )شود. نتايج اين بررسيمي

 

 لیمر F(: نتايج آزمون تشخیصي 1جدول شماره )

 وننتيجه آزم داريسطح معني آماره آزمون مدل

پذيرش مدل داده هاي  1585/0 69/1 اولّ

پذيرش مدل داده هاي  5094/0 83/0 دومّ تلفيقي

پذيرش مدل داده هاي  3809/0 05/1 سومّ تلفيقي

پذيرش مدل داده هاي  9769/0 06/0 چهارم تلفيقي

 .هاي تحقيقمأخذ: يافته تلفيقي
 

دست آمده از داري بهجا كه سطح معني(، از آن1با توجه به نتايج ارائه شده در جدول شماره )

شود؛ بنابراين، هاي تابلويي( رد ميباشد فرضيه مقابل )دادهدرصد مي 5ليمر، بيشتر از  Fآزمون 

 شود.هاي تلفيقي استفاده ميبراي تخمين الگوها از روش داده

 

 ها. تخمین مدل و آزمون فرضیه3-4-2

 ها و داري بر كفايت سرمايه بانكويي تأثير معنيفرضيه اوّل: رعايت قانون مبازره با پولش

 مؤسسات مالي و اعتباري دارد؛

( ارائه شده 2نتايج حاصل از تخمين مدل در راستاي آزمون فرضيه اوّل پژوهش، در جدول شماره )

 است:

 (: نتايج برآورد مدل اول پژوهش2جدول شماره )

CA𝑖,𝑡 =  𝛼 + β1AML𝑖,𝑡 + β2EBIT𝑖,𝑡 + β3FA𝑖,𝑡 + β4DA𝑖,𝑡 + β5SIZE𝑖,𝑡

+ β6LEV𝑖,𝑡 + β7ER𝑖,𝑡 + β8GDP𝑖,𝑡 + β9I𝑟𝑖,𝑡 + 𝜀   انحراف ضريب متغير 
 استاندارد

 سطح t آماره
 2278/0 511/1 143/0 216/0 رگرسيون ثابت داريمعني

AML 001/0- 0003/0 403/3- 0424/0 

EBIT 08-E41/7- 07-E42/1 519/0- 6391/0 

FA 01/0- 001/0 923/6- 0062/0 

DA 0003/0 05-E01/9 813/3 0317/0 

SIZE 003/0 003/0 186/1 3209/0 

LEV 699/1 388/0 369/4 0222/0 

ER 019/0 023/0 857/0 4542/0 
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GDP 773/2 64/6 417/0 7043/0 

Ir 913/1- 852/0 244/2- 1105/0 

 تعيين ضريب
 شده تعديل

92/0 

 دوربين آماره
 واتسون

23/2 

Prob (F-

statistic) 
000000/0 

 .هاي تحقيقمأخذ: يافته
 

داري متغير رعايت قانون (، از آنجا كه سطح معني2با توجه به نتايج ارائه شده در جدول شماره )

ژوهش تأييد پول مي باشد، بنابراين، فرضيه ا 05/0بوده و كمتر از  0424/0مبازره با پولشويي، 

في است، باشد و علامت ضريب منمي 001/0كه ضريب اين متغير مقدار  شود. همچنين از آنجامي

ها و انكايه بداري بر كفايت سرمبنابراين رعايت قانون مبازره با پولشويي تأثير معكوس و معني

قانون  عايتمتغير ر مؤسسات مالي و اعتباري دارد. به عبارت ديگر؛ يك درصد افزايش )كاهش( در

ي به عتباراها و مؤسسات مالي و مبازره با پولشويي، موجب كاهش )افزايش( كفايت سرمايه بانك

غيرهاي گردد. مقدار ضريب تعيين تعديل شده مدل نيز بيانگر آن است كه متمي 001/0ميزان 

ها و مؤسسات نكدرصد از رفتار متغير وابسته كفايت سرمايه با 92مستقل و كنترلي در مجموع 

 23/2دار كنند. مقدار آماره دوربين واتسون هم براي مدل مقبيني ميمالي و اعتباري را پيش

ها در اقيماندهاست، بيانگر عدم وجود خودهمبستگي بين ب 5/2تا  5/1باشد و از آنجا كه مابين مي

ر برازش است، بيانگ 05/0از آنجا كه كمتر از  F داري آمارهرگرسيون است. همچنين سطح معني

 باشد.صحيح مدل مي

 ها و هاي بانكداري بر كيفيت داراييفرضيه دومّ: رعايت قانون مبازره با پولشويي تأثير معني

 مؤسسات مالي و اعتباري دارد؛

ائه ( ار3)نتايج حاصل از تخمين مدل در راستاي آزمون فرضيه دومّ پژوهش، در جدول شماره 

  شده است:

 

 (:  نتايج برآورد مدل دوم پژوهش3)جدول شماره 

AQ𝑖,𝑡 = 𝛼 + β1AML𝑖,𝑡 + β2EBIT𝑖,𝑡 + β3FA𝑖,𝑡 + β4DA𝑖,𝑡 + β5SIZE𝑖,𝑡

+ β6LEV𝑖,𝑡 + β7ER𝑖,𝑡 + β8GDP𝑖,𝑡 + β9I𝑟𝑖,𝑡 + 𝜀   انحراف ضريب متغير 
  استاندارد

 سطح t آماره
 2659/0 -363/1 137/0 -187/0 رگرسيون ثابت داريمعني

AML 001/0- 0002/0 020/4- 0276/0 
EBIT 09-E80/8 08-E82/8 099/0 9268/0 
FA 0007/0 0001/0 700/0 5340/0 
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DA 0002/0- 05- E53/7 159/3- 0509/0 
SIZE 0009/0 001/0 870/0 4481/0 
LEV 091/0- 159/0 572/0- 6069/0 
ER 059/0 013/0 293/4 0232/0 

GDP 42/11 937/4 313/2 1037/0 
Ir 051/1- 391/0 689/2- 0745/0 

 تعيين ضريب
 شده تعديل

60/0 
 دوربين آماره

 واتسون
56/1 

Prob (F-

statistic) 
000000/0 

 .هاي تحقيقمأخذ: يافته
 

تغير رعايت قانون داري م(، از آنجا كه سطح معني3با توجه به نتايج ارائه شده در جدول شماره )

مي باشد بنابراين، فرضيه دوم پژوهش تأييد  05/0بوده و كمتر از  0276/0مبازره با پولشويي، 

باشد مي -001/0كه ضريب متغير رعايت قانون مبازره با پولشويي، مقدار  شود. همچنين از آنجامي

داري بر ثير معكوس و معنيو علامت ضريب مثبت است، بنابراين رعايت قانون مبازره با پولشويي تأ

ها و مؤسسات مالي و اعتباري دارد. به عبارت ديگر؛ يك درصد افزايش هاي بانككيفيت دارايي

هاي )كاهش( در متغير رعايت قانون مبازره با پولشويي موجب كاهش )افزايش( كيفيت دارايي

يب تعيين تعديل شده مدل مقدار ضر گردد.مي 001/0ها و مؤسسات مالي و اعتباري به ميزان بانك

درصد از رفتار متغير وابسته  60نيز بيانگر آن است كه متغيرهاي مستقل و كنترلي در مجموع 

كنند. مقدار آماره دوربين بيني ميها و مؤسسات مالي و اعتباري را پيشهاي بانككيفيت دارايي

است، بيانگر عدم  5/2تا  5/1 باشد و از آنجا كه مابينمي 56/1واتسون هم براي اين مدل مقدار 

از آنجا  F داري آمارهها در رگرسيون است. همچنين سطح معنيوجود خودهمبستگي بين باقيمانده

 باشد.برازش صحيح مدل مي است، بيانگر 05/0كه كم تر از 

 ها و مؤسسات داري بر سودآوري بانكفرضيه سومّ: رعايت قانون مبازره با پولشويي تأثير معني

 ي و اعتباري دارد؛مال

( ارائه 4نتايج حاصل از تخمين مدل در راستاي آزمون فرضيه سومّ پژوهش، در جدول شماره )

 شده است: 

 

 (:  نتايج برآورد مدل سوم پژوهش4جدول شماره )

ROAi,t = 𝛼 + β1AML𝑖,𝑡 + β2EBIT𝑖,𝑡 + β3FA𝑖,𝑡 + β4DA𝑖,𝑡 + β5SIZE𝑖,𝑡

+ β6LEV𝑖,𝑡 + β7ER𝑖,𝑡 + β8GDP𝑖,𝑡 + β9I𝑟𝑖,𝑡 + 𝜀 انحراف ضريب متغير 
  استاندارد

سطح  t آماره

 7393/0 -334/0 21/0 -070/0 رگرسيون ثابت داريمعني
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AML 0001/0- 0002/0 548/0- 5847/0 
EBIT 08-E99/2- 08-E90/2 031/1- 3058/0 
FA 0006/0 0002/0 146/2 0351/0 
DA 001/0 00004/0 572/2 0121/0 

SIZE 004/0 001/0 191/2 0316/0 
LEV 311/0 048/0 44/6 0000/0 
ER 039/0- 005/0 205/7- 0000/0 

GDP 503/2 611/5 446/0 6568/0 
Ir 148/0- 259/0 569/0- 5706/0 

 تعيين ضريب
 شده تعديل

90/0 
 دوربين آماره

 واتسون

84/1 
Prob (F-

statistic) 
000000/0 

 هاي تحقيق.مأخذ: يافته

 

داري متغير رعايت (، از آنجا كه سطح معني4با توجه به نتايج ارائه شده در جدول شماره )

سومّ پژوهش رد  باشد، بنابراين فرضيهمي 05/0بوده و بيشتر از 5847/0قانون مبازره با پولشويي، 

داري عنيمأثير تود كه رعايت قانون مبازره با پولشويي گيري نمتوان نتيجهشود. بر اين اساس ميمي

 ها و مؤسسات مالي و اعتباري ندارد.بر سودآوري بانك

لي ؤسسات ماها و مداري بر نقدينگي بانكفرضيه چهارم: رعايت قانون مبازره با پولشويي تأثير معني

 و اعتباري دارد؛

( 5) چهارم پژوهش، در جدول شماره نتايج حاصل از تخمين مدل در راستاي آزمون فرضيه

 ارائه شده است: 

 

 (:  نتايج برآورد مدل چهارم پژوهش5جدول شماره )

LIi,t = 𝛼 + β1AML𝑖,𝑡 + β2EBIT𝑖,𝑡 + β3FA𝑖,𝑡 + β4DA𝑖,𝑡 + β5SIZE𝑖,𝑡

+ β6LEV𝑖,𝑡 + β7ER𝑖,𝑡 + β8GDP𝑖,𝑡 + β9I𝑟𝑖,𝑡 + 𝜀   انحراف  ضريب متغير

 استاندارد

سطح  tآماره 

 0094/0 -968/5 309/0 -849/1 رگرسيون ثابت داريمعني
AML 014/0 004/0 294/3 0459/0 
EBIT 07-E65/1 07-E32/1 25/1 2997/0 
FA 003/0- 002/0 456/1- 2414/0 
DA 003/0 0003/0 921/9 0022/0 

SIZE 078/0- 019/0 000/4- 0280/0 
LEV 346/0 176/0 969/1 1436/0 
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ER 009/0 045/0 200/0 8543/0 
GDP 518/61 743/11 238/5 0135/0 

Ir 582/1- 994/1 793/0- 4854/0 
 تعيين ضريب
 شده تعديل

49/0 
 دوربين آماره

 واتسون

65/1 
Prob (F-

statistic) 
002909/0 

 هاي تحقيق.مأخذ: يافته

 

داري متغير رعايت (، از آنجا كه سطح معني5شده در جدول شماره ) با توجه به نتايج ارائه

باشد، بنابراين، فرضيه چهارم پژوهش مي 05/0بوده و كمتر از 0459/0قانون مبازره با پولشويي، 

 014/0شود. همچنين از آنجا كه ضريب متغير رعايت قانون مبارزه با پولشويي، مقدار تأييد مي

آن مثبت است، بنابراين رعايت قانون مبارزه با پولشويي تأثير مستقيم و باشد و علامت ضريب مي

ها و مؤسسات مالي و اعتباري دارد. به عبارت ديگر؛ يك درصد افزايش داري بر نقدينگي بانكمعني

ها و پولشويي، موجب افزايش )كاهش( نقدينگي بانك با )كاهش( در متغير رعايت قانون مبازره

مقدار ضريب تعيين تعديل شده مدل نيز بيانگر . گرددمي 014/0عتباري به ميزان مؤسسات مالي و ا

درصد از رفتار متغير وابسته نقدينگي  49آن است كه متغيرهاي مستقل و كنترلي در مجموع 

كنند. مقدار آماره دوربين واتسون هم براي مدل بيني ميها و مؤسسات مالي و اعتباري را پيشبانك

است، بيانگر عدم وجود خودهمبستگي بين  5/2تا  5/1باشد و از آنجا كه مابين مي 65/1مقدار 

است،  05/0از آنجا كه كمتر از  F داري آمارهها در رگرسيون است. همچنين سطح معنيباقيمانده

 باشد.بيانگر برازش صحيح مدل مي

 

 ها. آزمون ناهمساني واريانس3-4-3

 برآورد فرايند به موضوع اين گرفتن نظر در بدون محقق اما ندباش ناهمسان رگرسيون خطاهاي اگر

 استنباطي هرگونه بنابراين و باشد اشتباه تواندمي معيار انحراف حالت، اين دهد در ادامه استنباط و

 بررسي براي پاگان گادفري -پراش آزمون از باشد. بنابراين كننده گمراه تواندمي گرفته، صورت كه

( ارائه شده 6است كه نتايج آن در جدول شماره ) شده استفاده اخلال جملات سواريان ناهمساني

 است.

 

 (: نتايج آزمون ناهمساني واريانس6جدول شماره )

 نتيجه آزمون داريسطح معني آماره آزمون مدل

 واريانس ناهمساني وجود 0000/0 06/9 اوّل
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 واريانس ناهمساني وجود 0086/0 66/2 دوّم

 واريانس ناهمساني وجود 0006/0 69/1 سوّم

 واريانس ناهمساني وجود 0385/0 38/2 چهارم

 .هاي تحقيقمأخذ: يافته
 

ها مدل داري آزمون دردهد كه سطح معنينتايج حاصل از آزمون ناهمساني واريانس نشان مي

باشد كه اين واريانس در جملات اخلال ميباشد و بيانگر وجود ناهمساني درصد مي 5كمتر از 

 رفع شده است. GLS مشكل در تخمين نهايي مدل ها با اجراي دستور

 

 LM Test. آزمون خودهمبستگي با استفاده از روش 3-4-4

واهـد در صورت وجود خود همبستگي سريالي بين اجزا اخلال، استنباط آماري قابل اعتمـاد نخ

مـون فرض صفر و يك اين آز گردد.استفاده مي  LM TESTآزمون بود. براي بررسي اين مسئله از

 به صورت زير است:

𝑯𝟎  جملات پسماند داراي خودهمبستگي سريالي نيستند.=

𝑯𝟏 = .جملات پسماند داراي خودهمبستگي سريالي هستند  

 ( ارائه شده است:7نتايج اين آزمون در جدول شماره )

 

 (LM Testدهمبستگي )(: نتايج آزمون خو7جدول شماره )

 نتيجه آزمون داريسطح معني آماره آزمون مدل

خودهمبستگي  وجود عدم 1583/0 88/1 اولّ

خودهمبستگي  وجود عدم 2514/0 86/2 دومّ سريالي

خودهمبستگي  وجود عدم 0873/0 50/2 سومّ سريالي

خودهمبستگي  وجود عدم 2274/0 97/1 چهارم سريالي

 .هاي تحقيقمأخذ: يافته سريالي
 

مدل رگرسيوني، از   F(، از آنجا كه احتمال آماره7با توجه به نتايج ارائه شده در جدول شماره )

هاي شود كه در مدلشود و در نتيجه مشخص ميتأييد مي  H0درصد بيشتر است، فرضيه  5

 .پژوهش، مشكل خودهمبستگي سريالي وجود ندارد
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 و پیشنهاد گیرينتیجه. 4

ها و مؤسسات مالي و اعتباري در اين تحقيق، تأثير رعايت قانون مبارزه با پولشويي بر عملكرد بانك

در  1هاي كملزها و مؤسسات مالي و اعتباري بر اساس شاخصبررسي شد. معيارهاي عملكرد بانك

ها، سودآوري و نقدينگي ت داراييكفايت سرمايه، كيفي هاينظر گرفته شد به نحوي كه از شاخص

اي تأثير رعايت قانون مبارزه هاي جداگانهها استفاده شد. سپس، در مدلجهت ارزيابي عملكرد بانك

ها بررسي گرديد. متغيرهاي كنترلي مخصوص بانك نظير؛ سود با پولشويي بر هركدام از اين شاخص

ادي مانند؛ نرخ رشد توليد ناخالص داخلي و نرخ عملياتي، اندازه بانك و ...، و متغيرهاي كلان اقتص

اوّل و دوّم پژوهش،  هايها لحاظ شد. بر اساس فرضيهسود تسهيلات بانكي در هر يك از مدل

هاي داري بر كفايت سرمايه و كيفيت داراييرعايت قانون مبارزه با پولشويي تأثير معكوس و معني

ها و از آنجا كه رعايت قانون مبارزه با پولشويي توسط بانكها و مؤسسات مالي و اعتباري دارد. بانك

هاي داراي منشاء جرم به شبكه بانكي مؤسسات مالي و اعتباري تا حدود بسيار زيادي از ورود پول

آورد. از كند، لذا؛ رعايت اين قانون موجبات كاهش منابع بانكي را فراهم ميكشور جلوگيري مي

هايِ ديگر قانون مبارزه با پولشويي در كشور ايران، بسياري از سازمان طرفي با توجه به نوپا بودن

هاي مكانيزه جامعي براي شناسايي ارباب رجوع، ارسال گزارش هاي اقتصادي، فاقد سامانهحوزه

هاي كثيف و داراي باشند كه اين نقيصه سبب تبديل پولمعاملات و عمليات مشكوك و ... مي

ها نظير؛ املاك و مستغلات، اموال منقول، غيرپولي و مالي به ساير داراييمنشاء جرم در بازارهاي 

ثباتي اقتصادي و اجتماعي، فرار مالياتي، افزايش تورم، طلا و ...، و به دنبال آن افزايش فساد و بي

هاي دريافتي و در كاهش قدرت خريد عمومي و به تبعِ آن تأخير در بازپرداخت تسهيلات و وام

شود و بدين ها و مؤسسات مالي و اعتباري ميايش مطالبات و كاهش توان اعتباردهي بانكنهايت افز

ها با گذارد. نتايج اين فرضيهها تأثير ميها و نسبت كفايت سرمايه بانكترتيب بر كيفيت دارايي

(، كه 2017( و حبيب و همكاران )2003(؛ دوورس و پالمريوذر )2002نتايج تحقيقات درايتون )

هاي توان به تحريفكند كه از جمله ميان دادند پولشويي اثرات مخربي بر اقتصاد جامعه وارد مينش

باشند. بر اساس ثباتي اقتصادي و اجتماعي و ... اشاره كرد، همسو مياقتصادي، افزايش فساد، بي

ها و كداري بر سودآوري بانفرضيه سومّ پژوهش، رعايت قانون مبارزه با پولشويي تأثير معني

مؤسسات مالي و اعتباري ندارد. بر اساس فرضيه چهارم پژوهش، رعايت قانون مبارزه با پولشويي 

ها و مؤسسات مالي و اعتباري دارد كه با توجه به داري بر نقدينگي بانكتأثير مستقيم و معني

، 1ف مقرربيش از سق 2هاي واريز وجه نقدها مبني بر ارسال گزارش تراكنشتكليف قانوني بانك

                                                                                                                   
1. CAMELS 

2. Cash Transaction Report (CTR) 
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ها و ارسال گزارش معاملات و عمليات محدود كردن مبلغ برداشت روزانه وجه نقد از حساب

هاي كثيف و داراي منشاء جرم به شبكه رعايت اين مقوله تا حدود زيادي از ورود پول 2مشكوك

ود بيني از آن شبكه جلوگيري نموده و به تبعِ آن موجبات بهببانكي كشور و خروج غيرقابل پيش

مديريت نقدينگي و كاهش ريسك نقدينگي را بيش از پيش فراهم آورده است. نتايج اين فرضيه با 

ها و مؤسسات مالي و اعتباري متكي به عوايد دارد بانك(، كه بيان مي2001نتايج تحقيق بورمان )

ات خود با ها و انجام به موقع تعهدات و عمليحاصل از فعاليت مجرمانه، در مديريت مناسب دارايي

هاي بيشتري مواجهه هستند، چرا كه مقادير زيادي پول با هدف پولشويي وارد مشكلات و چالش

شود و خروج ناگهاني مقادير قابل توجه پول موجب ها خارج ميطور ناگهاني نيز از آنها شده و بهآن

شديدي شوند و در شود كه بازارهاي پول و در نتيجه بازار بهره و بازار ارز دچار نوسانات مي

باشد. در ها و مؤسسات مالي و اعتباري گردد، همسو ميبلندمدت باعث ريسك نقدينگي در بانك

گردد؛ به منظور كاهش اثرات مخرب پولشويي بر اقتصاد جامعه از جمله؛ اين راستا؛ پيشنهاد مي

ها و اشخاص انهاي اقتصادي و اجتماعي، توزيع مناسب درآمد و ... كليه سازمكاهش ناهنجاري

هاي يكپارچه اطلاعاتي خود به صورت مكانيزه، ايجاد مشمول نسبت به تهيه و تدارك سامانه

صلاح و نيز اجراي جامع و كامل الزامات ها براي كليه اشخاص ذيهاي لازم به آن سامانهدسترسي

تمام لازم را بعمل آورند. ( قانون اصلاح قانون مبارزه با پولشويي، اه14نامه ماده )مقرر در مفاد آيين

شود؛ اثرات رعايت يا عدم رعايت اين متغير بر همچنين؛ جهت تحقيقات آتي نيز پيشنهاد مي

ها و متغيرهاي كلان اقتصادي متغيرهايي نظير؛ مديريت، حساسيت، ريسك اعتباري و ديگر شاخص

 آزمون گردد.   

 

  

                                                                                                                   
: مبلغ 21/07/1398( قانون اصلاح قانون مبارزه با پولشويي مصوب 14نامه اجرايي ماده )( آيين1ماده ) (13. بند )1

سقف مقرر در قانون برگزاری مناقصات جهت انجام معاملات خرد، به صورت وجوه نقد يا معادل آن به ساير ارزها و 

( قانون برگزاری مناقصات تصويب 3( ماده )1)کالاهای گرانبها که هرساله توسط هيئت وزيران به استناد تبصره 

   گردد.می

2. Suspicious Transaction Report (STR) 
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