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 های اسلامیعوامل موثر بر سودآوری بانک

 )کشورهای عضو سازمان کنفرانس اسلامی( 
 

 1عزتى مرتضى

 2عاقلى لطفعلى

 3ساجى کشاورز نفیسه
 

 22/12/1394تاريخ پذيرش:    28/10/1394 تاريخ دريافت:
 

 چکیده
های اسلامی هستیم. به این منظور، این تحقیق  در پی شناسایی مهمترین عوامل موثر بر سودآوری بانکدر 

کشور عضو  10در  اسلامی بانک 29شاخص حاشیه سود به کار برده شده است. داده های این پژوهش از 
دآوری شده گر 2011تا  2004است که به روش اسنادی و برای دوره  (OICسازمان کنفرانس اسلامی )

ها نشان های ترکیبی( تجزیه و تحلیل شده اند. یافتهاست. این داده ها به روش اقتصادسنجی پانل دیتا )داده
متغیر بکاررفته، میانگین سالانه نرخ ارز، اثر مثبت، قوی و معناداری بر حاشیه سود  11از میان می دهند که 

مثبت، قوی و معناداری بر حاشیه سود بانکی نشان  ی اثرافتیدر سپرده به لاتیتسهدارد. همچنین نسبت 
 داده است.

 

 های ترکیبیهای اسلامی، حاشیه سود، داده: سودآوری، بانکواژگان کلیدي 

 JEL : G21, G32, C33, G38 طبقه بندي
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 مقدمه -1

های اجرایی در زمینه بانکداری در همه کشورها، کمابیش به شکل حمایت از گسترش سیاست

هایی در قالب باشد. در کشور ما در پی تصویب قانون بانکداری بدون ربا، سیاستبانکداری میخدمات 

توسعه برای گسترش بانکداری، بانکداری خصوصی و ایجاد زمینه برای فعالیت  پنج سالههای برنامه

های خارجی تصویب و به کار برده شده است. با این وجود، هنوز نیازهای جامعه برآورده نشده کبان

دهی در بازارهای غیر متشکل پولی و از سوی دیگر، های وامو این مساله، از یک سو، تداوم فعالیت

 نارضایتی متقاضیان تسهیلات را به همراه داشته است.

 هایشاخص یبرخ چارچوب در ،برای دسترسی به اهداف منابع نهیبه ی بکارگیریبرا هابانک تلاش 

 یبرا یمتفاوت هایچارچوب ،گوناگون یکشورها که جاآن از. است یابیارز قابل ،یاقتصاد و یمل

 بندیدسته با. شد خواهد مشاهده ها بانک عملکرد در هایی¬تفاوت است، استفاده مورد یبانکدار نظام

 بندیدسته ،یاسلام هایبانک و ندنماییم یبانکدار متعارف، یوهیش به که هاییبانک قالب در هاتفاوت نیا

 یدیمف یدستاوردها تواندیم هاآن جینتا نیانگیم ت،ینها در که دآییم دست به ایسهیمقا قابل

 (.1387د )تاری، باش داشته همراه به ما کشور در سود نرخ کردن کارآمد یبرا

 های در حال رشد صنعت بانکداری است. این بخش، با قدمتی دریکی ازبخشبانکداری اسلامی  

ای سال، دربیشتر کشورهای اسلامی، در میان افرادی که ازبهره گریزانند، جایگاه ویژه  30حدود

دارد. نظام بانکداری اسلامی به طور کلی، بانکداری است، ولی بهره در آنجایی ندارد و بر پایه تسهیم 

گیرنده تسهیلات و صاحبان پول )سرمایه( استوار است و سود آن بر پایه مقررات –میان  سود و زیان

گذاران و مالی میان سپرده شود. در برابر، نظام بانکداری سنتی به عنوان واسطهو اصول اسلامی تعیین می

درآمد گذارد. میگیرندگان وام های مشتریان را در اختیار کند و بخشی از سپردهگیرندگان عمل میوام

از . 1شودگذاران حاصل میگیرندگان و سود پرداختی به سپردهها، از تفاوت سود دریافتی از وام این بانک

های بالاسری و حقوق کارکنان را نیز دارد، درآمد خالص هایی مانند هزینهآن جایی که بانک، هزینه

 آید.ها به دست میبانک  از تفاوت درآمدها و هزینه

در  .تفاوت بانکداری سنتی با بانکداری اسلامی در چگونگی استفاده از پول استنخستین  

شود، در بانکداری سنتی، پول به عنوان یک کالا، برای به دست آوردن سود، خرید و فروش می

های اقتصادی کردن هدفحالی که در بانکداری اسلامی از پول، برای تسهیل مبادلات و اجرایی 

نیازها اعم از مصرفی است که نظام بانکداری سنتی )ربوی(، برای همه  این تفاوت دیگر،شود. یاستفاده م

آن نیز در بازار کند و به طور معمول، نرخ بهره قرض با بهره استفاده می از قراردادگذاری، و سرمایه

نکداری اسلامی، گیرد، این در حالی است که بازا از اقتصاد واقعی شکل میپول و به صورت برون

                                                                                                                   
1. Dealing of interest  
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متناسب با نیازهای واقعی از انواع قراردادهای مالی استفاده می نماید، این بانک برای تامین مالی 

الحسنه، مرابحه، اجاره به هایی چون قرضمدت، ابزارای مقطعی وکوتاه نیازهای مصرفی و سرمایه

هایی چون مشارکت، مضاربه، مدت، راهگذاری اساسی و بلند شرط تملیک و برای نیازهای سرمایه

گرفته از اقتصاد واقعی است، مزارعه و مساقات را معرفی و به جای نرخ بهره از نرخ سود،که بر

گذار، بانک و متقاضی تسهیلات، کند. به سخن دیگر در بانکداری سنتی، سه گروه سپردهاستفاده می

ی که بانکداری اسلامی، بر پایه تسهیم کنند، در حالاز نظر اقتصادی و حقوقی مستقل از هم کار می

سود و زیان کار تسهیلات گیرنده میان صاحب سرمایه و کننده کار اقتصادی و سهم وکالت بانک 

  (.1388)نبی و دیگران،  استوار است

در این نوشتار، پس از نگاهی به پیشینه پژوهش، مدل تحقیق معرفی و با روش اقتصادسنجی  

 ایان تحلیل و نتیجه گیری خواهیم داشت.برآورد می شود و در پ

 

 پیشینه پژوهش -2

ای انجام شده است ولی در باره عوامل اثرگذار بر در زمینه بانکداری اسلامی، پژوهش های گسترده

ها محدودتر هستند و به ویژه در زمینه عوامل اثرگذار بر سودآوری بانک های سودآوری بانک

اندک هستند. در اینجا نگاهی گذرا به بررسی های انجام  اسلامی، بررسی های انجام شده بسیار

کنیم.  این نگاه شده در زمینه عوامل اثرگذار بر سودآوری بانک ها با تأکید بر بانک های اسلامی می

 خلاصه شده است:( 1در جدول)
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 هاي انجام شده در زمینه موضوع. پژوهش1جدول 
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ت
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های میان نسبت روابطبررسی 

ها، بازده سودآوری: بازده دارایی

سرمایه صاحبان سهام، حاشیه 

های بانک،  خالص سود و ویژگی

 عوامل اقتصاد کلان

های اسلامی، میزان سرمایه و ترین عوامل سودآوری بانکاز مهم

های سودآوری میان شاخص چنیند. همنباشهای کارایی میشاخص

های اسلامی و متغیرهای کلان اقتصادی نظیر رشد تولید بانک

 وجود دارد. ناخالص داخلی و تورم رابطه مثبت و معناداری
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یتا

د
 

بررسی متغیرهای موثر بر حاشیه 

سود خالص و کارایی صنعت 

 بانکداری

دارایی، تورم و تمرکز در بازار موجب های بالاسری، بازده هزینه

ی سود خالص  و کاهش درکارایی صنعت بانکداری  افزایش در حاشیه

 شده اند.

ان
گر

دی
 و 

ی
ران

 نو
ید

س
 

13
91

 

ل
پان

 
یتا

د
 

ساختار علیت بین  بررسی رابطه

 سرمایه بانک و سودآوری
  وجود دارد. بانک ها بین نسبت بدهی و سودآوری یرابطه مثبت
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اثرات کوتاه مدت و بلندمدت 

بر سودآوری ارزی   تغییرات نرخ ارز

 بانک ها

اثر منفی بر سودآوری  ،تغییرات نرخ ارز و تغییرات وضعیت باز ارزی

در صورت  ،چنین با توجه به ضریب تعدیل شوکارزی دارند. هم

تعادل خود کشد که مدل به روز طول می 25وجود شوک، حدود 

 برسد.
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اثر متغیرهای نقدینگی، بررسی 

تورم، حفظ سرمایه، تولید ناخالص 

 داخلی بر سودآوری بانک ملت

ولی  وجوددارد معناداری رابطه ملت بانک سودآوریو   نقدینگی بین

. از طرفی داردنوجود معناداری رابطه ملت بانک سودآوریو  تورم بین

 سودآوریبر داخلی تولیدناخالصو سرمایه حفظدر زمینه رابطه بین 

 نمی توان اظهارنظر کرد.
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یتا

د
 

بررسی عوامل مؤثر بر سودآوری از 

ها، تسهیلات اعطایی سه بعد دارایی

 هاو سپرده

وجود دارد. رابطه معکوس و معناداری بین تمرکز و سودآوری بانکها 

در خصوص سایر عوامل نیز کارایی، سرمایه، سطح درآمد ملی و نرخ 

بهره رابطه مستقیمی با سودآوری بانکهای دولتی دارد. درحالیکه، 

 اندازه بانک رابطه معکوسی با سودآوری دارد.
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13
88
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مطالعه تطبیقی بانکداری اسلامی و 

 ( سودآوریسنتی )با رویکرد 

(، از جمله مالزی متعارفدر بانکداری های سودآوری )شاخص

های غیرمشاع ها و نسبت هزینهمتغیرهای نسبت تسهیلات به دارایی

های نوین( نسبت به سایر رقبای آوریهای فنها )هزینهبه کل دارایی

های اسلامی های بانکبانکی خود برتری مطلق دارد. ارزش دارایی

ها تاثیر مثبت و معناداری داشته که در مورد سودآوری آنمالزی بر 

 .های ایرانی چندان صادق نیستبانک
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تحلیل عوامل داخلی و خارجی 

 بانک ها بر سودآوری بانک رفاه

مدیریت هزینه تاثیر مثبت و معناداری بر سودآوری دارد. در میان 

اثر مثبتی بر سودآوری بانک دارد و  عوامل بیرونی، رشد اقتصادی نیز

داری پائین اثر معکوسی بر از طرف دیگر نرخ تورم، با یک معنی

 .سودآوری داشته است
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ده 

 دا
ی

ش
وش

ل پ
حلی

ت
 

بررسی کارآیی بانکداری بدون ربا 

در کشورهای مختلف و مقایسه 

های های غیر ربوی با بانکبانک

 جهان ربوی

-بانک های غیرربوی بحرین و قطر و به طور کلی کارایییی بانکاکار

های ربوی فعالیت که در شرایط رقابتی در کنار بانک ،های غیرربوی

هایی که تحت نظام بانکداری غیرربوی بانک از کارایی ،کنندمی

چنین تر است. همبیش ،کنند)ایران، سودان و پاکستان( فعالیت می

 2001بانکداری غیرربوی در سال  کارایی ،دهندنتایج نشان می

 .تر بوده استنسبت به بانکداری ربوی در جهان، کم
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بررسی اثر عوامل داخلی بر بازده 

دارایی بانک های متعارف کشور 

 کنیا

 حقوق نسبتمطالعات رابطه مثبتی را بین متغیرهای اندازه بانک، 

ی با بازده دارایی نشان افتیدر سپرده به لاتیتسهو  سهام صاحبان

مالکیت خارجی و دهد و در مقابل رابطه منفی بین متغیر دامی می

-متغیر هزینه های عملیاتی به دارایی با بازده دارایی به چشم می

ای بین متغیر سهم درآمد بدون بهره ای خورد. ناگفته نماند که رابطه

 ندارد.به کل درآمد بانکی و بازده دارایی وجود 
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بررسی اینکه علت سودهای کلان از 

بانکداری اسلامی، نتیجه قدرت آنها 

در کنترل بازار است یا کارایی و 

 ها است.بازدهی بالای بانک

ساختار کارآمد، یک عنصر مهم برای سودآوری است. در نهایت، 

عوامل مهمتری در بیان مزایا و فواید نسبتهای سرمایه و اندازه بانک، 

 صنعت بانکداری اسلامی می باشند

Id
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د
 

بررسی اثر تعیین گرهای  داخلی 

ها بر سودبخشی بانکداری بانک

 اسلامی

تنها عامل مهم و پراهمیت در تعیین سوددهی مثبت، اندازه بانک 

 است.
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د
 

کننده سوددهی عوامل تعیین 

 های اسلامیبانک

با کنترل محیط اقتصاد کلان، ساختار بازار مالی و وضع مالیات، 

 « ریسک نقدینگی» و «سهام صاحبان حقوق نسبت »های نسبت

 شد. بیشتر خواهند سوددهی به منجر

 

 روش پژوهش -3

 ستفادهاهای اسلامی گیری سودآوری بانکاندازهحاشیه سود برای  از شاخصدر این تحقیق 

نماییم؛ تا بر اساس تعاملات بین اقدامات مختلف کارایی بانک ها به حداکثر ارزش بانک دست می 

 بر اثرگذار عوامل نیمهمترسوال اصلی این پژوهش عبارت است از:  .(Idris et al, 2011یابیم)

 یسودآوردر پاسخ به این سوال، فرضیه کلی زیر مطرح می شود:  اند؟ کدام یاسلام یهابانک یسودآور
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 .هستند بانک 1یخارج و یداخل یرهایمتغ دسته دو ریتاث تحت یاسلام یهابانک

برای پاسخ به سوال مذکور، آزمون فرضیه و بررسی میزان حساسیت متغیرهای درونی و بیرونی  

است. حال با بیان نمونه آماری مورد استفاده در های اسلامی از روش پانل دیتا استفاده شده بانک

و در ادامه آمارهای توصیفی  پردازیماین تحقیق به تعریف متغیرهای وابسته، مستقل و کنترل می

 متغیرها را ارائه داده و مدل سنجش سودآوری را مورد تجزیه و تحلیل قرار می دهیم. 

 

 نمونه آماري  -3-1

کشور  10ین مبنا که بیشترین داده های لازم پوشش داده شود، از اطلاعات متغیرهای تحقیق بر ا

بانک اسلامی دارای نظام بانکداری اسلامی به دست  29عضو سازمان کنفرانس اسلامی و از تعداد 

آیند. کشورهای منتخب عضو سازمان کنفرانس اسلامی عبارتند از: ایران، بحرین، مالزی، می

های آماری جمع ستان سعودی، امارات متحده عربی و عمان. دادهاندونزی، اردن، کویت، قطر، عرب

و برگرفته از داده های پژوهشکده   2011تا  2004های اسلامی برای دوره زمانی آوری شده از بانک

و داده های بانک جهانی می باشند تا بتوانیم به ارائه 2پایگاه اطلاع رسانی بانک اسکوپ ،بانکیپولی و 

جهت منعکس کردن رابطه بین سودآوری بانک و شاخص های داخلی و خارجی بانک  هاییمدل

 بپردازیم.

 

 معرفي مدل ومتغیرهاي پژوهش -3-2

از آنجایی که در این تحقیق یک متغیر وابسته حاشیه سود به عنوان شاخص سودآوری بانک ها 

فرم کلی زیر برآورد  ( مدلی به2005)4و پاسیوراس 3قلمداد می شود، به پیروی از مطالعه کاسمیدو

 می شود:
𝐘𝐢𝐭 =  𝐟(𝐗𝐝𝐢𝐭, 𝐗𝐟𝐢𝐭) + 𝛆𝒊𝒕 

برداری  dXجمله خطاست.  𝛆متغیر وابسته)حاشیه سود( بوده و  Yبه سال اشاره دارد.  tبه بانک و  iکه  

است که بیانگر « نسبت تسهیلات به سپرده دریافتی»و « شاخص مدیریت هزینه»متغیر مستقل  2از 

های اقتصاد متغیر کنترل شامل دو دسته شاخص 9برداری از  fXها می باشند. درونی بانکهای مشخصه

 نیانگیم) ( و شاخص های اقتصاد کلانسهام صاحبان حقوق نسبتخرد )اندازه بانک، ریسک نقدینگی، 

ی کشورها، نرخ داخل ناخالص دیتولدر هر کشور،  کننده مصرف متیق شاخصدر هر کشور،  ارز نرخ انهیسال

                                                                                                                   
 . در ادامه این متغیرها تعریف شده اند.1

2. BankScope  

3. Kosmidou 

4. Pasiouras 
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 از هایی بانکاعطا اعتبارات سهمبهره حقیقی کشورها، سهم ارزش افزوده خدمات از تولید ناخالص داخلی و 

ی در هر کشور( می باشند که بیانگر مشخصه های بیرونی بانک ها هستند. این مدل ها با داخل ناخالص دیتول

 تخمین زده می شوند. Eviews 8 روش پانل دیتا و با کمک نرم افزار
 

 متغیر وابسته -3-2-1

( TA)3( به کل دارایی هاBTP)2(: این متغیر که نسبت سود قبل از مالیاتPM)1حاشیه سود بانک

ها است و در صورتی سپرده ازبازدهی مثبت  ایجادتوانایی مدیریت بانک برای  منعکس کنندهاست، 

بتوانند خدمات جدیدی را ارائه نمایند، در این صورت، درآمدهای   ،علاوه بر پرداخت وامها که بانک

یابد. لذا به کمک این متغیر، توانایی بانک، برای تولید سود بالاتر، از تری می، افزایش بیشغیرمشاع

در این تحقیق به منظور محاسبه حاشیه سود از فرمول  .خوردطریق تنوع در سبد خدمات رقم می

 (Bashir, 2003). ودشزیر استفاده می

 سود هیحاش( = BTP/ سود قبل از مالیات)(TA)کل دارایی
 

 

 هاي مستقلمتغیر -3-2-2

: مدیریت ضعیف هزینه ها، یکی از عوامل اصلی  موثر بر  (EM)4شاخص مدیریت هزینه -الف

افزایش ها و بهبود بهره وری، به طور مستقیم منجر به ای که کاهش هزینهسودآوری است، به گونه

 گردد. سود می

 شود.گیری مدیریت هزینه، از نسبت)شاخص( زیر استفاده میدر این تحقیق برای اندازه 

 درآمد/ هزینه = شاخص مدیریت هزینه

: یکی دیگر از متغیرهای مستقل این تحقیق، (LtoD)نسبت تسهیلات به سپرده دریافتی -ب 

باشد. در این تحقیق برای سپرده های دریافتی مینسبت تسهیلات و وام ها) به صورت ناخالص( به 

 :5گیری نسبت تسهیلات به سپرده دریافتی از رابطه زیر  استفاده می شوداندازه

 های مشتریان /  وام ناخالص = نسبت تسهیلات به سپرده دریافتی سپرده

 

  

                                                                                                                   
1. Profit margin (PM) 

2. Before-tax profit(BTP) 

3. Total assets(TA) 

4. Expenses Management (EM) 

5. Kabir Hassan and Bashir (http://www.erf.org.eg/CMS/uploads/ pdf/1184758745_ 

Kabir_Bashir.pdf) 
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 متغیرهاي کنترل  -3-2-3

ها را وام تشکیل چه درصدی از کل داراییدهد : این نسبت نشان می (LR)1ریسک نقدینگی -الف

 گیری ریسک نقدینگی از نسبت زیر استفاده می شود:دهد. در این تحقیق برای اندازهمی

 کل دارایی/ وام = ریسک نقدینگی

دهد که عوامل مختلف مالی، حقوقی و سایر عوامل تا چه : نشان می (BSIZE)2اندازه بانک -ب 

 به رهایمتغ ریسا و است بزرگ ها، بانک ییدارا ارقام چونثر هستند. حد بر سودآوری بانک ها مو

 زانیم ها،ییدارا از یریگتمیلگار با شوند،وارد می هامدل در( شاخص و نسبت فُرم به) ینسب صورت

، لذا در این تحقیق برای محاسبه بود خواهد ها نسبت ریسا با سهیمقا قابل و کوچک هحاصل یعدد

 اندازه بانک ها از رابطه زیر استفاده می شود: 

 لگاریتم طبیعی کل دارایی بانک = اندازه بانک

: این نسبت نشان دهنده اهمیت و نقش سهامداران  (ER)3نسبت حقوق صاحبان سهام -پ 

این نسبت، ریسک بانک را نزد  بانکها در تأمین کل دارایی های بانکها) شرکتها( است. پایین بودن

بستانکاران افزایش می دهد. به عبارت ساده تراین نسبت سهم حقوق صاحبان سهام از کل دارایی 

 (: Tajgardoon et al, 2012بانکهاست که با رابطه زیر محاسبه می شود)

 (= نسبت حقوق صاحبان سهامEquity/حقوق صاحبان سهام)(Total assets)کل دارایی 

در هر کشور: این متغیر، یکی دیگر از متغیرهای توضیح  )EXR( 4ارز نرخ انهیسال نیانگیم -ت

 دهد.که تعداد واحدهای یک پول ملی را بر حسب یک دلار  نشان می باشددهنده در این تحقیق می

شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی یکی از :  (CPI)5کننده مصرف متیق شاخص -ث

متغیرهای کنترل در این تحقیق به شمار می رود. این متغیر از جمله شاخص های اقتصاد کلان می 

 و آمارهای بانک جهانی گزارش شده است.   2005باشد. این شاخص بر مبنای قیمت پایه سال 

مات تولید شده در داخل مرزهای ارزش پولی کالاها و خد:  (GDP)6یداخل ناخالص دیتول -ج

)بر پایه  2005جغرافیایی یک کشور است. در این تحقیق، تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال 

 آمارهای بانک جهانی( در نظر گرفته شده است.

(: یکی دیگر از متغیرهای کنترل در این تحقیق، نرخ بهره حقیقی RIR)7نرخ بهره حقیقی -چ

                                                                                                                   
1. Liquidity Risk(LR) 

2. Bank Size (BSIZE) 

3. Equity Ratio 

4. Official exchange rate 

5. Consumer Price Index (CPI) 

6. Gross Domestic Prpduct (GDP)  

7. Real Interest Rate(RIR) 
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)در ایران، نرخ سود اسمی( و نرخ تورم به دست می آید.  ین نرخ بهره اسمیاست که از تفاوت ب

 های این نرخ از بانک جهانی گرفته شده ست.داده

(: این متغیر نسبت ارزش افزوده 1VAسهم ارزش افزوده خدمات از تولید ناخالص داخلی) -ح 

ای، مالی و شخصی و...موارد خدمات پولی، بانکی، خرده فروشی و عمده فروشی، خدمات حرفه

 مشابه است که آمار آن از بانک جهانی به دست آمده است. 

متغیر، : این  (DCB)2یداخل ناخالص دیتول ازاعتبارات داخلی اعطایی توسط بانکها  سهم -خ 

  باشد.ی میداخل دناخالصیتولاعتبارات داخلی ارائه شده توسط بخش بانکی از  نشان دهنده سهم
 

 توصیفي متعیرهاآمار  -3-3

آورده شده  2های توصیفی همه متغیرهای پژوهش)متغیر وابسته، مستقل و کنترل( در جدول آماره

های مرکزی) میانگین( و پراکندگی)انحراف معیار( های آماری به محاسبه شاخصبر پایه داده است.

ایم. متغیرها پرداختههای توزیع )چولگی و کشیدگی( و کمینه و بیشینه برای توصیف و شاخص

ها نشان توزیع متغیر وابسته استفاده شده است. آماره« نرمالیتی»برا، برای آزمون -ازآزمون ژارک

های ناهمسان برخوردار هستند، دهند که بیشتر متغیرها دارای چولگی به یک سو بوده و از دادهمی

 توان بر آنها رگرسیون خوبی برازش کرد. لذا می

 

 هاي تحقیقآماره توصیفي داده .2جدول 
 برا -ژارک

 متغیر تعداد میانگین انحراف معیار چولگی کشیدگی ترینکم ترینبیش
 آماره احتمال

000/0 51/6228 696/0 054/0- 431/26 881/4 101/0 039/0 232 PM 

081/0 04/5 065/6 001/2 430/2 221/0- 923/0 218/4 232 EM 

000/0 2/178 871/0 012/0 185/6 439/1- 145/0 572/0 232 LtoD 

000/0 03/674 888/0 029/0 698/9 493/2 154/0 173/0 232 BSize 

000/0 3/141972 783/706 595/7 613/122 742/9 847/54 301/52 232 LR 

000/0 7/25191 17/10102 121/218- 223/52 766/6 907/1089 390/326 232 ER 

000/0 23/42 31/10616 269/0 732/1 831/0 709/4383 832/3015 232 EXR 

125/0 15/1 402/248 745/3 648/3 049/0- 703/55 437/108 232 CPI 

000/0 58/138 843/20 15/5- 097/6 089/1 108/4 888/5 232 GDP 

000/0 15/1179 311/41 787/16- 868/12 479/2 251/8 581/0- 232 RIR 

000/0 62/24 591/68 476/27 014/4 616/0 417/0 265/47 232 VA 

025/0 39/7 045/131 773/4- 789/2 424/0 689/30 675/54 232 DCB 

 منبع: یافته های پژوهش

                                                                                                                   
1. Value Added 

2. Domestic credit provided by Banking sector (DCB) 
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 تخمین مدل و تحلیل نتايج  -3-4

 پردازیم:در این بخش از پژوهش، پس از تخمین ضرایب، به تشریح نتایج حاصل از برآورد مدل سنجش سودآوری می 
 

 آزمون مانايي در داده هاي پانل -3-4-1

ها، نیاز به بررسی برخی مفروضات مورد نیاز روش رگرسیون داریم. هر چند دوره قبل از برآورد مدل

زمانی در این تحقیق خیلی طولانی نیست، اما جهت جلوگیری از ایجاد رگرسیون کاذب در تخمین 

 3( روی تمام متغیرها انجام شده و نتایج آن در جدول LLCمدل ها آزمون مانایی لوین، لین و چو)

آمده است. مطابق با نتایج حاصله، به جز دو متغیر کنترل) میانگین سالانه نرخ ارز و شاخص قیمت 

 مصرف کننده( که در تفاضل مرتبه اول مانا می شوند،  بقیه متغیرها در سطح مانا هستند. 
 

 (LLC)حقیق بر اساس معیار لوين، لین و چو. آزمون مانايي متغیرهاي ت3جدول 
 مانا / نامانا آمارة آزمون سطح معناداري مرتبه تفاضل آزمون مانايي متغیر

PM Levin, Lin & chu مانا  -432/92 000/0 بدون تفاضلI(0) 

EM Levin, Lin & chu مانا -527/11 000/0 بدون تفاضل I(0) 

LtoD Levin, Lin & chu مانا -783/32 000/0 بدون تفاضل I(0) 

BSize Levin, Lin & chu مانا -136/31 000/0 بدون تفاضل I(0) 

LR Levin, Lin & chu مانا -493/15 000/0 بدون تفاضل I(0) 

ER Levin, Lin & chu مانا -929/14 000/0 بدون تفاضل I(0) 

EXR Levin, Lin & chu مانا -409/7 000/0 مرتبه اول تفاضل I(1) 

CPI Levin, Lin & chu مانا -466/7 000/0 مرتبه اول تفاضل I(1) 

GDP Levin, Lin & chu مانا -237/7 000/0 بدون تفاضل I(0) 

RIR Levin, Lin & chu مانا -388/12 000/0 بدون تفاضل I(0) 

VA Levin, Lin & chu مانا -156/16 000/0 بدون تفاضل I(0) 

DCB Levin, Lin & chu مانا -531/5 000/0 تفاضل بدون I(0) 

 

 :انتخاب نوع مدل -3-4-2

به  Fقبل از برازش مدل ها نیاز به دو بررسی متفاوت داریم. در مرحله اول، با استفاده از آزمون 

پردازیم و سپس در صورت پانل بودن داده ها( یا پانل بودن میتشخیص مدل تلفیقی)تجمیع داده

نماییم. نتایج یا تصادفی را با استفاده از آزمون هاسمن تعیین میها، در مرحله دوم، نوع اثرات ثابت 

 ارائه شده اند: 4این آزمون ها در جدول 
 

 (PMو آزمون هاسمن )متغیر وابسته:  Fنتايج آزمون  .4 جدول
 نتیجه آزمون سطح معناداري آماره آزمون نوع آزمون

 هامقابل تجمیع دادهتایید مدل داده های پانلی در  F 071/190 000/0آزمون 

 تایید مدل اثرات تصادفی در مقابل اثرات ثابت 9956/0 526/2 هاسمن آزمون
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 تخمین می زنیم. GLS اثرات تصادفی با روشبنابراین مدل تحقیق را در قالب  
 

 تخمین مدل -3-4-3

دو به عنوان یکی از ابزارهای اندازه گیری سودآوری بانکداری اسلامی، طی حاشیه سود برازش مدل 

متغیر غیرموثر )اندازه و  5 گیرد. در تخمین مدل نهایی،تخمین مدل اولیه و مدل نهایی انجام می

ی، سهم ارزش افزوده خدمات از تولید ناخالص داخل ناخالص دیتولی، نگینقد سکیر وسعت بانک،

  1حذف شدهها از تولید ناخالص داخلی( از لحاظ آماری از مدل داخلی و سهم اعتبارات اعطایی بانک

 اند. گزارش شده 5و نتایج در جدول 
 

 (PM)2برآورد مدل با متغیر وابسته حاشیه سود .5 جدول
   مدل اولیه مدل نهایی

p-value ضرایب متغیرها p-value نام متغیرها نماد ضرایب متغیرها 

2/0 028/0 15/0 064/0 C عرض از مبداء 

001/0 00013/0- 0 00013/0- EM  مدیریت هزینهشاخص 

05/0 416/4- 019/0 469/5- LtoD هانسبت تسهیلات به سپرده 

  199/0 0063/0- BSize اندازه بانک 

  139/0 021/0 LR ریسک نقدینگی 

0 074/0 004/0 069/0 ER سهام صاحبان حقوق نسبت 

035/0 564/7 039/0 033/8 EXR میانگین سالیانه نرخ ارز 

005/0 00016/0- 042/0 00014/0- CPI شاخص قیمت مصرف کننده 

  64/0 00025/0- GDP تولید ناخالص داخلی 

008/0 00043/0- 015/0 00045/0- RIR نرخ بهره حقیقی 

  456/0 00045/0- VA سهم ارزش افزوده خدمات 

  874/0 886/1- BS اه¬انکب ییاعطا اعتبارات  سهم 

 733/9  871/5 F  آمارهF 

 000/0  000/0 p-value داری مدلسطح معنی 

 ضریب تعیین  227/0  206/0 

 ضریب تعیین تعدیل شده  188/0  185/0 

                                                                                                                   
ها وجود ندارد. اغلب . در مباحث بانکداری و توسعه مالی، نظریه محکمی در باره عوامل موثر بر سودآوری بانک1

مطالعات انجام شده در این زمینه از ترکیبی از متغیرهای خرد وکلان اقتصادی و نسبت های حسابداری برای 

متغیرها به  tاند. در این پژوهش، شیوه مشابهی استفاده شده و هر جا که ضرایب تببین سودآوری استفاده کرده

 لحاظ آماری معنادارنبوده، از مدل اولیه کنار گذاشته شده اند.

(  و یا اثرات tو  i. در این مدل، به دلیل صرفه جویی در فضای متن، از ارائه اثرات مجزای کشوری) و اندیس های 2

 پانل خودداری شده است.
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دار درصد به لحاظ آماری معنی 1و در سطح  733/9، برابر با Fبنابر نتایج این مدل، مقدار آماره  

میزان ضریب  در مدل نهایی برآورد شده، دار است.معنی کل رگرسیون %99است لذا با اطمینان 

درصد از  20دهد در مجموع نشان میباشد که درصد می 20حدود ( �̅�2تعیین تعدیل شده)

. از آنجایی که در شودتوسط متغیرهای وارد شده در مدل توضیح داده می« حاشیه سود»تغییرات 

خودداری واتسون کاربردی ندارد، از گزارش این آماره در جدول فوق -های پانل، آماره دربینداده

 شود:در قالب فُرم زیر نمایش داده می ،شده است.  مدل نهایی برازش شده
PM = 0.028 − 0.00013 ∗ EM − 4.416 ∗ LtoD + 0.074 ∗ CAP + 7.564 ∗ EXR − 0.00016 ∗ CPI

− 0.00043 ∗ 𝑅𝐼𝑅 
  

مدل اخیر با روش داده های پانلی با اثرات تصادفی برآورد شده و  مطابق با نتایج تخمین، متغیر  

(، رابطه منفی معناداری با حاشیه سود دارد. اگر متغیر مستقل EMمدیریت هزینه) مستقل شاخص

یک واحد افزایش یابد، حاشیه سود به طور متوسط ( LtoDی)افتیدر سپرده به لاتیتسه نسبت

گردد. واحد کاهش می یابد، لذا رابطه قوی و منفی معناداری میان این دو متغیر مشاهده می 42/4

( رابطه مثبت ER) سهام صاحبان حقوق نسبتاز بین متغیرهای کنترلی اقتصاد خرد، متغیر 

 نیانگیممتغیر  کنترلی کلان اقتصادی، اگر معناداری با حاشیه سود دارد و از میان متغیرهای

واحد  6/7یک واحد افزایش یابد، متغیر حاشیه سود به طور میانگین ( EXR) ارز نرخ انهیسال

افزایش می یابد، لذا این دو رابطه معنادار قوی و مثبت با هم دارند. در ضمن، دو متغیر کنترلی 

رابطه منفی معناداری با حاشیه سود  (RIRحقیقی) بهره نرخ( و CPI) کننده مصرف متیق شاخص

 دارند. 
 

 گیرينتیجه -4

 ی آنها در میانسودآور بر هامتغیرهای داخلی و خارجی بانک اثر برآورد قیتحق نیا در ما هدف

معیار سودآوری در این پژوهش،  بود. یاسلام کنفرانس سازمان عضو یکشورهای اسلام یهابانک

 بر موثر یرهایمتغمهمترین  کهگفت  توانیم پژوهش نیا جینتا اساسبانکها بود. بر « حاشیه سود»

 یکنترل ریمتغ و «یافتیدر سپرده به لاتیتسه نسبت» مستقل ریمتغ ،یاسلام یهابانک یسودآور

 «ارز نرخ انهیسال نیانگیم» نیب یمعنادار و مثبت ی،قو رابطه. دنباشیم «ارز نرخ انهیسال نیانگیم»

 ،«یافتیدر سپرده به لاتیتسه نسبت» مستقل ریمتغ. دارد وجود های اسلامیبانک« سود هیحاش» و

 «نهیهز تیریمد شاخص» یداخل ریمتغ یطرف از .دارد سود هیحاش با یمعنادار یمنف و یقو رابطه

 .باشدیم «سود هیحاش» بر معنادار و یمنف اثر یدارا

یابد. همینطور می شیافزا هابانک سود هیحاش، «میانگین سالیانه نرخ ارز»افزایش  صورت در لذا 

) نسبت هزینه به هانهیهز تیریمد تقلیل شاخص و «یافتیدر سپرده به لاتیتسه نسبت» با کاهش
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 دیگر نتایج تحقیق عبارتند از:  یابد.درآمد بانکها(، حاشیه سود بانک ها افزایش می

 به هاییدارا حد از شیبافزایش  رایز باشد ینم اثرگذار «سود هیحاش» بر بانک اندازهمتغیر  -الف

 .شود ینم انینما ها مدل همه در بانک اندازه اثر نیبنابراانجامد. می اسیمق عدم صرفه های

  . است «سود هیحاش» ریمتغ بر مثبت و فیضع یاثر یدارا هم سهام صاحبان حقوق نسبت -ب

 از بیش مراتب به یسودآور بر هابانک یدرون بخش یاثرگذار که گرفت جهینت توانیم کل در

 .باشد یم یرونیب بخشاثرگذاری 

با جدیدترین مطالعات منتشر شده در زمینه « بانک های اسلامی»در مقایسه نتایج حاصل از 

 مشاهده می شود که:« بانک های متعارف»عوامل موثر بر سودآوری( 

تولید ناخالص داخلی های متعارف، متغیر اعتبارات اعطایی توسط بانک ها از در گروه بانک

های اسلامی دارای رابطه منفی و معنادار با متغیر حاشیه سود می باشد، این رابطه منفی در بانک

 تایید شده اما از نظر آماری معنی دار نیست. 

)معیاری از تورم( دارای اثری معنادار بر حاشیه سود بانک های  کنندهشاخص قیمت مصرف

رابطه  2004-2011بانک های اسلامی مورد مطالعه و در بازه زمانی متعارف هستند، اما در میان 

منفی بین نرخ تورم و سودآوری بانک ها تایید شده اما این ارتباط از نظر آماری در سطح پایینی، 

 معنی دار است.  

متغیر داخلی مدیریت هزینه اثر منفی بر سودآوری بانکها) بر حسب حاشیه سود( و متغیر 

 اثر مثبت و معنادار بر سودآوری در هر دو گروه  بانکها دارند.  سهام صاحبان حقوق نسبتکنترلی 

توان گفت که برای افزایش سودآوری در بانکداری اسلامی، در خصوص توصیه های سیاستی می

ها و یا توان دو سیاست را به روشنی بر جسته دانست: یکی اتخاذ راهکار صرفه جویی در هزینهمی

 ت هزینه ها و راهکار دیگر افزایش نسبی حقوق صاحبان سهام بانک ها.  بهبود مدیری
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