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در هاي تجاري  بر رفتار وام دهي بانك اقتصاد كلان اثر نوسانات 

  ايران

  

  1فريده خدادادي

  2محسن مهرآرا

  

  22/9/95: تاريخ پذيرش       17/7/95 :تاريخ دريافت

  هچكيد

رونـد كـه رشـد و     ادي يـك كشـور بـه شـمار مـي     نهادهاي اقتص ترين ها از مهم مؤسسات مالي و به ويژه بانك

هـاي   از طرف ديگر از آنجا كه بسياري از بخش. باشد ها مي شكوفايي اقتصاد كشورها در گرو رشد و توسعه آن

متغيرهـاي   راثـر تغييـر د   رهـا د  وام دهـي بانـك   در رفتار تغييرباشند  ها مي اقتصادي نيازمند اخذ وام از بانك

ا بـا مخـاطرات   رهـا   ممكن است فعاليـت اقتصـادي آن   جاريت در طول ادوارسانات وصاد، از جمله نليدي اقتك

در  هـاي تجـاري   بر رفتار وام دهـي بانـك   اقتصاد كلان اثر نوسانات مطالعهدر اين رو از اين . ندك واجهجدي م

) ARDL(هاي توزيعي  وقفهبا استفاده از مدل اقتصاد سنجي خود رگرسيو با  1353ـ   1394دوره طي ايران 

نسبت وام به دارايـي  ( هاي تجارينشان داد كه وام دهي بانك ARDLنتايج تخمين مدل . شودالگوسازي مي

به بيان ديگر، در بلندمـدت بهبـود شـرايط    . با نوسانات توليد در طول ادوار تجاري رابطه بلندمدت دارد) بانك

از . شودهاي تجاري ميها و نسبت وام دهي بانكتوسط بانكاقتصادي منجر به پذيرش بيشتر ريسك اعتباري 

هاي تجاري كه تقريبي از اندازه بانك است، حاكي از تأثير معنادار آن بر رفتار سوي ديگر افزايش دارايي بانك

پايـه پـولي   . هاي بزرگتر ريسك پذيري بيشتري در اعطاي وام دارندلذا بانك. هاي تجاري استوام دهي بانك

نيست و در بلندمـدت آن را هرچنـد   ) هابر حسب نسبت وام به دارايي( ها به افزايش توان وام دهي بانك قادر

  .دهدبه ميزان ناچيز كاهش مي

  

ي تجاري، مـدل خـود رگرسـيو بـا     ها بانك ،دهيرفتار وام اقتصاد كلان،نوسانات : يواژگان كليــد

  )ARDL(هاي توزيعي  وقفه

  JEL : G21,E52بندي طبقه

  

   

                                                                                                               
  fr.khodadadi@gmail.com                                                 كارشناسي ارشد اقتصاد، دانشگاه تهران -1

   mmehrara@ut.ac                               استاد دانشكده اقتصاد، دانشگاه تهران                              -2
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  مقدمه

 يهـا  كننده و تسهيل يمال يها ها در اقتصاد، در قالب واسطه بنيادين بانك يامروزه نقش و تأثيرگذار

ايجاد درآمـد اسـتفاده    يها برا ها از وام ، بانكيبه طور كل. سيستم پرداخت اعتبار پذيرفته شده است

حجـم وام  . آيـد  يدسـت م ـ  شـده بـه   شان از شكاف ميان نرخ سپرده و وام اعطـا  يكرده و درآمد اصل

ماننـد انـدازه، ميـزان    دو دسته متغيرهـا شـامل عوامـل درونـي     از  يها نيز تابع اعطاشده توسط بانك

  .است بيروني مانند ادورار تجاريو عوامل  ي، سياست اعتباريسپرده، نقدينگ

 يط محيطوابسته به شراي يزياد ةها تا انداز بانك تغيير عوامل داخليدهد كه  يها نشان م يبررس

كـلان   ياقتصادشرايط  ةكنند ها منعكس بيشتر بانك يده كه رفتار وام يا اقتصاد كلان است؛ به گونه

ها شرايط اقتصاد كلان را باثبات تصور كنند، انتظار خواهند داشت كه  رسد اگر بانك يبه نظر م. است

آنها در اين شـرايط   يبين خود برآيند، چرا كه پيش يها يبازپرداخت بده ةكنندگان از عهد استقراض

  .1است يگذار سرمايه يها مناسب پروژه ياز بازده يحاك

آنها در بيشتر موارد تحت  يده رفتار وام و كنند يفعاليت م متاثر از شرايط محيطي خودها  بانك

 ياز اجـزا  يشـرايط اقتصـاد  . گيـرد  يبه ويژه قواعد و عوامل اقتصاد كلان قرار م ـبيروني تأثير عوامل 

 ـ . سـازد  يرا متـأثر م ـ  ياست كه هر شركت يا بنگـاه اقتصـاد   يصادتاقريسك    اقتصـاد   يعملكـرد كل

، سـطح اشـتغال، ظرفيـت    ياقتصاد كلان ماننـد توليـد ناخـالص داخل ـ    يها هر كشور از طريق مؤلفه

هـا رفتـار    رو بانـك  از ايـن . شـود  يپول و نرخ ارز مشـخص م ـ  ةبه كارگرفته شده، تورم، عرض يصنعت

 يده ـ هـا را بـه وام   ، بانك)منفي(علائم مثبت . كنند يم تعديل مئخود را در پاسخ به اين علا يده وام

ها نيـز ممكـن اسـت تحـت تـأثير انتظـارات آنهـا از         وام بانك يپرتفو .كند يترغيب م) كمتر(بيشتر 

هـا در   دهد كه بانـك  ينشان م، )2006( 2الاورات تساپين و، ژولود مطالعات .عملكرد اقتصاد قرار گيرد

كننـد و بـرعكس    ياعطـا م ـ  ياقتصـاد كـلان، وام بيشـتر    نااطميناني و كاهش يدوران رونق اقتصاد

در ايـن تحقيـق قصـد داريـم اثـر عوامـل       . ددهن يكاهش م يخود را در دوران ركود اقتصاد يده وام

ر برخـي  بيروني شامل تغييرات توليد در طول ادوار تجاري، تغييرات نرخ ارز و پايـه پـولي را در كنـا   

به عنـوان نسـبتي از   ( وام دهي بانك هاي تجاري در ايرانعوامل داخلي مانند اندازه بانك، بر قدرت 

  . مورد بررسي قرار دهيم) دارايي آنها

مطالعات مباني نظري و ، به مروري بر بخش دوم. شده است تدوين بخشچهار  مطالعه حاضر در

بـا هـدف تـدوين يـك مــدل      هـا  دهـي بانـك  تـار وام زمينة اثر نوسانات بـر رف  تجربي انجام شده در

نيـز بـا ارائه يك مدل اقتصادسنجي بـه بررســي   سوم  بخش. است اقتصادسـنجي مناسـب پرداخته

                                                                                                               
1- Christopher & Bamidele. (2009). 

2-Talavera, Tsapin & Zholud 
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بخـش چهـارم    .اختصاص يافته استها دهي بانكاثر نوسانات بر رفتار وام تجربـي و آزمـون فرضـية

  .گيري مي پردازدبندي و نتيجهبه بيان جمع

  

 ي و پيشينه تحقيقنظر يمبان .1

 ـ  هـا  تركيب دارايـي بانـك  اقتصاد كلان بر  يثبات يب ياثرگذاركاهش   يو خـارج  يدر مطالعـات داخل

معتقدنـد كـه    ،)1995( 1چندان مورد توجه و مطالعه قرار نگرفته است؛ با اين حال برنانكـه و گرتلـر  

 يده ـ باعـث كـاهش وام  ) كـلان عامل مهم و مؤثر بر وضعيت ثبـات اقتصـاد   (سياست پولي انقباضي 

 ينشـان دادنـد كـه سياسـت پـول     ، )1992( 2برناكـه و بلاينـدر  ، همچنين. شود يم يتجار يها بانك

شـود، چـرا كـه     يمنجر م يوام بانك ةبه كاهش غيرمستقيم مخارج از طريق كاهش در عرض يانقباض

با فرض اينكـه  . خواهد دادها كاهش  ترازنامه بانك يها يها را در سمت بده ، سپردهيپول يها انقباض

هـا، جانشـين نـاقص يكـديگر باشـند،       بانـك  ترازنامه يها يها و اوراق بهادار در سمت راست داراي وام

اوراق بهـادار را نداشـته، در    يسپرده از طريق كاهش نگهدار يها ها تمايل به جذب كامل زيان بانك

  .خواهد شد منجر يتجاري ها بانك يده به كاهش وام ينتيجه، انقباض پول

) مدت در ضريب فزاينده پولي و كنترل پولي نوسانات كوتاه(اي به نام  در مقاله ،)1977( 3فراست

كه براي تجزيه و تحليـل رفتـار ذخيـره پـول      4ملتزر -بر روي چندين جنبه از روش غيرخطي برونر

ول ط ـدر اين تحقيق رفتار ضـريب فزاينـده پـول در    .گيرد، پرداخته شده است مورد استفاده قرار مي

دهد كه علي رغـم واريـانس بـالاي     اين مقاله نشان مي. مورد بررسي قرار گرفته است 1974-1961

دقيـق در طـول    ي پولي، براي بانك مركزي ميسر است كه عرضه پول را بطور كـاملاً  ضريب فزاينده

  .يك يا دو فصل كنترل كند

را تحت تأثير قـرار   يتجاري هاي بانك يده ، واميمعتقدند اگر سياست پول ،)1989( 5رومر و رومر

كمتـر   يهـا  يبـا داراي ـ  يهـا  هـا در بانـك   سبب كاهش بيشـتر وام  سياست پولي انقباضي دهد، آنگاه

از ، وام خـود  يتوانند از سبد داراي ـ يتر م نقدشونده يها يبا داراي يها نقدشونده خواهد شد؛ زيرا بانك

 يهـا  است كه اگر بانك ياين در حال. و اوراق بهادار محافظت كنند يكردن ذخاير احتياط طريق كم

كـم كننـد،    يشونده نخواهند كه نسبت وجوه نقد و اوراق بهادار خود را خيل كمتر نقد يها يبا داراي

  .كاهش دهند خود را يده مجبور خواهند شد وام

                                                                                                               
1- Bernanke & Gertler 

2-Bernanke & Blinder 

3- Frost 

4-Brunner-Meltzer 

5-Romer & Romer  
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كـل در نيجريـه را    يگـذار  اقتصاد كلان بر سرمايه يثبات ي، در مطالعه خود اثرات ب)2000( 1اولانيان

 يثبـات  يب ـ ياز نماگرهـا  يدهد كه تورم و نوسانات آن بخش مهم ـ يمورد بررسي قرار داده و نشان م

   يدهـد كـه تـورم، تـأثير معنـادار و معكوس ـ      ينشـان م ـ  يو يها يافته. اقتصاد كلان در نيجريه است

از اين موضوع كه تورم و رونـد افـزايش آن و همچنـين     يو. در نيجريه داشته است يگذار سرمايهبر

  .كند ياقتصاد كلان است، دفاع م يثبات يوضعيت ب يبرا ينوسانات آن معيار مناسب

ها با نـرخ سـرمايه پـايين،     بانك يده ، نيز به اين نتيجه رسيدند كه وام )2000(2كيشان و اوپيلا

بانـك كـم    ي، اگـر داراي ـ يدر حالت كل. است يسياست پول يها ناشي از واكنش شديد آنها به شوك

گـذارد، كـه ايـن امـر      يها از طريق كانال سرمايه بانك تـأثير م ـ  بانك يده بر وام يباشد، سياست پول

  .ممكن است در ابتدا ضعيف بوده، ولي در بلندمدت بيشتر شود

 يده ـ رفتار وامپردازند كه چگونه مالكيت بانك  يبه آزمون اين موضوع م، )2004( 3ميكو و پانيزا

يافتـه و در حـال توسـعه تحـت تـأثير قـرار        توسـعه  يو در كشـورها  يتجـار  يها ها را در دوره بانك

 يها در هـر كشـور ارزيـاب    ها را در قالب نرخ رشد وام بانك بانك يده همچنين، آنها رفتار وام.دهد يم

كـه از طريـق رشـد توليـد      ،اقتصاد كلان يها دهد كه رشد وام با شوك نتايج آنها نشان مي. دكنن يم

در توليـد  ) كـاهش (كه يك درصـد افـزايش    يمرتبط است؛ به طور ،شده يگير اندازه يناخالص داخل

را بـه همـراه    يداخل ـ يخصوص ـ يها بانك يده در وام) كاهش(افزايش  درصد 46/1، يناخالص داخل

  .نيز مشاهده شده است يدولت يها همين الگو در مورد بانك .تخواهد داش

  هـاي فصـلي   آمريكـا را بـا اسـتفاده از داده    يهـا  رفتـار بانـك  ، )2005( 4، كاگلايان و اوزكاناومب

دهـد كـه    ينتايج آنها نشان م ـ. اند اقتصاد كلان مطالعه كرده يدر پاسخ به نااطمينان 1973 - 2003

ها را از  بانك يده آنها رفتار وام. دهد يآنها را تشكيل م يدرصد از كل داراي 55ها حدود  بانك يها وام

ها حول ميانگين، بـا اسـتفاده از انحـراف معيـار      ينسبت به كل داراي يبانكي ها وام يطريق پراكندگ

 ـ  CPI و يفصل يتوليدات صنعت يواريانس شرط. اند كرده يارزياب اقتصـاد   يثبـات  يبه عنوان معيـار ب

درصـد افـزايش در    100سـاله،   يـك  يآنها متوجه شدند كه اثر تجميع ـ. كارگرفته شده است كلان به

درصد كـاهش در   9 -11 به  (CPI) و تورم (IP) از طريق انحراف مشروط توليد صنعت ينااطمينان

  .شود يبانك منجر م ينسبت وام به داراي يپراكندگ

اقتصاد كلان در  يها و نااطمينان بانك يده رفتار وام يبررسبه ، )2006( 5الاورا، تساپين و ژولودت

 يبـه سـرمايه و نااطمينـان    يدهد كه ميان نسبت وام بـانك  ينتايج آنها نشان م. اند پرداختهراين در اك

                                                                                                               
1-Olaniyan 

2  - Kishan & Opiela 

3 Micco & Panizza 

4- Baum, Caglayan & Ozkan 

5-Talavera, Tsapin & Zholud 
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 لا توليدكننده و يا نوسان عرضـه پـو  كننده ي تورم مصرف ياقتصاد كلان كه از طريق واريانس شرط

(M1,M2) يده ـ وام يهـا  ها نسبت كه بانك يا به گونه. منفي وجود دارد ةشود، رابط يم يگير اندازه 

هـا بـه    واكـنش بانـك  . دهنـد  ييابد، افـزايش م ـ  ياقتصاد كلان كاهش م يكه نااطمينان يخود را زمان

. دارد يآن بسـتگ  يبانـك، انـدازه و سـودآور    يهـا  ييكنواخت نبوده و به ويژگ ـ يتغييرات نااطمينان

كـوچكتر كمتـر قادرنـد رفتـار خـود را در پاسـخ بـه         يهـا  دهد كه بانك يپژوهش نشان م يها يافته

، بـه نسـبت رفتـار    يسياسـت پـول   يهمچنين، عامـل نااطمينـان  . تغيير دهند يتغييرات سياست پول

  .دهد يبيشتر سودآور را بيشتر تحت تأثير قرار م يها بانكي ده وام

وي كـه از  . هـاي تجـاري پرداختـه اسـت     به نقش پـول و بانكـداري در چرخـه    ،)2012( 1زانتي

پول نقش مهمي در تراز رسد كه  برده است به اين نتيجه ميهاي حداكثر درست نمايي بهره  تخمين

انـد،   و منحني فيليـپس تشـريح گرديـده    ISتخصيص موقت مصرف و پوياي تورم كه توسط منحني 

مانـد كـه    ها شبيه به يك مدل بدون پول باقي مـي   با اين وجود، پاسخ متغيرهاي مدل به شوك. دارد

  .كند يري مكانيزم انتقال مدل را حذف ميثأت دهد كه حذف موازنه پول بي نشان مي

 هـا  شـوك اثر  روش ديناميكي غيرخطي به بررسيبا  ،)2016( 2پرز كوئيروسو  لئونليوا، كاماچو

ايـن مقالـه يـك    . پرداختـه شـده اسـت   گيري بانك مركزي اروپا  انتظارات سياست پولي و تصميم بر

اثر وضعيت فعلي اقتصاد بر انتظارات سياسـت پـولي پيشـنهاد     بررسي چارچوب اقتصاد سنجي براي

هـاي   انتظـارات سياسـت  بـر  ) عرضه(تقاضا ) انبساطي(انقباضي هاي  شوك اثر به عبارتي، به. كند مي

 در مرحلـه اول،  .پرداخته شـده اسـت   در دو مرحله كشورهاي منطقه يورودرپولي بانك مركزي اروپا 

 ةمرحل ـ را سـاخته و در  واقعي و پويايي تورم براي هـر كشـور   شاخص فعاليت ،ييها براساس شاخص

  بـر انتظـارات    هـا  و اثـر آن  هـا  شـوك بررسـي انـواع    ها در هر كشور بـه  شاخصاين  استفاده ازبادوم، 

جمـع  به دهد كه انتظارات  نشان مي نتايج. پرداخته شده استهاي مختلف  هاي پولي در افقسياست

 هـاي انقباضـي   ، شـوك علاوه بـر ايـن  . انبساطي هاي نه به شوك پاسخگو هستند انقباضي هاي شوك

  انقباضـي عرضـه    هـاي  در حالي كه شوكمدت اثر منفي دارند،  كوتاه پولي سياست اتانتظاربر تقاضا 

اثـرات   هـا  شـوك  اقتصـادهاي مختلـف  همچنين در. دارندمدت و بلندمدت اثر منفي  انتظارات ميانبر

  .آيند بوجود مي هاكشور ها بين برخي تفاوتكه ندارد، هر چند  اتانتظار برقابل توجهي و  تفاوتم

نحوه وام دهي بر اقتصاد  يثبات يب يتأثيرگذار ةدر زمين يمشابه يها در ايران پژوهش يا پژوهش

اند، كه در زير  اقتصاد كلان پرداخته يثبات يتنها چند مطالعه به ب. انجام نشده استهاي تجاري بانك

  .كنيم يبه آنها اشاره م

                                                                                                               
1  - Zanetti 

2 -Camacho, Leiva-Leon and Perez-Quiros 
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، با استفاده از يك الگوي تصحيح خطاي برداري به شناخت و تبيين تأثير سه )1385(زارع و رضايي 

بازار ارز، سكه و مسكن بر شاخص قيمت سهام بازار بورس اوراق بهادار تهـران طـي دوره فصـل اول    

لگـاريتم  : متغيرهـاي مـورد اسـتفاده عبارتنـد از    . پرداختنـد  1382تا فصل چهار سـال   1374سال 

شالخص قيمت سهام، لگاريتم نرخ ارز، لگاريتم قيكت سكه طلا و لگـاريتم قيمـت مسـكن در شـهر     

دهد كه لگاريتم شـاخص قيمـت مسـكن و لگـاريتم بهـاي سـكه        تهران، نتيجه برآورد الگو نشان مي

ينـان  داراي رابطه مستقيم و متغير لگاريتم نرخ ارز داراي رابطه معكوس و معنـي دار در فاصـله اطم  

تصحيح خطا بيانگر ايـن  همچنين الگوي، . باشند يمت سهام ميدرصد با متغير لگاريتم شاخص ق 95

   .گردد درصد از عدم تعادل در هر دوره تعديل مي 43است كه حدود 

و  يبـر حجـم سـپرده، تسـهيلات اعطـاي      ياثرات سياست پول يبه بررس، )1385(ي و لطف يتقو

  مـدل مـورد اسـتفاده آنهـا     . انـد  پرداختـه  1374 -1382 يهـا  لكشـور در سـا   ينظام بانك ينقدينگ

   يدر ايـن مـدل از نـرخ سـپرده قـانون     . اسـت  1995در سال  1كاشياپ و استين كار تجربي يمبنابر

خـاص   يهـا  يبانك به عنوان ويژگ ـ يا ، اندازه بانك و ارزش سرمايه)يپول به عنوان شاخص سياست(

بانـك و   ي، نقدينگي، نرخ تورم، سپرده، تسهيلات اعطاييواقع يبانك و نرخ رشد توليد ناخالص داخل

هـا از   انباشـته بانـك   ةو سـرماي  هـا  يياندازه بانك از طريق لگاريتم دارا.اند ها استفاده كرده تعداد بانك

برآورد  2ييتابلو يها اين مدل به روش داده. اند شده يگير ها اندازه يطريق نسبت سرمايه به كل داراي

   ي، اما بسـيار نـاچيز  يتأثير منف ي انقباضيشاخص سياست پول دهد كه يها نشان م يافته. شده است

 يبنابراين، وجود كانـال اعتبـار  . گذارد يها مآن يها و مانده تسهيلات اعطاي بانك يها حجم سپردهبر

 يشود؛ اما از آنجا كه ايـن اثـر بسـيار نـاچيز اسـت؛ در عمـل كـاراي        يييد مأدر ايران ت يسياست پول

  .شود ياز اعتبار ساقط مي و كاركرد كانال اعتبار يسياست پول

  دهـد كـه در زمينـه بررسـي اثـر نوسـانات        مرور تحقيقات خارجي و داخلي انجام شده نشان مي

اي صورت نپذيرفته و اين فقدان، يكـي از   هاي تجاري، در داخل كشور مطالعه بر رفتار وام دهي بانك

  .لعه استهاي اصلي انجام اين مطا محرك

  

 روش شناسي تحقيق  .2

  ها  مدل و داده -2-1

در هـاي تجـاري   بر رفتار وام دهي بانك اقتصاد كلان نوسانات بررسي رابطه در اين تحقيق به منظور

  :است هاي سالانه بصورت زير تصريح شدهبا استفاده از دادهالگوي بلندمدت  ،ايران

 

                                                                                                               
1  - Kashyap & Stein 

2   - Panel Data 
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�

�
� �� � ��	/� � ����� � �� ��	�� � ����	���� �

�� �/�  

  :كه در معادلة فوق

L/A :هاي تجاري هاي بانك نسبت تسهيلات پرداختي به كل دارايي  

D/K :نسبت سپرده به سرمايه  

GHB :رشد پايه پولي  

SdLGDP :انحراف از روند لگاريتم توليد ناخالص داخلي  

SdLDXRE :انحراف از روند لگاريتم نرخ ارز  

LA :هاي تجاري هاي بانك لگاريتم كل دارايي  

ي بانك مركزي جهمـوري اسـلامي   ها از پايگاه دادهاين متغيرها  هاي سري زماني مربوط به داده

  .است ستخراج شدهايران و مركز آمار ا

متغيرهاي مدل در طول دوره مورد مطالعـه، بـا اسـتفاده از آزمـون      در ادامه خواص سري زماني

سـپس بـا اسـتفاده از روش    . گيـرد  مـي  يافتـه، مـورد بررسـي قـرار     فـولر تعمـيم   ريشه واحد ديكي

��افزار و نرم، 	��� اقتصادسنجي��� �الگوي كوتاه مدت و بلندمـدت بـرآورد شـده و      4.0 !

   .شوند هاي تشخيصي انجام مي آزمون

  

  تجزيه و تحليل نتايج. 3

  آزمون ريشه واحد .3-1

هاي توزيع شده، هيچ محدوديتي براي درجه انباشـتگي   هر چند در روش اوتو رگرسيون با وقفه

  توانـد منجـر بـه     متغيرها وجود ندارد اما وجـود متغيرهـايي بـا درجـه انباشـتگي بزرگتـر از دو مـي       

. گيرنـد  به همين دليل ابتدا متغيرها از لحاظ مانايي مورد آزمـون قـرار مـي   . اعتباري نتايج شود_بي

هـاي  جهت بررسي مانايي يا نامانايي متغيرهايي كه در تشريح بررسي اثـر نوسـانات بـر رفتـار بانـك     

تجاري تشريح شد، آزمون ديكي فولر تعميم يافته را بكار برده و فرضيه صفر مبني بـر وجـود ريشـه    

   بـراي ايـن منظـور، طـول وقفـه بهينـه را بـر اسـاس معيـار         . دهـيم واحد را مورد آزمـون قـرار مـي   

. انتخاب كرده و آماره آزمون و مقادير بحراني در سطح پنج درصد مقايسه مـي شـوند   1بيزين شوارت

  .است  آمده) 1(نتايج اين آزمون در جدول 

دهد كه تمامي متغيرها به جزء متغير انحراف از روند لگاريتم توليد  نتايج آزمون ديكي فولر نشان مي

. جدول ذيـل اسـتفاده شـده اسـت    ها در  از تفاضل مرتبه اول آنلذا . باشندنامانا ميناخالص داخلي، 

                                                                                                               
1 . Schwarts- Bayesian 
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. گيري براي مقادير بحراني پـنج درصـد پـذيرفت   ي اين متغيرها را در يكبار تفاضلتوان مانايپس مي

هاي توزيع شده، نيازي به مانايي متغيرها نيست و تنهـا نبايـد درجـه     در روش اوتو رگرسيون با وقفه

فولر تعمـيم   واحد ديكييج حاصل از آزمون ريشهبنابراين نتا. د داشته باشدانباشتگي بيش از دو وجو

  .سازدميمطمئن  1ARDLيافته، ما را در برقراري فروض روش 

  نتايج آزمون ديكي فولر تعميم يافته: 1 جدول

 متغيرها

  

  فولر  - آزمون ديكي 

)ADF(  

  

 تفاضل مرتبه اول سطح متغير

  نتيجه
  آماره

 آزمون

مقادير 

  بحراني

در 

 %95سطح 

  آماره

 آزمون

مقادير 

  بحراني

در سطح 

95% 

انحراف از روند لگاريتم 

 توليد ناخالص داخلي

3.85

- 

3.52

- 
  I(0) 

  -2.29 ها نسبت وام ها به دارايي
3.53

- 
6.20- 4.35- I(1) 

انحراف از روند لگاريتم 

  نرخ ارز

2.68

-  

3.52

-  
5.42- 4.63- I(1) 

 رشد پايه پولي
3.47

- 

3.52

- 
4.86- 4.21 - I(1) 

 نسبت سپره به سرمايه
3.67

- 
4.20- 6.27- 4.21 - I(1) 

 2.41 ها لگاريتم كل دارايي
3.55

- 
10.25 6.87 I1) 

 نتايج حاصل از تحقيق: منبع       

  ARDL) ( هاي گسترده برآورد مدل خود توزيع با وقفه. 3-2

براي هـر يـك از متغيرهـا بـه كمـك معيارهـاي       هاي بهينه  ه منظور تخمين مدل ابتدا تعداد وقفهب

از آنجا كه با توجه به محدوديت مشـاهدات  . شوند تعيين مي 4شوارتز بيزينو 3حنان كوئين ،2آكائيك

 (SBC) معيار شوارتز بيزيناز رسد لذا  آماري، تخمين ضرايب با كمترين وقفه، ضروري به نظر مي

                                                                                                               
1 - Auto regressive Distributed Lag method 

2 - Akaike 

3 - Hannan- Quinn 

4 - Schwarts- Bayesian 
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در ايـن مـدل حـداكثر    . كنيماستفاده ميآورد،  فراهم ميكه امكان تخمين ضرايب را با حداقل وقفه 

  هـاي   وقفـه . ، با توجه به سالانه بودن داده ها برابر سه انتخـاب شـده اسـت   ARDL1وقفه در الگوي 

لازم بذكر  .تعيين شده است ARDL(3, 0, 0, 0, 0,0)هر متغير براساس شوارتز بيزين به صورت

لذا مشكل خود . نيستدار  درصد معني 5ن واتسون در سطح آماره دوربيتوجه به اين كه  است كه با

  .همبستگي وجود ندارد

مطــرح شـد وجـود     1992كه توسط بنرجـي، دولادو و مــستر در ســال     tي  ارهبا توجه به آم

بيـانگر عـدم   در ايـن آزمـون   ي صفر  فرضيه .مي شودآزمـون  ميان متغيرهاي الگو ي بلندمدت رابطه

 t=5.4 ي آمـاره  بـا توجـه بـه اينكـه مقـدار عـددي       .ي بلندمدت است ابطهوجود هم انباشتگي يا ر

، سـت ا 59/4برابـر بــا   درصد 5اهميت مقدار بحراني بنرجي، دولادو و مستر براي سطح باشد و  مي

ي  در معادلـه  هـم انباشـتگي  ي  رابطـه  و اسـت بيشـتر   59/4از   ي محاسـبه شـده قدر مطلـق آمـاره

براي  مدتي كوتاهي بلندمـدت و الگـوي تصحيح خطا بنـابراين، رابطـه. شودمي تأييـد  برآورد شده

  . گرددهاي تجاري برآورد ميبررسي رفتار وام دهي بانك

  برآورد الگوي بلندمدت. 3-3

گـردد   همانطور كه ملاحظه مي. گردد ارائه مي) 2(نتايج حاصل از تخمين الگوي بلندمدت در جدول 

متغيـر   دهـد كـه   نتايج تخمين رابطه بلندمدت نشـان مـي  . انتظار را دارندكليه ضرايب علامت مورد 

هاي تجـاري  هايي بانكارتباط مثبت و معني داري با نسبت وام به داراي) lA(ها لگاريتم كل دارايي

)L/A) (ها، ريسك پـذيري  رسد كه با افزايش داراييبنظر مي. دارد) هاي تجاريرفتار وام دهي بانك

هـاي  بـه عبـارت ديگـر بانـك    . يابدها در پرداخت تسهيلات نيز افزايش مينسبي اين بانكو توانايي 

  بـا فـرض ثابـت بـودن سـاير شـرايط، بـا        . توانند تقبـل كننـد  بزرگتر ريسك اعتباري بيشتري را مي

در بلندمـدت  ) رفتار وام دهـي (هاي تجاري ها، نسبت وام به دارايي بانكده درصد افزايش در دارايي

  .يابددرصد افزايش مي 2ل معاد

   

                                                                                                               
1 - Auto regressive Distributed Lag method 
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بلندمدتنتايج برآورد الگوي : 2جدول   

t احتمال آماره   متغير ضريب 

 ضريب ثايت  222/0  761/5  00/0

 لگاريتم كل دارايي 20/0 66/2  022/0

 لگاريتم نرخ ارز انحراف از روند 058/0  47/2  007/0

 رشد پايه پولي  -019/0  -46/3  005/0

013/0  94/2 254/0  
ــد لگــاريتم توليــد ناخــالص   انحــراف از رون

 داخلي

  نسبت سپرده به سرمايه  234/0  15/2  03/0

  نتايج تحقيق: منبع           

ارتباط مثبت و معني داري بـا نسـبت وام بـه    ) D/K(هاي تجاري نسبت سپرده به سرمايه بانك

لـذا بـا افـزايش    . تجـاري دارد هاي يا همان رفتار وام دهي بانك) L/A(هاي تجاري هايي بانكداراي

. يابدها در پرداخت تسهيلات افزايش ميهاي تجاري، توانايي اين بانكنسبت سپرده به سرمايه بانك

هـاي تجـاري،   با فرض ثابت بودن ساير شرايط، با ده درصد افزايش در نسبت سپرده به سرمايه بانك

  درصـد افـزايش    3/2بلندمـدت معـادل    در) رفتـار وام دهـي  (هاي تجـاري  نسبت وام به دارايي بانك

  .يابدمي

. باشـد دار مـي معنـي % 5متغير رشد پايه پول داراي علامت منفي بوده و از نظر آماري در سطح 

هـاي تجـاري   بدين مفهوم كه رشد پايه پول در بلندمدت داراي اثر معكوسي بر رفتار وام دهي بانـك 

ض ثابت بودن ساير شرايط، اگر رشد پايـه پـول ده   دهد كه با فرضريب اين متغير نشان مي. باشدمي

. يابددرصد كاهش مي 9/1) رفتار وام دهي(هاي تجاري درصد افزايش يابد نسبت وام به دارايي بانك

  لذا انتظار نمي رود كه رشد پايـه پـولي حـداقل اثـر مثبتـي      . لذا اندازه اين ضريب بسيار ناچيز است

  حتي با ايجـاد ناپايـداري و نااطمينـاني در شـرايط اقتصـادي      . بر رفتار وام دهي بانك ها داشته باشد

  . تواند اثر منفي در پرداخت تسهيلات در بلندمدت داشته باشدمي

% 5متغير انحراف از روند لگاريتم نرخ ارز داراي علامت مثبت بـوده و ار نظـر آمـاري در سـطح     

ن مفهوم كه تغييرات نرخ ارز در بلندمدت داراي اثـر مسـتقيمي بـر رفتـار وام     بدي. باشددار ميمعني

هـاي اقتصـادي افـزايش    احتمالاً با رشد نرخ ارز، هزينه توليد بنگـاه . باشدهاي تجاري ميدهي بانك

گيـري از  و در نتيجه تقاضاي تسـهيلات ) ايبه دليل افزايش هزينه واردات مواد خام يا واسطه(يافته 

دهد با فـرض ثابـت   علاوه بر اين ضريب اين متغير نشان مي. افزايش خواهد يافت انكي كشورشبكه ب

هـاي تجـاري   هـاي بانـك  بودن ساير شرايط، اگر  نرخ ارز ده درصد افزايش يابد، نسبت وام با دارايـي 

  .يابد كه البته اندازه اين اثر نيز بزرگ نيستدرصد افزايش مي 5/0) رفتار وام دهي(
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داراي علامـت مثبـت   ) نوسـانات تجـاري  (متغير انحراف از روند لگاريتم توليد ناخالص داخلي  نهايتاً

بدين مفهوم كه نوسانات در طـول ادوار تجـاري   . باشددار ميمعني% 5بوده و از نظر آماري در سطح 

بـا افـزايش رشـد    . باشـد هـاي تجـاري مـي   دهي بانـك در بلندمدت داراي اثر مستقيمي بر رفتار وام

ها ريسك بيشتري را در اعطـاي وام تقبـل كـرده و توانـايي     قتصادي و بهبود شرايط اقتصادي، بانكا

علاوه بر ايـن ضـريب ايـن متغيـر نشـان      . يابدهاي تجاري نيز در پرداخت تسهيلات افزايش ميبانك

) رونـد نسبت بـه  ( دهد كه با فرض ثابت بودن ساير شرايط، اگر توليد ناخالص داخلي يك درصد مي

  . يابددرصد افزايش مي 5/2) رفتار وام دهي(هاي تجاري افزايش يابد، نسبت وام به دارايي بانك

مدتبرآورد الگوي كوتاه. 4- 3  

دهـد كـه در    نتايج نشان مي. ارائه شده است) 3(مدت در جدول  نتايج حاصل از تخمين الگوي كوتاه

  ارتبـاط مثبـت و معنـي داري بـا نسـبت وام بـه       ) lA(هـا  متغير لگاريتم كل دارايـي مدت نيز كوتاه

هـا،  لذا با افزايش دارايي. دارد) هاي تجاريرفتار وام دهي بانك) (L/A(هاي تجاري هايي بانكداراي

با فرض ثابت بـودن سـاير   . يابدها در پرداخت تسهيلات افزايش ميريسك پذيري و توانايي اين بانك

) رفتار وام دهـي (هاي تجاري ها، نسبت وام به دارايي بانكداراييشرايط، با ده درصد افزايش در كل 

  .يابددرصد در كوتاه مدت افزايش مي 7/0در بلندمدت معادل 

  ه مدتنتايج به دست آمده از برآورد الگوي كوتا: 3جدول
آماره  t احتمال  متغير متغير ضريب 

033/0  43/2-  55/0-  L/A (-1) 
ــه  ــبت وام بـ نسـ

,دارايي وقفه اول         

002/0  00/4  01/2  L/A (-2) 
وقفه دوم نسـبت  

 وام به دارايي

143/0  57/1  802/0  L/A (-3) 
ــه  ــبت وام بـ نسـ

 وقفه سوم,دارايي

008/0  98/2-  280/0-  C ضريب ثابت 

000/0  49/4  07/0  LA 
ــي  ــل داراي ــاك ه  

 لگاريتم

004/0  95/2  040/0  dSDLDXRE 
ــد  انحــراف از رون

 لگاريتم نرخ ارز

000/0  83/4  005/0  dGHB رشد پايه پولي 

003/0  41/3  269/0  dSDLGDP 

ــد  انحــراف از رون

توليـد ناخـالص    لگاريتم

 داخلي

013/0  76/2  155/0  dD/K 
نسبت سپرده بـه  

 سرمايه

019/0  58/2-  52/0-  �"� 
ــحيح   ــه تص جمل

 خطا

  نتايج تحقيق: منبع
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ارتبـاط مثبـت و معنـي داري بـا نسـبت وام بـه       ) D/K(هاي تجـاري  نسبت سپرده به سرمايه بانك

دليل اين تأثير بـه ايـن   . دارد) هاي تجاريرفتار وام دهي بانك) (L/A(هاي تجاري هايي بانكداراي

هـا در پـذيرش   هاي تجاري توانايي اين بانـك دليل است كه با افزايش نسبت سپرده به سرمايه بانك

  با فـرض ثابـت بـودن سـاير شـرايط، بـا       . يابدايش ميريسك اعتباري بيشتر و پرداخت تسهيلات افز

هـاي  هـاي تجـاري، نسـبت وام بـه دارايـي بانـك      ده درصد افزايش در نسبت سپرده به سرمايه بانك

  .يابددرصد افزايش مي 5/1در كوتاه مدت معادل ) رفتار وام دهي(تجاري 

هـاي  بر رفتار وام دهي بانـك مدت نيز داراي اثر مستقيم و ضعيفي متغير رشد پايه پول در كوتاه

هاي تجاري حتي در كوتاه مدت با تغيير رشد پايه پول از جانب بانك مركزي، بانك. باشدتجاري مي

حتي در بلندمدت . قادر به افزايش قابل ملاحظه در نسبت وام دهي و پذيرش ريسك بيشتر نيستند

ها منفـي بـوده   اطمينانيقتصادي و بياين اثر به دليل افزايش نوسانات ا) همانطور كه ملاحظه شد( 

با فرض ثابت بودن ساير شرايط، اگر در كوتاه مدت رشد پايه پول يـك درصـد افـزايش يابـد،     . است

يابـد كـه انـدازه    درصد افزايش مي 05/0تنها ) رفتار وام دهي(هاي تجاري نسبت وام به دارايي بانك

  .بسيار ناچيزي است

. باشـد دار مـي آن داراي علامت مثبت بوده و از نظر آماري معنـي  متغير انحراف نرخ ارز از روند 

  . اندازه اين اثر نيز همانند بلندمدت ناچيز مي باشد

دار نهايتاً متغير وقفه انحراف توليد از روند آن داراي علامت مثبت بـوده و از نظـر آمـاري معنـي    

  بهبـود شـرايط اقتصـادي، توانـايي      لذا با افزايش انحراف از روند توليـد ناخـالص داخلـي و   . باشدمي

هاي تجاري و تمايل آنها به پذيرش ريسك اعتباري بيشتر در پرداخت تسهيلات در كوتاه مدت بانك

  .اندازه اين اثر در بلندمدت و كوتاه مدت يكسان است. يابدنيز افزايش مي

رابطـه تعـادلي   است كه مجدداً وجود دار  و از نظر آماري معني -52/0(ecm) خطا ضريب جمله

كند بطوريكه هرگونه انحراف از رابطـه تعـادلي بلندمـدت     بلندمدت ميان متغيرهاي الگو را تأييد مي

در جهت حصـول بـه تعـادل    ) رفتار وام دهي(هاي تجاري بانك منجر به تعديل نسبت وام به دارايي

تعـديل نسـبت وام بـه     مدت بـا  درصد از عدم تعادل كوتاه 52در واقع در هر دوره . شود بلندمدت مي

سرعت تعديل در الگـو نسـبتاً بـالا اسـت و نشـان      . شود ها به سمت مقدار تعادلي تصحيح ميدارايي

تواند براي يـك دوره طـولاني از مقـدار تعـادلي خـود فاصـله        ها نميدهد كه نسبت وام به داراي مي

  بگيرند

گـردد كليـه    كه ملاحظه مـي همانطور . ارائه شده است) 4(هاي تشخيصي در جدول نتايج آزمون

هاي تشخيصي شامل عدم وجود خودهمبستگي، واريـانس همسـاني، شـكل تبعـي صـحيح و       آزمون

هاي مجمـوع   هاي ثبات ضرايب مبني بر روش آزمون. باشند نرمال بودن جمله خطا رضايت بخش مي
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هـا   انـده و مربع مجموعه مربعات تجمعي باقيم) CUSUM(هاي بازگشتي  مربعات تجمعي باقيمانده

)CUSUMS ( در نمودارهاي)نمودارهـاي   همـانطور كـه در   .دلالت بر ثبات ضـرايب دارد ) 6(و ) 5

در ناحيه بين دو خـط بحرانـي     CUSUMS و CUSUM شود نمودارهاي ملاحظه مي) 6(و ) 5(

  .ثيات ضرايب و واريانس خطا استبيانگر نتيجه اين . قرار گرفته است % 5در سطح 

  تشخيصي هاي آزمون: 4جدول

  

  آزمون هاي تشخيص
  احتمال Fآماره 

  Breusch-godfrey  965/1  027/0آزمون 

  White  475/2  017/0آزمون 

  0002/0  633/15  رمزي Reset آزمون 

  BJ 044/0= 912/1  نرمال بودن جز اخلال

  نتايج تحقيق: منبع       

  ARDLبراي الگوي  CUSUMآزمون . 5نمودار

  
  تحقيقنتايج : منبع        
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 ARDLبراي الگوي  CUSUMSQآزمون . 6نمودار

  
  نتايج تحقيق: منبع           

  

   نتيجه گيري

هاي تجـاري مبتنـي    در اين تحقيق اثر متغيرهاي كلان در طول ادوار تجاري بر رفتار وام دهي بانك

هـا بـا   رفتار وام دهي بانك. مورد بررسي قرار گرفته است 1353-1394طي دوره  ARDLبر روش 

دهد كه در بلندمـدت وام دهـي   نتايج حاصله نشان مي. گيري شده استها اندازهنسبت وام به دارايي

به بيان ديگر، در بلندمدت . هاي تجاري با تغييرات توليد در طول ادوار تجاري رابطه مثبت داردبانك

اثـر  . همـراه بـوده اسـت   هاي تجـاري  افزايش توليد از روند بلندمدت آن با افزايش در وام دهي بانك

هـاي رونـق اقتصـادي، آمـادگي     رود كـه در دوره انتظار مي. مذكور با انتظارات قبلي ما سازگار است

اندازه اين . بيشتري را براي پذيرش ريسك اعتباري داشته باشند و توانايي وام دهي آنها افزايش يابد

  . ملاحظه بوده استاثر در كوتاه مدت و بلندمدت مشابه و به لحاظ اندازه قابل 

  دار و قابـل تـوجهي   اي از اندازه بانـك اسـت نيـز اثـر معنـي     هاي تجاري كه نمايندهدارايي بانك

البتـه انـدازه ايـن اثـر در     . مدت و بلندمدت داشته اسـت هاي تجاري در كوتاهبر رفتار وام دهي بانك

  كور مطـابق انتظـار نشـان    نتـايج مـذ  . اسـت ) 07/0(مـدت  به مراتب بيشتر از كوتاه) 2/0(بلندمدت 

بـه  . هاي بزرگتر، بضاعت بيشتري در پذيرش ريسـك اعتبـاري و اعطـاي وام دارنـد    دهد كه بانكمي

ها امكانات بيشتري را براي گسترش اعطاي وام و هاي ناشي از مقياس نيز براي اين بانكعلاوه صرفه

  مديريت نقدينگي فراهم كرده است

اين اثر حتي در بلندمـدت  . ها نكرده استقدرت وام دهي بانك رشد پايه پولي كمكي به افزايش

هـا  هاي اقتصادي و نااطمينـاني ثباتيرسد كه افزايش رشد نقدينكي به بيبنظر مي. منفي بوده است

  . دامن زده و توانايي آنها در اعطاي وام را حتي در كوتاه مدت ساخته است
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رسد كه نظام بانكي كشور بايستي شرايطي را فـراهم  هاي اين پژوهش، بنظر ميبا توجه به يافته

. ها قرار دهـد نمايد كه رشد پايه پولي را محدود نموده و آن را در خدمت افزايش توان اعتباري بانك

هاي اقتصاد كلان را به طور مرتب رصد كرده و مـانع  ثباتيبه علاوه سياست گذاران پولي بايستي بي

به عـلاوه لازم اسـت بـا بهبـود مـديريت نقـدينگي و ريسـك        . شوندسرايت آن به نظام بانكي كشور 

  .ها افزايش يابدها، قدرت وام دهي بانكاعتباري بانك
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