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      چكيده

عمـل  شود كـه در  اواني است ولي اين گونه اظهار ميهاي فرتئوري داراي مزيت داري اسلامي درهر چند بانك
ابي بانكداري اسلامي بـه  ترين دلايلي كه براي عدم دست ييكي از مهم. هاي خود دست يابدنتوانسته به مزيت

بـا ايـن    .سـت هاي بالاي نظارت و كنترل مرتبط با قراردادهاي مشـاركتي ا هزينه ،شودها عنوان مياين مزيت
 كـه اجـراي    ،ها ناشي از وجود پديده اطلاعات نامتقارن در اين گونـه قراردادهـا اسـت   استدلال كه اين هزينه

ضمن تبيين چگونكي كاركرد اطلاعات نامتقـارن   ،در اين مقاله. كندصرفگي همراه ميبراي بانك با بي ها راآن
رغـم  علـي  ؛هـا از قراردادهاي مشاركتي بـراي بانـك  مفيد و مقرون به صرفه بودن استفاده در عقود مشاركتي 

محـدوديت   ،هـاي نظـارت محـور مشـابه    ر محورهاي چهارگانـة؛ وجـود فعاليـت   ها؛ بهزينه بر بودن اجراي آن
ن مـورد  امكان كـاهش اطلاعـات نامتقـار    ،هاي قراردادهاي مشاركتيمزيت ،قراردادهاي وامي يا قرض با بهره

ي شده است كه هزينه هـاي نظـارت بـر قراردادهـاي مشـاركتي در بانكـداري       گيربررسي قرار گرفته و نتيجه
  اي مواجـه  انكـداري اسـلامي را بـا موانـع عمـده     ، باسلامي قابل توجيه است و لذا اجرا و توسعه اين نوع عقود

  .سازدنمي
  

اطلاعـات   ،هـاي نظـارت و كنتـرل   هزينـه  قراردادهاي مشاركتي، ،بانكداري اسلامي: واژگان كليدي
  .نامتقارن

  JEl: G21 ، D82طبقه بندي 
  
  

   

                                                                                                               
  habibnouri7@gmail.com  دانشگاه تهرانكارشناس ارشد علوم اقتصادي از  -1
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  مقدمه

  هـاي ربـوي كـه بـه معنـاي ممنوعيـت شـرط دريافـت اضـافي در ازاي          با تحريم ربا و منع  فعاليت
ميان مسلمانان رواج ... و د مساقات، مضاربه، مزارعه، اجارهباشد، استفاده از قراردادهايي ماننقرض مي

دريافت و پرداخت وام با بهره ها نبه نام بانك كه كار اصلي آسساتي بعدها تشكيل مو. بيشتري يافت
 ، رايـج شـد و  هـا سيطره مستقيم يا غيـر مسـتقيم غربـي   شد، به تدريج در كشورهاي مسلمان تحت 

احياي مجـدد اسـلام     از سوي ديگر با. بانكداري مبتني بر بهره در كشورهاي اسلامي نيز رواج يافت
كه اينـك در   ادند؛افت ي منطبق بر شريعت اسلامييهافكر تأسيس بانك، مسلمانان به در قرن بيستم

اند و بانكـداري اسـلامي   ل گرفتههاي اسلامي شك؛ بيش از سه دهه است كه  بانكهانتيجه تلاش آن
اي كـه امـروزه نـه تنهـا در     بـه گونـه  . هي هم برخوردار شـده اسـت  در قالب جديد از رشد قابل توج

ها و نهادهاي مالي اسـلامي  در كشورهاي غير اسلامي نيز شاهد حضور بانكبلكه  كشورهاي اسلامي،
هاي اسلامي در سه توان گفت كه هم اكنون بانكدر حقيقت مي .هستيم1هاي متعارفدر كنار بانك

  :محيط متفاوت در حال فعاليت هستند
  .و سودان مانند ايران، پاكستان. ها اسلامي شده استكشورهايي كه كل نظام بانكي آن -1
هـاي  هاي اسلامي در كنار بانككشورهايي كه بيشتر مردم آن مسلمانند؛ در اين كشورها، بانك -2

 .مانند كشورهاي عربي حوزه خليج فارس. متعارف در حال فعاليت هستند

. ها بانكداري متعارف استكشورهايي كه بيشتر مردم آن غير مسلمانند و بانكداري غالب در آن -3
ــك ــلامي در آن  و بانـ ــوابط اسـ ــا ضـ ــم بـ ــايي هـ ــتند هـ ــال هسـ ــا فعـ  ــ .هـ ــد انگلسـ  تانماننـ

  ).523: 2004، 2كارزاري و همكاران(
  .باشدي اسلامي مذكور در هر سه محيط ميهابانك موضوع اين مقاله درخصوص انواع

  
  :طرح مسئله و هدف از آن -1

) بخصـوص بـراي قراردادهـاي مشـاركتي در آن    (براي بانكداري اسلامي نسبت به بانكداري متعـارف 
گذاري؛ افـزايش توليـد و عرضـه    افزايش سرمايه هاي توليد؛كاهش هزينه: هاي فراواني از قبيلمزيت

تـر  توزيـع عادلانـه  ها؛ تخصيص كاراتر منابع؛ كاهش سطح عمومي قيمتكل؛ افزايش سطح اشتغال؛ 
باشد اين اما سوالي كه مطرح مي. ذكر شده است... يسك و درآمد؛ توزيع عادلانه تر وجوه اعتباري ور

از  ها در بانكـداري اسـلامي مشـاهده شـده اسـت؟ در بعضـي      در عمل تا چه حد اين مزيتاست كه 
عنوان شـده اسـت   )1,2008انگ و ليوچ 1999;،3ميلز و پرسلي:براي مثال(هاي صورت گرفتهبررسي

                                                                                                               
Conventional Banks -1 

karbhari,y & etal  -2  

Mills & Presley                                                                    -3   
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نظـران دلايـل مختلفـي را    صاحب. هاي خود دست يابدبه مزيت بانكداري اسلامي نتوانسته است كه
هزينـه بـالاي نظـارت و     :ماننـد  ،ها در بانكداري اسلامي عنوان كرده انداين مزيتبراي عدم حصول 

 ،شـرعي ، نبود وحـدت فقهـي   ،قانوني مناسب ،چوب حقوقيرنبود چا ،صوري بودن قراردادها ،كنترل
تحقيـق و توسـعه    ،                 فقدان آموزش ،هاي متعارفمسئله رقابت با بانك ،شبه ربوي بودن عمليات بانكي

 530-523)2004و همكاران كارزاري  و 388-400: 1387منظور، داوود و همكاران، : براي مثال...(و
ط بـا قراردادهـاي مشـاركتي    هاي بالاي نظارت و كنترل مرتبهزينه ترين ادله ذكر شدهمهم از جملة

بـه نظـر   اي كه به گونه ،است كه ناشي از وجود پديده اطلاعات نامتقارن در اين گونه قراردادها است
 بسـياري از جـا كـه   از آن. كنـد صـرفگي مواجـه مـي   را بـراي بانـك بـا بـي     رسد نظارت و كنترلمي

اسـلامي؛ الگـويي اسـت كـه در آن     كنند كه الگوي مطلـوب بانكـداري   اقتصاددانان مسلمان بيان مي
  و از قراردادهـاي   قراردادهاي مشاركت در سود و زيـان اسـاس بانكـداري اسـلامي را تشـكيل دهـد؛      

در ايـن  . اي به طور كمكي و در مواقعي كه قراردادهاي مشاركتي كاربرد ندارند اسـتفاده شـود  مبادله
ن اجراي قراردادهاي مشاركتي بازهم مقاله درصدد آن هستيم كه نشان دهيم علي رغم هزينه بر بود

براي اين منظـور؛ در آغـاز    .ها و جامعه مقرون به صرفه و مفيد خواهد بودها براي بانكآنبكارگيري 
هاي تخصيص منابع در بانكداري اسلامي را بيان كرده و سپس پديده اطلاعات نامتقـارن را در  روش

 هاي نظارت و كنترلدلايل قابل توجيه بودن هزينه پس از آن نيز. كنيمميبانكداري اسلامي تشريح 
گيري و جمـع بنـدي از ايـن بحـث هـم در ادامـه       نتيجه. يمينماقراردادهاي مشاركتي را بررسي مي

  .خواهد آمد
   
  تخصيص منابع در بانكداري اسلامي -2

  دو اصل مهمي كـه ايـن نـوع بانكـداري     . بانكداري اسلامي بانكداري منطبق بر شريعت اسلام است 
ربا طبق احاديث امامان علـيهم السـلام   .است 2ممنوعيت ربا و تسهيم ريسك. كنديپايه آن عمل مبر

  باشـد و تسـهيم ريسـك بـدين معنـي اسـت كـه        شرط دريافت اضافي در ازاي قرض مـي به معناي 
 ،plsهـاي  از مشـهورترين شـكل  . عمـل كننـد   3ي اسلامي بايد بر مبناي تقسيم سود و زيانهابانك

در بانكداري اسلامي تسهيلات اعطايي در قالب عقـود منطبـق بـا شـريعت     .مضاربه و مشاركت است

                                                                                                               
Chong&Liu -1  

Risk- Sharing -2  

Profit & Loss Sharing:pls  -3   
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عقود اسلامي در قالب دو دسته عقود مشـاركتي و عقـود   . گيردلامي در اختيار متقاضيان قرار مياس
  : 1ها به صورت زير استكه توضيح اجمالي آن. شوندمياي تقسيم بندي مبادله

  :هاي آنو ويژگي قراردادهاي مشاركتي  2-1

توانند از طريـق قراردادهـاي مشـاركتي     ها مي مطابق فصل سوم قانون عمليات بانكي بدون ربا، بانك
ــاه      ــاز بنگ ــورد ني ــرماية م ــي از س ــا بخش ــل ي ــر، ك ــأمين    زي ــادي را ت ــاي اقتص ــد ه ــالي كنن   م

  )1381،333، هدايتي و همكاران( 

بخشي از سرمايه مورد نياز بنگاه اقتصادي را تأمين   اساس عقد شركت بانكبر :مشاركت مدني. أ 
  .شود كرده، در مالكيت و  به دنبال آن در سود بنگاه شريك مي

هـاي   با تخصيص بخشي از منابع، به خريد بخشـي از سـهام شـركت     بانك :مشاركت حقوقي. ب
  .شود پذيرفته شده در بورس اقدام كرده، همانند ساير سهامداران در سود شركت شريك مي

براساس قرارداد مضاربه، سرمايه مورد نياز تاجر و بنگاه تجاري را تـأمين كـرده،     بانك :مضاربه. ج
  .شود طبق توافق در سود فعاليت بازرگاني شريك مي

مزارعه، زمين مورد نياز زارع براي كشاورزي و زراعـت را فـراهم   اساس قرارداد بربانك  :مزارعه. د
  .كنند گذارد و طبق توافق، محصول زراعي را بين خود تقسيم مي كرده، در اختيار او مي

، باغ مـورد نيـاز باغبـان را فـراهم كـرده، در اختيـار او       اساس قرارداد مساقاتبانك بر: مساقات.  ه
  .كنند غ را بين خود تقسيم ميگذارد و طبق توافق، محصول با مي

 د،انتظـاري بـودن انتفـاع طـرفين قـراردا     : هاي عقود يـا قراردادهـاي مشـاركتي عبارتنـد از    ويژگي
  ) شـود مبـدل مـي   كـه بـه سـرمايه   ( ايجاد رابطه شـراكت بـين صـاحبان پـول     متغيربودن نرخ سود،
ارتبـاط بـا بـازار     ،نظـارت و كنتـرل   گذاري با ايفاي نقش وكالت از سـوي بانـك،  و متقاضيان سرمايه

  .حقيقي اقتصاد
  :هاي آنو ويژگي اي عقود مبادله 2-2

تقاضـاي   در اختيـار گرفتـه  اي هم  با اسـتفاده از منـابع    مبادله) قراردادهاي( ها از طريق عقود  بانك
  )332: 1381، هدايتي و همكاران(دهندمتقاضيان را پاسخ مي

،  و فـروش آن  با احتسـاب سـود  صورت نقد  خريد كالاي مورد نياز متقاضي  به:فروش اقساطي. أ
  .به متقاضي) اقساطي(  صورت نسيه به

                                                                                                               
هاي تخصيص منابع در اين مقاله روش. فعاليت هستندهم اكنون چندين نوع بانك اسلامي در جهان در حال  -1

ليات بانكداري بدون ربا بررسي چارچوب الگوي بانكداري بدون رباي ايران يا همان قانون عمهاي اسلامي در بانك
  .شودمي
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صـورت نقـد بـا     ضيان بهتهيه سرمايه ثابت و مستغلات مورد نياز متقا: اجاره به شرط تمليك. ب
  .اجاره به شرط تمليك به متقاضيان صورت  و واگذاري آن بهاحتساب سود 

، و تمليـك آن درجعالـة ثـانوي    رد نياز متقاضـيان  بـه جعالـة نقـدي    تملكّ خدمات مو :جعاله. ج
  .صورت اقساطي به متقاضي به
ي و سـرمايه در  خريد بخشي از محصول آيندة متقاضي بـه منظـور تـأمين نقـدينگ     پيش :سلف. د

  .گردش مورد نياز وي
  .ار متقاضي با احتساب سودد مدت) طلب(اسناد مالي ) تنزيل(خريداري: خريد دين .. ه
را بـه  ) ينـه مربـوط  قيمت خريد و هز(اي است كه فروشنده قيمت تمام شده كالامعامله: مرابحه .و

پژوهشكده پولي و .(كندي مبلغ يا درصدي به عنوان سود ميرساند و سپس تقاضااطلاع مشتري مي
 ) 2-1: 1390بانكي،

قراردادي بين دو شخص حقيقي و حقوقي مبنـي   استصناع يا قرارداد سفارش ساخت،: استصناع .ز
ه و قيمـت آن نيـز در زمـان يـا     بر توليد كالاي خاص يا احداث طرح خاص است كه در آينده ساخت

  )6: 1390پژوهشكده پولي و بانكي،(شودبه صورت نقد يا اقساط پرداخت مي هاي توافق شدهزمان
معـين بـودن سـود آن،     فـاعي بـودن قـرارداد،   نيـز در انت ) ايي مبادلـه قراردادها( هاي عقودويژگي

  .باشدارتباط با بازار حقيقي اقتصاد ميعدم نياز به نظارت و كنترل و نياز به  ،مشاركتي نبودن
مشـاركتي بجـاي قراردادهـاي     رسد به لحاظ تاريخي اولويت استفاده از قراردادهايالبته به نظر مي

، 1پـس از تحـريم ربـا   ) صلي االله عليه و آله و سلم(اكرم كه پيامبرگردد م برمياي به صدر اسلامبادله
پس از فتح خيبر : براي مثال. ، مردم را به سمت عقود مشاركتي هدايت كردندگذاريدر امور سرمايه

اساس عقد مضاربه و مساقات در اختيار هاي خيبر را براراضي و باغ)ص(، پيامبرو شكست قوم يهودي
حالي بود كه احتمال خيانت و گزارش خلاف از سوي آنان در مورد ميـزان  يهوديان قرارداد و اين در 

ــامبر محصــو ــود و پي ــالا ب ــيار ب ــي) ص(ل بس ــاره  م ــد اج ــق عق ــت از طري ــرارداد  توانس ــان ق ــا آن ب
  ).172:ب 1381موسويان،.(ببندد

باشد كه چه عاملي باعـث شـده اسـت كـه در     اين سوال مطرح ميرغم اين بيان تاريخي اما علي
اي گـرايش داشـته باشـند؛ و از    مت استفاده از قراردادهاي مبادلههاي اسلامي بيشتر به سنكعمل با

ين گونه بيان كردكه يكي قراردادهاي مشاركتي كمتر استفاده كنند؟ شايد بتوان پاسخ اين سوال را ا
و ) فدر بانكداري متعـار (هاي قراردادهاي مشاركتي اين است كه برخلاف قراردادهاي وامياز ويژگي

همـين ويژگـي اسـت كـه      نياز به نظارت و كنترل دارند؛) در بانكداري اسلامي(ايمبادلهقراردادهاي 

                                                                                                               
 )سوره بقره 275ايه ...(و اَحلَّ االلهُ الْبيع و حرَّم الرِّبوا.... 1
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هـا  ي بانـك هزينه اين قراردادها را بالا برده و مولد اين ديدگاه شده كه اجراي اين گونه قراردادها برا
  . كنندميها كمتر از آن استفاده بانك؛ و لذا مقرون به صرفه نيست

  
  تخصيص منابع در بانكداري متعارف-3

  :گيرند كار مي طور معمول منابع خود را به دو روش به هاي تجاري به در بانكداري متعارف بانك
ها در بانكـداري متعـارف، اعـم از     بخش عمدة منابع بانك): قراردادهاي وامي(اعطاي وام و اعتبار .1

. گيـرد  متقاضيان قرار ميصورت وام و اعتبار در اختيار  ها به منابع خود بانك و منابع حاصل از سپرده
هيـت حقـوقي   ما .وام شـهرت دارد  ايجاد بدهي يا تأمين مـالي از طريـق  مين مالي از طريق كه به تأ

  . اغلب قراردادهاي وام و اعتبار، قرض با بهره است
هاي تجاري بخشي از منابع خـود را  بـه    در بانكداري متعارف، بانك :هاگذاري در دارايي سرمايه  .2

هاي درآمدزا مانند اوراق قرضه، اوراق سهام ممتاز و در موارد خاصي ارز و ساير دارايي نگهداري طلا،
 .دهندختصاص ميا اوراق سهام عادي 

  
  :بررسي مسئله اطلاعات نامتقارن در قراردادهاي مشاركتي و بانكداري متعارف -4

بر سر راه اجراي قراردادهاي مشاركت در سـود و  .) ترين مانع نباشداگر مهم(ترين موانع يكي از مهم
هـا  ايـن هزينـه  . گذاري مشاركتي اسـت هاي سرمايهاي بالاي نظارت و كنترل بر پروژهههزينه زيان،

  .باشدها ميدر اين گونه پروژه1 ناشي از وجود اطلاعات نامتقارن
ز جوانـب  اطلاعات نامتقارن هنگامي وجود دارد كه يكـي از دو طـرف معاملـه اطلاعـات بيشـتري ا     

...) ، ميـزان سـوددهي پـروژه و   گـذاري براي مثال كيفيت پروژه سرمايه( مختلف موضوع مورد معامله
  .نسبت به طرف مقابل داشته باشد

  در بازارهاي مالي پديده اطلاعات نامتقارن ممكن اسـت پـيش يـا پـس از بسـته شـدن قـرارداد        
  شـناخته   3و خطـرات اخلاقـي   2رخ دهد، اين رخدادها تحت عناوين انتخـاب نامناسـب يـا معكـوس    

  .شوندمي

  :انتخاب نامناسب 4-1

  ها بـا آن مواجـه هسـتند، مربـوط بـه اطلاعـات نامتقـارن پـيش از قـرارداد          يكي از مسائلي كه بانك
، ميـزان  گذاريگيرنده تسهيلات، كيفيت پروژه سرمايهكيفيت (باشد كه ناشي از چگونگي شرايطمي

خواهند تـأمين مـالي شـوند، اطلاعـات     كه مي اشخاص حقيقي و حقوقي. است....) سوددهي پروژه و

                                                                                                               
Asymmetric Information  -1  

Adverse Selection  -2  

Moral Hazard -3  
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 گـذاري، كاري و كيفيت پروژه سرمايهتجربهمانند مهارت و ( خود رايطبيشتري نسبت به چگونگي ش
ي عقـد  هـا را بـرا  كه نظـر بانـك  تر متقاضيان براي اينبيش. دارند....)ميزان ريسك و ميزان سوددهي،

كنند ميزان سوددهي پروژه و توانايي خود در انجام پروژه و مـواردي از  قرارداد جلب كنند، تلاش مي
 .وب جلوه دهنداين قبيل را خ

تر ممكن است ناچـار بـه افـزايش سـهم سـود      مناسبهاي ها براي تفكيك پروژهجه بانكدر نتي
هر چه سهم سود موكلان بانـك بـالاتر باشـد متقاضـيان كمتـري      . موكلان خودشان از قرارداد شوند

يـت  كـه كيف كنند به بانك مراجعه مي و كساني بيشتر. كنندي اخذ تسهيلات به بانك مراجعه ميبرا
 دانند كه در شـرايط برابـر  زيرا مي. ن  يا هر دو  پايين استشاگذاريخودشان يا كيفيت پروژه سرمايه

شوند كـه بـا سـهم سـود     در نتيجه حاضر مياب خواهند كرد ها متقاضيان با كيفيت بالا را انتخبانك
  ها نيـز بـه ايـن مسـئله     كاز سوي ديگر بان .بالاتر به نفع موكلان بانك، تقاضاي اخذ تسهيلات كنند

هـا  بنابراين انگيزه آن. كنندا كيفيت پايين تقاضاي تسهيلات ميپي خواهند برد كه اكثراً متقاضيان ب
دهـد  ه پيش از بسته شدن قـرارداد رخ مـي  اين پديده ك .براي اعطاي تسهيلات كاهش خواهد يافت

ها يافتن متقاضي زيرا هدف بانك. شودتخاب نامناسب ناميده مياطلاعات نامتقارن نوع اول است و ان
 .بندندنامناسب قرارداد مي مناسب است اما در عمل با متقاضي

  شـود كـه تـأمين مـالي از طريـق وام نيـز در كنـار        انتخاب نامناسب هنگامي حـادتر مـي   پديده
در چنين شرايطي متقاضيان تسهيلات كه كيفيـت بـالايي   . تأمين مالي مشاركتي وجود داشته باشد

يعنـي كسـاني كـه     )197: 1،1985پرايور.( شوندأمين مالي از طريق وام كشانده ميدارند به سمت ت
م را انتخـاب  ها داراي سودآوري انتظاري بالايي است، تأمين مالي از طريق واگذاري آنپروژه سرمايه
سـودهاي قابـل   ي بالا امـا  گذاري پرخطر يا داراي مزيتهاي غير پولهاي سرمايهو پروژه. خواهند كرد
زيـرا بـراي    )1999ميلز و پرسلي،( .، به سمت تأمين مالي مشاركتي سوق خواهند يافتتشخيص كم

چون از يق وام هم تأمين مالي خواهد شد، گذاري كه سودآوري بالايي دارد؛ از طرمثال پروژه سرمايه
گـردد؛ در  ژه مـي شود و سود نصيب صاحب پـرو مياين طريق فقط هزينه ثابتي به نام بهره پرداخت 

حالي كه اگر پروژه با قرارداد مشاركتي تأمين مالي شود، بخش زيادي از سـود  را از دسـت خواهـد    
 ).شودمي گذارانبه عنوان موكل سپرده بخش زيادي از سود نصيب بانك( داد

ها داراي سودآوري كمتري است، تأمين مالي مشاركتي را گذاراني كه پروژه آنچنين سرمايههم
دهند بـه  مورد انتظار خود را بالا جلوه ميگذاراني كه سود افزون بر اين سرمايه. خواهند كردانتخاب 

اين اميد كه بتوانند بانك را قانع كنند نسبت سهم سود كمتري را براي موكلانش در نظر بگيرد، بـه  

                                                                                                               
Prayor -1  
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بايد  هابر اين اساس بانك )37-47:  1983، 1نين هوس.(شوندكشانده مي وي اين نوع تأمين ماليس
ب بالا رفتن هزينـه ارزيـابي   گذاري را با دقت بالاتري ارزيابي كنند، كاري كه موجهاي سرمايهپروژه
  .شودافزايش هزينه تسهيلات اعطايي مي ها و به دنبال آنپروژه
  :خطرات اخلاقي 4-2

  از ديگر آثار اطلاعات نامتقارن، پديده خطرات اخلاقي است كـه مربـوط بـه پـس از انعقـاد قـرارداد       
شود و آن هنگامي است كه سرمايه گذار وجوه را بر خلاف قرارداد مـورد اسـتفاده قـرار دهـد يـا      مي

 .اينكه در پايان فعاليت سود را كمتر از حد يا زيان را بيشتر از حد جلوه دهد

رات اخلاقي در كشوري كه سيستم قـانوني، ماليـاتي و حسابرسـي منسـجمي نـدارد      پديده خط
  توانـد از طريـق افـزايش    مي 2گذار يا تأمين مالي شدهبدين صورت كه سرمايه .بيشتر رخ خواهد داد

يا با متوسـل شـدن بـه    ) گذراني و فراغت بيش از حدمانند خوش( براي خود 3هاي غير نقديپاداش
 ).27: 1999ميلز و پرسلي،( حسابداري، ميزان سوددهي طرح را كمتر گزارش كندترفندهاي 

بانك . در اجراي قراردادهاي مشاركتي است، هاي بانكترين چالشخطرات اخلاقي از جمله مهم
حضور و نظارت كـافي   ؛ يا بايد در همه قراردادها     اگر بخواهد به درستي قرارداد مشاركتي را اجرا كند

باشد كه هزينه زيادي را متوجه بانك خواهد كرد و يا اگر بخواهد متقاضـي را بـدون نظـارت    داشته 
 . رها كند ممكن است با مشكل خطرات اخلاقي مواجه شود

  هـاي نظـارت   و هزينـه هـا  ارزيـابي پـروژه  ، آوري اطلاعـات هاي اضافي ناشي از لزوم جمـع هزينه
  هـاي بانـك و بـه نوبـه خـود موجـب افـزايش        زينـه گذار منجر به افزايش هايهرمعملكرد صحيح سبر

هـاي  هـاي بانـك و هـم انگيـزه    شود و در نتيجه هم انگيـزه گذاري ميبراي سرمايه هاي توليدهزينه
هـاي قراردادهـاي مشـاركتي را خنثـي     دهد و مĤلاً مزيتذار را براي عقد قرارداد كاهش ميگسرمايه

 .خواهد كرد

  مشـاركتي   هـاي نظـارت و كنتـرل قراردادهـاي    اخلاقي كه منجر به افزايش هزينه بحث خطرات
هـا  ها از اين قراردادها استفاده نكنند و يا به صـورت صـوري از آن  شود كه يا بانكباعث مي گرددمي

  هـا نيـز از دسـت    هاي آنري شدن قراردادهاي مشاركتي؛ مزيتروشن است كه با صو .كنند استفاده
  .رودمي

   

                                                                                                               
Nienhaus -1   

Financee -2  

Non-Pecuniary Rewards  -3 
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  هاي نظارت و كنترل  قراردادهاي مشاركتيموجه بودن هزينه -5

ات نامتقـارن و بـه دنبـال آن    باشد كه با وجود اطلاعاين بحث مطرح مي، با لحاظ مطالب پيش گفته
يـا بـه عبـارت    . هاي بالاي نظارت و كنترل؛ آيا اجراي قراردادهاي مشاركتي قابل توجيه اسـت هزينه

هـاي بـالاي نظـارت و    رغـم هزينـه  اي مشاركتي باعث خواهد شد كـه علـي  هديگر آيا مزاياي قرارداد
هاي نظـارت و  موجه بودن هزينه ها استفاده شود؟كنترل مربوط به اين نوع قراردادها؛ همچنان از آن

  : كنترل مربوط به قراردادهاي مشاركتي در چهار محور ذيل قابل بررسي است
  .هاي نظارت محور مشابهوجود فعاليت -1
  ).قرض با بهره( محدوديت قراردادهاي وامي  -2
  .هاي قراردادهاي مشاركتيمزيت -3
  .امكان كاهش اطلاعات نامتقارن -4

1هاي نظارت محور مشابهوجود فعاليت 5-1
 

هاي بسيار بزرگي كه مبتني بر نظارت هستند در دنياي اقتصـاد جريـان دارد كـه    امروزه فعاليت
  برخـي از ايـن   . يابدها گسترش ميهاي آننكرده؛ و روز به روز فعاليتحدود ها را ممشكل نظارت آن

  :ها عبارتند ازفعاليت
اي كـه  داران جزء تعلق دارد؛ بـه گونـه  امهاي سهامي حجم بسياري از سهام به سهدر شركت -الف

  و هـر سـهامدار بـه دليـل بـالا بـودن       . سهام افراد در مقايسه با كل دارييهـاي شـركت نـاچيز اسـت    
تواند بر اقدامات مديران نظارت داشته باشد؛ اما در عمل با در نظـر  هاي نظارت به تنهايي نميهزينه

انتخابي بودن هيئـت   شركت سهام داران در مجمع سالانه، ،گرفتن تمهيداتي چون حسابرسي سالانه
  .رسدامكان تخلف مديران به حداقل مي. ..مديره و

هـاي  تـوان بـا نـوآوري روش   واه اين مطلـب اسـت كـه مـي    اي بيمه،گهاستمرارفعاليت شركت -ب
  پوشش روزافزونـي كـه ايـن صـنعت ارائـه      . كارا،گزارشهاي نادرست را از بين برد يا به حداقل رساند

ه است كه خدمات بيمـه را  هايي دست يافتكند كه اين صنعت به راهاين واقعيت را بيان مي .كندمي
گذشته به دليل كمبود اطلاعات كافي امكان عرضه آن ميسر نبـوده  هايي عرضه كند كه در در زمينه

  .است
ماليات بر درآمـد مؤسسـات و خانوارهـا     ماليات بر سود،: هاي مالياتي مستقيم اعم ازتمام نظام -ج

  اي از در كشـورهاي توسـعه يافتـه سـهم عمـده     مبتني بر نظارت اسـت و ايـن در حـالي اسـت كـه      
ــات ــي مالي ــوع م ــن ن ــا از اي ــندبه ــه، . اش ــب ك ــن ترتي ــه اي ــون ب ــاتي ســالانه ميلي ــؤدي مالي ــا م   ه

با پر كردن اظهارنامه ماليـاتي سـود و درآمـد خـود را بـه دولـت       ) اعم از اشخاص حقيقي يا حقوقي(

                                                                                                               
  .باشدمي  300- 305:ب1381و  80-82:الف 1381؛ موسويان  1370خان،اين بخش برگرفته از مسعود -1
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  گسـترش روزافـزون   .كنـد هـا ماليـات متعلقـه را وصـول مـي     ل آندهند و دولت با كنتـر گزارش مي
بيانگر اين ) ردمستقيم كه نيازي به نظارت و كنترل نداي غيرهادر مقابل ماليات(هاي مستقيمماليات

  هـاي كنتـرل و نظـارت را    هزينـه  ها و راهكارهاي مناسـب، توان با نوآوري روشواقعيت است كه مي
 .حد قابل قبولي كاهش دادتا

 ـ ا قراردادهـاي وامـي و   بنابراين هرچند قراردادهاي مشاركتي به دليل نياز به نظارت در مقايسه ب
  امـا ايـن    ؛)هـاي كـاراي نظـارت   ه ويژه در مرحله گـذر بـه سـوي شـيوه    ب(اي هزينه داردعقود مبادله

  . زياد باشد كه بتواند مزاياي نظام مشاركتي را خنثي كندن اندازه ها، نبايد آهزينه
  1)قرض با بهره( هاي قراردادهاي واميمحدوديت 5-2

  بـا   2هـاي نماينـدگي  جـويي در مـورد برخـي از هزينـه    صـرفه  رغم تأمين مالي از طريق وام نيز علي
  . هايي مواجه استنقص

در نتيجـه   جا كه سود پيش روي بنگاه متغير و گاهي اوقات هم غيرقابل پيش بيني اسـت؛ از آن
 احتمال ورشكستگي وام گيرنده به تأمين كننده وام،) بهره( هر تعهدي براي پرداخت يك بازده ثابت

گاه ممكن اسـت در واقعيـت محقـق    نزيرا سود مورد انتظار ب. دهدهي افزايش ميرا به طور قابل توج
بنـابراين  . ازداما صاحب بنگاه ناگزير است كه بهره وام دريافتي را بپرد نشود يا حتي بنگاه زيان كند،

ممكن است در  هاي ثابتي از طريق تأمين مالي وامي تقبل كرده باشند؛ها هزينهدر صورتي كه بنگاه
  .بازپرداخت آن دچار مشكل شده و با ورشكستگي مواجه شوند

هـاي  يـا هزينـه   نثـي باشـند و  گـذار هـر دو ريسـك خ   ين پديده زماني كه بانك و سرمايهالبته ا
هـاي  در واقعيـت بايـد گفـت كـه هـم هزينـه       ولـي . ورشكستگي كم باشد، مسئله ساز نخواهـد بـود  
و لذا مسـئله سـازي   . اكثر موارد ريسك گريز هستندورشكستگي بالا است و هم دو طرف قرارداد در 

  .تأمين مالي از طريق وام به طور جدي تهديدكننده بنگاه است
لاً در معـرض  اسـتفاده كننـده از سـرمايه احتمـا     در هر اقتصادي با بازارهاي دارايي مالي ثانويه،

ه هنگـامي تخصـيص   بر اين باورنـد ك ـ  )1971:136(3برخي مانند اَرو. گيردريسك بيشتري قرار مي
ريسك كارا خواهد بود كه از طريق تخصيص ريسك بيشتر به كسي كه ريسك گريزي كمتـري دارد  

  .به هر دو طرف قرارداد سود برسد
كـه  ) اكتبراي مثال تأمين مالي از طريق شر(هاي متغيربدهي )1982(4به گفته هيكس بنابراين

؛ ريسك را به عرضه كننـده سـرمايه منتقـل كنـد    دهد كه بخشي از گذار مياين اختيار را به سرمايه

                                                                                                               
  .اقتباس شده است Mills & Presley,1999اين بخش از  -1

Agency Costs  -2 

Arrow - 3   

4-Hicks 
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اهش كنـد، زيـرا بـا ك ـ   در برابر ريسك ورشكستگي بيمه مـي  گذار را در شرايط سخت تجاريسرمايه
ن در شرايط تجـاري  افزون بر اي. يابدهاي او نيز كاهش ميبدهي گذار،درآمدهاي مورد انتظار سرمايه

. كننـد به عرضـه كننـده سـرمايه پرداخـت مـي      ري راگذاران سود تقسيم شده بالاتخوب نيز سرمايه
ه هـر دو طـرف قـرارداد    بنابراين با تبديل تأمين مالي از طريق وام به تأمين مالي از طريق شراكت ب

  .رسد و مطابق با گفته اَرو تخصيص ريسك كاراتر خواهد شدسود مي
گريـزي  ريسـك . كن باشـد الي از طريق وام ممشود كه اگر تنها تأمين ماز اين روي استدلال مي

  گــذاري را كــاهش خواهــد داد؛ بــه ويــژه در آن بــه شــدت ســرمايه كننــدگان از ســرمايه،اســتفاده
ال بيشـتر  هـم چنـين بـا احتم ـ   . هايي كه با يـك جريـان درآمـدي نوسـاني همـراه هسـتند      فعاليت

هـا در  بنگـاه هنگـامي كـه   . وجود خواهد آمدتري به نظام مالي شكننده ،ورشكستگي در دوران ركود
شوند؛ آثار جـانبي  ورشكست مي)) بهره(اخت هزينه ثابتبه دليل زيان درآمدي و پرد(شرايط ركودي

لذا يك نظام مـالي كـه بـه طـور كامـل       .كنندكنندگان سرمايه منتقل ميرضهمنفي بر مشتريان و ع
تـر همـراه   يسك پذيري و يك سـيكل تجـاري نوسـان   مبتني بر وام باشد، يك اقتصاد را با كمبود ري

  اي كـه تـأمين مـالي از طريـق وام وجـود      بر اين به تسـهيم ريسـك غيـر بهينـه     افزون. خواهد كرد
هاي خاص خودش را از منظر هزينه نمايندگي در يـك جهـان بـا اطلاعـات نامتقـارن      ،شكلآوردمي

  )333: 1976، 1جنسن و مكلينگ(دارد
  ، امـا هنـوز   جـويي كنـد  اطلاعـاتي صـرفه  ن اسـت روي ملزومـات   تأمين مالي وامي گر چه ممك

وام گيرنده نظارت داشته باشد؛ زيرا ورشكسـتگي نـه تنهـا از نظـر اداري     كننده سرمايه بايد بر عرضه
هـاي وام گيرنـده بـه وسـيله     ه ممكن است به دليل اينكه دارايـي بلك براي وام دهنده پر خرج است،

دليـل  هاي قضايي از آن حفاظت شـود يـا بـه    محدود شده باشد يا به وسيله حكم هاي ديگريبدهي
ــد ارزش  ــيش از ح ــه ب ــه وثيق ــده   اينك ــد، وام دهن ــه باش ــاهش يافت ــا ارزش آن ك ــده ي ــذاري ش   گ

بنابراين وام دهنده هنوز بايد از اين مطلب مطمئن . اي شوددچار زيان سرمايه) سرمايهكننده عرضه(
  .شود كه وام گيرنده ريسك ورشكستگي زيادي را متحمل نشود

  هاي قراردادهاي مشاركتيمزيت. 5-3

گـذاري؛ افـزايش   افـزايش سـرمايه   هاي توليـد؛ كاهش هزينه :هاي قراردادهاي مشاركتي شاملمزيت
هـا؛ تخصـيص كـاراتر منـابع؛     سطح اشتغال؛ كاهش سطح عمومي قيمـت توليد و عرضه كل؛ افزايش 

  باشــدمــي ...اعتبــاري وتوزيــع عادلانــه تــر ريســك و درآمــد؛ توزيــع عادلانــه تــر وجــوه         
  .)166-184: 1387، عيوضلو، ميسمي، 61-76: الف 1381موسويان،؛1389نوري احمدآبادي ،(

                                                                                                               
Jensen & Meckling -1  
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هـاي  پوشش يا برعهـده گـرفتن هزينـه    ،ناشي از آنهاي قراردادهاي مشاركتي و منافع فراوان مزيت
البته ممكـن  . كندبراي جامعه قابل توجيه مي) باشد هر چند بالا(ارت و كنترل بر اين قراردادها رانظ

گيري قراردادهـاي مشـاركتي   رغم منافعي كه به طور مستقيم از طريق بكاراست در مواردي هم علي
 هـا نفـع   ه نيز به طور غير مسـتقيم بـه بانـك   و افزون بر اين بهبود وضعيت جامع(رسدها ميبه بانك

  .و كنترل اين گونه قراردادها فراهم نشود امكان توجيه هزينه نظارت .)رساندمي
مشاركتي بايد در  بردن به قابل توجيه بودن يا نبودن هزينه نظارت و كنترل قراردادهايبراي پي

ورزي انجـام  اي كـه در مـورد بانـك كشـا    بر اين مبنا طي مطالعه. ه كردها را مشاهدعمل رفتار بانك
اطلاعـاتي را بـراي    ام نظارت هنگام اعطاي تسـهيلات، برده شده است كه انجگرفته به اين مطلب پي

كند كه به وصول مطالبات در موقع مقرر، كمك كرده و در نتيجه منفعـت قـرارداد را   بانك فراهم مي
  )95-96: 1384،صـدر .(دهـد آن را كـاهش مـي   1افزايش داده و خطر به تعويـق افتـادن يـا سـوخت    

 چنين اطلاعات به دست آمده از طريق نظارت نه تنها وصـول مطالبـات را در هـر سـال تسـهيل      هم

بـه همـين جهـت    . شدبخهاي آينده را نيز بهبود ميبلكه تخصيص مجدد تسهيلات در سال ،كندمي
ها، بـه تجربـه   ده سازي آنرغم حساس بودن به هزينه قراردادها و كوشش براي سامديران بانك علي

 شـود، منافع و كاهش خطرات قراردادهـا مـي  اند كه اقدام به نظارت و مراقبت موجب افزايش هدريافت

  )همان.(انداز اين رو تداوم آن را حفظ كرده و
تمايـل   ها،است كه بيشتر بانكايم، اين چه عملاً در كشور شاهد آن بودهآن ،چه آمدرغم آنعلي

 چنداني نسبت به بستن قراردادهاي مشـاركتي ندارنـد و بيشـتر بـه سـمت اسـتفاده از قراردادهـاي        

اي از زمان اجراي عمليات نيز رشد مداوم قراردادهاي مبادلهگواه اين مطلب . اي گرايش دارندمبادله
  )1381موسويان، ب ( 2.بانكي بدون ربا به بعد بوده است

 انـد، يعنـي  ي اسلامي به همين منوال عمـل كـرده  هانيز تقريباً بانك كشورهاي اسلاميدر ديگر 
 انــد تــا قراردادهــاي مشــاركتي   اي گــرايش داشــته بيشــتر بــه ســمت قراردادهــاي مبادلــه    

 اي كـه در مـورد   طـي مطالعـه  ) 3-2008:2براي مثال چانگ و ليـو  )49-57: 1999ميلز و پرسلي،(

 %) 5/0(انـد كـه تنهـا نـيم درصـد     بـرده ايـن مطلـب پـي    ، بهاندر مالزي داشتههاي اسلامي كشوبانك

هـاي  است و بانك) مضاربه و مشاركت( تيهاي اسلامي بر اساس قراردادهاي مشاركمالي بانكتأمين
كننـد كـه   هـا بيـان مـي   چنين آنهم. عي ديگر گرايش دارنداسلامي بيشتر به بستن قراردادهاي شر

                                                                                                               
default-1  

هـا بـه ويـژه    اي؛ بانـك مبادله قراردادهايپس از دستور كاهش نرخ سود بانكي براي  در چند سال گذشته البته -2
  .اندمشاركتي پيدا كرده قراردادهاي هاي خصوصي گرايش بيشتري به سمت استفاده ازبانك
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ها بوده ها كندتر از طرف بدهيها در طرف داراييبانكدر سود و زيان توسط اقتباس روش مشاركت 
  .است
  :امكان كاهش اطلاعات نامتقارن. 5-4

  هـاي نظـارت   دادهـاي مشـاركتي ايـن اسـت كـه هزينـه      پذيري نظارت و كنترل قرارراه ديگر توجيه
تقـارن  توان از طريق كـاهش اطلاعـات نام  ها را مياين هزينه.گذاري كاهش يابدهاي سرمايهبر پروژه
  :هاي كاهش اطلاعات نامتقارن را بررسي خواهيم كرددر دنباله چند مورد از راه. داد كاهش

  1هاي دينيبازتوليد فرهنگ اعتماد در آموزه افزايش سرمايه اجتماعي و 5-4-1

هاي اسلامي افزايش سرمايه اجتمـاعي و ارتقـاي فرهنـگ اعتمـاد متقابـل      يكي از كاركردهاي آموزه
  . ميان افراد در قراردادهاي مالي است

نشان دهنده آن است كه اسـلام در  ) ع(و ائمه معصومين) ص(بررسي آيات قرآن و روايات پيامبر
امعـه اسـلامي   اني كـه در ج حتي با غيـر مسـلمان  (افزايش اعتماد در ميان مسلمانان توليد و صدد باز

براي مثال . هاي گوناگون اين مهم را انجام دهدراهو تلاش كرده است از . مي باشد) كنندزندگي مي
رواج حسـنات   ؛) 25حديد،آيه (از طريق برپايي عدل و قسط ميان مردم به عنوان هدف رسالت انبيا 

  داري و وفـاي بـه عهـد كـه     گـويي، امانـت  لاقي از طريق سفارش به راسـت هاي اخو نكوهش رذيلت
  دهــد ات اجتمــاعي را كــاهش مــي   ، هزينــه ارتباطـ ـ هــاي جمعــي را تســهيل كــرده    كــنش

نهي شـديد از  : سفارش به رعايت آداب معاملات از طريق ...)و 1، مائده آيه8براي مثال مومنون آيه (
  ...فروشـي و مـذمت كـم   گـري در خريـد و فـروش،   ارزش كـار و كـالاي مـردم، نفـي حيلـه     كاسـتن  

هـاي جمعـي بـا    ت و كـنش كند كـه در آن ارتباطـا  نظامي را ترسيم مي) 1مطففين آيه براي مثال (
چرا كه به واسـطه آن، موانـع   . كنداعتماد افراد جامعه را تقويت مي سهولت بيشتري صورت گرفته و

رود، رعايـت آداب  هـاي آسـيب زننـده بـه آن از بـين مـي      اعتماد در سطح جامعه و نيز مؤلفـه ايجاد 
  معاملات در انديشـه دينـي از تخريـب اعتمـاد در سـطوح گونـاگون جلـوگيري كـرده، زمينـه سـاز           

و بـالاخره  . كندبر اعتماد تعميم يافته فراهم مي گيري سرمايه اجتماعي برون گروهي را مبتنيشكل
فراد جامعـه اسـلامي و   سفارش به برآوردن نيازهاي مردم از جمله آدابي است كه ايجاد اعتماد ميان ا

امر به رفع نيازهاي مسـلمانان، اگرچـه خـود نيازمنـد وجـود      . نهادهاي آن را به دنبال خواهد داشت
تواند پشتوانه نظري بـراي ايجـاد   اقشار جامعه است، اما خود نيز ميسطح قابل قبولي از اعتماد ميان 

  .اعتماد ميان مردم و نيز نهادهاي اجتماعي فراهم آورد

                                                                                                               
 .است ) 47-55: 1387(مطالب اين بخش برگرفته از مقاله نظرپور و منتظري مقدم -1
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تواند بر مشـكل اطلاعـات نامتقـارن    ها ذكر گرديد مييي كه برخي از آنهاوع اسلام با شيوهدر مجم
عـدم  در واقـع تسـهيل در گـردش اطلاعـات،     . فائق آمده و زمينه انتشار بهتر اطلاعات را فراهم كند

  .دهدهاي نظارت را به شدت كاهش ميبرد و از اين طريق هزينهتقارن اطلاعاتي را از بين مي
  :ايجاد چارچوب نهادي مناسب 5-4-2

وانمنـدي برخوردارنـد   هاي خاص و تز زير ساختمند، همواره اهاي بانكي سازمان يافته و قاعدهنظام
فـراهم   ها و مؤسسات مـالي خـود،  پوشش حمايتي مناسبي را براي بانكتوانند ها ميكه به كمك آن

ون گهـاي گونـا  ها و مؤسسات مـالي از راه بانكهاي مالي غير اسلامي، طوري كه در نظامهمان. آورند
هـاي  هـا، عمليـات و فعاليـت   استفاده از همين حمايتها قرار دارند و با تحت حمايت اين زيرساخت

  دهنــد،هــاي جــانبي خــود را كــاهش مــيبرنــد و بســياري از هزينــهروزانــه خــود را بــه پــيش مــي
تـا   نيز گروهي از نهادهاي ديگـر ايجـاد كـرد   هاي اسلامي توان در كنارِ بانكمي) 18:  2007سوله،(

اگر اجـزاء نظـام بـه طـور كامـل      . ها بتوانند به درستي فعاليت كنندزنجيره نهادي تكميل شده و آن
ايـن نكتـه از   . توان انتظار داشت كه كليت نظام بتواند عملكرد خوبي داشته باشـد ، نميايجاد نشوند

 كوشـند كـه از چـارچوب نهـادي بانكـداري     سلامي ميهاي ان منظر مهم است كه هم اكنون بانكاي
  در حـالي كـه بايـد چـارچوب نهـادي       هاي خـود اسـتفاده كننـد،   متعارف به عنوان پشتيبان فعاليت

از ايـن رو   .دها همگام و همسو باشباشد كه با هنجارها و نيازهاي آنها وجود داشته اي براي آنويژه
  ،هــاي بيمــهشــركت مؤسســات اعتبارســنجي، گــذاري،هــاي ســرمايهبانــك: بايــد نهادهــايي ماننــد

  نهادهـاي نـاظر قـانوني و     ،هـاي مشـاع  قگـذاري، صـندو  مؤسسات مشـاوره سـرمايه   ،مؤسسات امين
هاي اسـلامي تشـكيل شـود تـا زنجيـره نهـادي نظـام بـانكي اسـلامي تكميـل           با ويژگي... شرعي و

  )391-92: 1386منظور و همكاران،.(گردد
  :يا تعهدضامنگرفتن وثيقه  5-4-3

گـذاري  ايههر چند به لحاظ نظري گرفتن وثيقه توسط بانك از شريك خود با روح مشاركت در سرم
هـاي  ا اخذ وثيقه يا معرفي ضامن هزينهچه فعلاً مرسوم شده آن است كه بسازگاري ندارد، ليكن آن

 .يابدنظارت كاهش مي

گيـرد كـه در   يا رهن وام دهنده قرار مـي در گرو وثيقه يك دارايي است كه از جانب وام گيرنده 
  از . صورت عدم توانايي وام گيرنده در بازپرداخت وام، وام دهنده بتوانـد بـدهي خـود را وصـول كنـد     

يقـه باعـث   شـود، وث هنگام ورشكستگي وام گيرنده كم مـي جا كه با وجود وثيقه زيان وام دهنده، آن
د و آن ضمانت شـخص  نيز براي اين كار وجود دارالبته راه ديگري  .شودكاهش انتخاب نامناسب مي

اي بـراي متقاضـي بـه    تقاضي به ضامن، انگيزهتوان اميدوار بود كه تعهد موسيله ميبدين. ثالث است
  )82: 1384،صدر(.وجود آورد تا به نحو احسن تعهداتش را به اجرا در آورد
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  :ارزش ويژه 5-4-4

  . كنـد ت كه نقش مشابه وثيقـه را بـازي مـي   هاي شركت اسها و بدهي، تفاوت بين داراييارزش ويژه
يابد، زيـرا در  حتمال ورشكستگي آن كاهش ميهر قدر يك شركت داراي ارزش ويژه بالاتري باشد، ا

هـايش را  هاي خود، بدهيتواند از محل داراييگذاريش زيان ببينند، ميهاي سرمايهصورتي كه طرح
شـكل  ارزش ويژه، مسئله انتخاب نامناسب را حل كرده و حتي م در واقع اين زيادي. بازپرداخت كند

زش ويژه، قرارداد مشـاركت بـه   دهد، چرا كه در صورت بالا بودن ارخطرات اخلاقي را نيز كاهش مي
  هـاي  منـد كـه بـه معنـي يكسـان شـدن انگيـزه       ناها ميآيد كه آن را همسويي انگيزهاي در ميگونه
  دهنده و گيرنده تسهيلات است، هـر انـدازه ارزش ويـژه گيرنـده تسـهيلات  بيشـتر باشـد، وي        ارائه
دهنده تسهيلات است، در اين صورت ار  و خواست ارائهاي رفتار كند كه مورد انتظكوشد به گونهمي

 دهنـده تسـهيلات نيـز تمايـل    بنابراين ارائـه . ادي حل خواهد شدمسئله خطرات اخلاقي تا اندازه زي
ــت         ــتري اس ــژه بيش ــه داراي ارزش وي ــردي دارد ك ــا ف ــركت ي ــا ش ــاركت ب ــه مش ــتري ب   .بيش

  )243-250: 1378ميشكين،(
  :1اجراي قراردادهاي مقيد 5-4-5

توان  قيدهايي را به عنوان شرايط معامله ، ميبراي كاهش پديده اطلاعات نامتقارن در بازارهاي مالي
سهيلات را مقيد كرد توان گيرنده تخطرات اخلاقي، ميلوگيري از مشكل براي مثال براي ج .گنجاند

چنـين  هـم . نكنـد  گـذاري هاي پرخطر سرمايهد، يا در پروژهاش را حتماً بيمه كنگذاريپروژه سرمايه
تـوان  سرانجام، مي. ي و مداوم مقيد كرداهاي حسابداري به طور دورهتوان وي را به دادن گزارشمي

گذاري و تقبل پرداخـت دسـت كـم بخشـي از كـل      هاي سرمايههزينهمتقاضي را ملزم به شركت در 
گـذاري و آزاد شـدن   ايهاين اقدامات انگيزه بيشتري براي زود به ثمر رساندن پروژه سرم. مخارج كرد

  )83: 1384صدر،(.آوردهاي پس اندازكنندگان را فراهم ميآورده
  :حسن شهرت  5-4-6

گـذاران بـا   ايهاي فراهم شـود تـا سـرم   ن اين است كه زمينهلاعات نامتقارراه ديگر كاهش پديده اط 
  از ديگـران بازشـناخته شـوند تـا بانـك بتوانـد       )و با تجربـه  گذاران خوش حسابسرمايه(كيفيت بالا

پديد آوردن شرايط بـروز حسـن شـهرت بـراي تسـهيلات گيرنـدگان       . تر با آنان همكاري كندراحت
بـراي مثـال   . شـود ها مـي خطرات اخلاقي توسط آن ها و كاهش مشكلموجب شناسايي سريعتر آن

امتيازاتي  ،ه موقع تعهدات خود را تصفيه كنندگذاراني كه سودآوري مناسبي داشته باشند و بسرمايه
  )83-84: 1384صدر،.(براي گرفتن تسهيلات مجدد اخذ خواهند كرد

   

                                                                                                               
Restrictive Covenant  -1 
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  :1ايتأمين مالي رابطه 5-4-7

هـاي نماينـدگي   ي كاهش اطلاعـات نامتقـارن و هزينـه   هااز ديگر راه) 1999(ميلز و پرسلي به گفته
وام با بهره را  الگوهاي تأمين مالي  شركت ها قرارداد. باشدمي2ايبستن قراردادها به شيوه چند دوره

، بلكـه چـون اغلـب    گيردگذار را ريسك خنثي در نظر ميگيرند زيرا نه تنها سرمايهبهينه در نظر مي
ــه   ــن گونــ ــا دو دوره    ايــ ــك يــ ــورت يــ ــه صــ ــا بــ ــي قراردادهــ ــته مــ ــونداي بســ  شــ

، در طول يـك دوره محـدود  )54-1983:334(4طبق گفته بشير)647-63: 1985 ،3گيل و هلوينگ(
بـه همـين   . آينده وجود ندارد اي درشود،چون هيچ جريمهگذار براي تقلب حداكثر ميسرمايهانگيزه 
زيرا اين نـوع قـرارداد نسـبت بـه قراردادهـاي      . شود قرارداد وامي بهينه استمي است كه گفتهخاطر

  .مشاركتي در مقابل خطرات اخلاقي كمتر آسيب پذير است
 ها بررسي كنيم، بايد گفـت كـه يـك بـازي يـك      ه بازياگر بخواهيم اين مطلب را از منظر نظري

 ، پيامـدي جـز تعـادل نـش     تقلـب دارنـد  همراه با اين مهـم كـه دو طـرف قـرارداد انگيـزه       5ايدوره

اي به احتمال زياد منجر بـه تعـادل نـش    واهد داشت؛ اما يك بازي چند دورههمكارانه و ناكارا نخغير
هـايي در نظـر   هاي فعلي، در آينده مجازاتكه براي تقلب البته به شرطي.همكارانه و كارا خواهد شد

وسـيله بسـتن    توان بهسب و خطرات اخلاقي را مياب نامنابه طور مشابه مشكلات انتخ. گرفته شود
    ). 1999ميلز و پرسلي،(.اي كاهش دادقراردادهاي چند دوره

سـب و خطـر اخلاقـي بيشـتر     بنابراين با توجه به اينكه قراردادهاي مشاركتي براي انتخاب نامنا
سود يا ارائه اشتباه هاي اسلامي براي اينكه بتوانند كمتر از حد گزارش كردن ، بانكباشندمستعد مي

سود را كاهش دهند؛ بايد تلاش كنند كه گيرندگان تسـهيلات را بـه بسـتن قراردادهـاي بلندمـدت      
  .تشويق كنند

هـاي  يي قراردادهـاي مشـاركتي را از راه  كـارا  روابط بلندمدت ميان بانـك و گيرنـده تسـهيلات،   
هـاي  ه، به تدريج كه بانك بـا رويـه  شوندبراي مثال در قراردادهاي تكرار. دهدديگري نيز افزايش مي

و تمديد شـده،   شود و معاملاتش را در طول چند دوره متواليحسابداري تسهيلات گيرنده آشنا مي
تواند با لحاظ در نتيجه بانك مي. خواهد يافت هاي نظارتش كاهشكند، هزينهرسيدگي و بررسي مي
تر اظهار تر و راحتهاي مشابه در بازار، دقيقهرفتن عملكرد بنگاه نسبت به بنگااين موارد و در نظر گ

                                                                                                               
Relationship Finance -1  

Multiperiod -2  

Gale & Helwing -3  

Bashir  - 4 

One shot -5 
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نظر كند كه آيا سود كمتر از حد گزارش شده يا سود كم ناشي از ناكارايي بنگاه و يا به خاطر ركـود  
  )9-20:  1،1989هوبريچ(در آن بخش بوده است

، مشـاركتي گيرنده تسـهيلات در قراردادهـاي   ، مزيت بالقوه روابط بلندمدت بانكبنابراين بزرگترين 
در تضـمين موفقيـت    شود كه گيرنده تسهيلات با علم به اينكه بانـك علاقـه زيـادي   اينجا هويدا مي
وسـيله   توان بهاين نكته را مي.تري را بر عهده بگيردهاي بلندمدتگذاريتواند سرمايهبنگاه دارد؛ مي

، 2دهاي ضمني تسهيم ريسكهاي بلندمدت منسوب به قرارداگذاريهاي ژاپني به سرمايهتعهد بنگاه
   ). 1999ميلز و پرسلي،(4، مستند نموددارد3كه يك بنگاه وام گيرنده با بانك رهبرش

  :5هاي ماليمحلي كردن واسطه 5-4-8

، بايد به تأمين مالي ها اگر بخواهند بر مسئله خطرات اخلاقي غلبه كنندگونه كه ذكر شد بانكهمان
در يك نظام  چنين روابطي همراه با نظارت آسان بر قراردادها،. حسن شهرت تكيه كنندبلندمدت و 

  )1999ميلز و پرسلي،(.شودتر برقرار ميراحت 6اي غير متمركزبانكداري منطقه
در غيـر متمركـز   هايي اولاً مزيت: براي بحث وجود دارددو مرحله )1999(و پرسلي به گفته ميلز

امي كـه تـأمين مـالي    ، بـه ويـژه هنگ ـ  ن وجود داردگيري براي تأمين مالي كردكردن فرآيند تصميم
بـرد كـه   پـي ) 1994:375(7براي نمونه هالند. هاي كوچك ناشناخته يا فردي هستندشوندگان بنگاه

يق وعادلانـه باشـد و   دق ، بلندمدت،گيرد كه قراردادرت ميروابط بانكداري زماني به بهترين نحو صو
  .كار روداي از خدمات بانكداري به در طول گستره

                                                                                                               
Haubrich  -1 

Implicit risk-sharing Contract -2  

Lead Bank  - 3  

دهد، سهامش را نگه وام بلندمدت مي بنگاهكند، به ن بانك دقيقاً بنگاه را نظارت ميهاي رونق، ايدر طول دوره -4
كند و در در يافت مي)Reciprocal Deposit(هاي دو جانبهطريق سپرده دارد و نرخ بازده اضافي روي وام ازمي

، براي به تعويق انداختن سلب دهدبنگاه با نرخ بهره پايين وام مي هاي بحراني و اضطراري بانك رهبر بهوضعيت
نظر را پر رنگ كند چنين رفتاري از بانك اين اظهار گان ديگر هماهنگ ميا اعتبار دهندمالكيت و تعويض مديران ب

هاي پس تحمل زيان. دهندسهيم شونده در ريسك را انجام مي ها وظايف مشابه يككند كه در ژاپن بانكمي
  نشان  هاي ژاپني به اين اميد كه در آينده جبران شود؛ ضرورتاً شراكت در بنگاه راها توسط بانكجاري بنگاه

هاي تأمين مالي شراكتي را به شود، تمام ويژگير گرفته ميدر واقع آنچه در ژاپن به عنوان وام در نظ. دهدمي
  )1999ميلز و پرسلي،(.همراه خود دارد

  
Localized Financial Intermediaris  - 5 

Decentralized Regional Banking System  - 6 

Holland -7  
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تحقــق ايــن شــرايط هنگــامي احتمــال بيشــتري دارد كــه مــأموران مــرتبط بــا وام در نزديكــي وام 
ــد  ــدگي كنن ــار و زن ــرا آن. گيرندگانشــان ك ــا راحــتزي ــيه ــر م ــدگان ت ــهرت وام گيرن ــد ش   توانن

 ها دلايلـي اسـت كـه    اين. را بررسي كرده و عمليات را ساده تر بازبيني كنند) تأمين مالي شوندگان(

در واقـع طبـق گفتـه    . شـوند محلـي اعطـا مـي   ، ايهاي تجاري خرد در سطح شعبهگويد چرا واممي
تلاشـي در جهـت حـداقل كـردن عـدم تقـارن        2اي متعارفبانكداري شعبه )1993:238(1پورتئوس

   .اطلاعاتي ناشي از فاصله است
اي مسـتقل  منطقـه هـاي  اي از بانـك در مقايسـه بـا مجموعـه   3ايثانياً يك بانك ملي چند شعبه

 ـ . اعتباراتش را به طور متفـاوتي تخصـيص خواهـد داد    ه، يـك بانـك ملـي ممكـن اسـت      بـراي نمون
گيري در هر منطقه شعبه مركزي يا شعبات اصلي تصميم تري در محلهاي اعتباري آسانمحدوديت
  باشـد آوري اطلاعـات و نظـارت مـي   امـر نيـز هزينـه كمتـر مـرتبط بـا جمـع       دليل ايـن  . وضع كند

مأموران مرتبط بـا وام در يـك بانـك ملـي مكـرراً مكانشـان را تغييـر         ).238:  4،1988چيك و دوو(
ها دشوار است كه روابط بلندمدت به وجود آورند يـا اطلاعـات محلـي    ، بنابراين براي آنخواهند داد

  .دربارة وام گيرندگان به دست آورند
با اعطـاي وجـوه   ) انك ملينسبت به يك ب(محلياي اي با يك پايه سپردهاساساً يك بانك منطقه

  بنــابراين . هــاي محلــي موفــق بــه آثــار جــانبيِ مثبــت بيشــتري دســت خواهــد يافــت بــه تجــارت
ادن بـه  توان گفت كـه تصـميمات وام د  لذا مي. كندهاي كمتري روي وام دادن اعمال ميمحدوديت

هـاي  اي در مقابل بانكهاي منطقهتواند به نحو مؤثرتري توسط بانكبنگاههاي كوچك و متوسط مي
   .اي، صورت گيردملي چند شعبه

هاي اسلامي در قراردادهاي مشاركتي هنگامي در رسد بانك، به نظر ميبا استناد به اين دو نكته
  تر خواهنـد بـود كـه اعطـاي تسـهيلات      هاي نظارت موفقدادن عدم تقارن اطلاعاتي و هزينهكاهش 

تواننـد از طريـق برقـراري    كه مـي  اي،هاي منطقهو ناشناخته توسط بانك هاي كوچكها به بنگاهآن
در ايـن   .دتر كاهش دهنـد، صـورت گيـر   ه بر شهرت، خطرات اخلاقي را راحتروابط بلندمدت و تكي

  .هاي بزرگتر را تأمين مالي كنندتوانند شركتهاي ملي نيز ميصورت بديهي است كه بانك
  :تخصصيگرايش به بانكداري  5-4-8

هـاي  به صورت بانـك هاي اسلامي لاعات نامتقارن، اين است كه بانكهاي كاهش اطيكي ديگر از راه
. در واقع هر بانكي در زمينه تخصصي خود اقدام بـه اعطـاي تسـهيلات كنـد    . تخصصي فعاليت كنند

                                                                                                               
Porteous -1   

Conventional Branch Banking -2  

Multibranch National Bank  - 3 

Chick & Dow - 4   
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قراردادهـاي  آوري كرده و از طريـق  اورزي، پس اندازهاي افراد را جمعبراي مثال بانك تخصصي كش
صي كه بانك تخصبا توجه به اين. كندهاي كشاورزي ميقدام به اعطاي تسهيلات به فعاليتاسلامي ا

هـا و  كند؛ آگاهي بيشتري نسبت به طـرح هاي كشاورزي فعاليت ميكشاورزي تنها در زمينه فعاليت
نتخـاب نامناسـب كـاهش    و مسئله ا هابنابراين هزينه ارزيابي طرح. كندهاي كشاورزي پيدا ميپروژه

هـاي نظـارت و كنتـرل    ينهگذاري مشابه از يك طرف هزهاي سرمايهچنين با وجود طرحهم .يابدمي
 و در نتيجـه  يابد و از طرف ديگر احتمال كمتـر از حـد گـزارش كـردن سـود     ها كاهش مياين طرح

  .يابدمسئله خطرات اخلاقي نيز كاهش مي
  

  گيرينتيجه

هـا و راهكارهـا و امكـان كـاهش     ، توجه به نقـش نـوآوري در روش  توانآمد ميچه بندي آندر جمع
رف هزينـه  اطلاعات نامتقارن به شيوه  هـاي نظـارت و كنتـرل در عقـود     هاي ذيل از موجه بودن صـ

 :مشاركتي اطمينان حاصل نمود

هاي سرمايه اجتماعي در ميان مسلمانان از طريـق برپـايي عـدل و قسـط     نهادينه كردن شاخص -1
هاي اخلاقي، تأكيد به رعايت آداب معاملات، سفارش در مردم، رواج حسنات و نكوهش رذيلت ميان

 ... .جهت برآوردن نيازهاي مردم و

بردن مشكل اطلاعات نامتقارن در بازارهاي مالي، با وضع مقررات لازم، جهت وادار كـردن  از بين -2
 .شان به انتشار اطلاعات در مورد وضعيتها شركت

: هاي اسـلامي از طريـق تأسـيس نهادهـايي ماننـد     متناسب با  بانكهي چارچوب نهادي دشكل -3
 هـاي بيمـه اسـلامي،   شـركت  گـذاري اسـلامي، مؤسسـات اعتبارسـنجي اسـلامي،     هاي سرمايهبانك

نهادهاي نـاظر   هاي مشاع اسلامي،گذاري، صندوقمؤسسات مشاوره سرمايه مؤسسات امين اسلامي،
 ... .قانوني و شرعي و

 .ها از ابزارهاي وثيقه و ضمانت شخص ثالث براي تأمين مالياستفاده بانك -4

 .هاهاي داراي ارزش ويژه بالا توسط بانكلي شركتتأمين ما -5

گـذاري، يـا   هاي سرمايهپروژهكاهش اطلاعات نامتقارن با اجراي قراردادهاي مقيد از جمله بيمه  - 6
 .م اي و مداوهاي حسابداري به طور دورهارائه گزارش

 .بانك مركزي يا دولتبراي بروز حسن شهرت توسط ايجاد زمينه  -7

  .ايبه ويژه به شيوه چند دورهتشويق گيرندگان تسهيلات به بستن قراردادهاي بلندمدت  -8

 اي به منظـور كـاهش  هاي منطقههاي كوچك و ناشناخته توسط بانكاعطاي تسهيلات به بنگاه  -9
 .هاي مليبزرگتر توسط بانكهاي خطرات اخلاقي و تأمين مالي شركت

  هاي تخصصيهاي اسلامي در قالب بانكفعاليت بانك -10
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