
    7 -29ات صفح -1397بيست و سوم، تابستانترويجي اقتصاد و بانكداري اسلامي، شماره _فصلنامه علمي 

لامي و متعارف بحرين و بانكداري بانكداري اسمطالعه تطبيقي 

  )بارويكرد سودآوري(رباي ايران  بدون
  

  1مجيد عليرضايي

  2نيامحمدجواد محقق

 3صمد يوسفي

 

 07/09/1396:تاريخ پذيرش           17/03/1396:تاريخ دريافت

  چكيده

هـا، بـازده حقـوق     هاي سـودآوري مثـل بـازده دارايـي     ها از شاخص در اين تحقيق براي مقايسه عملكرد بانك

بانـك   4 ،ايرانـي  بانـك  6 شـامل نمونه آماري تحقيق . صاحبان سهام و حاشيه بهره خالص استفاده شده است

ضـرايب هـر يـك از    . باشـد  مـي ) 2007-2014( هـاي  بـراي سـال   بانك متعـارف بحـرين   4اسلامي بحرين و 

هاي سودآوري در هر سه مدل، با استفاده از مدل خطي رگرسيون و به روش  متغييرهاي تاثيرگذار بر شاخص

هـاي تحقيـق نشـان     يافتـه . اسـت   تخمين و مورد تجزيه و تحليل قرار گرفته )OLS(حداقل مربعات معمولي

دار وجـود داشـته    هاي اسلامي بحرين، رابطه مثبت و معني براي بانكاندازه بانك و سودآوري، بيندهد كه  مي

هـاي متعـارف    بانـك . معني بوده اسـت  اين رابطه بي هاي متعارف بحرين و بدون رباي ايران است و براي بانك

ميـزان   هاي بدون رباي ايران و اسلامي بحرين با افـزايش تسـهيلات اعطـايي    اند برخلاف بانك بحرين توانسته

هـاي   ها و سودآوري براي بانـك  همچنين بين نسبت دارايي نقد به كل دارايي. ودآوري خود را افزايش دهندس

  .دار وجود داشته است متعارف بحرين و بدون رباي ايران رابطه منفي و معني

  

هاي متعـارف  حقوق صاحبان سهام، حاشيه بهره خالص، بانكبازده ، هابازده دارايي :كلمات كليدي

  )LRM(، مدل رگرسيون خطيهاي بدون ربا ايران، بانكهاي اسلامي بحرينبحرين، بانك

  JEL: C33 , G21بندي طبقه
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  مقدمه

  بانكداري ربوي

توان به طور كلـي بـه دو مرحلـه اول    ي يك نظام اقتصادي را مي سرمايه ها در بازار پول و نقش بانك

هـايي  هكار تجهيز منابع پولي ناظر بر شيوسازو. كرد بنديدوم تخصيص منابع تقسيم تجهيز منابع و

ها با قبول سپرده مـردم و  بانك. كنندا وجوه مازاد در جامعه را جذب ميهاساس آن بانكاست كه بر

كار تخصيص منابع نيز به چگونگي اختصـاص  سازو. كنندآوري مي، اين منابع را جمعانتشار اوراقيا 

هـاي مختلـف از جملـه    را بـه شـكل   ها اين منابعبانك .آن اشاره داردوجوه جذب شده به متقاضيان 

  .آورندهاي اقتصادي كشور به گردش در ميدر رگ ...ذاري مستقيم وگسرمايهپرداخت تسهيلات، 

 يـك  بـا  هـاي سپرده دريافت طريق از  هاي ربوي اين است كه منابع راهاي بانكماهيت فعاليت

 تعيـين  قبل از مشخص سود نرخ يك با را آن و ،نموده جذب و آوريجمع ثابت و مشخص سود نرخ

بع قرض اسـت  منا منابع، اين لذا. دهدمي تخصيص تسهيلات متقاضيان به تسهيلات صورت به شده

بـه عبـارت ديگـر بانـك مبـالغ      . را داراسـت ) حق تصرف و مالكيت(هاي قرضاز آن جهت كه ويژگي

هـا اگـر   كنـد و در ازاي اسـتفاده از آن  هـا تصـرف مـي   داند و در آنهاي خود ميدارايي سپرده را جز

  هـا  اي بـه آن رد، در مـورد سـپرده جـاري چـون بهـره     داقـرض ربـوي را    پرداخت كند حكـم  عايدي

چـون در جريـان جـذب    . لذا اين فعاليت بانكـداري، ربـوي اسـت   . فقط حكم قرض را دارد ،دهدنمي

كنـد و همچنـين از آن   و بهره ثابت را به مشتري تضمين مـي ، بانك بازپرداخت اصل سرمايه دهسپر

افـت  ينـدگان در كه در زمان مقرر اصل و بهره ثابـت خـود را از اعتبـار گيـر     طرف هم مطمئن هست

گيرنـده  ، بانك و اعتبـار گذارديون به صورت دو طرفه براي سپردهاين رابطه داين و مخواهد كرد بنابر

هـا خـود را موظـف بـه      بانـك ) ديـن واقعـي  (هـا   در جريان جذب سپردهبه عبارت ديگر . قرار استبر

بنابراين، چهار شرط . دانند و مقدار مازاد بر دين نيز از ابتدا مشخص و قطعي است پرداخت مازاد مي

مـازاد و تحقـق پرداخـت    تقلال دائن از مديون، شرط پرداخـت وجود دين واقعي، اس: تحقق ربا يعني

هـا ربـوي    انـك و لذا، تجهيز منابع پولي توسـط ايـن ب  ) 1382موسويان، (افتد اتفاق ميمازاد بر دين، 

ها بـه متقاضـيان نيـز ديـن واقعـي اتفـاق        در طرف تخصيص منابع از سوي بانك ثانيا. شود تلقي مي

كـه روي ايـن   جا از آن گيرنده مديوناين عمليات، بانك دائن است و وامافتد با اين تفاوت كه در  مي

شـدن چهـار   گردد، لـذا بـا جمـع    ازاد پرداخت ميشود و اين م مازاد شرط مييز پرداختدين واقعي ن

عمل تجهيـز   بنابراين به جهت اين كه دو. گيرد شرط تحقق ربا در اين عمل، پرداخت ربا صورت مي

سيسـتم بانكـداري    باشد به ايـن  مي) ربا(ها توام با پرداخت بهره اين بانكدر منابع و تخصيص منابع 

چـه قواعـدي اسـتوار اسـت و ايـن      يكرد، دانستيم بانكداري ربـوي  بـر  با اين رو. شود ربوي گفته مي

  .گيردبرچه اساس شكل ميمكانيزم تجهيز منابع و تخصيص آن چگونه و 
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 بانكداري بدون ربا

جمهـوري  و متعاقـب آن، تغييـر نظـام سياسـي كشـور بـه        57با پيروزي انقلاب اسلامي در بهمـن  

اسلامي، فصل جديدي در شيوه بانكداري ايران گشوده شد چون انقلاب رنگ و بوي اسلامي داشـت  

و با هدف پياده كردن احكام اسلام شكل گرفته بود و چون سيستم بانكي نقش مهمي را در زنـدگي  

رو زينه پيشبنابراين مسئولان كشور دو گ. دا مورد توجه بودنتيجه در همان ابت كرد درمردم ايفا مي

د تا  يك سيستم بانكي جديـد  تعطيل كننها ربوي بود عمليات آنها را كه كه بانكداشتند يكي اين

  ريـزي شـود و بـه عبـارت ديگـر سيسـتم جديـدي را        كنـد پـي  بناي قوانين اسلام عمل مـي مكه بر

س بودن اوضاع حسا به دليل )نيامحقق.(ها را اصلاح كنندكه عمليات بانكدوم اين. كنند گذاريپايه

اين راه دوم انتخاب شد كه حاصل ايجاد يك سيستم جديد نبود بنابر مكانآن موقع چون ا كشور در

ي هشـت   وسـه آن تغيير تدريجي سيستم بانكداري كشور به بانكداري بدون ربا بود، كه طي يـك پر 

و بـا تصـويب قـانون    ، شـروع  1358وسط شوراي انقلاب، در خرداد ها ت كردن بانكاي و با ملي مرحله

قـانون   )1393نيـا، محقـق (.، انسـجام گرفـت   69ن در سال و اصلاح آ 62بانكداري بدون ربا در سال 

ماده به تصويب رسيد و براي اجرا ابلاغ شد كه چارچوب فعاليـت   27فصل و 5 بانكداري بدون ربا در

هـا برمبنـاي مكـانيزم    عمليات بانـك  1362تا سال 1357بنابراين ازسال . كندها را مشخص ميبانك

 و در كشـورهاي اسـلامي، از جهـت كمـي    هاي بدون ربا  طي دو دهه اخير بانك. هاي غربي بودبانك

كه امروزه در غالب كشورهاي اسلامي و حتي در برخي نحوي  اند، به كيفي توسعه قابل توجهي داشته

ها گرچـه   اين بانك. دكنن مي هاي بدون ربا فعاليت كشورهاي غيرمسلمان، الگوهاي گوناگوني از بانك

مشتركند اما از جهت الگـوي عمليـاتي و بكـارگيري عقـود و     » ربا از عمليات بانكي حذف«از جهت 

ي بـدون ربـا چگـونگي    قانون عمليات بانكـدار  3 ماده. هاي معاملاتي با يكديگر متفاوت هستند روش

 :شدباكه به صورت زير مي. و تخصيص منابع را توضيح داده استتجهيز 

   ها جذب سپرده) الف

    )2اندازوسپرده پس 1سپرده جاري(الحسنه شاملهاي قرض سپرده) 1

  3دارگذاري مدتسپرده سرمايه )2

پرداخـت  شود و بانك فقط مكلف به  گونه مازادي پرداخت نميهاي نوع اول و دوم هيچ در سپرده

، قـرض هـا حكـم  در مورد اين سـپرده ). رباري بدون قانون بانكدا) 3(ماده(باشد ها مي اصل اين سپرده

باشـد و اصـل    گذار ميگذاري بانك وكيل سپردههاي سرمايههدر سپرد. ربويجاري است اما نه قرض

هاي دريـافتي، تحـت عنـوان     نمايد و به هيچ يك از سپرده ها را تعهد كرده و يا آن را بيمه مي سپرده

                                                                                                               
1.Current Account 

2 . Saving Accounts 

3.Investment Accounts 
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كند  عنوان سود پرداخت نمي تعيين شده از قبل را به دار، رقم قطعيگذاري مدت هاي سرمايه سپرده

شـروط  ي فـوق  هيچ كدام از دو نوع سپرده جا كه دربنابراين، از آن). قانون بانكداري بدون ربا 4ماده(

توان گفت كه اين مرحلـه از عمليـات بـانكي     شوند، لذا مي ي تحقق ربا با يكديگر جمع نمي چهارگانه

هـاي   وم عمليات بانكي تخصيص منابع پولي و اعطاي تسهيلات به بخـش بخش د. دشو نمي نيز ربوي

گذاران، وجـوه جـذب شـده را در    ن قسمت بانك به عنوان وكيل سپردهدر اي. مختلف اقتصادي است

هـا،   بانـك : گويد كـه  ي تجهيز منابع پولي مي نامهآيين )9(ي ماده. گيرد ود مختلف به كار ميقالب عق

باشـند، بـه عنـوان منـابع      ها وكيل ميدار را، كه در به كار گرفتن آني مدتگذارهاي سرمايه سپرده

مشاركت، مضاربه، اجاره به شرط تمليك، معـاملات اقسـاطي، مزارعـه، مسـاقات،     گذار در امورسپرده

بنابراين، بخـش اعطـاي   . دهند گذاري مستقيم، معاملات سلف و جعاله مورد استفاده قرار مي سرمايه

ــانك ــانكي غيرربــوي مــي  تســهيلات ب   باشــد ي نيــز تحــت شــروط قيــد شــده در قــانون عمليــات ب

ي جـذب سـپرده و اعطـاي     چه كه تاكنون در مورد غيرربوي بودن عمليـات بـانكي در دو مرحلـه   آن

. هـاي مصـوب بـوده اسـت     تسهيلات گفته شده از منظر قانون عمليات بانكي بدون ربا و آيـين نامـه  

هـاي  د ندارد و درمورد سپردههاي جاري نرخ بهره وجودر مورد سپرده بانكداري بدون ربابنابراين در 

 .شودگذاري نيز سود قطعي وجود ندارد و سود قطعي در پايان سال مشخص ميسرمايه

  

  بانكداري اسلامي  

پديـده افتادنـد، لـيكن بيشـتر      متفكران مسلمان با گسترش صنعت بانكداري به فكر استفاده از ايـن 

رو ظر اسلام ربا و ممنوع است از ايناساس قرض و بهره يافتند،كه از نبانك متعارف را برهاي فعاليت

كردند با حفظ عمليات بانكداري متعارف، توجيه شرعي پيدا كننـد، لـيكن اسـتدلالي كـه     ابتدا سعي

ان اسلامي در صدد جا بود كه برخي انديشمنددر اين. مورد پذيرش علماي دين باشد به دست نيامد

 .اساس اصول اسلامي برآمدند كه نتيجه آن در قالب بانكداري اسـلامي متبلـور شـد   راحي بانكي برط

انتشـار  . جود آمده اسـت ميانه بودر خاور 1970از حدود اواسط دهه  بانكداري اسلامي بصورت فعلي

 اثر متفكر بزرگ شيعي سيد محمدباقر صدر در اشاعه ايـن  "البنك الربوي في الاسلام"كتاب مشهور

  از جملــه . تفكــر تــاثير زيــادي داشــت و بســياري از افــراد را بــه فكــر بانكــداري اســلامي انــداخت 

در  1970هاي اسلامي را در اواسط دهـه  ه پادشاه عربستان كه نخستين بانكزادالفيصل، برادرمحمد

مي و ناگفته پيداست كه ميان استقرار نظام بانكـداري اسـلا  . گذاري كردعربستان، مصر و سودان پايه

چه امروز در كشور جمهوري اسـلامي ايـران و پاكسـتان    تاسيس بانك اسلامي تفاوت وجود دارد، آن

به عبارت ديگر بايد توجـه نمـود كـه هـدف بانكـداري      . ربوي استوجود دارد، استقرار بانكداري غير

بـدون ربـا تنهـا    در واقع بانكداري . باشد بدون ربا انجام عمليات بانكي به دور از هرگونه شبهه ربا مي
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بانكداري اسلامي همان اهداف بانكداري متداول  .بخشي مهم از بانكداري اسلامي است و نه همه آن

هـا براسـاس فقـه     شود عمليات بانكداري در اين بانـك  كند با اين تفاوت كه ادعا مي دنيا را دنبال مي

سيم سود و زيان حاصـل از  ترين اصل در بانكداري اسلامي تق مهم. گيرد معاملات اسلامي صورت مي

اده بانكـداري  ترين مفاهيم مورد اسـتف  عمومي .معامله و پرهيز از پرداخت ربا يا همان بهره پول است

، )گـذاري مشـترك   سرمايه(، مشاركت )به امانت گذاردن(، وديعه )تقسيم سود(اسلامي شامل مضاربه

در واقع  فلسفه . است) ليزينگ(ليك و اجازه به شرط تم) قرارداد مبتني بر قيمت تمام شده(مرابحه 

ستد فيزيكي كالا، درگيـري مسـتقيم بـا تجـارت و كـار،       و بانكداري اسلامي، بر تقسيم ريسك، داد

تقسـيم ريسـك و   . اجاره و قراردادهاي ساختماني با استفاده از عقود مختلـف شـرعي اسـتوار اسـت    

هـا يكـي از اهـداف     جـام پـروژه  و همكـاري در ان  1مديريت آن براي دستيابي به حاكميـت مشـاركت  

  .بانكداري اسلامي است

  

  بانكداري اسلامي در بحرين

 از يكي عنوان به خاورميانه در اسلامي مالي نهادهاي بالاي تراكم از برخورداري دليل به بحرين كشور

 7 داراي كشـور  ايـن  حاضـر  حـال  در. است شده شناخته اسلامي مالي تأمين حوزه در فعالان جهاني

 توليـدات  و ابزارهـا  ارائه در پيشگام و اسلامي مالي مؤسسات و بانك 20 ،)تكفل(اسلامي  بيمه شركت

 صـكوك  جملـه  از اسلامي بهادار اوراق انتشار به توانمي هاآن ازميان بوده كه اسلامي بانكداري نوين

 اي،شـعبه  بانكـداري  نوع 3 بر مشتمل كشور اين در اسلامي بانكداري .نمود اشاره ه مدت كوتا دولتي

  )1393محرابي،( .باشدمي شركتي بانكداري و خصوصي بانكداري

:ايشعبه بانكداري �
1
   حسـاب  جـاري،  حسـاب  بـر  مشـتمل  بانكي خدمات هابانك نوع اين در  

 مـالي  خـدمات  هـا بانك نوع اين در .شودمي ارائه ها شعبه در گذاريسرمايه سپرده حساب انداز وپس

 صورت اجاره عقد طبق ماشين و خانه خريد براي مالي خدمات و مرابحه عقد براساس خريد كالا براي

  .گيردمي

: خصوصي بانكداري �
2
اسـلامي   هـاي بانـك  ساختار مانند اسلامي، خصوصي هايبانك ساختار 

  .دهدمي ارائه را هاآن مشابه خدمات و است

: مشاركتي بانكداري �
3
ارائـه   به اجاره و استصناع مشاركت، مرابحه، عقود طبق هابانك نوع اين 

 .پردازندمي هاشركت به نامهضمانت و اعتبارنامه

                                                                                                               
1.Branch Banking 
2.Private Banking  
3.Corporate Banking 
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 بحرين اسلامي بانكداري در مالي منابع تجهيز هاروش

هـاي  حسـاب  و انـداز سپ هايحساب گذاري،سرمايه هايحساب طريق از بحرين در اسلامي هايبانك

گـروه   2 بـه  را خود گذاريسرمايه هايحساب هابانك اين .پردازندمي خود پولي منابع تجهيز به جاري

 هـا بانـك  اين در .كنندمي تقسيم نامحدود گذاريسرمايه حساب و محدود گذاريسرمايه هايحساب

 حقـي  باشـد مـي  اهميت حائز جااين در چهآن بلكه نيست، زماني محدوديت تنها محدوديت منظور از

بـه   و دارد، بانـك  توسـط  هـايش هسـپرد  گـذاري سرمايه و مصرف چگونگي تعيين مشتري در كه است

 دارنـده  طـرف  از محـدوديتي  بانـك  كـه  است ايگونه به نامحدود گذاريحساب سرمايه ديگر عبارت

 محدود گذاريسرمايه در كهآن حال. ندارد گذاريسرمايه چگونگي و نوع، مكان انتخاب جهت حساب

 تعيـين  گذاريسرمايه چگونگي و مكان و نوع همچون شرايطي بانك كه براي است حساب دارنده اين

 بـه  هايحساب بانك  .نمايدمي نقش ايفاي مضارب يا عامل عنوان جا بهاين در بانك واقع در. كندمي

   محـدود  هايحساب و بردمي كار به شريعت با منطبق كامل طور را به نامحدود گذاريسرمايه صورت

  .باشـد  نداشـته  اسـلام  قواعـد  بـا  مغـايرتي  گونـه كـه هـيچ   كنـد مـي  گـذاري سـرمايه  ايبـه گونـه   را

  )1393محرابي، (

  

 بحرين اسلامي بانكداري در منابع تخصيص هايشرو

 معمـولاً  و دارنـد  برعهده را عمومي و خصوصي بخش هايپروژه مالي تأمين بحرين اسلامي هايبانك

 :)1393محرابي،(شودمي ارائه ذيل اصل 3 برطبق مشتريان به اعطايي تسهيلات

 )مضاربه مشاركت،( زيان و سود تسهيم �

 )كاري العمل حق مرابحه،( دستمزد و هزينه �

  )الحسنه قرض(خدمات بهاي اصل �

بانكـداري   در مـالي  تـأمين  هايروش از درصد 84 حدود ، 2013 سال در آمده به دست آمار براساس

 اجـاره  عقـد  طريـق  از درصـد  2 و مضـاربه  طريق از درصد13 حدود مرابحه، طريق از بحرين اسلامي

  .پذيردمي صورت

  

  مباني نظري 

 بـراي  ابـزار  بهتـرين  خـالص،  سود و .است سهامداران بازده كردن حداكثر نهايي مدير هر بنگاه هدف

 در سـهامداران  اسـت  ممكـن  بنـابراين، . باشـد مي مزبور هدف به دستيابي در مديريت عملكرد تعيين

 عمدتا هانسبت اين. بشوند قائل بيشتري اهميت آوريسود هاينسبت براي مالي هاينسبت مجموعه

   .باشـد مـي  سهام صاحبان حقوق بازده ونسبت هادارايي بازده نسبت حاشيه بهره خالص، نسبت شامل
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ها، وام هاي توضيحي نيز عبارتند از نسبت دارايي نقد به كل داراييگذار يا متغييرو متغييرهاي تاثير

عملياتي، حقـوق صـاحبان    به درآمداي هاي غير بهرهينه، هز)هاكل دارايي(ل دارايي، اندازه بانكك به

  .هاسهام به كل دارايي

هـا   ها، نسبت دارايـي نقـد بـه كـل دارايـي     آوري بانكرسد يكي از عوامل موثر بر سودبه نظر مي

دائمـا بـا   هـا  چـون  بانـك  . كـاهش يابـد  ها رود با افزايش اين نسبت سودآوري بانكانتظار مي. باشد

  گـويي بـه   درنتيجـه بـراي پاسـخ   . مواجه هسـتند  احتمال عدم وصول مطالبات هاي مربوط بهريسك

هـاي ناشـي از بحـران    گيري از زيانبه منظور جلو چنينهاي نقدينگي و مديريت نقدينگي و همنياز

بـا   دارايـي نقـد  . كنندهاي نقد نگهداري مييها، اغلب داراينگي ناشي از عدم باز پرداخت بدهينقدي

  آور هـاي سـود  هـا را در زمينـه  تبط هست، چون بانك قـادر نخواهـد بـود كـه آن    سودآوري پايين مر

رود بـا  انتظـار مـي   همراه است بنابراين گذاري كند از اين رو نقدينگي بالا با سودآوري پايينسرمايه

  .ها كاهش يابدآوري بانك، سودهاداراييافزايش نسبت دارايي نقد بر

نشـان   باشـد و هـا مـي  ها نسبت وام به كل داراييآوري بانكگذار بر سوداز عوامل تاثيرديگر يكي

قـرار گرفتـه    هاي بانك به صورت وام در اختيار  متقاضـيان تسـهيلات   دهد چند درصد از داراييمي

زيـرا هـر چـه    . ها نيز استفاده كردنقدينگي بانكگيري ميزان توان  براي اندازهاست از اين معيار مي

هاي بيشتري را تبـديل بـه وام كـرده    د به اين معني است كه بانك سپردهقدر اين نسبت افزايش ياب

است، و در نتيجه ميزان نقدينگي در بانك كاهش خواهد يافت و با كاهش ميزان نقدينگي يا افزايش 

  رابطـه بـين نسـبت    ) 2000(1آبرو و منـدس . يابدافزايش مي آوري بانك، سودهانسبت وام به دارايي

اند نتايج بدست آمده حاكي از وجـود رابطـه مثبـت بـين     دهي را مورد بررسي قرار دادهها برسودوام

) 2003(3واسـتاكورس و وود 2در حالي كه تحقيقات بشير و حسن  .باشدها و سوددهي مينسبت وام

رسد تـاثير نسـبت   به نظر مي  .ها وجود دارددهي و نسبت وامسود اند كه رابطه منفي بيننشان داده

 بـراي بانكـداري متعـارف بحـرين چـون     . ها متفاوت باشـد بانكآوري سودها، روي وام به كل دارايي

آورنـد و در  دهـي سـود بـه دسـت مـي     و با عمليات وامات كسب سود است اعتبارهدفشان از اعطاي 

هـاي  بـراي بانـك  . باشـد ا ه ـاين بانـك آوري نسبت وام و سود ه مثبت بينرود رابطنتيجه انتظار مي

هـا بـه صـورت    هاي آنبخشي از وامربا  ايران چون هدف  فقط كسب سود نيست و اسلامي و بدون 

هاي اعطاي به صورت عقود مشاركتي چـون سـود   و همچنين در مورد وام شودالحسنه داده ميقرض

شوند يا نـه،  سود ميهاي پرداختي تبديل به چون مشخص نيست كه وامد در نتيجه گيرنقطعي نمي

حـالي  در. ها وجود نداردبراي آن ها و سودآوريبين نسبت وام به كل داراييرابطه مشخصي  بنابراين

                                                                                                               
1. Abru & Mendes 

2. Bashir & Hassan 

3. Staikouras & Wood 
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بانك مطمئن است كه بهره را در سررسيد دريافت خواهد كـرد در نتيجـه بـا    هاي ربوي كه در بانك

 .يابدختني سودآوري افزايش ميي پرداهاوامافزايش 

دهنـده  باشد كه به نـوعي نشـان  هاي كل بانك ميز ديگر عوامل موثر بر سودآوري ميزان داراييا

حاكي از اين است كـه  ) 1993(2و بويد و رانكل) 2003(1ناكورنتايج مطالعات بن. است هااندازه بانك

 مشـتمل  بنگـاه  يـك  هايدارايي كل دانيممي كهطورهمان. رابطه منفي با اندازه بانك داردسودآوري 

 هـاي دارايـي  كلـي  دسـته  دو به هادارايي اين باشدمي آن معنوي و مادي ارزشمند متعلقات برتمامي 

ــوس  ــلاك(ملم ــتغلات، و ام ــين مس ــزات و آلاتماش ــي و...)و تجهي ــايداراي ــوس ه  غيرملم

 كـه  است ذكر قابل هابانك مورد در شوندمي بنديطبقه ...)انحصاري محصول و امتياز شهرت، حسن(

 هـا دارايـي  كـل  ارزش هرچـه  كـه  است واضح و بوده بانك آن اندازه نمايانگر يك بانك هايدارايي كل

 تنوع داراي بانكي شبكه در هادارايي اقلام است تربزرگ بانك آن اندازه اصطلاحاً درنتيجه باشد بيشتر

بـانكي   هـر  هـاي دارايـي  كـل  اجـزاي  تـرين مهم از يكي عنوان به هاوام انواع ليكن عمدتاًو زيادي بوده

 ايتسـهيلات بهـره   اعطـاي  عمليـات  طريق از بانكي نظام عمليات مبناي واقع در كه شودمي محسوب

 عامـل  كـه  رودمـي  انتظـار  پذيردمي انجام )اسلامي بانكداري در(ايبهره غير و )متعارف بانكداري در(

 بـا  مثبتي ، رابطهدارند بالاتري سودآوري بزرگتر هايبانك كه دليل اين به بانك هايدارايي كل ارزش

  ). 1388 ،همكاران نبي و(داشته باشد بانك سودآوري

، اي بـه درآمـد اسـت   هـاي غيـر بهـره   ها نسبت هزينهآوري بانكسودگذار براز جمله عوامل تاثير

الوصـول، هزينـه   قبيـل هزينـه مطالبـات مشـكوك     از( هاكه شامل كل هزينهاي هاي غير بهرههزينه

، عمـومي و اداري، هزينـه اسـتهلاك    ها، هزينـه پرسـنلي  ها و مشاركتمايه گذارييكاهش ارزش سر

دهد كه چند درصد از درآمـد  ، نشان ميبه استثنا هزينه بهره است..) اموال و تجهيزات اجاره محل و

 هـا اغلـب بـه دليـل رقابـت بـا رقبـا        دهـد، بانـك  مـي اي شكل هاي غير بهرهعملياتي بانك را هزينه

 توانند باها مياي بانكهاي غير بهره، اما در مورد هزينها كاهش دهنداي رهاي بهرهتوانند هزينهنمي

 ايبهـره هـاي غيـر  ها از ميزان هزينـه كنترل صحيح هزينه و يهاي غير ضروريا كاهش هزينه حذف

 اي كـاراتر عمـل نمـوده   هاين نسبت كاهش يابد بانك به لحاظ هزين ـچه بديهي است كه هر. بكاهند

 .ها وجود داشته باشـد رود كه رابطه منفي بين اين نسبت و سودآوري بانكبنابر اين انتظار مي .است

هـاي  ين كاهش نسـبت هزينـه  ب داريرابطه مثبت و معني) 1391(ج پژوهش شاهچرا و جوزدانينتاي

اين امري بديهي است،كه كـارايي در جهـت   . دهدآوري را نشان ميشد سوداي به درآمد و رغير بهره

                                                                                                               
1. Ben Naceur 

2. Boyd& Runkle 
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 ـالوصول ميملاحظه مطالبات مشكوك. ها داردآوري بانكها نقش اساسي در سودكاهش هزينه د توان

  .ها ايجاد نمايدبانكآوري نوسانات زيادي را در سود

 .هاستدارايي كفايت سنجش جهت معياري بانك هايدارايي كل به سهام صاحبان حقوق  نسبت

 ريسك، معرض در منابع پوشش و احتمالي هايزيان نمودن مرتفع در بانك توانايي بيانگر شاخص اين 

 سـرمايه  طريق از...) و قانوني  عملياتي،  نقدينگي،  بازار،  اعتباري، نوع از محتمل هايريسك شامل(

دارايي بالاتر، داراي ثبات بيشـتر و امنيـت مناسـبي     مايه به ها با نسبت سربانك .است سهام صاحبان

جـا كـه   از آن. هاي خود هستندبدهيهاي ناشي از عدم باز پرداخت هاي مالي وزياندر مقابل بحران

بـه   ماستفاده از نسبت حقوق صاحبان سـها هاي بانك ريسك يكساني ندارند بنابراين به جاي دارايي

م حقـوق  مايه ازتقسـي نسـبت كفايـت سـر   . استفاده شده اسـت  هكل داراييها، از نسبت كفايت سرماي

افـزايش ميـزان دارايـي    . آيـد زون شده به ريسك به دسـت مـي  هاي موصاحبان سهام به كل دارايي

اشـد و همچنـين   بهاي ريسكي زيادي ميه به ريسك به اين معناست كه بانكداراي داراييموزون شد

حال با افزايش ميزان دارايي مـوزون  . هاي بانك استدهنده ريسك كم داراييكاهش ميزان آن نشان

د و از طرف يابمايه كاهش مينسبت كفايت سر) هاي ريسكيبه دليل افزايش دارايي( شده به ريسك

بـا   تـوان نتيجـه گرفـت   ضيه متعارف كه ريسك و بازدهي رابطه مثبت باهم دارند مـي ديگر طبق فر

  ) 1391(هـاي شـاهچرا و جـوزداني   يافتـه . يابـد مـي  كفايت سـرمايه، بـازدهي افـزايش    كاهش نسبت

با توجـه بـه   . شدباها و نسبت سرمايه ميآوري بانكخطي بين سوددهنده وجود يك رابطه غيرنشان

مايه در كه افزايش در نسـبت سـر   توان گفتداري توان دوم نسبت سرمايه، ميضريب منفي و معني

زيمم و از حـد مـاك   چه اين نسبت افزايش يابدسودآوري شده ولي هر مقادير اوليه موجب افزايش در

تـوان بـه عنـوان    همچنين از ايـن نسـبت مـي   . شودها ميآوري بانكآن فراتر رود باعث كاهش سود

قـدر  به اين صورت كه هـر چـه   . استفاده كرد معياري براي مشخص نمودن ميزان نقدينگي در بانك

 ش سهم نقـدينگي از باعث  افزاي) كه به دليل افزايش ريسك است(نسبت كفايت سرمايه كاهش يابد

يابد چون كاهش ميهاي موزون شده به ريسك با افزايش نقدينگي ميزان دارايي. شوددارايي كل مي

نسبت كفايت سرمايه افزايش  و يابدباشد در نتيجه مخرج كسركاهش ميضريب ريسكي آن صفر مي

  هـا، ريسـك كـاهش يافتـه ودر نتيجـه      يش دارايي نقدي به كـل دارايـي  افزابا از طرف ديگر . يابدمي

  .يابدبا افزايش نسبت كفايت سرمايه بازدهي كاهش مي بنابراين يابدمي بازدهي كاهش

  

  پيشينه تحقيق

 در ربـا  بـدون  بانكـداري  كـارآيي  بررسـي «در تحقيقـي تحـت عنـوان   ) 1382(نادري كزج و صادقي 

 روش از اسـتفاده  بـا  جهـان  در ربـوي  هـاي بانـك  با ربويغير هايبانك مقايسه و مختلف كشورهاي
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 غيرربوي بانك 46 و كارايي 2001و  200بانك اسلامي در سال  87كارايي » هاداده پوششي تحليل

 يكـديگر  بـا  و محاسـبه  هاتحليل پوششي داده روش را با استفاده از 2001 سال در ربوي بانك 64 و

 كـارآيي  كلي طور به و قطر و بحرين غيرربوي هايبانك كارآيي دهند،مي نشان نتايج. كردند مقايسه

   كـارآيي  از كننـد، مـي  فعاليـت  ربـوي  هـاي بانـك  كنـار  در رقابتي شرايط در كه غيرربوي، هايبانك

 بيشتر كنند،مي فعاليت) پاكستان و سودان ايران،( غيرربوي بانكداري نظام تحت كه است هاييبانك

 بانكـداري  بـه  نسبت 2001 سال در غيرربوي بانكداري كارآيي دهندمي نشان نتايج همچنين. است

  .است بوده كمتر جهان، در ربوي

عوامـل  ) 1380-1362( مدل خطي رگرسيوني براي دوره زمـان با استفاده از يك ) 1386(باقري

هـاي ايـن    يافتـه .قـرارداد تحليـل   و  كننده سودآوري بانك رفاه كارگران را مورد تجزيـه  مؤثر و تعيين

گرهاي بامعني براي سودآوري بـالاي  ها يكي از توزيع دهد كه مديريت كاراي هزينه تحقيق نشان مي

. معني در سودآوري دارنـد  هاي كنترلي و مديريت تعهدات نيز تأثير با علاوه بر آن دارايي. بانك است

سـودآوري بانـك دارد و از طـرف    هاي شاخصني رشد اقتصادي نيز اثر مثبتي بردر ميان عوامل بيرو

  .سودآوري داشته استداري پائين، اثر معكوسي بر معني ديگر نرخ تورم با يك

در تحقيقي تحت عنوان بررسي نسبت كفايت سرمايه با متغييرهاي ) 1386(رحماني و حيدري 

و چهـار   وجود رابطه بين نسـبت كفايـت سـرمايه   بانكي ايران، چهار فرضيه مبني برمالي در سيستم 

رده بـه تسـهيلات را   متغير مالي شامل، نسبت ريسك اعتباري، نسبت سودآوري، اندازه و نسبت سـپ 

دهدكـه تمـامي متغيرهـاي نسـبت     نتايج نشـان مـي  . آزمون كردند) 1384-1379(طي دوره زماني

  سودآوري، اندازه، نسبت سپرده به تسهيلات و نسـبت ريسـك اعتبـاري بـا نسـبت كفايـت سـرمايه        

شدت اين رابطه براي نسبت سودآوري بيشتر از ساير متغيرها و براي نسبت . ي معناداري دارندرابطه

همچنين جهت اين رابطـه بـراي نسـبت سـودآوري     . باشدريسك اعتباري كمتر از ديگر متغيرها مي

  مستقيم و براي متغيرهاي اندازه، نسبت سپرده به تسـهيلات و شـاخص ريسـك اعتبـاري معكـوس      

  .باشدمي

بانكداري اسلامي در  وان بررسي نظري ثبات و كاراييعني خود تحت عيوضلو و ميسمي در مقاله

اولا تـامين مـالي در   . به نتايج قابل توجهي دست يافتنـد  1387مقايسه با بانكداري متعارف در سال 

ري بانكداري اسلامي نسبت به بانكداري متعارف از ثبات بيشتري برخـوردار اسـت در نتيجـه بانكـدا    

محـيط   اسلامي در مقايسـه بـا نظـام متعـارف    اسلامي از ثبات بيشتري برخوردار است، ثانيا اقتصاد 

عكس ساختار متعـارف تعلـق گـرفتن    كند چراكه اين نظام بر تري براي كارفرمايان فراهم ميمناسب

اضـافه   بازده تضمين شده به سرمايه پولي حتي در شرايطي كه استفاده از سرمايه نتوانسته ثروتيك

سـي ريسـك اعتبـاري در بانكـداري     ردر مقاله خود به بر) 1999(سركر. كند پديد آورد را ممنوع مي
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سلامي و متعارف پرداخت و  بيان نمود كه ويژگي خاص ريسك در بانكداري اسلامي نيازمند وضـع  ا

به ايـن نتيجـه رسـيد كـه ماهيـت و كيفيـت ريسـك        ) 2005(كه كهفدر حالي .قوانين خاص است

  .  تباري در بانكداري اسلامي اسلامي مشابه بانكداري متعارف استاع

ربـا، اسـلامي و متعـارف  ايـران و     هاي بـدون در پژوهشي سودآوري بانك)1388(نبي و همكاران

 در سـودآوري  هـاي شـاخص  مطلـق  برتـري  از نتايج تحقيق حاكي. مالزي را مورد بررسي قرار دادند

   هـاي هزينـه  نسـبت  و هـا دارايي به تسهيلات نسبت متغيرهاي خصوص مالزي در متعارف بانكداري

 ايـن  .اسـت  خود بانكي رقباي ساير به نسبت) نوين هايفناوريها هزينه(هادارايي كل به ايبهره غير

 سـودآوري  بـر  هاستبانك اندازه معرف كه مالزي هاي اسلاميبانك هايدارايي ارزش درحاليست كه

 قابـل  نكات از. نيست صادق چندان هاي ايرانيبانك مورد در كه داشته معناداريو  مثبت تاثير هاآن

 و هـا دارايي به بانكيهاي سپرده ارزش بين دارمعني ايرابطه وجود عدم تحقيق، اين نتايج در توجه

 چـرا  رسـد، مـي  نظر به نيز بديهي امر اين و است مالزي اسلامي هايبانك در سودآوري هايشاخص

 هاهسپرد از نوع اين و نگرفته الحسنه تعلققرض هايسپرده به سودي اسلامي بانكداري در اصولا كه

   متوجـه  محـل  ايـن  از برسـودآوري  و تـاثيري  اسـت  اسـلامي  هـاي بانك منابع اقلام ترينعمده جزء

  .باشدنمي اسلامي هايبانك

سـودآوري   بـر  اقتصـادي  كـلان  عوامل تاثير بررسي در پزوهشي به) 1391( پيري و زنجاني مقدم

  نتـايج تحقيـق نشـان داد كـه     . سـنجي پرداختنـد  هـاي اقتصـاد  اسلامي با استفاده از روش هايبانك

 هـاي مربـوط بـه   و شاخص سرمايه ميزان اسلامي، هايبانك سودآوري كنندهترين عوامل تعيينمهم

 اقتصادي كلان متغيرهاي و اسلامي هايسودآوري بانك هايشاخص ميان همچنين. باشدمي كارايي

  .دارد وجود معناداري و مثبت رابطه تورم و داخلي توليد ناخالص رشد نظير

 تاكيد با سودآوري؛ و بانك سرمايه بين علّيت رابطه خود درمقاله )1391(همكاران و نوراني سيد

 نتايج. دادند قرار مطالعه و بررسي مورد را) 1388 -1382(دوره براي سرمايه ساختار نظارتي برجنبه

 اسـت  آن دهنـده نشـان  تـابلويي هـايداده بـا رگرسـيوني هـايمدل وسيله به مدل برآورد از حاصل

 دهدمي نشان شواهد همچنين. دارد د وجـو سـرمايه وبازده مالي هاياهرم بين مثبت رابطه يك كه

 اسـت  آن تحقيق نتايج ديگر از. دارد وجود خالص دارايي و )ROA(دارايي بازده بين مثبت رابطه كه

 وجـود  مثبـت  رابطه) سرمايه بازده و دارايـي بـازده(سـودآوري معيارهـاي و بـدهي نسـبت بـين كه

  . دارد

هاي سودآوري در صـنعت بانكـداري ايـران را    نسبتعوامل مؤثر بر) 1392(حسيني و خيبرشكن

تحليل  و  هاي اقتصادسنجي تجزيه، با استفاده از آمار استنباطي و روش)1387-1381(هايسال طي

ي بانـك،  دهد كه شـاخص تمركـز بـازار بانـك، انـدازه     نتايج حاصل از اين پژوهش نشان مي. نمودند
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هـاي  د دسـتگاه اساس تعـدا ي الكترونيك، كه در اين تحقيق برزان گسترش بانكدارريسك بانك و مي

هـاي تجـاري داشـته و    ي بانكهاي سودآورتأثير معكوس بر نسبتگرديده،  خودپرداز بانك مشخص

ها هاي سودآوري اين بانك شاخص سهم بازار بانك، نرخ تورم و ميزان توليد ناخالص داخلي، با نسبت

  .ي مستقيم داردرابطه

هـاي  بانـك  ،هـاي دولتـي  حاشـيه نـرخ سـود بانـك    عوامل مؤثر بر) 1395(فردنظريان و عزيزيان

گيري آثار متغيرهاي براي اندازه .را بررسي كردند اساسيقانون 44هاي مشمول اصلو بانكخصوصي 

  كـــلانمختلـــف روي حاشـــيه نـــرخ ســـود، متغيرهـــاي مســـتقل را بـــه دو گـــروه متغيرهـــاي 

رهاي نمـاينگر  و متغي )ت در بازار سهام و ميزان سپرده جاريلانقدينگي بازار سهام، كل حجم معام(

تقسـيم   )سك نقدينگي و كفايـت سـرمايه  ها، ريسك اعتباري، ريمالكيت بانك(مقررات نظارت بانكي

بـه بررسـي آثـار     )1384-1392(هاينه طي ساللاهاي ساديتا و دادهكرده و با استفاده از روش پانل

نتـايج الگـوي بـرآورد    . نـد پرداخت) حاشيه نرخ سود بانكي(روي متغير وابسته يك از اين عوامل برهر

  و  ت بـازار سـهام بيشـترين تـأثير    لاحجـم معـام  ، كـل  كـلان دهد از ميان متغيرهاي شده نشان مي

اند و نقدينگي بازار سهام اثر معناداري بر ايـن  هاي جاري كمترين تأثير را بر اين متغير داشتهسپرده

از ميان متغيرهاي نظارت بانكي ريسك نقدينگي بيشـترين و ريسـك اعتبـاري    . متغير نداشته است

روي هـا اثـر معنـاداري بـر    ها داشته و مالكيت بانـك بانك كمترين تأثير را بر متغير حاشيه نرخ سود

هـاي  اساس اين نتـايج حاشـيه نـرخ سـود بـانكي در بانـك      بر. ها نداشته استحاشيه نرخ سود بانك

   .خصوصي و دولتي ايران تفاوت معناداري با يكديگر ندارند

بانـك اسـلامي در    29بر سـودآوري  در تحقيقي به بررسي عوامل موثر ) 1395(عزتي و همكاران

ايـن تحقيـق بـا    . پرداختنـد  2011الـي   2004كشور عضو سازمان كنفرانس اسلامي بـراي دوره  10

   از. تحليـل قرارگرفـت  و  هـاي تركيبـي مـورد تجزيـه    متغير توضيحي و به صـورت داده  11استفاده 

 سـپرده  بـه  تسهيلات اسلامي، متغير مستقل نسبت هايبانك بر سودآوري موثر متغيرهاي ترينمهم

 رابطـه  دهـد كـه  نتايج تحقيق نشان مـي . باشندمي ارز نرخ ساليانه ميانگين كنترلي متغير و دريافتي

. هـاي اسـلامي وجـود دارد   ارز و حاشيه سود بانـك  نرخ ساليانه ميانگين بين معناداري و مثبت قوي،

از طرفـي  . داردرابطه قوي، منفي و معنـاداري بـا حاشـيه سـود      سپرده به تسهيلات نسبت همچنين

يكـي از  . باشـد حاشيه سـود مـي  نه داراي اثري منفي و معنادار برمتغير داخلي شاخص مديريت هزي

هـا و يـا بهبـود    جويي در هزينـه هاي مهم اين پژوهش براي بالا بردن حاشيه سود انجام صرفهتوصيه

 . ها استمديريت هزينه
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 كشـور  هشـت  در را اسـلامي  هـاي سودآوري بانـك ي كنندهدر تحقيقي عوامل تعيين) 2003(1بشير

نتـايج  . ديتا مـورد بررسـي قـرار داد   تفاده از روش پنل، با اس1998 و 1993 هايسال بين خاورميانه

ماليـات، نسـبت    وضـع  و مـالي  بازار ساختار كلان، اقتصاد محيط كنترل دهد كه باتحقيق نشان مي

 همچنـين نتـايج  . شـود افزايش سودآوري بانك ميحقوق صاحبان سهام و نسبت وام به دارايي باعث 

   منفـي  تـأثير  دهـي سـود  و بانكـداري  برعملكـرد  صريح و ضمني ماليات كه دهدمي نشان رگرسيون

  .دارد مثبت تاثير برسودآوري بانك كلان مطلوب اقتصاد شرايط كهحالي در گذاردمي

  وهشي به بررسي تـاثير قـوانين نظـام بـانكي و اصـلاحات مـالي       ژدر پ) 2010(2بن ناصر و عمران

 1990تـا   1980هـاي ق آفريقـا طـي سـال   هاي شمال و شـر اي از بانكها براي نمونهعملكرد بانكبر

هـا و ريسـك   هاي خاص بانكي، به ويژه سرمايه بانكدهد كه ويژگينتايج تجربي نشان مي. پرداختند

. هـا دارد و سـوددهي بانـك   وري هزينـه برحاشيه سود خالص، بهره تباري، تاثير مثبت و معنادارياع

خـالص  حاشيه سودورم، تاثير قابل توجهي برهاي توسعه اقتصاد كلان و مالي بجز تهمچنين شاخص

  . دارد

بـا اسـتفاده از روش     2010-2000 دوره در را اردن تجـاري  هـاي بانك عملكرد) 2011(3كواش

 متغيرهاي اندازه بين كه دهدنتايج  تحقيق نشان مي. حداقل مربعات معمولي، مورد بررسي قرار داد

ارز بـا   نـرخ  و هـا دارايـي كـل  / هـا بدهيكل نسبت ها،داراييكل/  حقوق صاحبان سهام نسبت بانك،

 بـين  كـه  داد نشـان  مطالعـه  ايـن  همچنين .دارد وجود و معناداري مثبت رابطه )ROA(سودآوري 

مثبـت و   ارتبـاط  ارز نـرخ  هـا و  داراييكل / نسبت وام ،هاداراييكل / هابدهينسبت كل بانك، اندازه

 دارو معنـي  منفـي  رابطه اين، بر علاوه. دارد وجود )ROE(داري با بازده حقوق صاحبان سهام معني

) ROEو  ROA(هـاي سـودآوري  بـا شـاخص   تورم نرخ و داخلي ناخالص توليد سالانه رشد نرخ بين

   .دارد وجود

 اسـلامي،  بانكداري  كلان سودهاي علتآيا «در تحقيقي با عنوان) 2012(4دون و همكارانتاجار

بـه بررسـي   » هاسـت بانك بالاي و بازدهي به دليل كارايي يا است بازار كنترل ها درآن قدرت نتيجه

 ، بـا اسـتفاده از  2010-2000كشـور در طـي دوره    9اسـلامي  هاي گذار بر سودهاي بانكعوامل اثر

. فرضيه قدرت نسبي بازار و با روش تحليل پوششي داده پرداختنـد فرضيه ساختار رفتار و عملكرد و 

 همچنـين  .اسـت  سـودآوري  بـراي  مهـم  عنصـر  يك كارآمد، دهد كه ساختارنتايج تحقيق نشان مي

  .است اسلامي بانكداري صنعت در سود توضيح در مهمي عامل بانك اندازه و سرمايه نسبت

                                                                                                               
1. Bashir  

2. Ben Naceur and Omran  

3. Khrawish 

4.Tajgardoon et al. 
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و بـا   )متعـارف (بانك را برسودآوري شش بانك تجاري در تحقيقي اثر عوامل داخلي) 2014(1اونوونگا

 نتـايج تحقيـق نشـان    . مورد بررسـي قـرار داد   2013الي  2008ديتا، طي دوره استفاده از روش پنل

 سـپرده  بـه  نسـبت تسـهيلات   و سـهام  صـاحبان حقـوق   نسـبت  بانك، اندازه متغيرهاي دهد كهمي

 متغير بين منفي و معناداري همچنين رابطه. مثبتي دارند رابطه بانك) ROA(سودآوري با دريافتي،

نتيجـه  . اسـت  هـا برقـرار  دارايي بازده با دارايي، به عملياتي هايهزينه و متغير خارجي مالكيت دامي

 و دارايـي  تجـاري،  هايبانك كه كند ايجاد را هاييسياست بايد كنيا دولت كه دهدمي نشان تحقيق

هـاي  توصـيه  از ديگر يكي. شودها ميببرند زيرا باعث افزايش سودآوري بانك بالا را پايه خود سرمايه

  مـديريتي  هـاي مهـارت  و آوريفـن  در بايـد  تجـاري  هـاي بانـك  سياستي اين تحقيق آن اسـت كـه  

 هـا آن بقـاي  و رشـد  بر امر اين زيرا برساند، حداقل به را عملياتي هايهزينه كه كنند گذاريسرمايه

  .گذاشت خواهد مثبت تاثير

 

 هاي تحقيقمتغير

  متغييرهاي وابسته ) الف

 آيدمي بدست هاييدارا جمع به )پس از ماليات(خالص سود تقسيم از نسبت اين: هابازده دارايي  .1

 نسبت و فروش به خالص سود نسبت با مقايسه در تجاري واحد آوريسود براي سنجش بهتري معيار و

 خـالص نشـان   سود  ايجاد در هاييدارا از موثر گيريبكار در را مديريت توان  زيرا است عملياتي سود

  .دهدمي

 هر مقابل در شده ايجاد ميزان سود خالص سهام صاحبان حقوق بازده: سهام صاحبان حقوق بازده .2

 نشـان   را )انـد قـرارداده  شـركت  اختيـار  در سـهامداران  كـه  منـابعي ( سـهام  صاحبان حقوق ريال يك

افـزايش ايـن   . آيـد سـت مـي  برحقوق صاحبان سهام بـه د ) پس از ماليات( كه ازتقسيم سود.دهدمي

 .باشدآوري سهامداران ميدهنده افزايش ميزان سودنسبت نشان

ــره خــالص    .3 ــيه به ــن ن: حاش ــره دريــافتي    اي ــاوت به   و ) تســهيلاتاز (ســبت از تقســيم تف

 دده ـ اين نسبت مهم نشان مـي . شود كل تسهيلات اعطايي محاسبه ميبر) ها به سپرده(پرداختيسود

  . اعطاي وام چقدر است سود بانك از بابت دريافت سپرده وكه متوسط حاشيه 

  متغييرهاي مستقل ) ب 

  )كل دارايي(اندازه بانك  -1

  نسبت تسهيلات اعطايي به كل دارايي -2

 هانقدي به كل دارايينسبت دارايي  -3

                                                                                                               
1. Susan Moraa Onuonga 
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  آمد عملياتي  هاي غير بهرهاي به درنسبت هزينه -4

 هاي موزون شده به ريسكرايينسبت حقوق صاحبان سهام به دا -5

  

 ق روش تحقي

هـاي مسـتقل بـر روي    بـه بررسـي تـاثير متغيـر    1رگرسيوني خطياين پژوهش با استفاده از مدل در

تعـارف در بحـرين    هـاي اسـلامي و م  ايران و بانك هاي بدون ربا درهاي سودآوري براي بانكشاخص

ين مدل بهينه بـراي  از آزمون هاسمن براي تعي. پرداخته شده است)2014-2007(براي دوره زماني

همين خاطر مدل را با لحاظ كردن اثرات تصـادفي مقطعـي     ، بهاستفاده شده است ديتاپانلهاي داده

لـذا مـدل اثـرات    . است مناسب بودن اثرات تصادفيبر مبني H0زده كه نتيجه آن رد فرضيه تخمين

زده شـده  اثـرات ثابـت تخمـين    اساس مـدل ب مدل برمناسب باشد بنابراين ضراي تواندتصادفي نمي

تجزيه و  .باشدمي) با استفاده از اطلاعات گذشته(اسي تحقيق نيز از نوع پس رويداديشنروش. است

ديتـا بـا اسـتفاده از روش    اقتصاد سنجي در قالب الگـوي پانـل   هايها با استفاده از روشتحليل داده

اسـتفاده شـده    eviwes8 كه بدين منظـور از نـرم افـزار    حداقل مربعات معمولي صورت گرفته است

  .است

 اهروش گردآوري داده)الف

آمـاري و  هاي ايران و بحرين و سايت هاي بانكمهار رفته در اين تحقيق از ترازنااطلاعات به ك آمار و

  .استخراج  شده است  bank scopeاطلاعاتي

 مدل تحقيق) ب

در غالـب الگـوي پانـل ديتـا در دوره     2ابتدا با استفاده از روش حداقل مربعات معمولي در اين تحقيق

يـك از متغييرهـاي توضـيحي در مـدل رگرسـيوني      به تخمين ضرايب مربوط به هر) 2007-2014(

طريـق سـودآوري   اقدام نموده و در نهايت از اين  eviwes8اقتصاد سنجستفاده از نرم افزار خطي با ا

. شـود بحـرين مقايسـه مـي    متعـارف در  و با در ايران و نظام بانكداري اسـلامي رنظام بانكداري بدون

 كـه  انـد شـده  معرفـي  نظـام بانكـداري   دو ايـن  مقايسـه  و سـودآوري  برآورد جهت شاخص سه پيشتر

 ايـن  در بنابراين .خالص بهره و حاشيه سهام حقوق صاحبان بازده ها،دارايي بازده شاخص :از عبارتند 

 شرح به مستقل متغير 5 از متشكل و فوق الذكر وابسته متغيرهاي با خطي رگرسيوني مدل 3 مطالعه

  :شودمي آورده ذيل

   

                                                                                                               
1.Linear Regression Model (LRM) 
2.Ordinary Least Square (OLS)      
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  ROA):1(مدل

 ROAbt= α1 + β ١ log(TOTAL ASSETS) bt+β ٢ (TOL/TOA) bt+β ٣ (CAA/TOA) bt+ β ٤ 
(N-  IE/OPI) bt+ β٥(CARbt  ) +Ɛ1bt 

  :ROE)٢( ��ل 
ROEbt= α2 + β ١ log(TOTAL ASSETS) bt+β ٢ (TOL/TOA) bt+β ٣ (CAA/TOA) bt+ β ٤ 
(N-  IE/OPI) bt+ β٥(CARbt  ) +Ɛ2bt 

  NIN):٣(��ل 
NIMbt = α3+ β ١ log(TOTAL ASSETS) bt+β ٢ (TOL/TOA) bt+β ٣ (CAA/TOA) bt+ β ٤ (N-  

IE/OPI) bt+ β٥(CARbt  ) +Ɛ3bt 

  :ROAهابازده دارايي  

ROE :بازده حقوق صاحبان سهام  

NIM:حاشيه سود خالص  

α1 و α2 و: α3 هادهنده عرض از مبدا مدلنشان  

log(TOTAL ASSETS) :لگاريتم كل دارايي  

TOL/TOA :ها به كل دارايي نسبت كل وام 

: CAA/TOA دارايي نقد به كل دارايينسبت  

N- IE/OPI :آمد عملياتياي به درهاي غير بهرهنسبت هزينه  

CAR :مايهنسبت كفايت سر 

 

 هادهتجزيه و تحليل دا 

بر ايـن فـرض اسـتوار اسـت كـه      آورد ضرايب الگو سنجي در برهاي معمول اقتصادگيري روشبه كار

 tو  Fهـاي  شـود كـه آزمـون   تغييرهاي ناپايا در الگو باعـث مـي  وجود م. هاي الگو پايا هستندمتغيير

هاي لازم در برآورد فرضايي يكي از پيشآزمون پاي. معمول از اعتبار و كيفيت لازم برخوردار نباشند

شود كه دوره زماني تحقيق بيش از ده سـال باشـد   اين ازمون زماني انجام مي. باشدمدل تحقيق مي

   .آزمون پايايي نيستباشد بنابراين نيازي به انجام سال مي 7ر اين تحقيق دوره زماني اما د

 

  هاي مدل تحقيق متغيير تحليل ضرايب

ي هاي مستقل در سه نـوع بانكـداري بـدون ربـا    سمت ضرايب مربوط به هر يك از متغييردر اين ق  

ــران ــلامي در  ايـ ــارف و اسـ ــرار    و متعـ ــل قـ ــه و تحليـ ــورد تجزيـ ــرين مـ ــت بحـ ــه اسـ  .گرفتـ

  

   

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

05
-2

7 
] 

                            16 / 24

http://mieaoi.ir/article-1-681-fa.html


                       23                               1397 تابستان، بيست و سومترويجي اقتصاد و بانكداري اسلامي، شماره  –فصلنامه علمي 

  :ROAمدل 

  يافته هاي تحقيق: مĤخذ

دهد كه، لگـاريتم  ها در جدول يك نشان ميآورد براي مدل بازده داراييمشاهده ضرايب حاصل از بر

داري ها رابطه مثبت و معنيهاي اسلامي بحرين با متغيير بازده داراييها براي بانكارزش كل دارايي

هـا  ، بـازده دارايـي  هاداشته و در نتيجه در اين سيستم بانكداراي با افزايش ميزان لگاريتم كل دارايي

باشد در سودآوري اين نـوع  ها مياندازه بانك كه معرف كل دارايي بنابراين .نيز افزايش خواهد يافت

هـاي  هاي اسلامي با توجه به ويژگيتواند به اين دليل باشد كه بانكاين مي. ها تاثير مثبت داردبانك

. هـاي بـزرگ قـدرت سـودآوري بيشـتري دارنـد      ، در اندازه)بودن در سود و زيان شريك مثل(خاص

دهنـده وجـود   نشـان  ،هـا اسـت  دومين ضريب مدل كه مربوط به نسبت كل تسهيلات به كل دارايي

بـر   ،اين تاثير منفي افزايش تسـهيلات . هاي بدون رباي ايران استرابطه منفي و معنادار  براي بانك

وصـول نشـدن تسـهيلات     هاي ايراني، شايد بـه دليـل افـزايش  معوقـات و    ها براي بانكبازده دارايي

. باشـد دار مـي ين رابطه منفي و غيرمعنـي اسلامي نيز اهاي در مورد بانك. رسيد باشداعطايي در سر

هاي متعـارف تسـهيلات   دار است چون بانكارف بحرين اين رابطه مثبت و معنيهاي متعبراي بانك

ر صـورت عـدم   كننـد و د شده را دريافـت مـي  در سررسيد نيز بهره ثابت تعيين بدون بهره نداشته و

هاي حاصل از عدم وصول تسهيلات يجه زيانها ديركرد گرفته و در نتاز آنپرداخت توسط مشتريان 

هاي بيشتري را تبديل به وام ميكنند، پس با اين كارسپردهدر سررسيد را با اين جريمه جبران مي

هـا ،حـاكي از   برآورد ضريب نسبت وجه نقد به كل دارايي .كنندكنند و از اين طريق سود كسب مي

هاي بدون ربا و متعارف بحـرين  بانكها  براي زده داراييوجود رابطه منفي و معنادار اين متغيير با با

ها ميزان سودآوري كاهش اين نكته مبين اين است كه  با افزايش نقدينگي در اين نوع بانك. را دارد

اين بـا افـزايش نسـبت  دارايـي نقـد      بنابر .آوري پايين همراه استيابد چون نقدينگي بالا با سودمي

                                                                                                               
  .درصد مي باشد 95سطح اطمينان . 1

  .ضرايب مدل و اعداد داخل پرانتز سطح معناداري مدل را نشان مي دهد* 

  .اندهايي كه به دليل بي معني بودن در تخمين اوليه مدل، در تخمين ثانويه از مدل حذف گرديدهمتغيير. 2

 ROAضرايب بر آورد شده مدل ) 1(جدول

ROA ١α ١β ٢β ٣β ٤β ٥β R2 F 

ه�� ����

��رف �
����� 

0.021*  
(0.36)١  

 

- ٢ 

0.057  
(0.0431) 

-0.91  
(0.0176) 

-0.033  
(0.0406) 

0.021 -  
(0.0494) 

0.86 

 

٦.٩ 

(0.000010) 

ه�� ����
��ون ر��� 
 ا��ان

٠.١٠٧  
)٠.٠٠٠١

( 

 

- 

-0.096  
(0.0005) 

-0.396  
(0.01700) 

-0.024  
(0.0410) 

0.013-  
(0.0382) 

0.83 ٧.١  
(0.000345) 

ه��  ����
ا���� 
�����  

-0.313 

(0.2015) 

0.051  
(0.01

24) 

 

- 

  
- 

-0.093  
(0.0101) 

0.021  
(0.0291) 

0.92 4.85  
(0.003221) 
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هـاي  ها را در زمينهنآنخواهد بود كه ها كاهش يابد، چون بانك قادر آوري بانكها، سودبركل دارايي

-ق به نسبت هزينـه براي هر سه نوع بانكداري چهارمين ضريب كه متعل. گذاري كندمايهآور سرسود

ها رابطه منفي و معناداري داشـته اسـت و   با بازده دارييباشد اي به درآمد عملياتي ميبهرههاي غير

كند البته اين امري بديهي است كه كارايي در جهت كاهش هزينهفرضيه تحقيق ما را تاييد مي اين

ها كارايي عملياتي ها با كنترل صحيح هزينهبنابراين بانك. ها داردآوري بانكها نقش اساسي در سود

مايه كفايـت سـر  گذاري نسـبت  در مورد تاثير .شونددهند و باعث افزايش سودآوري ميرا افزايش مي

هـاي متعـارف و اسـلامي    بانـك  بـراي  شود كـه معلوم مي شده از ضريب برآوردها، روي بازده دارايي

داري بين نسـبت كفايـت سـرمايه و بـازده     هاي بدون رباي ايران، رابطه منفي و معنيبحرين و بانك

هـا  هـاي ايـن نـوع بانـك    يعني با افزايش در نسبت كفايت سرمايه بازده دارايـي . وجود دارد هادارايي

هـاي نقـدينگي و   ها در اين وضعيت مجبور هستند براي مقابلـه بـا بحـران   يابد چون بانككاهش مي

نقدينگي بيشتري نگه دارنـد و در   تمالي و پوشش منابع درمعرض ريسكهاي احمرتفع نمودن زيان

هـاي  لـه بـا زيـان   نتيجه قسمتي از منابع بانك براي كسب سود از چرخـه خـارج شـده و بـراي مقاب    

   .شوداحتمالي كنار گذاشته مي

هـاي  بررسي متغييـر  براي مدل بازده حقوق صاحبان سهام، 2طبق نتايج حاصل شده در جدول 

ها و بازده حقوق بين لگاريتم ارزش كل دارايي دارحاكي از وجود رابطه مثبت و معني توضيحي مدل

در بررسي رابطه بين نسبت وجـه نقـد بـه كـل     . هاي اسلامي بحرين استصاحبان سهام براي بانك

  معكـوس و   ش شـده حـاكي از وجـود رابطـه    ها و بازده حقوق صـاحبان سـهام  ضـرايب بـرآز    دارايي

ضريب بـرآوردي  بـراي نسـبت    . باشدهاي متعارف بحرين و بدون رباي ايران مياي بانكدار برمعني

ود رابطه منفي و معني دار آن بـا بـازده حقـوق    آمد عملياتي، نشان از وجاي به دربهرههاي غيرهزينه

هـا بـراي   بنابراين اين بانك. باشدتعارف بحرين و بدون ربا ايران ميهاي مصاحبان سهام، براي بانك

  هـاي كـاهش   آوري، بايـد سياسـت  افزايش بازده حقـوق صـاحبان سـهام و در نتيجـه افـزايش سـود      

صاحبان سهام، رابطـه   ت كفايت سرمايه و بازده حقوقبين نسب. اي را دنبال كنندهاي غيربهرههزينه

مايه  پس بـا افـزايش در نسـبت كفايـت سـر     . دار براي هر سه نوع بانكداري وجود داردمنفي و معني

 .شودها كاسته ميآوري بانكيابد و در نتيجه توان سودها كاهش ميبازده دارايي
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 : NIM مدل

  تحقيقهاي يافته: مĤخذ

  متغييرهـاي مسـتقل مـدل حاشـيه بهـره خـالص، نشـان         يب برآوردي در جدول سه بـراي ضرا     

با سودآوري رابطه  هاي متعارف و اسلامي بحرين،ها  براي بانكدهد كه لگاريتم ارزش كل داراييمي

بهره خـالص  حاشيه  ها ورابطه بين نسبت تسهيلات اعطايي به دارايي. دار داشته استمثبت و معني

ر ميـزان تسـهيلات اعطـايي،    دار است و در نتيجه با افـزايش د هاي متعارف مثبت و معنيبراي بانك

افـزايش در نسـبت وجـه نقـد بـه كـل       . ها به دست آمده اسـت آمد بالاتري براي اين بانكخالص در

الص شـده  هاي متعارف بحرين و بدون رباي ايران باعث كاهش حاشيه بهـره خ ـ ها براي بانكدارايي

اي نيز بـا  هاي غير بهرهنسبت هزينه. دار استاي هر دو منفي و معنيآوردي برراست، چون ضريب ب

  رابطـه منفـي و   بحـرين،  هـاي بـدون ربـا ايـران، اسـلامي و متعـارف      خالص، براي بانـك حاشيه سود

، ر آمـد عمليـاتي  اي به دهاي غير بهرهر نتيجه با افزايش در نسبت هزينهداري داشته است و دمعني

 .يابدها كاهش ميآمد خالص اين بانكدر

   ROE:مدل 

 هاي تحقيقيافته: مĤخذ    

   

 ROEضرايب برآورد شده مدل ) 2(جدول 

ROE 2α 1β 2β 3β 4β 5β R2 F 

هاي بانك

 متعارف بحرين

-0.14  
(0.1014) 

 

  

 - 

  

 - 

-0.81  
(0.0014) 

-0.034  
(0.0098) 

0.115 -  

(0.0102) 

0.91 3.51  
(0.009631) 

هاي بدون بانك

 رباي ايران

-0.452 

(0.0922) 

  

 - 

  

 - 

0.49 -  

(0.0468) 

-0.56 

(0.0011)  
-0.95  

(0.0002) 

084  
 

9.01  
(0.000035) 

هاي بانك

 اسلامي بحرين

0.8921  
(0.0102) 

0.697  
(0.0008) 

  

-  

  

 - 

  

 - 

-0.620  
(0.0003) 

0.94 3.96  
(0.011401) 

 NIMضرايب بر آورد شده مدل ) 3(جدول 

NIM ٣α ١β ٢β ٣β  ٤β ٥β R2 F 

هاي بانك

متعارف 

 بحرين

0.341  
(0.1105) 

0.157  
(0.0510) 

0.068  
(0.0356) 

0.826-  
(0.0124) 

0.958-  
(0.0109) 

 

- 

0.86 3.8  
(0.005147) 

هاي بانك

بدون رباي 

 ايران

0.81  
(0.0006) 

 

- 

 

- 

0.46-  
(0.0022) 

-0.073  
(0.0067)  

 

- 

0.87  
 

6.31  
(0.000019) 

هاي  بانك

اسلامي 

 بحرين

-0.098  
(0.0996) 

0.031  
(0.0013) 

 

- 

 

- 

-0.061  
(0.0010) 

 

- 

0.91  4.01  
(0.012357) 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

05
-2

7 
] 

                            19 / 24

http://mieaoi.ir/article-1-681-fa.html


 صمد يوسفي، نيامحمدجواد محقق، مجيد عليرضايي .../و و متعارف بحرينلامي بانكداري اسمطالعه تطبيقي      26

  گيرينتيجه

بـازده حقـوق صـاحبان     ،هـا بـازده دارايـي  (آوري هاي سوددر اين تحقيق به مقايسه تطبيقي شاخص

اسلامي در بحرين  متعارف وهاي ربا در ايران و بانكهاي بدونبين بانك) سهام و حاشيه بهره خالص

ي رگرسيوني حاكي از اين بود كه متغيير مسـتقل انـدازه   نتايج حاصل از تحليل الگوها. پرداخته شد

كـه  ، در ايـن هاي بدون رباي ايران و متعارف بحـرين هاي بانك بود براي بانكبانك كه معرف دارايي

در حالي رابطه  مثبت بين اندازه . تاثير استآور هستند صادق نبوده و بيهاي بزرگتر الزاما سودبانك

هاي اسلامي طبق نتايج بدست آمده در اين تحقيـق تاييـد   ، براي بانكآوريهاي سودبانك وشاخص

در .هـا نيـز افـزايش خواهـد يافـت     هاي اسلامي سودآوري آنهاي بانكبنابراين با افزايش دارايي. شد

هـاي  ، بانـك آوريهاي سودروي شاخصها بره كل داراييگذاري نسبت تسهيلات اعطايي بمورد تاثير

در . آوري بهتـري داشـته باشـند   اند با افزايش ميزان تسهيلات اعطـايي سـود  متعارف بحرين توانسته

ربا درايران شده است و هاي بدونها براي بانكحالي كه افزايش اين نسبت باعث كاهش بازده دارايي

منفـي و  بل توجه در اين تحقيق وجـود رابطـه  نكته قا. اهش داده استها را كآوري آندر نتيجه سود

ي ايـران و  ربـا نهـاي بـدو  هاي سودآوري براي بانكمعنادار بين نسبت وجه نقد به دارايي و شاخص

هاي ناشـي از بحـران نقـدينگي    گيري از زيانها به منظور جلوبانكدر واقع  .باشدمتعارف بحرين مي

چـون   و دارنـد نگـه مـي   هـاي نقـد  شود اغلب داراييها ايجاد ميپرداخت بدهيكه در نتيجه عدم باز

با افزايش ميـزان   بنايراين ،كندآوري را از بانك سلب ميهاي سودافزايش نسبت دارايي نقدي فرصت

  . يابدآوري كاهش ميآن، سود

آمـد  اي بـه در هاي غير بهرهداري بين نسبت هزينهدر اين تحقيق رابطه منفي و معني همچنين

اي بهـره هاي غيـر در مورد هزينه. آوري، براي هر سه نوع بانكداري وجود داشته استعملياتي و سود

  هـا از ميـزان   كنتـرل صـحيح هزينـه    ضـرور و هـاي غيـر  توانند با حذف يا كـاهش هزينـه  مي هابانك

اي بانك به لحاظ هزينهچه اين نسبت كاهش يابد، اي بكاهند، بديهي است كه هربهرههاي غيرهزينه

و بهبـود مـديريت   اي هاي غيربهرهتوانند با كاهش هزينهها ميبنابراين بانك. كاراتر عمل نموده است

افـزايش در نسـبت كفايـت    . آوري را ايجـاد كننـد  كارايي عملياتي را افزايش و رشـد سـود  ها، هزينه

و بـازده حقـوق صـاحبان    ) ROA( هـا سرمايه براي هر سه نوع بانك، باعث كـاهش بـازداده دارايـي   

  تـوان گفـت كـه نتـايج بدسـت آمـده نشـان دادكـه عملكـرد          در پايان مي. شده است) ROE(سهام

هـاي  هاي متعارف مالزي بـوده تـا بانـك   هاي بدون رباي ايران تا حد زيادي شبيه عملكرد بانكبانك

افزايش تسـهيلات، سـودآوري    اند باهاي متعارف و بدون ربا توانستهاسلامي بحرين و همچنين بانك

زيان و دريافـت بهـره    ها در سود وخود را افزايش دهند و اين ممكن است به دليل عدم مشاركت آن

  .ثابت باشد
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