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m	I+5 ���# .0����� �d�9�K� ! ���c�� )+B�� ��X( :��95 �&��* � ��� �88�� �88_�� !88 c88#�95 � 

!��������nD 01�
 � p�<�U�
 ��*�( !# ^���� ��5�# .�� �&��*.)! ��88�� �*���88� !88# �3�88IK 

���c� � A�*�  0����� �88 *�88� ]'5�88� )88�� (� �4C�885 !88 ^��88�� .�88���V 0������488� �88&���&  

)2�GK �!&�F� 1387(.  

•••• ��>G& �	$@< ,���H�    

�* ��� ���r5 )#�( !& �4�5 ! 0���P k� �K�� �*���/� ���9P)���4� $�P(� !MV ! 0��88�P k88� 

0����� :M[�� �� *���� � ��D��*��
 RV�X� )�� .���r5 !88��c
 .Z��88+� 2�88��� �88�� )88	+/�� 

������ )�� !# )#�(�
 ��I&1 q�c ��(�&� !# �* x	�X5 ^��� �	[&�C ���� ��(�88&� .�* ^88/�� 

)#�(�
 ��I&1 q�c � ��	E	 �&� !# � !C�5 ! .�&���& )9	/ �* ����� �88	N�5 �� )���88
 �*�88# � 

���� .Z��+� �� a*�+�� �����# .�* 0��* )#�(��
 �-� �� .Z��+� �nK �88��&�88( � 0����88� 
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	� ��<�%��  

�)#�( �	N�5 �� z�
�9
 �����# .���r5��
 ���� ��*���/� $�95 0���cD��# �*���/� �� �88I"�� 

� ���c�� *�� �� ��
 !	N�� ��_5 ����&�* .�vMP� ���r5 �*���/� !��c
 �.Z��+� ����� 0�G&� �� 

! ��Y& ^/�� !&��	 *��Y� $�_&� ����
* .*���/� !��c
 �.Z��+� �
 �	�` ��� ����� )88,�� 

�'V< �� p�"� ��*��� .��� ���r5 ��� ����# !# 0����� 0�E9
 *���� �F�* �* �-� �� ^88/��� 

),��mV< ���G
 .),����'V< ! .��, :��95 0���cD��# �* ! ��	D��# $�95 A����
 *�88C�� 

��� ���c�� )+B�� ���X( R��+5 ��( )�� .� ��� .ZM[� \"�� *��88Y�  � )88,����88'V< 

0����� .Z��+� �� ��� �b#��K 0*�# )+B�� ��X( *�- �
�&���� �����# �	�` ����� ),�� 

0�'V<��
 ���&��5 J���& ��V"��& �� ��� )#�( � 0������4� ! �� �*��1 �* !_	�& �88�� *�88MV9P 

��	& ! a���# *��* .�* �����C )
�'(�U�
 �	 ���r5 �D����9& � ���r5 !��c
 .Z��+� ��
�88[� 

���*�( 0�` �
 �* ���r5 k� \"�� �� ��� 0����� !U��� ����
*)0�9
(.  

•••• ��>G& ��H.	$J    

2��� ���r5 0�+B��j ��� )�� !# )#�(�
 ��	G q�c ��(�88&� � �	��885 01�88
 �88 !88+��C 0�88�` 

\	9P )�� !# 01�
 ��� ! }cC 0������4� ! �X��
 ���[	 �� !+��C !C�5 �*�# � �88�� �88D 

��(� .��` A�� R��+5 2���� !�(���
 RV�X� ��� ���r5 0�88+B��j *�88C� �*��* !88C� !�88[5 

$�8895 01�88
 �88 �88	��5 )88N�-* 01�88
 �* k88� :88��+5 )88��) .���88	 1982� ��9��88� 1984:88	
 � 

c&�C1992 (!& �4�5 0�+B��j )Y5 �	��5 )#�88(�88
 ���88G
 !88MV 01�88
 c88	& �88 )#�88(�88
 �	��885  

���&��nD .01�
 �* )#�(�
 ! ��88C �$�488� ����* ^��88�� ���88G
 .0�88+B��j �:��88( �0������488� 

�0��#��# �0�D��(��� �0����[� �0���M&��G )#�(��
 ���_� � $�9P $*�� ����(� �<�������885 

0�	��K ���r5 0�+B��j � ��� �&��� !# ]	Y� �)G�� !&�D��
 ���&�C � :G&��
 ����1 c	& �88�� 

�* ���� 0�+B��j ��&�_�D �&�()0�9
(.    

•••• K�� ��>L.� M�6-&   

��FN� :��+5 ��(� :c&�C  
ACCRit= ai+a 1[Δ REVit-Δ INV it+ΔRECit] + a2ppE it + e it  

��FN� :��+5 ��( k	���#:  
ACCR it = a i+ a 1[ Δ REV it - Δ REC it + Δ INV it ] + a2PPE +a3 ΔCFOit+ e I,t  

�* ��
�FN� 3��:  

:# $Z/� ��4+5 =ACCRit   

�		H5 �* ��1�* �� a�� t-1   �5 a��t   =ΔREVit   

�		H5 �* xN�- w�GK��
 �������* �� a�� 1- t �5 a�� t =ΔRECit  

�		H5 �* �*�C�� *��� d�# � �� a��t-1  a���5 t =ΔINV    
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xN�-�& a���� �	(�� .d1 � .�c	4_5 �* a��t  =PPEit   

�		H5 �* 0���C �I& �5�		V9P �� a��  t-1 a�� �5t  =ΔCFOit  

  

�@�O!� � �/�6���< �$%$�� ">�  

�,�I� � �c	F&����
 !# lP� )����� *�� ���( �* .�	*� �����GK ��	G *��� ��*� !# �-� �� 

01�
 ! p�( ��� )��:  

•••• )����* A�*� ��
 ������� ��� !	7�� �	 ��	 ����# !# �D� 2�88��� �88M� �� ��88
��	+� 

*�MV9P( �	%& *��  �����GK)! A�*�88  ���� �*�* �88��*�88( �� AZ885 �88
��- *�88# �885 ��  

A����
 �����GK �*�B��� ��# !# *�� � �* !_	�& A�*�  *�- �� ���c�� �
* .�88D� �N�88'� 

��-�*�  ! ���� ! ��< �	I�G� 2���� $�/��  �����GK)�88�&�� �*�88� �A��88� �88����*�88
( 

!'��Y� �*�( !&�D�
 �		H5 �* A����
 ������GK ���&��5 �88 A�*�88  �88�-�*�  !88 ���88� 

��nD�	��5 .�(�   

•••• �
�# ���c
 ���	� ��� �!	7�� �	 ��	 ���88�# !88# )#�88(��88
 q�c88 �* !88G��I� �88  

)#�(��
 �k`�# ! a�9�K� *��� !�������
 �����GK �*�B��� �����# !88# *�88� �� �88�9# 

0�[& ����
* .����&� � �D�c �)#�( ��-�( ��� !C�5 � �%&�� 0*�88 !884C� �88��	� 01 

)�� .� ��� �2��� ��� � 01 )�� !# �D� |�X(� ��< *�*���88/ )#�88( �88�&�� !88# *�88� 

�����GK 0�[&���
* kV95 ����Y&� kN�� )'G& ! *�� �)�� �* 01 .��, �88M9� )88�� 

��� �
�D1 ��� )#�(0��D $�95 *�( .�� ������ �D� 0����� )#�(�
 vK ���# !# �* 0�&�# 

.�4C�5 ���/ !���D��&� ��� �c	F&� �� �&��* �5 �� A����
 �����GK �*�B��� ���# !# *�88� �� 

��9# 0�[& ���
* .01�
 � ��� !&�D ����� �+� �&��* �5 a�9�K� .����/� ���	� !	VP )#�( 

� �* !_	�& !��c
��
 *��� ��%�&� ���	� �� �
�# ��
* .!��c
���
 !# �* �  ���c�� *�88� 

�� ��� !�*�Y5���
 ��D��# ! ��%�� ���c�� *c9��* �� )#�(�88
 )88���-�* �88��**�88D �� 

!V9C !��c
��
 ���	� .)��  

•••• ���c88�� A��� )#�88( k88� 0�88��C )88�� *�88� �88��88&��5 f"88� ��5d�88 �� *�88� �9	88GI5 

)�* !G��I� � 0���C *�� �	H�� (�� ��# �	9O5 !# :88,�K 01 ���c88�� A��� )#�88( �)88�� 

���� 0�c	� kG�� :# )#�( �� �
�# ���
* .�� 01�C !# ���n �		H5 �&�� ��
*�� xN�- 

)#�( ���&��5 ��
��%�&�� ��
j !�����0���nD )�* !"�� � ��
*�����* :889�Y� ���88��1 �� 

�%& *�� xN�- � *�� �9	GI5 (��� �*��nF ��� 0�M�� *�C� *��* !88# �88&��� ���88� �� \88��< 

�������9
 *�� �M�) �� ��
��c� )����� ���� (*�� w�V"� A���� $�4� )#�( *��nF.  
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	� ��<�%��  

•••• wnC 0���C :!����� )�� *�� � �* �!_	�& f"� �5d� *�� ��9	GI5 m'88� ���c88�� �887�I5 

��� 3���� ��*�4 )#�( ���( �* !_	�& )9	/ 3���� 01��*�4 ���c�� � kG�� !��������n88D 

�* )#�( �
�# ����� .������� !����� 0���nD � 0�D�88�
*��'�P� �	88�` ��#�88( �� :88Y� 

�����5 ��� !��������nD � ��"P� ��'�P� ����&�* � )#�( ���88&��5 ���88[	 ���88 wn88C 

!����� �
��-  )(�*)Scipper �1989 :85(. 

  

Q�� M�6-&  

��� �
��  �� �%& ��
 �*���# � � �*�B��� �� )*�M��� v  �*����� .�PZ<� ( !�(nD )��. �* 

��� �
��  ! ��%�� $�_&� 0���1 !	7���� ��
 A�� :	VY5 �F�G'9
 �*�B��� �
��- �(. \	IY5 

�F�G'9
 �� �&��X9
 :��( !	V# A�����
 )�� !# �* 10 �+� ��*�( !88"�� �	88 ��88
�	H�� 

RV�X� � �*�B��� a���� 0�	��D� !"��� �F�G'9
 R[# �88� �	88	+5 ) *�88(Ferguson �2004( .

.�PZ<� s��� ! 0����� �88	QR88S�� !����88� �0���n88D �*�884& �� .�88(��cD s�88�� !88 !88,Z- 

.�9	9�5 ^9_� ���9P�*�P !# ]��5 0����� 2�� �[��� ��*�( �	�E9
 � A��c88D )88	N�+� 

!&d�� .�	
����� !# ! ^9_� ���9P �*�P 0�'K�, $�488� !88U��� �88�*�88( W��X�88�� �88�.**�88D  

!	7��:���G
 :�j p�( ! �
��  ��� ��
  

��R%� ��/� M�6-&: �	 �D�����
 )	9#�K ��#�( )����� � !88"�� �+/�� *�� �88�+����* 

*�C� *��*.  

��R%� ��< ��%�:  

!	7�� a��: �	 )'G& ��OK ��OP� �	Q RS�� �* m	#�5 .�88	
 )����88� � ����88� *�88�  �88+/��

!"�� ��+���* *�C� *��*.  

!	7�� $�* :�	 �,�* )	MN�� �*�4& � )����� *�� !"�� �+/�� ��+���* *�C� *��*.  

!	7�� $��  :�	 *�C� 2��GK �V-�* �* )#�( � )����� �88+/�� *�� !88"�� �88�+���* *�88C� 

*��*.  

!	7�� $��4`: �	 ����&� .�	
 ����� )����� � *�� !"�� �+/�� ��+���* *�C� *��*.  

!	7�� �_� : �	 ����&� !88G��� �88���GK )2��88GK :I�88G�( � )����88� *�88� !88"�� �88+/��  

��+����* *�C� *��*.  
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�H��S ����T  

� !C�5 ! ���!# �4�5 ^C�� :�/ *�9�P� ��� ^9C���1 �*�*��
 �N�� 2�� 3���� ��*�4 0��45 �* 

)	+887� �88V+� 0��88�� �88������88� ��88(� !88+��C ���88�� �88�� \88	IY5 :��88( !88	V# )#�88( ��88
 

)������*�- .�+"/ � (!����n  ��( �* 2�� 3���� ��*�4 0��45 �� a�� 95-91 ��)88	B	# ��(� 

.�PZ<� )N�4� � �����* ! .�PZ<� .��,��
 �N�� ���� � .�PZ<� )#�(�
 �� !V9C :88�d* 

w�X�&� !+��C ����1 ���(�.  

�!>�! ����T   

!&�9& ����1 �� ��
��  ��� �	 )#�(��
 �OP !+��C ����1 !# ����* ]���( ��� �&*� w�88X�&� 

��*�D: ! {�YN ���c�� )	V�/ !G��I� ���* �N�� 10�
 �4��� ! ��B�� ��� �88< ��88(� a�88���88
 

�N�� ��#n� �		H5 )	N�+� �� �		H5 a�� �N�� !�(��& �*�* ��(���
 *��88� �88%& 10�88
 �* 2��88�* 

!B/� ��(� �5Z��+� �	 �� 6 ��� !�(��& .�(�  

��<%��U� V<�;�  

��
�	H�� :I�G� ��� �* \	IY5 �D�����
 )	9#�K ��#�( ))'G& ��OK ��OP� �	Q RS�� �* 

m	#�5 .�	
 �,�* ������ )	MN�� *�88C� ��*�4& 2��88GK ��88V-�* ����88&� .�88	
 ����88&� �����88� 

!G��� 2��GK 2��GK) :I�G�( ��� �(� �	H�� �!�G�� )����� *�� )#�88( �* �+/����88
 

*��� !+N�"� �* ��� \	IY5 �88��88(�. !88�c_5 � :88	VY5 �<�'�88�� �*�*��88
 ���88�1)0���1 ���88�1 

!	7����
 \	IY5(  

���%� K��%! �">� �"�"�<  

� �*�B��� �� 0���1 ���D�9N�# R&�	9�� a���& 0*� �*�*�
 �� ��0��5 ���� *�# !88# �88� �* �88�� 

��� �
��  0���1 �� ��� :# �*�*�
 � c	& k5k5 �
�	H�� $�_&� �*�*��� !# J��88�& 01 !88 .��88, 

a��C��
 ���9( 4-2 0�[& �*�* ��( )�� .��� 0���1 �* f"� 0��	9<� 99% $�_&� ��*�88	D !88 

�5��'P f"� ���*��+� �� 05/0=∝ ���(�. �D� p- ���I� )�� ���1 )f"� ��+����* (�88�D�c 

�� 05/0 =∝ �(� a���& 0*� �*�*�
 �� !_	�& �����	D � �* �	Q ���.��, ! a���& 0*�88 �*�*�88
 

k( ���	�#.  
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	� ��<�%��  

K��S-1%�U� �� W>�%� �">� K��%! �>��T X$�! K��S :M�6-& ��<  
�
�	H��  �	F&�	�   ���Y&�

��	+�  

 ���D�9N�# ����1

R&�	9��  

p - ���* ��+� ���I�   0*� a���&�	Q/a���&) !_	�&

(^���5 

 )�����

*��  

45/44006  924/1  793/3  087/0  a���&  

 )	9#�K

��#�(  

537/4  515/0  515/0  386/1  a���&  

 ��OK

 �	Q ��OP� 

RS��  

329/1  617/0  395/4  072/0  a���&  

 �,�*

 )	MN��

�*�4&  

746/0  236/0  55/32  058/0  a���&  

 *�C�

 2��GK

�U�*  

595/0  184/0  147÷/  144/0  a���&  

 .�	
 ����&�

�����  

278/6  936/1  511/4  091/0  a���&  

 2��GK

:I�G�  

793/13  299/1  2000/1  

  

112/0  a���&  

� !C�5 ! J���& )�� ���1 �� a��C ���9( 4-2� �� �U�_&1!# f"88� �88�+����* )p ()88�� 

���1 ��� 0���1�
 ��[	 �� f"� ���*��+� ��+� 05/0=∝ ����88(� ��88� a�88��& 0*�88 �*�*�88
 

*��� �	��5 ���/ ��*�	D � ��0��5 ��� ���� !	7���
 �� A����
 �������  �*�B��� *�# !88# �88� 

�* ����C �� 0���1 �F�G'9
 r  0���	  � 0�	��D� �88"- �*�B�88�� �*�88#���.:88	VY5 �F�88G'9
 

���c� ����1 )�� ��� �		+5 e�& � !C�* !"�� k� �	H�� �9# � k� �	H�� �9# �88F�* .m��887 

�F�G'9
 �88M� �� ��88
��	+� *��88� �*�B�88�� �* �	88	+5 �F�88G'9
 �* �88	H�� �88��88(� .m��887 

�F�G'9
 .�( !"�� � �	�E9
 e�& !"��)�	I�G� �� 2�M+� (�� 0�88[& �88��88
* .�88�� m��887 

�	1 �5 1- )�� � �* .��, $�P *�C� !"�� �	 �* �	H�� ��� �B, )��. ��� �*�*���88
 !88# �� 

^���5 a���& ��*��-� )�� �� m��7 �F�G'9
 r 0���	  �*�B��� ��*�( !# a���� 01 ! .��, 

��� )��:  

� = ∑ �� − ���
	∑ �
 − ���
�∑ �
 − ���


 

� = 1 − 6�∑ ��
�
�(�
 − 1) 

�	�E9
 ��� *��1� !"�� �7��� � :	VY5 01 �� 0�	��D� �*�B��� �88��	88�# !88 ���88< !88# 

0��� ! k9# 01 )	9# k� �	H�� a�4_� �� � �*�B��� �� �	H�� �� ���
�	H�� �$�V+� �		+5 *�88# .

! ��� 01 !# !"�� )VP � �N�V+� �	 �* �	H�� �9# *�C� *��* � ��� !88"�� !88 .��88, �88"- 

��(� !N*�+� 0�	��D� ! :M( ��� R��+5 ��*�( !# ! 0�	��D� �"- �*�� ��4[� )��.  
Y= a + bx 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
5-

03
-2

0 
] 

                            10 / 21

http://mieaoi.ir/article-1-774-en.html


 ���� ���	�
�–  ����� ���	� � ���� ����� ������ ���� !�� � "�
#� ��$�%&1397                      199    

                                          

�� �	H�� ���I� �F�* .��'P !�88� �*��1� :I�G� �	H�� ���I� k9# ! !�G �88�� �* .*�88(!88N*�+� 

 ���I�a  �b �� !'��Y� ��� !"�� ��.*�(  

� = ∑ �� − ���
∑ �
 − ���
       ,        � = �� − �����    ,   �̅ = ∑ ��

�     ,   �� = ∑ ��
�  

 ! 0�	��D� ��# ��	(��+� ��� ���� !# )�� .��, ��� 0���1 *��� 0�	��D� a�� :# ���*

# *�	D ���/ v&����� c	N�&1 a��C ]��5 ��� !)ANOVA�� .��, (.*�	D  

•••• 0���1 !	7�� 1�	 : �D�����
 )	9#�K ��#�( � )����� *�� )#�(��
 ���88���*�- � 

.�+"/ ����*�- !"�� *�C� ���*��+� *�C� *��*. 

K��S-2 �>��T :�>�%�� �:;$� �O�7�< Y��H& ��%� �$%$�� %� �4%� ���4�= ��<

">�  
  ��#�( )	9#�K  *�� )�����  

 )	9#�K

��#�(  

0���	  �F�G'9
 m��7  1  125/0 - 

 ���*��+� f"�2 ) !��<sig(    001/0 

*��+5  165 165 

 )�����

*��  

0���	  �F�G'9
 m��7  125/0 - 1  

 ���*��+� f"�2 ) !��<sig(  001/0  

*��+5  165 165 

0��`!` �* a��C ���9( 4-3 !%KZ� ��**�D f"�  ��+����* 0���1 0���	  001/0 �*� 

� ��� f"� �� :/��88K f"88� �88�+����* 05/0=∝ k88`�#�885 ��*�88 �n88N !88"�� �88�+����* �	88   

�D�����
 )	9#�K ��#�( � )����� *�� �* )#�(��
 !88����n  ��88( �* 2��88 3���� ��*�884 

*�C� *��*.  

4-3-3 :	VY5 v&����� !	7�� 1 s��� ! a�� �&�	��D� �	H�� �D�����
 )	9#�K ��#�88( �88 

)����� *��  

K��S -3Z��-& : [!�$��� ��R%� 1 W>�%� �� K�� ;$� %�U� �!>��%:��: ���4�= ��<

">� �$%$�� � �4%�  

-*���&���� ��" x	X[5 m��7 ��( :��+5   x	X[5 m��7

)2R( 

R 

93/1  118/0 120/0 125/0 - 

��+� f"� -

���* 

 f"�

0��	9<� 

F  
 

.�+�� �	F&�	� .�+�� e�9_� �*��1 !C�*  ^'��

.��		H5 

001/0 99/0 139/53 145/17 145/17 1 0�	��D� 

 !_	�&:0���1  ��� *�0H 112/0 435/31 163 ��&�9	/� 

 ------ 580/48 164   :# 
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200                   ���%� %�9�& �:;$���< ���4�= �4%� �� ��>	� ?@�!� ���< /... ���9 ��$%� ���>
	� ��<�%��  

0��`!` �* a��C ���9( 4- 4 !%KZ� ��**�D !# f"� ��+����* 0���1 !<��� �88�� 001/0 

�� ��(� ��0��5 �	�` �P*� *�9& !# 0���1 3�88� �88 ��88"- 05/0= ∝ �88� f"88� 0�88�	9<� 95/0 

��+���* ���(� .v  ��� H1 �	��5 � ��� H0 *� ��**�D .� !C�5 ! m��7 x	X[5 :��88+5 

��( !# .��'P )�� �� )'G& .��		H5 f	7�5 �*�* ��( ]��5 �	H�� x !88 .��88		H5 �:88# 118/0 

���(� .��0��5 0�	 *�9& !88# �88'��I5 �  12 �88,�* .��88		H5 )����88� �*�88� ]88��5 .��88		H5 �*   

�D�����
 )	9#�K ��#�( �		'5 ��**�D.   

K��S-4 ��R%� %����� \$�%R :1 �:;$� %�U� �� W>�%� � �4%� ���4�= ��<

">� �$%$�� %� �T %�9]&  

�D��� �	��5 �7��� !"�� ������ �88
��-��� .��88, ! *�� )����� � ��#�( )	9#�K ��


*�  

1 X 407/2  - 007/52367   =Y 

�� ��������� �* ���c88�� �88K�� k88� !88# *�9& 0�	 0��5�88D)88	9#�K ��88
  l88P� ��#�88(

�
�#407/2 )#�( �* *�� )����� �* �K�� 0��8845 ��*�884 3���� 2��88 �* ��88( !88����n  ��88
  

���� v  .*�(�	��D� a�� !# )��D !_	�& 0��5��+� ����1 {�YN �� 0���1 ��� �&�� ��*�(�  

4-3-40���1 !	7��1-1�	88 )'88G& ��88OK ��88OP� �88	Q R88S�� � )����88� *�88� )#�88(��88
 

���*�-��� � .�+"/ ����*�- !"�� ���*��+� *�C� *��*.  

K��S-5�7�! �O�7�< Y��H& ��%� �>�%�� �>��T : �>^= ��^�� %�_ `a>�   

">� �$%$��%� 

  )'G& ��OK ��OP� �	Q RS��  *�� )�����  

)'G& ��OK ��OP� �	Q 

RS��  

0���	  �F�G'9
 m��7  1  107/0 

 ���*��+� f"�2 ) !��<sig(    004/0 

*��+5  165 165 

*�� )�����  

  

0���	  �F�G'9
 m��7  107/0 1  

 ���*��+� f"�2 ) !��<sig(  004/0  

*��+5  165 165 

0��`!` �* a��C ���9( 4-6 !%KZ� ��**�D f"�  ��+����* 0���1 0���	 004/0 �*�88 

� ��� f"� �� :/��K f"� ��+����* 05/0=∝��M`�# ��*� �n88N !88"�� �88�+����* �	88 )'88G& 

��OK ��OP� �	Q RS�� �* .�	
 ����� � )����� *�� �* )#�(��88
 !88����n  ��88( �* 2��88   

3���� ��*�4 *�C� .*��*   

0���1 !_	�& ���* ��+� f"� t  ��( !'��Y�  β ]- m	(  �	H�� 0���P 

 ��� *�H0 000/0  392/0  007/52367  ��'� �� ��P 

 ��� *�H0 001/0  063/0 -  407/2 -  ��#�( )	9#�K 
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K��S-6Z��-& : [!�$��� ��R%� K�� W>�%� �� K�� �7�! %�U� �!>��%:� �>^= 

��^�� %�_ ">� �$%$�� � `a>�  

0��`!` �* a��C ���9( 4- 7 !%KZ� ��**�D !# f"88� �88�+����* 0�88��1 !88<��� �88�� 

004/0 ����(� ��0��5 �	�` �P*� *�9& !# 0���1 3�� �88 ��88"- 05/0= ∝ �88� f"88� 0�88�	9<� 

95/0 ��+���* ���(� .v  ��� H1 �	��5 � ��� H0 *� ��**�D .� !C�5 ! m��7 x	X88[5 

:��+5 ��( !# .��'P )�� �� )'G& .��		H5 f	7�5 �*�* ��( ]��5 �88	H�� x !88 .��88		H5 �:88# 

103/0 ���(� .��0��5 0�	 *�9& !# �'��I5 �  10 �,�*  .��		H5 )����� �*�� ]��5 .��		H5 �* 

)'G& ��OK ��OP� �	Q RS�� �* .�	
 ����� �		'5 ��**�D.  

K��S-7 ��R%� %����� \$�%R :�7�! %�U� �� W>�%� K�� �>^= ��^�� %�_ `a>� 

�" ,��< �%$�� ">� �$%$�� %� �T %�9]& �  

)'G& �	��5 �7��� !"�� ������ ��OK ��OP� �	Q RS�� �* .�	
 ����88�  !88 *�88� )����88� �88

 :*� �
��-��� .��,  

 1 X =  19281/007 + 1/407 Y 

�� ������)'G& �* ���c�� �K�� k� !# *�9& 0�	 0��5 ��OK ��OP� �	Q R88S�� �* .�88	
 

�����  ���c�� lP�407/1  *�� )����� �* �K��)#�88( �*��88( !88����n  ��88
  3���� 2��88 �*

�� 0��45 ��*�4�� v  .*�(�	88��D� a�88� !# )��D !_	�& 0��5 ���88�1 {�88YN �� 0�88��1 �88�� �&

��+��� ��*.�(�  

*���&���� ��"- x	X[5 m��7 ��( :��+5   x	X[5 m��7

)2R( 

R 

912/1  103/0 110/0 107/0 

 f"�

 ��+�

���* 

0��	9<� f"� F  
 

.�+�� �	F&�	� .�+�� e�9_� �*��1 !C�* .��		H5 ^'�� 

004/0 99/0 447/113 894/10 894/21 1 0�	��D� 

 !_	�&:0���1  

 ��� *�0H 

096/0 792/26 163 ��&�9	/� 

 ------ 580/48 164 :# 

0���1 !_	�&   ��+� f"�

���*  

t ��( !'��Y�  β ]- m	(  �	H�� 0���P  

 ��� *�0H  000/0  452/0  007/19281  ��'� �� ��P  

��� *� 0H 004/0  027/0  407/1  )'G& ��OK ��OP� �	Q RS�� 

�* .�	
 �����  
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202                   ���%� %�9�& �:;$���< ���4�= �4%� �� ��>	� ?@�!� ���< /... ���9 ��$%� ���>
	� ��<�%��  

4-3-6 0���1 !	7��1-2 :�	 �,�* )	MN�� �*�4& � )����� *�� )#�(��
 ������*�- � 

.�+"/ ����*�- !"�� *�C� ���*��+� *�C� *��*.  

K��S 4-8�/�" �O�7�< Y��H& ��%� �>�%�� �>��T : �� C�� �"�L! ">� �$%$�� %� 

  �,�* )	MN�� �*�4&  *�� )�����  

�,�* )	MN�� �*�4&  0���	  �F�G'9
 m��7  1  160/0 - 

 ���*��+� f"�2 ) !��<sig(    040/0 

*��+5  165 165 

*�� )�����   m��70���	  �F�G'9
  160/0 - 1  

 ���*��+� f"�2 ) !��<sig(  040/0  

*��+5  165 165 

0��`!` �* a��C ���9( 4-9 !%KZ� ��**�D f"�  ��+����* 0���1 0���	 040/0 �*�88 

� ��� f"� �� :/��K f"� ��+����* 05/0=∝ ��M`�# ��*� �nN !88"�� �88�+����* �	88 �88,�* 

)	MN�� ���� � �*�4&)#�( �* *�� )�*�C� ��*�4 3���� 2�� �* ��( !����n  ��
 *��*.  

4-3-7 :	VY5 v&����� !	7�� 1-2 s��� ! a�� �&�	88��D� �88	H�� �88,�* )88	MN�� �*�884& �88 

)����� *��.  

K��S-9 :Z��-& [!�$��� ��R%� K�� W>�%� �� K�� �/�" %�U� �!>��%:� �� C�� 

">� �$%$�� � �"�L!  

0��`!` �*  ���9( a��C4- 10 !%KZ� ��**�D !# f"� ��+����* 0�88��1 !88<��� �88�� 

040/0 ����(� ��0��5 �	�` �P*� *�9& !# 0���1 3�� � ��"- 05/0=∝ �� f"� 0��	9<� 95/0 

��+���* ���(� .v  ��� 1H �	��5 � ��� 0H *� ��**�D .� !C�5 ! m��7  :��88+5 x	X88[5

��( !# .��'P )�� �� )'G& .��		H5 f	7�5 �*�* ��( ]��5 �	H�� x !88 .��88		H5 �:88# 083/0 

���(�. ��0��5 0�	 *�9& �'��I5 !#  ��8 �,�* .��		H5 �*�� )����� ]88��5 .��88		H5 �* �88,�* 

)	MN�� �		'5 �*�4& ��**�D.  

*���&���� ��"- x	X[5 m��7  

��( :��+5  

 x	X[5 m��7)2R( R 

900/1  083/0 096/0 160/0 

 ��+� f"�

���* 

 f"�

0��	9<� 

F  
 

.�+�� �	F&�	� .�+�� e�9_� �*��1 !C�*  ^'��

.��		H5 

040/0 99/0 916/90 019/8 058/24 1 0�	��D� 

 !_	�&:0���1  

 ��� *�0H 

088/0 521/24 163 ��&�9	/� 

 ------ 580/48 164 :# 
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K��S-10�"�L! �� C�� �/�" %�U� �� W>�%� K�� ��R%� %����� \$�%R : �9]& � %� �T %

">� �$%$�� 

�,�* �	��5 �7��� !"�� ������ )	MN�� � �*�4&:*� �
��-��� .��, ! *�� )�����  

1 X =  19281/007 - 4/657 Y 

�� ������ 0�	 0��5�,�* �* ���c�� �K�� k� !# *�9& )	MN��  �
�88# l88P� �*�4&657/4 

)#�( �* *�� )����� �* �K���88( !����n  ��
�88� 0��8845 ��*�884 3���� 2��88 �* � v88  .*�88(  

���	��D� a�� !# )��D !_	�& 0��5��+� ����1 {�YN �� 0���1 ��� �&�� ��*.�(�  

4-3- 8 !	7�� 1-3 :�	 *�C� 2��GK U�*� � )����� *�88� �* )#�88(��88
 !88����n  ��88( �* 

0����� 2�� � 3���� ��*�4 0��45 !"�� ��+���* *�C� *��*.  

 K��S-11�b�" c%���= ">S� �O�7�< Y��H& ��%� �>�%�� �>��T :  %� �$%$��

">�  
  *�C� 2��GK �U�*  *�� )�����  

*�C� 2��GK �U�*  0���	  �F�G'9
 m��7  1  027/0 - 

 ���*��+� f"�2 ) !��<sig(    734/0 

*��+5  165 165 

*�� )�����  0���	  �F�G'9
 m��7  027/0 - 1  

 ���*��+� f"�2 ) !��<sig(  734/0  

*��+5  165 165 

0��`!` �* a��C ���9( 4-12 !%KZ� ��**�D f"�  ��+����* 0�88��1  0�88��	  734/0 

�*� � ��� f"� �� :/��K f"� ��+����* 05/0=∝��D�c ��*� �nN !"�� ��+����*  *�88C� �	88

K)#�( �* *�� )����� � �U�* 2��G*�C� ��*�4 3���� 2�� �* ��( !����n  ��
 *���&.  

4-3-9 0���1 !	7��1-4 :�	 ����&� .�88	
 ����88� � )����88� *�88� )#�88(��88
 ���88���*�- � 

.�+"/ ����*�- !"�� *�C� ���*��+� *�C� *��*.  

   

0���1 !_	�&  ���* ��+� f"�  t ��( !'��Y�  β ]- m	(  �	H�� 0���P  

 ��� *�H0  005/0  651/0  953/1412  ��'� �� ��P  

��� *� H0 040/0  077/0  657/4 -  �*�4& )	MN�� �,�*  
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204                   ���%� %�9�& �:;$���< ���4�= �4%� �� ��>	� ?@�!� ���< /... ���9 ��$%� ���>
	� ��<�%��  

K��S-12�%$�� ,��< ����!� �O�7�< Y��H& ��%� �>�%�� �>��T :  �$%$�� %�">� 

  ����&� .�	
 �����  *�� )�����  

����&� .�	
 �����  0���	  �F�G'9
 m��7  1  186/0 - 

 ���*��+� f"�2 ) !��<sig(    002/0 

*��+5  165 165 

*�� )�����  0���	  �F�G'9
 m��7  186/0 - 1  

 ���*��+� f"�2 ) !��<sig(  002/0  

*��+5  165 165 

0��`!` �* a��C ���9( 4-13 !%KZ� ��**�D f"�  ��+����* 0�88��1  0�88��	  002/0 

�*� � ��� f"� �� :/��K f"� ��+����* 05/0=∝��M`�# ��*� �nN !"�� ��+� ���*  ����&� �	

)#�( �* *�� )����� � ����� .�	
*�C� ��*�4 3���� 2�� �* ��( !����n  ��
 *��*.  

4-3-10 :	VY5 v&����� !	7�� 1-4 s��� ! a�88� �&�	88��D� �88	H�� ����88&� .�88	
 ����88� �88 

)����� *��.  

K��S-13:Z��-& [!�$��� ��R%� K�� W>�%� �� K��  ,��< ����!� %�U� �!>��%:�

">� �$%$�� � �%$��  

0��`!` �*  ���9( a��C4- 14 !%KZ� �� **�D !# f"� ��+����* 0���1 !88<��� �88�� 
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