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---�3�	 k---Q8  

 ���--.%/	 0--�� �� (��8�/ 
��:�? � ���.%/	 ��	4W 5����� 1�=& !�,�� 4	)57  R�--? �� ��--I:

(!%��, !���( �%�: � !���  �8��4 ;��� �C ��1980-2001 ;�	� ��3�( 4	 ;���%�	 �" �--" ��8�� ���

 
����� �)���� 1��"�� 7/	0?% 	���03���W�" 4	 7T�? V,�%8 . �--� 
��--c� ��--=9" !--: �	� ��--I8

 !�---��( �---" ��	��---3�� � 
---=]� ��&'---( �---���98 ��	� �---���" ���---� �����---I: ���---.%/	  

����T �����)  503���W �1384 :171  .( 

 

2-��4�S�� �#4;� � C�� TG���  

 !)�Q� +,	 ��� �� !" #�"�� �����$%� ��&'( �	�" 1��2( � ���.%/	 
�3�	 ���9  GH%3� ��I:

��D�	 E8	��3: ���4�� �F�1  �8��4 ;��� �C2005  �(2016 �--� �	�--/ !�)�*� ������--�N  !--" �

 ��63�����$%� 1	�&	 ���W�" !--%��, >�--��( 1�--�"�� 7/	0--? ;��� !" ��8�� �<%��=8	 >� ��3�( 4	 5

)GLS( �� ;���%�	 .��� 5����$%� 1	�&	 ���W�" �	�"�)0--=� !)�Q� 4	 b�9)	 �" [�8 ����" ���� R0�2 

)2013�� ����� �,4 1��T !" (:���  
LnYit=α0 +α1LnOit + α2LnVAit + α3LnPSit + α4LnGEit + α5LnRQit + α6LnRLit + α7LnCCit + εit 

Y �<8��" :�� ���.%/	 0�� 03,W��23� �� 	� �)� �8 0�)�( �" !: 50��" ;0���.���  

                                                                                                               
1.R�<3� � �	��� 5!,�2�8 5�2�8 5�[)�� 5�.� 5�,	[2)	 5�����: 5�	�,	 . 

2. Abdli 
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O �<8��" :�� 1��2( � ���� ���8 1	��	� � 1	���T U��2� 4	 !: 50��".���  

� ��:4	 03(��=� [�8 ���.%/	 
�3�	 ���  

VA : ��,�<H��� � P	�%�	 O?  

PS : ����� 1�=&
8�I  ��0" �  

GE :�
)�� �IH" �&	  

RQ :�1	��Q� 
���: 

RL :���8�/ 
��:�?  

CC :���S� R�%3:  

Ln �<8��" :� ����=C >%,��<)  

ε �<8��" :�� ����.( ��*  !���.0��"  

;�	��8�--9� �--8�" (
,�--� z�) ��--�8��( 4	 �--���" ���--� ��--���$%� ���--�( !--" #�"�� ���1 

.
�	 ;0� �	�H%�	  

  

3- ���� U��*�!�#�G � �� ?��@> ���  

1-3- �G���� �<�VW  

�--h � +�--) 5+,�--) ��--�4W 4	 ����$%� �,�8�� ����" ��63� !"2)LLC(  4	 !--: 
--�	 ;0--� ;���%--�	  

>9����4W +,�(;�	� �� 0?	� !I,� ����--� ���� !" �=�:�( ��� ��--T P�--� ��--�4W +--,	 �� .���

�� 0?	� !I,� �, ���� �" �3=� R�0� �� ���4W +,	 V,�%8 !TD  .0��")1(  .
�	 ;0� !,	�	  

 C��7)1(��4�S�� �L�� !AG� �<�VW ZG��� :  

��$%� 

 ���4W�h � +�) 5+,�)(08�� � �0=� 4	 P�� 
)�? ��)  

e*� ��  �, �"7c��( ��"���N  7c��( ��"�� �"���N  

;���W �	0Q� p-value�	0Q� ;���W �	0Q� p-value�	0Q� ;���W �	0Q� 
p-

value�	0Q� 

LnY 2390/0-  4055/0  5000/0-  3085/0  0404/7-  0000/0  

LnO 7705/4-  0000/0  -  - -  - 

LnVA 0671/6-  0000/0  -  - -  - 

LnPS 6656/3 -  0001/0  -  -  -  -  

LnGE 1889/7-  0000/0  -  -  -  -  

                                                                                                               
1. World Bank 

2. Levin, Lin & Chu 
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LnRQ 4996/3-  0002/0  -  - -  - 

LnRL 7441/4-  0000/0  -  -  -  -  

LnCC 6460/4-  0000/0  -  -  -  -  

!%��, :v=3� �	[�	 b�8 ����  i��	�" O�Qj( ���Evi ews 

) R�0� V,�%8 !" !��( �"1(5  �--���� 1�--=& 5�,�<H--��� � P	�--%�	 O? 5����  1��2( �����$%�

e*--� �� ��--S� R�--%3: � ��8�--/ 
--��:�? 51	��--Q� 
--���: 5
)�� �IH"�&	 5
8�I  ��0"  �--8��  

��)) 03��"0(I 5(7c��( ��"�� �" �� 	� �)� �8 0�)�( �)��� �8�� ���N)) ���2(I( . !" !��( �" R�?

7c��( 7�� !�3,	 b�28	 ���N
�	 ;0�>--� !--*"	� !: 
�	 b4g 	\) 5  �--���" �--���$%� �<%--��=8	

.���  

  

2-3- �H���2�� 	� U��*�  

;�	� �� ����$%� �<%��=8	 >� ���� ����" 
���	 [,�? �=�:�( ��� 4	 [--���� �	�--" .
�	 �8	�	��

>� n�� 5����$%� ���� 10�03�" �*"	� ���� +���( [�8 � z��: �����N� U�/��� �<%��=8	 0--8	�(

�t�: ���4W 4	 ����$%� �<%��=8	 >� ����" 
9� .��� v/	� 0���1 ��--�� .
--�	 ;0� ;���%�	 ��--C

�� !6?D� !:�" ���N) R�0� V,�%8 i��	3 5(>��, �<%��=8	  +�--" 10--�03�" �)��--�( !*"	� ����

� �� e*� �� ���.%/	 0�� �" ����  1��2( � ���.%/	 
�3�	 ���1% �--� !--%��,\� �--" .��--�

+,	 !" !��( e*� �� ����$%� !:)2(I  !--2�%8 �� ;��--" �8�� ��T e*� �� ��08��S� �)� 03%S� �8��

>� ��T e*� �� ����$%�z��: ��:\� �����N� � ;��" !%��=8	 .
S�8  

) C��73�;�7 	� �<�VW ZG��� :(  

Kao Cointegration 

   t-Statistic prob 

ADF   4261/4- 0000/0  

     
!%��, :v=3� �	[�	 b�8 ����  i��	�" O�Qj( ���Eviews  

���4W b�28	 4	 E�>� � 0?	� !I,� ��� 5
--"�& 1	�--&	 ��j) !" R0� U�8 +���( 
9� �<%��=8	

 
)�? �, ����.(�Q���(2���4W b�28	 !" 5�� !% 	��� !C�"�� ����W ��� .����" R�0� V,�%8 i��	

)4!�c�� 5Z�� �����I: !�� �� (�∘     4	 P�� �%S,�" � ;0� �� ���0=� 4	 P�� ��"	�" �" �3=�

 .���8 ��j) ���W�" �� 	� ���%H� ����0=��� !2�%8 �� 4	 �	�(��: ;���%�	 ���W�" 
9� 78�� n�� 

 C��7)4 ZG��� :(
��5 )�45� �<�VW  

                                                                                                               
1. Kao 

2. Pooled Data 
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1	�&	 ���4W ���4W ;���W ��	4W !��� prob 

Sect i onF  - Cross  1083/57  )69 ,8(  0000/0  

Cross-Section Chi-square 6299/172  8 0000/0  

       :[2"�  �	[�	 b�8 ����  i��	�" O�Qj( ��� !%��,Eviews  

 !" +��H( n�� U�8 ����8 �HI� �	�" R�? +�--��� ��--�4W 4	 ����--.( �--, 
--"�& 1	�--&	 ��--j)

�� ;���%�	 .����") R�0� O"�*� +���� ���4W V,�%8 i��	5 5( !�--c��0H  ���N4�--� �--" �--3=�

+��H( ����.( �&	 ��� Z�� �����I: 7: ���� ��8 0,�" � ��I !--" +�--�H( 1	�--&	 n������--.( 

���N 1��T.  

 C��7)5ZG��� :( \���� �<�VW  

1	�&	 ���4W ���4W ;���W ��	4W !��� prob 

Cross-section random 5622/37  7 0000/0  

       �	[�	 b�8 ����  i��	�" O�Qj( ��� !%��, :v=3�Eviews 

3-3- C�� ���W4�  

�"!%��, i��	 R�0� O=C O�Qj( ���)6�� ;0��I� �,4 V,�%8 (���:  

•  e*� �� � ��	� ���.%/	 0�� �" 
=]� ��&'( ����  1��2(�3�� 0T�� �, G,�--c .
�	 �	�

 1��2( ��$%�29/0 �� ���--.%/	 0�� 51��2( �� k,	[�	 0T�� �, �" 5!: 
�	 +,	 �<8��" !: 0��"

29/0 �� 	0�� k,	[�	 0T��.03:  

• �--3�� 0--T�� V3--� e*--� �� � ��	� ���.%/	 0�� �" 
=]� ��&'( �,�<H��� � P	�%�	 O? �	�  

�� � P	�%�	 O? ��$%� G,�c .0��" �,�<H���14/0   k,	[--�	 0T�� �, �" 5!: 
�	 +,	 �<8��" �

 ���.%/	 0�� 5�,�<H��� � P	�%�	 O? ��14/0 �� k,	[�	 0T��.0"�,  

• �--3�� 0--T�� �, e*� �� � ��	� ���.%/	 0�� �" 
=]� ��&'( 
8�I  ��0" ����� 1�=& �	�

 R���� ��$%� +,	 G,�c .
�	65/0  �	4	 !--" 5!--: 
�	 +,	 �<8��" � 1�--=& �� k,	[--�	 0--T�� �--,

 �	[�� !" ���.%/	 0�� 5
8�I  ��0" �����65/0 �� 	0�� k,	[�	 0T��.03:  

• �3�� 0T�� �, e*� �� � !%�	� ���.%/	 0�� �" 
=]� ��&'( [�8 
)�� �IH"�&	�� �	� .0��"

 ��$%� +,	 G,�c43/0  �IH"�&	 �� k,	[�	 0T�� �, �" 5!: 
�	 �3�� +,	 !" � ;��" 0�� 5
)��

 ���.%/	43/0 �� k,	[�	 0T��.0"�,  

• �3�� 0T�� �, e*� �� � ��	� ���.%/	 0�� �" 
=]� ��&'( 1	��Q� 
���: G,�--c .
�	 �	�

 1	��Q� 
���: ��$%�54/0  0--�� 51	��--Q� 
--���: �� k,	[�	 0T�� �, �" 5!: 
�	 +,	 �<8��" �

 �	[�� !" ���.%/	54/0 �� 	0�� k,	[�	 0T��.03:  
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• ��--3�� 0--T�� ;� e*--� �� � !%--�	� ���.%/	 0�� �" 
=]� ��&'( ��8�/ 
��:�? 5+�3�� �	�

�� R���� ��8�/ 
��:�? ��$%� G,�c .0��"03/0  �� k,	[--�	 0--T�� �, �" 5!: 
�	 +,	 �<8��" �

 �	[�� !" ���.%/	 0�� 5��8�/ 
��:�?03/0 �� k,	[�	 0T��.0"�,  

• 
=]� ��&'( ��S� R�%3: 5
,�98 �� �--3�� 0--T�� �--, e*--� �� � ��	� ���--.%/	 0--�� �--" �	�  

�� ��"[� ��$%� G,�c .0��"12/0  0�� 5��S� R�%3: �� k,	[�	 0T�� �, �" 5!: 
��3�� +,	 !" �

 ���.%/	12/0 �� 	0�� k,	[�	.03:  

C��7 )6 :(C�� ���W4� ZG���  

����$%� G,�c ����� d	�j8	  ;���Wt  prob 

C 4664/4 8689/0  1400/5  0000/0  

LnO 2923/0  0571/0  1188/5  0000/0  

LnVA 1485/0  0618/0  4004/2  0188/0  

LnPS 6538/0  0639/0  2239/10  0000/0  

LnGE 4397/0  0361/0  1746/12  0000/0  

LnRQ 5497/0  0993/0  5357/5  0000/0  

LnRL 0354/0  0199/0  7758/1  0797/0  

LnCC 1214/0  0413/0  9407/2  0043/0  

�
� 9484/0  

;0� 7,0�(  �� 9437/0  

 �	[�	 b�8 ����  i��	�" O�Qj( ��� !%��, :v=3�Eviews  

  

!6����4�F  

 ����" 5!)�Q� +,	 d0� ��&'(� �� !" #�"�� �����$%� 0--�� �--" 1��--2( � ���--.%/	 
�3�	 ���

 ��63� !" .
�	 ���.%/	 d0� +,	 !" 7�89  �--C ��D--�	 E8	�--�3: ���4�--� �F� GH%3� ��I:

 �8��4 s���2005  �(2016  �--�3�( 4	 �--���$%� 1	�--&	 ���W�--" 
--9� � 
--��N �	�--/ �--���" ����  

>� 
����� �" ��8�� �<%��=8	 7/	0? !%��, >���()GLS( ���W�--" 4	 7--T�? V,�%8 .0� ;���%�	 ��--�

�� 	� !%��N 1��Tp�� !" �	�( :��: ���" �,4  

1� �� ( +,	 ��=9" .03%S� ���.%/	 0�� �" �%=]� 1	�&	 �	�	� ���.%/	 
�3�	 ���� �� ��

G��� ;[�<8	 �0� 03���% ���� ��I" 1g��=� �� !%�98 ��� 508�� [�8 ���.%/	 0�� 03,W�� !:

� �� +,	 .
S�8 �3]%S� ��	 +,	 4	�� 0--33: ��2,	 �	�3� !"s ��% �--� �--, <8	�--�[�1�--=��� 5 

�8 k��:	��=9" � �,	��: O,�I( 5�8�3��C  ������R�8�: 4	 	� ���.%/	 !,������	\N ;��%--SN ��--�

�� >�	��� �� s084�� 7���( 	�,4 �084���� 
�3�	 ���;	� 08	�( 0--�� 0--3,W�� �� 
--�Q��� ��IN
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� �� +,	 5�<,� 1��=� !" .0��" ���.%/	 �	�" 	� �=��3� u�j� 5��!--" �)�� u"	�� >�63(  ���--�

 ��--S� s0--33: �	�--�� �	�--3� !--" �\<�� +,	 4	 � ;���8 ��9� 
/� dD(	 4	 ��� !" � ;��� 5!3,[� >:

�� >�	�� 	� ���.%/	 0�� 1�=��� 50�)�(.084��  

2!,�68 �" � ;��" ���.%/	 0�� �" �9��( 7"�/ � 
=]� ��&'( �	�	� ����  1��2( ( #�--"�� ��--�

��4 +,	 �� .��	� ���N4�� !3!,�68 O=C �" 1��2( n�%SN � ���2( �4���	4W 5���.%/	 0�� ���

!*�	� ���g�: � ����3� !" ���%�� 5v"�3� ��.H( ��=9" O,�C 4	!��T 4	 ;���%�	 5�%9" �	 ��--�

!��T 4	 ;���%�	 5�� 	� 
"�/� k,	[�	 50�)�( i��Q� 4	 ���8 �*�j� ��2,	 � ����  � �� 	� ���

3��� ���.%/	 0�� k,	[�	 !" �23� 51��	0"	 � ���W�8 �	�" G��.���  5G�(�( +,	 !" !--" !--��( �--"

 5�c�? k��o� ������W�" 4	 7T�? V,�%8�� ��93I��:���  

1� �� +�" 
=]� !*"	� !" !��(�" ( 5���--.%/	 0�� � ���.%/	 
�3�	 ��� 0--,�" � n�%--SN �--"

 ��=9"� �����.%/	 
�3�	 ���!3��4 5 �0�--IH" z�%--� ����--I: +,	 �� 	� �%I�" ���.%/	 0�� 

� �� ����" ���� �����I: �� 	�,4 ��� ��:\�;0,	 e*� !";0���8 ��  RW 0��� ��3��� � 08	

� �--� +--,	 ��--=9" � n�%--SN b0--� 1��T �� !: >�%S� !3��4 +,	 �� �9��( 7"�/ 1�8���8 �--�

�	�=� G/	�� 08�� ��6%8	 �� ��,\��8.%/	 0�� ����" ���� v�	�� ���  .��" 0�	�   

2 ( � ��--�	 ��--�)�%� 
--�	 b4g 5���--.%/	 0--�� � 1��--2( � �--� +�--" 
--=]� �*"	� !" !��( �"  

>��.( 5����" ���� �����I: �� �	4��
���� ��H(	 �" 4	 5���2( �4���	4W �3��4 �� G��3� ���


T��!,���� � ���2( ��� ;�9" �8�9� ��.%/	 �� ����� �	 O--,�C 4	 ��--.%/	 �0--� 4�" �" � !%��N

b�--N ��--  U�--=%� �����--I: ���--.%/	 !���( � 0�� �3��4 �� ����  ����	4�" !" ���%�� ��--�

.08�	��" ��&m�  
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 [��"�  

1. ) .0��? 503���W1384 .0--8�� !,�--I8 .���--.%/	 !�--��( �� �/�--Q? � ����� �����98 kQ8 .(
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