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 چکيده
اسلامی  در کشورهای منتخب بانکی عملکرد وری بهرهمحیط جغرافیایی بر  تأثیر بررسی هدف با پژوهش نیا

ی کل ور بهرهیابی به هدف مذکور برمبنای ادبیات تئوریکی موجود و معادله  که برای دست، است شده انجام
دست آوردن  هریزی و برآورد شده است. برای ب ، پایهپانل دیتاسنجی های اقتصاد مل با استفاده از روشعوا

 بر یمبتن شده برآورد الگوی جینتا ی کل عوامل از روش پسماند سولو استفاده شده است.ور بهرهمتغیر 
 ثباتی بی اقتصادی، ثباتی بی و مثبت اثر دارای جغرافیاییمحیط  نشان داد که 2000-2015های پانلی  داده
 دارند. اسلامی عوامل سیستم بانکی کشورهای منتخب کل یور بهره بر منفی اثر دارای بلندمدت در مالی

 طیمح مثبت به اثر توجه با سازگار است. گرفته، صورت یتجرب مطالعات با تحقیق، نیا در آمده دست به جینتا
، اولاً، در هر منطقه، بانکی که گذاران هیسرما شود می شنهادیپ یبانک ستمیس عملکردی ور بهره بر ییایجغراف

 یبررس هنگام در را خود سهام های ثانیاً، انتخاب دارد انتخاب نمایند. ها بانکبهترین عملکرد را نسبت به سایر 
 جادیا عوامل، کل یور بهره بر یمال یثبات بی یمنف تأثیر به توجه با .ندینما یبند تیاولو ،ها بانک محصولات

ق یطر از یگذار سرمایه برای مطمئن ییفضا جادیا کار، و کسب فضای بهبود برای یمال بازارهای در ثبات
 رییو جلوگ اقتصادی مولد یها فعالیت سمت به ینگینقد تیهدا به تواند می تینها در که یمال گران واسطه

 ارتقای جهت منجر شود، بالاتر ییکارا با یگذار سرمایه یها پروژه یمال نیتأم و سوداگرانه یها فعالیت از
 رسد. می نظر به ضروری ی عملکردور بهره
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روش ،  سیستم بانکی، کشورهای اسلامی، ی کل عواملور بهره محیط جغرافیایی،کليدي :  کلمات

 پانل دیتا

  JEL : E6, O4, G2بندي طبقه
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 مقدمه

نبض حیاتی اجتماع، یعنی اقتصاد سروکار دارند و  که با ات خدماتی هستندمؤسسیکی از  ها بانک

 ها بانکدر ارتباط هستند.  ها بانکخدمات  مستقیم و غیرمستقیم با صورت بهاغلب افراد جامعه 

های اعتباری خود موجبات توسعه و رشد اقتصادی و یا توقف و رکورد  تصمیمات و سیاست قادرند با

(. صنعت بانکداری بیش از دو دهه گذشته 1389 حسینی، اقتصادی را فراهم نمایند )زنگی آبادی و

یی زدا رگونی، نوآوری در فناوری، مقرراتبه صنعت جهانی تبدیل شده است. نیروهای محرک این دگ

)فو و  های بزرگ بوده است المللی و تغییر در رفتار شرکت ساختاری، مقررات احتیاطی، بین

های تنوع در بانکداری است که برای  سازی سیاست پیاده(. از نتایج این تحولات، 2014 ،1همکاران

(. لذا تنوع یکی 2013، 2داران و اقتصاددانان مالی اهمیت زیادی دارد )ساوادا ، سهامها بانکمدیران 

توانند از راهبرد تنوع برای افزایش عملکرد و  می ها بانکاز موضوعات مهم در ادبیات مالی است که 

واژه تنوع در  (2009) (. فرهنگ آکسفورد2009 ،3)تورکمن و ییگیت کاهش ریسک استفاده کنند

منظور کاهش  ، حوزه فعالیت یا مانند آنها، بهتوسعه یا تغییر طیف محصولات ها را، مورد بنگاه

سازی بستگی  به تفسیر  کند. مفهوم تنوع نند آن تعریف میوابستگی بنگاه به یک بازار خاص و ما

آن بازار یا ذهنی از بازار جدید یا محصول جدید دارد که باید درک مشتریان به جای مدیران را از 

 شوند و میواقع محصولات منجر به ایجاد یا تحریک بازارهای جدید محصول منعکس کند. در

های  (. تنوع در شرکت1391 )دادبه و باقرآبادی، دهند بازارهای جدید نوآوری محصول را ارتقا می

منظور از  ها بانکهای مالی از جمله  تولیدی بیانگر تنوع در محصول تولیدی است، ولی در شرکت

 ( و تنوع در دارایی1395؛ شاهچرا و جوزدانی، 1395 تنوع، تنوع در درآمد )ابراهیمی و همکاران،

یعنی تنوع جغرافیایی، دارایی  دیگر سه نوع از تنوع عبارت بهاست.  (1396 )بزرگ اصل و همکاران،

که تنوع جغرافیایی به  (2007 ،4همکاران )دنگ و شود و فعالیتی در مطالعه تجربی بانک بررسی می

ریزی شده است.  های بانکی پایه ها و دارایی فیایی اشاره دارد و براساس سپردهتوسعه منطقه جغرا

های بزرگ  بین طبقات دارایی ه و درمؤسستنوع دارایی به انواع مختلف دارایی موجود در ترازنامه 

اشاره دارد. همچنین  ها( ها )یعنی انواع وام ادار و وام( و به تفکیک این گروه)یعنی وجه نقد، اوراق به

واع منابع درآمدی اشاره دارد، اما در این تحقیق، تنوع برخلاف تنوع فعالیتی یا درآمدی، به ان

تحقیقات پیشین اشاره به تنوع جغرافیایی دارد. در تنوع جغرافیایی شرکت دارای شعب گوناگون 

 کند. بوده و در شهرها و کشورهای مختلف فعالیت می

                                                                                                                   
1 Fu et al. 
2 Sawada 
3 Turkmen and Yigit 
4 Deng et al. 
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ارائه محصولات یا درواقع هر بخش جغرافیایی، جزئی قابل تفکیک از واحد تجاری است که به 

پردازد  یک منطقه یا مناطق جغرافیایی دیگر می خدمات در منطقه جغرافیایی مشخصی مشتمل بر

کند.  و دارای ریسک یا بازده متفاوت از اجرائی است که در سایر مناطق جغرافیایی فعالیت می

عواملی مانند تشابه شرایط اقتصادی و سیاسی، روابط بین عملیات در مناطق جغرافیایی  معمولاً

مختلف، مجاورت عملیات، مخابرات خاص ناشی از عملیات در مناطق مشخص و مقررات کنترل ارز 

های جغرافیایی در نظرگرفته شوند. تنوع جغرافیایی  و ریسک نوسانات ارز باید در تشخیص بخش

چه مباحث زیادی در مورد میزان منابع کاهش ل با کاهش ریسک همراه است، اگرمومع طور به

ها  سازی دارایی تنوع دهد که نشان می (1959) 1ریسک وجود دارد. تئوری نوین پرتفوی مارکوویتز

 شود ایی می باعث افزایش سود سرمایه دهد و احتمالاً معمول نوسانات عایدات را کاهش می طور به

دهد تا  ی کوچک اجازه میها بانک، تنوع جغرافیایی به (. علاوه بر این2007، 2ران)هایدن وهمکا

به  ها بانکمحافظت کنند، زیرا  )غیرسیستماتیک( خود را در مقابل ریسک بازار و ریسک مختص

(. 3،2004)امونز وهمکاران باشند های انفرادی می تغییرات محلی اقتصاد و نکول وام تأثیرشدت تحت 

توان ادعا کرد که امروزه ادبیات تنوع در بانکداری موضوع چندین دهه بوده و اثرات  این حال می با

ای مورد بررسی قرار گرفته است. علی رغم  گسترده طور بهتنوع بر عملکرد، ریسک، کارایی و ارزش 

)چوی و  این حال، هنوز اختلاف نظر قابل توجهی در بین محققان وجود دارد بلوغ این ادبیات، با

(. باتوجه به اینکه در سالیان اخیر صنعت بانکداری توسعه جغرافیایی زیادی داشته  2006 ،4کوتروزو

، تاکنون هیچ ها بانکاست، ولی در مورد مطالعات رابطه بین تنوع جغرافیایی با عملکرد مالی 

توانند از منافع  ی متنوع شده میها بانککنند که  تحقیقی به وجود نیامده است. برخی استدلال می

، 7)آخیگبی و وایت 6( و اثر بیمه اتکایی2008، 5)دنگ و الیاسیانی حاصل از صرفه جویی اقتصادی

ارزش رنج ی مختلفی از کاهشی ها بانکدارند که  ( بهره جویند. از سوی دیگر برخی بیان می2003

(، ساختار 1998، 8وسایندنبرگهای مدیریتی )کلین  دلیل فقدان مهارت برند که این کاهش به می

 (1997، 10)دمستز و استراهن تر های فشرده ( و رقابت2006 ،9سازمانی )برگر و دی یانگپیچیده 

یک  دنبال بهدنبال تنوع جغرافیایی هستند،  بهیی که ها بانکتوان انتظار داشت  رو می این باشد. از می

                                                                                                                   
1 Markowitz 
2 Hayden et al. 
3 Emmons et al. 
4 Choi & Kotrozo 
5 Elyasiani 
6 Coinsurance Effect 
7 Akhigbe & Whyte 
8 Klein & Saidenberg 
9 Berger & De Young 
10 Demsetz & Strahan 
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توان به افزایش سهم بازار و سودآوری اشاره کرد که در یک  سری اهدافی هستند که از جمله آن می

ایم. همچنین  ی خصوصی در سراسر کشور بودهها بانکدهه اخیر نیز شاهد تنوع جغرافیایی در شعب 

حدود به م ها بانکی عملکرد ور بهرهاین است که  ها بانکتوان گفت که منطق تنوع جغرافیایی در  می

کلی منافع عملکرد مثبت را  طور بهاقتصاد یک منطقه خاص نیست. نتایج تجربی تنوع جغرافیایی 

(، با این حال چندین استثنا نیز وجود دارد. دنگ والیاسیانی 1،2012)اشمید و والتر دهد نشان می

در فواصل های نمایندگی  ایی ممکن است با افزایش هزینههشدار دادند که منافع تنوع جغرافی

(. با توجه به اهمیت موضوع در کشورهای اسلامی از 2،2013)گوتز وهمکاران بزرگتر جبران شود

لکرد تنوع جغرافیایی بر عم تأثیرتواند یک محیط مطالعاتی را برای  جمله ایران، برخی دلایل می

رهای سرمایه، ی کشورهای اسلامی موجود در بازاها بانکدلیل اینکه  مالی بانک به وجود آورد. به

هایی با نیازهای مالی ایفا  سوی شرکت مهمی را در هدایت منابع مالی به توسعه نیافته هستند و نقش

این است که آیا تنوع جغرافیایی بر  دنبال بهکنند. باتوجه به موارد ذکر شده، تحقیق حاضر  می

 معنی داری دارد؟ تأثیری کشورهای اسلامی ها بانکی ور بهرهعملکرد 

بخش دوم به ادبیات نظری  زیر سازماندهی شده است: در صورت بهبرهمین اساس، ادامه مقاله 

در بخش  ، دربخش چهارم، روش تحقیق وبخش سوم پیشینه تحقیق در تحقیق پرداخته شده، و

 های آن و پنجم تخمین مدل مورد استفاده، آورده شده است. بخش ششم به معرفی داده، ویژگی

بخش پایانی مقاله نیز نتیجه  صل از برآورد الگو وتفسیر آن اختصاص یافته است. درنتایج تجربی حا

 گیری ارائه شده است.

 

 

 

 

 

 ادبيات نظري. 1

 

 يور بهره عاریفت .1-1
همه اینها نشان  .ی تعاریف و رویکردهای لغوی و همچنین ریاضی وجود داردور بهرهبرای واژه 

ای که در آن استفاده  تواند بسته به زمینه است که معنی آن میای چند بعدی  ی واژهور بهرهدهد  می

                                                                                                                   
1 Schmid & Walte 
2 Goetz et al. 
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 طور بهگیرد.  بر می کلی مشترکی را نیز درهای  یشود، متفاوت باشد. در هر صورت این واژه ویژگ می

ع داد )مثلاً مناب رابطه بین ستانده )مثلاً کالاهای تولید شده( به درون صورت بهی ور بهرهکلی 

المللی برای  های بین (. از سوی سازمان1994شود )سومانث،  د تولید تعریف میشده( در فراین مصرف

ی را ور بهره  (ILO)1المللی کار عنوان مثال، سازمان بین هی تعاریف مختلفی ارائه شده است. بور بهره

شوند، این چهار عامل  کند: محصولات مختلف با ادغام چهار عامل اصلی تولید می بیان می گونه این

تولید با یکی از این عوامل  دهی. رابطه بازدهی از: زمین سرمایه، کار و سازمان عبارتند

ی را درجه استفاده ور بهره( EPA) 2ی اروپاور بهرهباشد. آژانس  ی میور بهرهکننده، میزان  مشخص

( OECD) 3داند. سازمان همکاری اقتصادی و توسعه اروپا ثر از هر یک از عوامل تولید میمؤ

باشد.  ی مساوی نسبت ستانده به یکی از عوامل تولید میور بهرهکند:  گونه تعریف می ی را اینور بهره

ی را ور بهرهطور کلی  هعوامل تولید ممکن است سرمایه، مواد خام، انرژی و مواد دیگر باشند. ب

کاری که انجام  ی اولاً ور بهرهتوان ترکیبی از کارایی و اثربخشی دانست. به بیان دیگر در مقوله  می

)کارایی(.  این کار به بهترین نحو انجام شود اثربخشی(، ثانیاً) شود باید کار درست و مفیدی باشد می

 ی محقق شده است.ور بهرهتوان اطمینان حاصل کرد  در این صورت با تحقق این دو شرط می

عامل تولید استفاده ی را نسبت بازده سهم تولیدی به مقدار یک یا چند ور بهره "4استرفیلد"

 شده تعریف کرد.

معیار عملکرد یا توانایی موجود برای تولید کالاها یا خدمات یاد  عنوان بهی ور بهرهاز  "5استنیر"

 کرد.

ی را به انجام کار درست به روش درست تعبیر نموده است، به نحوی ور بهره "6پیتر دراکر"

 پذیری در اهداف و منظور از روش درست همان افنظور از انجام کار درست همان اثربخشی یا انعطم

 سازی است. کارایی یا بهبود مستمر با نهاده

ی به مفهوم نسبت بین بازده تولید به واحد منبع مصرف شده است که با سال پایه ور بهره "7ماندل"

 .(1399)طبقچی اکبری،  شود مقایسه می

 

                                                                                                                   
1 International Labor Organization 
2 European Productivity Agency 
3 Organization of Economic Cooperation and Development 
4 Esther Field 
5 Steiner 
6 Peter Draker 
7 Mundel 
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 يور بهرهانواع  .2-1

 گیرد. وری به دوصورت جزئی و کلی مورد بررسی قرار می موضوع بهرهاصولاً در ادبیات اقتصادی 

 

 1ي جزئي عوامل توليدور بهره .1-2-1 

ی کلی ور بهرههاست. این مفهوم در مقابل  وری جزئی عوامل تولید، نسبت ستاده به یکی از داده بهره

وری نهایی عامل  بهرهی متوسط و ور بهرهدر دو قالب  شود، و یا چندگانه عوامل تولید مطرح می

 تولید قابل بحث است:

 ی متوسط:ور بهره -الف

ی ور بهرهها ارائه شود، متوسط  اده و نسبت ستاده به یکی از دادهکسر س صورت بهاگر این نسبت 

 شود: ی متوسط عامل گفته میور بهرهعامل و یا 

𝐴𝑃 =
𝑉𝐴

𝑋𝑖 
(1                                                                                                 )  

 𝑋𝑖باشند. اگر وری عامل می به ترتیب ارزش افزوده، عامل تولید و بهره𝐴𝑃 و𝑋𝑖و𝑉𝐴که در آن 

ی ور بهرهصورتی که عامل سرمایه باشد در وری نیروی کار بوده و عامل کار باشد شاخص حاصل بهره

 شود. سرمایه تلقی می

 ی نهایی:ور بهره -ب

ی نهایی یک عامل ور بهرهتغییرات ستاده به تغییرات یک داده باشد، آن را  صورت بهاگر این نسبت 

 گویند: تولید می

𝑀𝑃 =
∆𝑉𝐴

∆𝑋𝑖
(2                                                           )                                       

    
 ي کل عوامل توليدور بهره .2-2-1

ی کل عوامل تولید یک مفهوم نئوکلاسیکی است. به این معنی که اولاً: سعی در سنجش ور بهره

ی کلی عوامل تولید دارد و این امر متضمن این فرض است که نیروی کار تنها عامل تولید ور بهره

که یک ابزار نئوکلاسیک ) ارزش ریکاردویی( و ثانیاً: این مفهوم با یک تابع تولید کلنسبت )تئوری 

)ارزش افزوده  ی کلی عوامل، عبارتست از نسبت ستادهور بهرهکلی  طور بهاست( در ارتباط است. 

ها  ها از کل هزینه کننده سهم هریک از نهاده ها منعکس ها که این وزن یانگین وزنی نهادهواقعی( به م

 تولید هستند.

 

                                                                                                                   
1 Partial Factor Productivity 
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  يور بهرهاصول محاسبه  .3-1

مار لازم برای ساختن آن و دلیل داشتن آ هی کل عوامل تولید، شاخص دیویژیا بور بهرهبرای محاسبه 

گیرد. در روش  دلیل تناسب آن با روش پسماند سولو در این تحقیق مورد استفاده قرار می نیز به

این عوامل در فرآیند  به عوامل تولید، نقش هرکدام از های متفاوت شاخص دیویژیا با دادن وزن

همگن را درنظر بگیریم. در دهد که عوامل غیر به ما اجازه میشود. این شاخص  تولید مشخص می

 شود: زیر تعریف می صورت بهی کل عوامل تولید برای بخش صنعت ور بهرهروش فوق، شاخص 

𝑇𝐹𝑃 =
𝑌𝑡

∏ 𝑋
𝑖

𝛼𝑖𝑛
𝑖=1

(3 )                                                                                         

    
ها سهم عوامل تولید 𝛼𝑖بوده و  های تولید نهاده ارزش افزوده( و) بیانگر تولید 𝑋𝑡و𝑌𝑡که در آن 

کشش ها بیانگر 𝛼𝑖 ها باشند. در شرایط رقابت کامل و با فرض بازدهی ثابت نسبت به مقیاس می

 های تولیدی است. تولیدی نهاده

توان از  های عوامل از تولید وجود ندارد، می طی که اطلاعات آماری در خصوص سهملذا در شرای

اساس تحلیل اقتصاد کل عوامل تولید استفاده کرد. بر وری های تولیدی عوامل در برآورد بهره کشش

ه سولو یکسان است. زیرا با لگاریتم گیری از دانان نتایج برآورد حاصل از روش دیویژیا با روش ماند

 (.1389)باقرزاده، شاخص فوق داریم

𝑙𝑜𝑔𝑇𝐹𝑃 = 𝑙𝑜𝑔
𝑌𝑡

∏ 𝑋
𝑖

𝛼𝑖𝑛
𝑖=1

(4                                                                              )

   
𝑙𝑜𝑔𝑇𝐹𝑃 =
log𝑌𝑡 − [𝛼1. 𝑙𝑜𝑔𝑋1 + 𝛼2. 𝑙𝑜𝑔𝑋2 + ⋯ + 𝛼𝑛. 𝑙𝑜𝑔𝑋𝑛]                    (5)  

 با دیفرانسیل گیری از طرفین رابطه بالا خواهیم داشت:
𝑑𝑇𝐹𝑃

𝑇𝐹𝑃
=

𝑑𝑌𝑡

𝑌𝑡
− [𝛼1.

𝑑𝑋1

𝑋1
+ 𝛼2.

𝑑𝑋2

𝑋2
+ ⋯ +

𝛼𝑛.
𝑑𝑋𝑛

𝑋𝑛
]                                                              (6                                    )          

   

𝑇𝐹𝑃̇ = 𝑌𝑡̇ − [𝛼1. 𝑋1̇ + 𝛼2. 𝑋2̇ + ⋯ + 𝛼𝑛. 𝑋𝑛̇]                                      (7        )

     

ی کل عوامل تولید با ور بهرهدهنده ارتباط رشد  مانده سولو است. این رابطه نشان رابطه نهایی همان

 ی جزئی عوامل تولید است.ور بهره
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 يور بهرهبررسي رابطه بين متغيرهاي کلان و  .4-1

 

 نرخ ارز واقعي. 1-4-1

 بالاسا مدل چارچوب در اقتصادی ادبیات در یور بهره و واقعی ارز نرخ متغیر دو بین ارتباط

این  در .شود می تلقی زا برون متغیر خود، اولیه شکل در که است گرفته قرار بحث مورد ساموئلسون

غیرتجاری  بخش یور بهره داشتن نگه ثابت با تجاری بخش یور بهره در زا برون افزایش یک مدل،

 صورت به اقتصادی ادبیات در یور بهره بر ارز نرخ تأثیر شود. می واقعی ارز نرخ افزایش موجب

 و توسعه و تحقیق های رشد مدل ربلو، رشد )مدل زا درون رشد الگوهای قالب در و تدریجی

گرفت  قرار ارزیابی مورد زیاد( مقیاس در فنآوری تغییرات و نوآوری بر مبتنی های رشد مدل

 (.1389)کمیجانی،

وری  بهره المللی بین اختلافات اگر اند که داده نشان خود مدل در (1964) ساموئلسون و بالاسا

 باشد، داخلی کشور از بزرگتر تجارت غیرقابل کالاهای تولید به نسبت تجارت قابل کالاهای در تولید

شود،  می ناشی وری بهره تغییرات از تجارت قابل بخش در دستمزد سطح که فرض این به با توجه

 بازار، این بودن رقابتی و کار نیروی تحرک به توجه با و یافته افزایش بخش این در دستمزدها

 قیمت که آنجایی از یابد. می افزایش بخش این در قیمت نتیجه، در و، غیرتجاری بخش دستمزد در

 قیمت بالتبع، و غیرتجاری کالاهای نسبی قیمت شود، می تعیین جهانی بازارهای در کالاهای تجاری

 شود می داخلی کشور در حقیقی ارز نرخ افزایش به منجر و یافته افزایش خارجی در کشورهای کل

 اثر برقراری بر که شده انجام کشور داخل در متعددی همچنین مطالعات (. 2012) میلتیک، 

 و )سلمانی کنند می دلالت ایران جمله از نفت کشورهای صادرکننده در ساموئلسون-بالاسا

  (.1390همکاران، 
 

 ي اقتصاديثبات بي. 1-4-2

 نمودن مخدوش و نااطمینانی فضای ایجاد با کلان اقتصاد ثبات فقدان (1993) فیشر نظر طبق

 اقتصادی عوامل برای گذاری را سرمایه واقعی بازدهی محاسبه نسبی، های قیمت اطلاعات درباره

 نیز و نظری مبانی براساس انجامد. می منابع ناکارآمد تخصیص به ساخته، بنابراین، دشوار

 در باشد. می آن نوسان و تورم اقتصادی، یثبات بی بر مؤثر عوامل یکی از شده، انجام های پژوهش

 تنها را )بادوام( غیرمولد های دارایی برای تقاضا ها، بنگاه و تورمی، خانوارها شدید نااطمینانی وضعیت

 کاهش اقتصاد کل در مولد های گذاری سرمایه میزان و داده خود افزایش پول ارزش حفظ منظور به

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

05
-2

7 
] 

                             9 / 24

http://mieaoi.ir/article-1-862-en.html


محمد نقيبي، معصومه .../ وري بررسي تأثير محيط جغرافيایي بر بهره                                                        58

 تخصیص برای را صحیح شیوه به ها قیمت دهی علامت کارایی نوسانات تورمی، دیگر، ازسوی یابد. می

 .دهد می کاهش منابع بهینه

 کاهش نیز و قیمتی اطلاعات کاهش به منجر تورمی نوسانات که کند می بیان (1997) فریدمن

 های قیمت از اشتباه درک این . شود می رشد کاهش و بیکاری افزایش طریق از کارایی تخصیصی

 اقتصادی کارگزاران که شد خواهد باعث عمل نماید.این می ناکارا گذاری را های سرمایه نسبی، برنامه

 (.1982 )کلارک، یافت خواهد کاهش کل یور بهره لذا کنند، عمل کارا صورت بهنتوانند 

 

 ي ماليثبات بي. 1-4-3

 یثبات بی مالی، بازارهای در نوسانات که کنند می استدلال (2011) مصطفی اوغلو و دینسر برومنت،

 دارد. مشاهده تولید عوامل کل یور بهره بر توجهی قابل منفی تأثیر و کند می اندازه گیری مالی را

 را اعتبارات متقاضی های بنگاه رفتار هم و مالی گران واسطه رفتار هم بالاتر، پذیری قابلیت آسیب

 های وام دادن ارائه برای کمتری تمایل شرایط، این در مالی گران دهد. واسطه می قرار تأثیر تحت

 خود از است( عوامل کل یور بهره ارتقاءدهنده یها فعالیت انجام هزینه کننده )که تأمین مدت بلند

 خود تقاضای نیز ها بنگاه دیگر، طرف از شوند. می متمرکز مدت کوتاه های وام و روی دهند می نشان

 در شود. می جدید های گذاری سرمایه کاهش به منجر امر این و دهند می را کاهش اعتبارات برای

 های خود، گذاری سرمایه مالی تأمین جهت داخلی منابع از استفاده به عاملان اقتصادی شرایط، این

 یها پروژه مالی تأمین برای خارجی )وام( منابع از کمتر نتیجه در دهند. می نشان بیشتری تمایل

 کمتر کارایی هایی با پروژه به گذاری بیشتر سرمایه که دهد می امر نشان این کنند. می استفاده خود

 بود خواهد تر پایین ی،گذار سرمایه از معین سطح هر در یور بهره پیشرفت و یابد می تخصیص

 (.1395 )کفائی و باقرزاده،
 

 درآمدهاي ارزي حاصل از صادرات نفت. 1-4-4

 عنوان به نفت صادرات اینکه به باتوجه کنند. می ایفا را مهمی نقش نفتی درآمدهای ایران اقتصاد در

 توجهی درخور تأثیر آن، منفی و مثبت های نوسان است، مطرح کشور ارزی درآمدهای اصلی منبع

 درآمد این طرف یک از گذارند، می کشور عوامل کل یور بهره و فیزیکی سرمایه انباشت بر نرخ

 نیازهای تأمین کننده دیگر، طرف از و کشور تولیدی وارداتی ضروری نیازهای کننده تواند تأمین می

 نفتی درآمدهای در تغییری هر سبب بدین باشد. پولی و مالی های سیاست اجرای دولت جهت مالی

 ویژه به ای و واسطه کالاهای واردات طریق از عوامل یور بهره رشد شدت در تغییر تواند به می کشور،
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 اثر بررسی پس نجامد، ا بی المللی( بین توسعه و تحقیق از حاصل )نتایج آوری تولید یا فن ای و سرمایه

 (.1395)کفائی و باقرزاده،  آید می نظر به ضروری تولید عوامل کل یور بهره برنفتی  درآمدهای

 

 محيط جغرافيایي. 1-4-5

هر بخش جغرافیایی، جزئی قابل تفکیک از واحد تجاری است که به ارائه محصولات یا خدمات در 

پردازد و دارای  منطقه جغرافیایی مشخصی مشتمل بریک منطقه یا مناطق جغرافیایی دیگر می

کند. تنوع  ریسک یا بازده متفاوت از اجرائی است که در سایر مناطق جغرافیایی فعالیت می

معمول با کاهش ریسک همراه است، اگر چه مباحث زیادی در مورد میزان منابع  طور به جغرافیایی

دهد تا خود  ی کوچک اجازه میها بانککاهش ریسک وجود دارد. علاوه بر این ، تنوع جغرافیایی به 

شدت  به ها بانکمحافظت کنند، زیرا  )غیرسیستماتیک( را در مقابل ریسک بازار و ریسک مختص

(. 2004 ،1)امونز وهمکاران باشند های انفرادی می تغییرات محلی اقتصاد و نکول وام رتأثیتحت 

 ها بانکی عملکرد ور بهرهاین است که  ها بانکتوان گفت که منطق تنوع جغرافیایی در  همچنین می

کلی منافع عملکرد  طور بهمحدود به اقتصاد یک منطقه خاص نیست. نتایج تجربی تنوع جغرافیایی 

نیز وجود دارد. دنگ  ء(، با این حال چندین استثنا2،2012)اشمید و والتر دهد ت را نشان میمثب

های نمایندگی در  افیایی ممکن است با افزایش هزینهوالیاسیانی هشدار دادند که منافع تنوع جغر

 (. 2013 ،3)گوتز وهمکاران فواصل بزرگتر جبران شود

 

 پيشينه تحقيق. 2

ای با  های مختلف مطالعات متنوعی و جداگانه وری کل عوامل تولید، در بخش در رابطه با بهره

ای که اثرات محیط جغرافیایی را بر  های مختلفی صورت گرفته است ولی مطالعه ها و تکنیک روش

 ی عوامل در سیستم بانکی بررسی نماید در بین تحقیقات انجام گرفته داخلی کمتر به چشمور بهره

 باشد. خورد و این مطالعه از اولین مطالعات دراین زمینه می می

 

 مطالعه سال موضوع نتایج

رابطه منفی بین تنوع بانکی و عملکرد 

 ات بانکیمؤسس

تنوع جغرافیایی و فعالیتی بر عملکرد 

 بانکی
 4جویدا و همکاران 2017

                                                                                                                   
1 Emmons et al. 
2 Schmid & Walte 
3 Goetz et al. 
4 Jouida et al. 
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رابطه منفی بین تنوع عملکردی و 

 ها بانکجغرافیایی بر سود آوری 

تنوع عملکردی و جغرافیای بر سود 

 ها بانکآوری 
2016 

بریگی و 

 1همکاران

وجود رابطه بین تنوع جغرافیایی و 

 عملکرد بانکی

تنوع جغرافیایی وعملکرد بانکی در 

 ی چینیها بانک
 2کای و همکاران 2016

محیط جغرافیایی بر رابطه مثبت بین 

 بانکداریعملکرد 

محیط جغرافیایی بر عملکرد  تأثیر

 بانکی
 3جوادی و آمور 2016

وجود رابطه بین تنوع جغرافیایی و 

 عملکرد بانکی

گرایی و عملکرد بانکی در  تنوع

 ی اروپاییها بانک
 4زدک 2016

وجود رابطه بین تنوع جغرافیایی و 

 عملکرد بانکی

های تنوع گرایی  مطالعه فواید و هزینه

 جغرافیایی در بانکداری
2015 

مسلیر و 

 5همکاران

دار تنوع جغرافیایی  مثبت و معنی تأثیر

 بر عملکرد شرکت

کننده تنوع برند در رابطه  نقش تعدیل

بین تنوع جغرافیایی بر عملکرد 

شرکت در صنعت مسکن ایالات 

 متحده

 6کانگ و لی 2014

 فنی های رابطه منفی بین پیشرفت

 و تولید عوامل کل  یور بهره رشد

 کارایی

 7همکاران و چانگ 2012 چین در ها بانک یور بهره رشد منشأ

دار بین تنوع  عدم وجود رابطه معنی

 گرایی و بازده دارایی در بخش دارایی
 1396 گرایی و بازده دارایی رابطه بین تنوع

بزرگ اصل و 

 همکاران

رابطه منفی بین تنوع درآمدی و 

 عملکرد بانکی

رابطه بین تنوع درآمدی و عملکرد 

 ها بانک
1395 

ابراهیمی و 

 همکاران

مثبت درآمدهای غیربهره ای بر  تأثیر

 ها بانکسودآوری 

رابطه بین تنوع پذیری درآمدها و 

 سودآوری در شبکه بانکی کشور
1395 

شاهچرا و 

 جوزدانی

 

                                                                                                                   
1 Brighi et al. 
2 Cai et al. 
3 Fredj Jawadi and Hachmi Ben Ameur 
4 Zedek 
5 Meslier et al. 
6 Kang & Lee 
7 Li & Zhang 
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 روش تحقيق. 3

بستگی و از نظر هدف، یک تحقیق کاربردی است.  هم -تحقیق حاضر از نظر روش، توصیفی

باشد. روش گردآوری  ی کشورهای اسلامی میها بانکهمچنین جامعه آماری تحقیق شامل 

ی اطلاعاتی بانک جهانی هستند و ها بانکها  های تحقیق از نوع میدانی و ابزار گردآوری داده داده

بانکی در کشورهای منتخب، از روش برای بررسی اثرات متغیرهای توضیحی بر عملکرد سیستم 

گیری اثراتی که به راحتی در  های پانلی در تشخیص و اندازه ادهپانل استفاده شده است. روش د

بینی نیستند، قابلیت بالایی دارند و همچنین  عی و سری زمانی خاص قابل پیشمطالعات مقط

های روش  ویژگییی بالاتر، از ی آزادی بیشتر و کارا خطی کمتر، درجه پذیری بیشتر، هم انعطاف

باشد. جهت بررسی اینکه از اثرات ثابت یا رگرسیون تجمیعی استفاده شود از  های پانلی می داده

های اثرات  جهت استفاده ازمدل 1استفاده از آزمون هاسمن با شود. و لیمر استفاده می fآزمون 

های  مدل غیرساختگی بودنجهت اطمینان از  گیری کرده و تصمیم 3اثرات تصادفی و 2ثابت

تشخیص  نهایت برای در استفاده شده و 6یاکائو 5پدرونی 4انباشتگی های هم تخمینی از آزمون

 استفاده شده است. 7ی از آزمون ولدریجپانلهای  هخودهمبستگی سریالی در داد
 

 معرفي مدل تحقيق . 3-1

مطالعه حاضر رابطه بین متغیرهای تحقیق براساس مطالعات پیشین و با الهام از مطالعات آنگ  در

 شود: زیر نگارش می صورت بهضمنی،  طور به( 2016( ، جوادی و آمور  )2007)
𝑇𝐹𝑃 = 𝑓(𝐼𝑁𝑉, 𝐹𝐼𝑁, 𝐸𝐼𝑁, 𝐺𝐷𝑃, 𝑋)                                                  (8           )           
            

 زیر تصریح شده است: صورت بهکه این رابطه برای سیستم بانکی کشورهای منتخب اسلامی 
𝑇𝐹𝑃𝑡 = 𝛽1 + 𝛽2. 𝐼𝑁𝑉𝑡 + 𝛽3. 𝐹𝐼𝑁𝑡 + 𝛽4. 𝐸𝐼𝑁𝑡+𝛽5. 𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝜀𝑡 (9                        )

              

:𝑇𝐹𝑃 است. دست آمده ههای گفته شده ب که از روشی عملکرد در سیستم بانکی بوده ور بهره 

:𝐹𝐼𝑁  ده و باروش فیلتر هدریک آم دست هی مالی بوده که از روند تورم بثبات بیمیزان– 

 محاسبه شده است.پرسکات 

                                                                                                                   
1 Hausman Test 
2 Fixed Effect Model 
3 Random Effects Model 
4 Cointegration Test 
5 Pedroni Cointegration analysis, 1999 
6 Kao Cointegration analysis 
7 Richard Wooldridge 1988 
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:𝐸𝐼𝑁  سبت حجم نقدینگی بر تولید ناخالص ی اقتصادی بوده که از نوسانات نثبات بینشانگر

 پرسکات محاسبه شده است. –روش فیلتر هدریک  آمده و با دست هداخلی ب

:𝐺𝐷𝑃 باشد. دهنده میزان تولید ناخالص داخلی کشور مورد نظر می نشان 

:𝐼𝑁𝑉 باشد. محیط جغرافیایی بانک مورد نظر میدهنده  نشان 

 𝜀𝑡 :باشد.  دهنده جملات اخلال می نشان 

طوری که در مبانی نظری ذکر شد با استفاده از روش  ی کل عوامل تولید، همانور بهرهبرای محاسبه 

تخمین  OLSبا روش منتخب شاخص دیویژیا و پسماند سولو  مدل زیر برای تک تک کشورهای 

 زده شده است:
  𝐿𝑉𝐴𝐷𝐷𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1. 𝐿𝐿𝑇𝑡 + 𝛽2. 𝐿𝐾𝑇𝑡 + +𝜀𝑡     (10                  )             

 که در آن :

𝐿𝑉𝐴𝐷𝐷𝑡 2010: لگاریتم ارزش افزوده تولید به قیمت ثابت سال  

𝐿𝐿𝑇𝑡لگاریتم نیروی کار )تعداد شاغلین( در سیستم بانکی کشور مورد نظر : 

𝐿𝐾𝑇𝑡لگاریتم موجودی سرمایه در سیستم بانکی کشور مورد نظر : 

𝜀𝑡.جملات اخلال می باشند : 

در کشورهای منتخب عملکرد سیستم بانکی  وری برای بررسی اثرات متغیرهای توضیحی بر بهره

جامعه مورد اسلامی دراین مطالعه از بین کشورهای  اسلامی، از روش پانل استفاده شده است.

های کافی و در دسترس دارند کشورهای : ایران، مراکش، نیجریه، اردن ،  کشور که داده 8بررسی، 

های سالانه مربوط به متغیرهای مورد  دهقطر ، کویت، مصر، عربستان سعودی انتخاب شده است. دا

 اند.  استخراج شده   2015 تا 2000از سال استفاده 

 

 

 

 ها برآورد مدل و تجزیه و تحليل داده .3-2

گرانجر برای کشورهای مورد  –انباشتگی انگل  وری کل عوامل تولید با روش هم نتایج محاسبه بهره

 جدول زیر ارائه شده است: صورت بهمطالعه، 

 ي کل عوامل توليد ور بهرهبرآورد  . نتایج1 جدول

 ضرایب متغیرها کشور
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 عرض از مبدا لگاریتم ميزان اشتغال لگاریتم موجودي سرمایه

 مصر
25/0 

(026/0) 

32/0 

(014/0) 

7/4 

(65/0) 

 ایران
36/0 

(065/0 ) 

745/0 

 (025/0) 

4/15- 

(12/0 ) 

 عربستان سعودی
37/0 

(036/0 ) 

81/0 

 (068/0) 

57/4- 

(048/0 ) 

 اردن
58/0 

(016/0) 

21/0 

 (065/0) 

25/1- 

 (049/0) 

 کویت
44/0 

(056/0) 

25/0 

(49/0) 

26/4 

(014/0) 

 مراکش
63/0 

(032/0) 

61/0 

(058/0) 

6/17 

(000/0) 

 نیجریه
28/0 

(024/0) 

98/0 

(028/0) 

6/51 

(014/0) 

 قطر
84/0 

(172/0) 

98/0 

(058/0) 

25/3- 

(021/0) 

 دهند( )اعداد داخل پرانتز مقادیر احتمال را نشان می Eviews با تحقیق محاسبات: منبع 

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

05
-2

7 
] 

                            15 / 24

http://mieaoi.ir/article-1-862-en.html


 قنبريمحمد نقيبي، معصومه .../ وري بررسي تأثير محيط جغرافيایي بر بهره                                                        64

درصد  90اکثر کشورها در سطح شده در  ارائه شود ضرایب تابع تولید طور که ملاحظه می همان

ی کل عوامل ور بهرهباشند. پس از برآورد تابع تولید از طریق شاخص مانده سولو، میزان  دار می معنی

ق در نظر گرفته شده است. لازم متغیر وابسته برای مدل اصلی تحقی عنوان بهتولید محاسبه شده و 

ذکر است که پس از آزمون و رفع مشکلات تخمینی از جمله خودهمبستگی، ناهمسانی واریانس و  به

گرانجر  –های تخمینی با استفاده از آزمون انگل  که پسماند خطی، پسماندها محاسبه شده است هم

انباشتگی  احد در پسماندها دلالت کرده و همآمده بر عدم وجود ریشه و دست هشده و نتایج ب آزمون

 ید کرده است.متغیرهای تحقیق را تأی

 

 آزمون ریشه واحد. 1-2-3

های ریشه واحد، برخی از متغیرها  آزموندهند که براساس  نتایج حاصل از مانایی متغیرها نشان می

دارای ریشه واحد بوده و در سطح مانا نیستند، برای این منظور مانایی متغیرها در تفاضل مرتبه اول 

 شوند: ( ارایه می2شود که نتایج در جدول ) تکرار می

 

 الگو درسطح و تفاضل مرتبه اول متغيرهاي براي  مانایي هاي . آزمون2ول جد

 دهند(. )اعداد جدول، مقادیر احتمال آزمونها را نشان می Eviews با تحقیق محاسبات: منبع

های مانایی جواب یکسانی در مورد مانایی متغیرها گزارش  از آنجا که متغیرهای الگو طبق آزمون

انباشتگی بین متغیر وابسته و ها، باید هم دهند، برای پرهیز از وجود رگرسیون کاذب در تخمین نمی

 متغیرهای مستقل مورد بررسی قرار گیرد. 

 

 آزمون هم انباشتگي .2-2-3

 

 آزمون

 

 متغير

 لوین لين چو
 ایم، پسران و شين

 

 PP-فيشر

 

 سطح
تفاضل 

 مرتبه اول

سط

 ح

تفاضل 

مرتبه 

 اول

 سطح

تفاضل 

مرتبه 

 اول

EIN 011/0 - 62/0 01/0 98/0 000/0 

FIN 018/0 - 40/0 10/0 038/0 - 

GDP 39/0 014/0 83/0 052/0 012/0 - 

TFP 000/0 - 17/0 008/0 089/0 000/0 
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دمدت بین متغیرهای الگو از منظور اجتناب از رگرسیون کاذب و آگاهی از وجود رابطه تعادلی بلن به

شود. استفاده میگرنجر است،  -های پدرونی که بر پایه انگل مانده انباشتگی باقی های هم آزمون

  .باشد یانباشتگی م عدم وجود همها،  این آزمون صفر فرضیه

 

 هاي پدروني مانده آزمون هم انباشتگي باقي .3جدول 

Null hypothesis: No cointrgration: (within-dimension) 

 

statistics 

  Weighted 

Statistic Prob. Statistic Prob. 

Panel v-Statistic 045/0- 51/0 206/0- 58/0 

Panel rho-Statistic 68/1 95/0 72/1 95/0 

Panel PP-Statistic 47/2- 038/0 39/4 007/0 

Panel ADF-Statistic 84/1- 052/0 57/3- 010/0 

 

Null hypothesis: No cointrgration: (between-dimension) 

  Statistic Prob. 

Group rho-Statistic 10/3- 99/0 

Group PP-Statistic 10/2 043/0 

Group ADF-Statistic 50/3- 038/0 

 Eviews با تحقیق محاسبات: منبع 

 

آماره آزمون، وجود هم انباشتگی بین متغیرهای الگو  11آماره از  6(، 3با توجه به نتایج جدول )

شود. بنابراین وجود رابطه  می تأییدکنند و فرضیه مقابل مبنی بر وجود هم انباشتگی  را رد نمی

 شود. تعادلی بلندمدت و عدم وجود رگرسیون کاذب بین متغیرهای الگو اثبات می

 

 

 برآورد الگو .3-2-3

های تشخیصی مربوطه برای تعیین نوع  های ریشه واحد، لازم است که آزمون پس از انجام آزمون

شورهای عضو نمونه، از دار بودن ک معنیمنظور حصول اطمینان از  انجام شود. به مدل تخمینی

  .شود استفاده می لیمرF دار بودن گروه یعنی، از آماره  آزمون معنی
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 مدل تخمين جهت الگو انتخاب نتایج .4جدول                     

 نوع آزمون
 

 آماره آزمون
 رگرسيون معمولي

 Prob مقدار آماره

𝐅 ليمر F 67/5 0019/0 

 H 11/2 0491/0 آزمون هاسمن

 های تحقیق یافته :منبع

 

اثرات انفرادی،  بودن یکسان بر مبنی صفر توان فرضیه % نمی95احتمال  ، باFآزمون  براساس

های اثرات ثابت و یا تصادفی استفاده کرد.  کشورهای مورد بررسی را، پذیرفت. بنابراین باید از روش

اثرات ثابت و تصادفی، لازم است آزمون هاسمن انجام اما برای انتخاب مدل مناسب از بین دو مدل 

 دهد.  ید قرار میت را در رگرسیون معمولی، مورد تأیپذیرد. نتیجه آزمون هاسمن، مدل اثرات ثاب

 

 تخمين الگوي اثرات ثابت  .5 جدول

 Stata با محاسبات تحقیق: منبع

از نظر آماری در سطح شود تمامی متغیرهای تحقیق،  طور که در جدول بالا مشاهده می همان

باید از  ولی جهت اطمینان از نتایج تخمین،دار بوده و علامت آنها موافق انتظار است.  معنیدرصد 95

 های پانلی استفاده شود. های تشخیصی، جهت آزمون مشکلات مربوط به مدل آزمون
 

  يخودهمبستگآزمون  .3-2-4

TFP متغير وابسته : 

 احتمال Zآماره  خطای معیار ضریب متغير

INV 021/0 011/0 95/1 051/0 

GDP 41/1 510/0 71/2 042/0 

FIN 318/0- 081/0 93/3 026/0 

EIN 210/0- 071/0 95/2- 041/0 

 CONS 53/0- 295/0 82/1- 077/0 

PROBF= 006/0  F= 31/6  
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 :برای آزمون خودهمبستگی سریالی بین پسماندها از آزمون ولدریج استفاده شده است

 

 خودهمبستگي سریاليآزمون تشخيص  .6جدول 

 Prob مقدار آماره آزمون نوع آزمون

 3251/0 904/43 آزمون ولدریج براي مدل

 های تحقیق یافته: منبع  

 

بر عدم وجود  مبنی صفر فرضیه توان % می99احتمال  ، باولدریجآزمون  براساس نتایج

های پانل را در مدل قبول کرده، درنتیجه در مدل بین پسماندها  خودهمبستگی در داده

 خودهمبستگی وجود ندارد. 

 

 آزمون ناهمساني واریانس  .3-2-5

 استفاده شده است:LR برای آزمون ناهمسانی واریانس بین جملات اختلال از آزمون 

 

 آزمون تشخيص ناهمساني واریانس .7جدول 

 Prob مقدار آماره آزمون نوع آزمون

 8514/0 284/26 براي مدل 𝐋𝐑آزمون 

 های محقق یافته :منبع

 

م بر عد مبنی صفر فرضیه توان % می99احتمال  ، بانمایی نسبت راستآزمون  براساس نتایج

 های پانل را مورد پذیرش قرار داد. وجود ناهمسانی واریانس در داده

 

 ارائه توصيه هاي سياستيگيري و  نتيجه. 4

در کشورهای عملکرد بانکی وری  بهرهمحیط جغرافیایی بر  تأثیرسازی  لمد هدف با پژوهش نیا

مبنای ادبیات تئوریکی  یابی به هدف مذکور بر که برای دست، است شده اسلامی انجام منتخب

ریزی و  کل عوامل پایهی ور بهره، معادله پانل دیتاسنجی های اقتصاد گیری روشکار بهموجود و با 

 جینتا ی کل عوامل از پسماند سولو استفاده شده است.ور بهرهدست آوردن متغیر  هبرآورد شد. برای ب

 اثر دارای محیط جغرافیایی که نشان داد 2000-2015 های سال داده بر یمبتن شده برآورد الگوی

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

05
-2

7 
] 

                            19 / 24

http://mieaoi.ir/article-1-862-en.html


محمد نقيبي، معصومه .../ وري بررسي تأثير محيط جغرافيایي بر بهره                                                        68

 دیتول به ینگینقد حجم نسبت )نوسانات یمال یثبات بی تورم( )نوسانات اقتصادی یثبات بی و مثبت

 عملکرد سیستم بانکی کشورهای منتخب یور بهره بر یمنف اثر دارای بلندمدت در (یداخل ناخالص

 سازگار است. گرفته صورت یتجرب مطالعات با مطالعه، نیا در آمده دست به جینتا باشند. می اسلامی

 گذارد می مثبت تأثیر یبانک ستمیس عملکردی ور بهره بر ییایجغراف طیمح نکهیا به توجه با

گذاران: اولاً: در هر منطقه، بانکی که بهترین عملکرد را نسبت به سایر  یهسرما شود می شنهادیپ

 ،ها بانک محصولات یبررس هنگام در را خود سهامهای  بانتخاثانیاً:  دارد انتخاب نمایند. ها بانک

 .ندینما یبند تیاولو

 در ثبات جادیا عوامل، کل یور بهره بر یمال بازارهای در ثباتی بی یمنف تأثیر به توجه با

ق یطر از یگذار سرمایه برای مطمئن ییفضا جادیا کار، و کسب فضای بهبود برای یمال بازارهای

و  اقتصادی مولد یها فعالیت سمت به ینگینقد تیهدا به تواند می تینها در که یگران مال واسطه

منجر  بالاتر ییکارا گذاری با هیهای سرما پروژه یمال نیتأم و سوداگرانه یها فعالیت از رییجلوگ

متغیرهایی  تأثیرهمچنین، دراین مطالعه به  رسد. می نظر به ضروری یور بهره ارتقای جهت شود،

ثباتی اقتصادی، محیط جغرافیایی، ... پرداخته شد.  ثباتی مالی، بی همچون تولید ناخالص داخلی، بی

گذاری  ولی متغیرهایی همچون: سرمایه انسانی، هزینه تبلیغات، شاغلان آموزش عالی، سرمایه

کل عوامل  در سیستم  یور بهرهمستقیم خارجی، توسعه مالی،... از متغیرهایی هستند که احتمالاً بر 

های آتی مورد تحلیل  شود که در مطالعات و بررسی دارند پیشنهاد می تأثیربانکی کشورهای منتخب 

 و بررسی قرار گیرد.
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