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 چکیده
وضعیت سودآوری  یشود. بنابراین مطالعهها محسوب میهای عملکرد بانکترین شاخصسودآوری یکی از مهم

حاضر بررسی تأثیر  یای برخوردار است. هدف اصلی مطالعهسیستم بانکی و عوامل مؤثر بر آن از اهمیتّ ویژه
با  1388 -1394زمانی  های تجاری فعال در سیستم بانکداری ایران طی دورهعوامل مختلف بر سودآوری بانک
(، نرخ بازده حقوق صاحبان ROA(، بر سه شاخص نرخ بازده دارایی )GMMاستفاده از یک الگوی پانل پویا )

های های برآوردی بیانگر آن است که متغیرکلی الگو . نتایجاست( NIMای )( و خالص درآمد بهرهROEسهام )
دار بر نرخ بازده دارایی و نرخ بازده حقوق صاحبان سهام و تأثیر اهرم مالی و نرخ رشد دارایی تأثیر منفی و معنی

 بین بانکی، شیب منحنی های نرخ رشد تولید ناخالص داخلی، نرخ بهرهای دارد. متغیرمثبت بر خالص درآمد بهره
دار بر نرخ بازده دارایی و نرخ بازده حقوق صاحبان سهام، و عایدی و شاخص تمرکز صنعت تأثیر مثبت و معنی

ای دارند. با این حال، تأثیر شاخص تمرکز صنعت بر نرخ بازده حقوق صاحبان تأثیر منفی بر خالص درآمد بهره
 معنی است. سهام بی

 

 اییافته، خالص درآمد بهرهنرخ سود بین بانکی، روش گشتاورهای تعمیم :يکلیدکلمات 

 JEL: 2, B41, B43Eبندي طبقه

                                                                                                                   
اثر نرخ بهره و شیب منحنی بازده بر سودآوری »عنوان ارشد بانامه کارشناسیه مستخرج از پایاناین مقال 1
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 مقدمه

ها در دهد این شاخصها و مؤسسات اعتباری در ایران نشان میهای سودآوری بانکبررسی شاخص

شده در سطح های یاد با حداقل( و نیز در مقایسه 80های قبل )انتهای دهه مقایسه با سال

های اخیر، ثبات و پایداری ها در سالالمللی در وضعیت نامطلوبی قرار دارد. کاهش این شاخصبین

که باعث تضعیف رشد ده است. تداوم روند موجود ضمن آنسود صنعت بانکداری را زیر سؤال بر

ر سطح ی بزرگ دآنهاتواند منجر به بروز بحراقتصای و افزایش ریسک در کشور شده است، می

های سودآوری، کیفیت پایین اقتصادی و اجتماعی شود. همچنین علاوه بر کمیت نامطلوب شاخص

کارگیری سیستم حسابداری های فعلی نظام بانکداری است که بهسودآوری یکی دیگر از چالش

ها را که ها و مشکلات عملکردی بانکتعهدی یکی از دلایل آن است. استفاده از این شیوه، ریسک

ها افشا شود، پنهان ساخته و طی سالیان متمادی بر روی هم های مالی آناصولاً باید در صورت

های آتی محقق در دوره آنهاهای تعهدی که پرداخت واقعی انباشته کرده است. شناسایی سود

های عملیاتی های آتی منتقل نموده و به نوعی ریسکی عملیاتی را به دورهآنهاشود معمولاً زیمی

 کند .ناشی از این اقدام را در دوره جاری مستتر می

های اخیر، بخش خدمات مالی دستخوش تغییر و تحولات فراوانی شده از سوی دیگر در سال

های سریع تکنولوژی، تغییر در سبک زندگی مردم و حرکت پرشتاب آنان به سمت است. پیشرفت

ها و مؤسسات مالی موجب شده است رفاه بیشتر، افزایش سطح سواد جامعه و آغاز رقابت بین بانک

ین صنعت و ماهیت رقابت در آن تغییر کند. تا پیش از این، تفکر رایج این بود که تا ساختار ا

ها نیز مشتریان برای امور مالی خود باید به بانک مراجعه حضوری داشته باشند و از سوی بانک

گرفت. اماّ اقدامات در خور توجهی برای جلب نظر و حفظ رفاه و آسایش مشتریان صورت نمی

های مالی ها در نگرش خود نسبت به مشتریان و فعالیتد آمده، سبب شد تا بانکتغییرات به وجو

آنان بازنگری کنند. این تغییرات در نحوه خدمات بخش مالی و بانکداری از این رو ضروری است که 

ها از جمله ها نقش بسیار حساس و مهمیّ را در اقتصاد یک کشور بر عهده دارند. در واقع بانکبانک

قابل انکاری در های مالی هستند که نقش غیرواسطهترین ترین و گستردهترین، فعالقدیمی

 (.1396آوری و توزیع مطلوب منابع مالی بر عهده دارند )کمرئی، جمع

ترین شود یکی از سریعها اعمال میهای پولی که توسط بانک مرکزی و بانکامروزه سیاست

اقتصادی است. ابزار مستقیم سیاست پولی اعم از کنترل  هایابزارهای دولت برای اعمال سیاست

های سود بانکی و تعیین سقف اعتباری و ابزار غیرمستقیم که بیشتر در کشورهای پیشرفته و در نرخ

شود، شامل مدیریت نسبت سپرده قانونی، تعیین نرخ سود بین بانکی و انتشار حال توسعه اعمال می

های شرطاستفاده بهینه از ابزار مزبور، ارتباط تنگاتنگی با پیش اوراق مشارکت بانک مرکزی است.

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

01
-0

3 
] 

                             2 / 34

http://mieaoi.ir/article-1-939-fa.html


 213                    1399 سي و دوم، پاییزفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره 

                                              

 

های سود بانکی دارد. بازار پول شامل بازار بین بانکی، مربوط به تقویت بازار پول و آزادسازی نرخ

بازار ثانویه اسناد خزانه، اوراق تجاری، گواهی سپرده و بازار خرید و فروش اوراق بهادار است. در 

های ثانویه و خرید و فروش اوراق بهادار از پویایی و انسجام کافی برخوردار ه بازارکشورهایی ک

 (.1395نباشند، اتکای ابزار غیرمستقیم پولی، بیشتر بر بازار بین بانکی خواهد بود )توکلی، 

ها و دیگر مؤسسات اعتباری نسبت بازار بین بانکی، یکی از اجزای بازار پول است که در آن بانک

کنند. این بازار نقش اساسی در اجرای مدت اقدام میمعامله با یکدیگر جهت تأمین مالی کوتاهبه 

سیاست پولی دارد و برای مقامات پولی از اهمیت بالایی برخوردار است؛ زیرا بازار بین بانکی در قلب 

مدت ت کوتاهتواند اعتباراگیرد. زمانی که این بازار به خوبی کار کند، میسیاست پولی قرار می

وفصل کند. وجود ها را بدون دخالت بانک مرکزی حلها را تأمین کرده و مشکل نقدینگی بانکبانک

برداشت از بانک مرکزی و به تبع آن کاهش  بازار بین بانکی به رغم این که باعث کاهش اضافه

کاهد؛ بنابراین یز میبرداشت ن شود، از آثار تورمی اضافهها میهزینه مدیریت نقدینگی برای بانک

های نقدینگی است که باعث ها در برابر شوكسازی بانکویژگی اساسی بازار بین بانکی، ایمن

منحنی (. 1392شود )نظرپور و حقیقی، گیری در بازار بین بانکی میدهی و تسهیلاتتسهیلات

کند و انتظارات میبینی جزء ساختاری نرخ سود(، رشد اقتصادی واقعی را پیش عنوانبهعایدی )

گذارد ها اثر میرو بر تصمیمات بانککند؛ از ایننرخ سود را منعکس میکنندگان بازار درباره شرکت

های ثابت از دهنده سطح اوراق قرضه در قیمتمنحنی عایدی، نشان(. 1991، 1)استرلا و هاردولیس

نرخ سود، برآورد قیمت یک اوراق بینی گذاری اوراق بهادار جهانی است. برای پیشعایدات سرمایه

(. 2015، 2شود )عثمان و دیگرانشاخص تعادل بین سررسید و بازدهی استفاده می عنوانبهبهادار 

ساله و متوسط نرخ سود بین  2عنوان بازدهی از تفاوت بین نرخ اوراق قرضه شیب منحنی عایدی به

توان از وجود بازار اوراق قرضه میشود. در عین حال در صورت عدم بانکی هفتگی محاسبه می

از آنجا که  استفاده کرد. عایدی ساله برای محاسبه شیب منحنیساله و پنجتفاوت نرخ سود یک

رود که با ایجاد بینی کند، انتظار میهای آینده اقتصاد را پیشتواند پیشرفتمنحنی عایدی می

 (.2016، 3ر قرار دهد )ایدمیر و آونسشرایط انتظارات آینده، رفتار و سود بانک را تحت تأثی

در خصوص عوامل مؤثر بر سودآوری، تحقیقات متعددی در ایران صورت گرفته است. با این 

همزمان نرخ سود و شیب منحنی عایدی، گذاری در رابطه با چگونگی تأثیر آنهاحال در هیچ کدام از 

سخنی به میان نیامده است. بر این اساس هدف اصلی پژوهش حاضر بررسی تأثیر نرخ سود و شیب 

                                                                                                                   
1 Estrella and Hardouvelis 

2 Osman & et.al 

3 Ovenc 
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 ها طی دورهای بانکها در ایران، با استفاده از اطلاعات ترازنامهمنحنی عایدی بر سودآوری بانک

های دهی بخشسامان 2است. 1(MMGیافته )های تعمیمو روش گشتاور 1388-1394زمانی 

زیر است. در بخش دوم به بحث در مورد مبانی نظری و پیشینه پژوهش  صورتبهمختلف مقاله 

های پرداخته شده است. در بخش سوم، روش شناسی تحقیق بیان شده است. در بخش چهارم یافته

بندی و پایانی، جمع تحقیق و تجزیه و تحلیل آماری مورد بحث قرار گرفته و نهایتاً در بخش

 پیشنهادهای سیاستی ارائه شده است.

 

 مباني نظري و پیشینه پژوهش. 1
 

 مباني نظري تحقیق. 1-1

 

 . نرخ سود بین بانکي و سودآوري بانک1-1-1

 ها برای مدیریت نقدینگی خود بههای کلیدی نظام بانکی است و بانکبازار بین بانکی یکی از شاخه

ها از بازار بین حالی است که مدیریت نقدینگی فقط استفاده بانکبازار پول وابسته هستند. این در

نیاز  ساده بود و وجوه مورد صورتبهها (. در این بازار، ابتدا مبادله2008، 3بانکی نیست )باچا

یافته، دنبال پیشرفت این بازار در کشورهای توسعهشدند. اما بهپول نقد مبادله می صورتبه

های خاص خود بدون بهره اندیشیدند و ابزار صورتبهکشورهای اسلامی نیز به استفاده از این بازار 

های خارجی به یافتن حجم عظیمی از پولرا طراحی و معرفی کردند. بازار بین بانکی باعث جریان

گیرد. ها صورت مییک شبکه الکترونیکی وجوه بین بانک ورتصبهنظام بانکی یک کشور و برعکس 

شود که یک شیوه جهانی این های گوناگونی انجام میاین جریان در کشورهای مختلف به شیوه

توانند به ی بین بانکی به راحتی میهای عضو در این شبکهها، استفاده از سوئیفت است. بانکانتقال

اقدام کنند  المللیبینبین خود بدون محدودیت مرز و در سطح  وانتقال الکترونیکی وجوهنقل

 (.1384)مجتهد و حسن زاده، 

                                                                                                                   
1 Generallized Method of Moments 

که نتایج این مقاله . لذا درحالیکرده است رییها تغترازنامه بانک مینحوه تنظ 1395از سال لازم به ذکر است که  2

لازم  دیجد هاییگذاراستیسمنظور تحلیل تاریخی مورد استفاده قرار گیرد، در تحلیل طور مستقیم بهتواند بهمی

  .است به این مسئله توجه شود
3 Bacha 
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ترین کارکرد آن کند. اولین و مهمهای مالی ایفا میاین بازار، حداقل دو کارکرد مهم در نظام

های سود است. ایفای نقش فعال و مؤثر بانک مرکزی در اجرای سیاست پولی از طریق راهبری نرخ

کارکرد دیگر بازار بین بانکی، انتقال نقدینگی به شکل مطلوب از مؤسسات مالی دارای مازاد به 

گذاران انگیزه بالایی برای ایجاد یک بازار بین مؤسسات دارای کسری وجوه است. بنابراین، سیاست

سسات بانکی کارآمد و قوی دارند تا بانک مرکزی بتواند به نرخ سود مدنظر خود دست یابد و مؤ

در کشورهایی که بازارهای  مالی نیز بتوانند به شکل کارایی وضعیت نقدینگی خود را مدیریت کنند.

ثانویه و خرید و فروش اوراق بهادار از پویایی و انسجام کافی برخوردار نباشد، اتکای ابزار 

ت هر کشور در غیرمستقیم پولی بیشتر بر بازار بین بانکی خواهد بود. از سوی دیگر، عملیات مقاما

های سود بانکی است. ضرورت بازار بین بانکی منوط به حاکمیت نسبی قوانین بازار و آزادسازی نرخ

سمت تأسیس و گسترش آن در های مرکزی کشورهای مختلف را بهو اهمّیت بازار مزبور، بانک

ها و مؤسسات نکدرون بانک و یا در تشکیلات مجزا با هدایت و رهبری خود سوق داده است؛ زیرا با

شوند. این منابع در مواردی همچون رو میمالی در انجام امور روزمره خود بعضاً با کمبود منابع رو به

های سودآور کاربرد دارد )توکلی، ها و استفاده از فرصتپرداخت سپرده قانونی، بازپرداخت بدهی

1395.) 

 

 . منحني عایدي و سودآوري بانک2-1-1

دمدت، یک ابزار ارزشمند برای مدت و بلنبین نرخ سود کوتاه رابطه عنوانبهمنحنی بازدهی 

بینی رکود اقتصادی در فاصله دو تا شش ماه آینده است که استفاده از آن بسیار آسان و از پیش

(. از آنجا که منحنی عایدی را 2015، 1های مالی و اقتصاد کلان بهتر است )هوودزنسکاسایر شاخص

رود که با ها مورد استفاده قرار داد، انتظار میبینی آینده اقتصادی شرکتمنظور پیش توان بهمی

های بلندمدت گیری انتظارات آینده، رفتار و سود بانک را تحت تأثیر قرار دهد. رابطه بین نرخشکل

 طوربههای پولی، های اقتصادی و مالی برای انجام سیاستمدت، در طراحی الگوهای کوتاهو نرخ

رسد که منحنی عایدی برای توضیح رکود یا رونق می نظربهخاصی مورد توجه قرار گرفته است. 

تفاوت بین نرخ سودهای بلندمدت و  عنوانبههای عایدی، بسیار مفید است. شیب منحنی

بینی نوسانات اقتصادی است )بوخاتم و مدت، یک شاخص پیشرفته برای پیشکوتاه

ساله و  2عنوان بازدهی از تفاوت بین نرخ اوراق قرضه شیب منحنی عایدی به (.2،2017سکوهی

(. در عین حال در 2016شود )ایدمیر و آونس، متوسط نرخ سود بین بانکی هفتگی محاسبه می

                                                                                                                   
1 Hvozdenska 

2 oukhatem and sekouhi 
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ساله برای محاسبه ساله و پنجتوان از تفاوت نرخ سود یکصورت عدم وجود بازار اوراق قرضه می

( چگونگی اثرگذاری نرخ سود انتظاری بر منحنی 1نمودار ) تفاده کرد.شیب منحنی عایدی اس

 دهد.عایدی را نشان می

 الف: اثر انتظار ناگهاني افزایش نرخ بهره
بازار بدهی سه ماهه 

 مدت( بدون ریسک)کوتاه

ساله )بلندمدت(  10بازار بدهی 

 بدون ریسک
 منحنی عایدی       

  
 

E(↑i) ← در  ↓ماهه( و مدت )همچون سهدر بازارهای کوتاه ↑گذاران سرمایهشده توسط عرضه وجوه تأمین

در  ↓در بازارهای بلندمدت و  ↑گیرندگان ساله(. تقاضا برای وجوه توسط قرض 10بازارهای بلندمدت )همچون 

ی عایدی شیب صعودی پیدا مدت. بنابراین همانطور که در اینجا نشان داده شده است، منحنبازارهای کوتاه

 کند.می

 ب: اثر انتظار ناگهاني کاهش نرخ بهره
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E(↓i) ← در  ↓ساله(، و  10در بازارهای بلندمدت )همچون  ↑گذاران سرمایهشده توسط عرضه وجوهِ تامین

در  ↓مدت و در بازارهای کوتاه ↑گیرندگان ماهه(. تقاضا برای وجوه توسط قرض 3مدت )همچون بازارهای کوتاه

 کند.طور که در اینجا نشان داده شده است، منحنی عایدی شیب نزولی پیدا میبازارهای بلندمدت. بنابراین همان

 . چگونگي تأثیر انتظارات نرخ بهره بر منحني عایدي1نمودار 

 (124: 2006) 1منبع: مادورا

گذاری بر شکل منحنی عایدی است و شکل این منحنی دلیلی انتظارات نرخ سود، عامل اصلی تأثیر

گذاران از منحنی عایدی برای های سود آتی است. اگرچه سرمایهمنطقی برای انتظارات بازار از نرخ

 آنهاند. بینی کنتوانند نرخ سود را پیشکنند، امّا میتفسیر انتظارات عمومی بازار استفاده می

توانند روی اوراق بهادار متفاوتی بینی نرخ سود را با تفسیر منحنی عایدی مقایسه کرده و میپیش

گران اعتقاد دارند که منحنی عایدی مسطح یا معکوس، حاکی از گذاری کنند. برخی تحلیلسرمایه

ی مثبت وجود رکود اقتصادی در آینده نزدیک است. این منطق وجود دارد که اگر صرف نقدشوندگ

که این دیدگاه، با انتظار دهد. از آنجاد پایین را نشان میداشته باشد، منحنی عایدی، انتظار نرخ سو

(، تفاوت میان 1تواند به یک رکود منجر شود. منحنی )کاهش تقاضا برای وام همراه است، لذا می

اوت، نزدیک به صفر باشد، حاکی از دهد. اگر این تفماهه را نشان میساله و سهاوراق بهادار خزانه ده

که تفاوت منفی، یک منحنی عایدی معکوس را است که منحی عایدی مسطح است؛ درحالی آن

دهد. هرگاه که منحنی عایدی مسطح یا معکوس گردد، پس از مدت کوتاهی رکود اتفاق نشان می

 (.125-123: 2006خواهد افتاد )مادورا، 

یدی به معنای انتظار افزایش نرخ سود در آینده است، انتظار که شیب صعودی منحنی عااز آنجا

گذاران تنها زمانی اقدام به رود که قیمت اوراق بهادار در آینده کاهش یابد. در این صورت سرمایهمی

بینی بازار از کنند که معتقد باشند پیشمدت میمدت برای یک دوره کوتاهخرید اوراق قرضه بلند

گیرد، اغلب با نرخ سود بینی بازار که از منحنی عایدی نشأت میت باشد. پیشمنحنی عایدی نادرس

متفاوت است،  آنهابا سررسید دارایی  آنهاهای مالی که سررسید بدهی واقعی تفاوت دارد. نهاد

معمولاً به منحنی عایدی توجّه دارند. بانکی را در نظر بگیرید که بیشتر وجوه خود را از طریق 

مدت یا خرید اوراق های بلندکند و این وجوه را برای اعطای واممدت تأمین میوتاههای کسپرده

کند. وجود یک منحنی عایدی با شیب صعودی برای این بانک مطلوب مدت استفاده میبهادار بلند

مدت بسیار کمتر است. گذاری بلندمدت از نرخ سالانه سرمایههای کوتاهاست؛ زیرا نرخ سالانه سپرده

های تجاری برای شود. برخی بانکاگر منحنی عایدی مسطح باشد، سود ناخالص بانک بیشتر می

کنند مدت، تلاش میهای بلندگذاریمدت و سرمایههای کوتاهرسیدن به سود بیشتر از محل سپرده

                                                                                                                   
1 Madura, Jeff 
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ه گذاری نمایند. با این وجود، اگر بانک اعتقاد داشتبراساس منحنی عایدی با شیب صعودی سرمایه

دهنده نرخ سود بالاتر در آینده است )طبق نظریه باشد که شیب صعودی منحنی عایدی نشان

های آتی، نرخ سود انتظارات(، انتظار دارد که هزینه وام در طول زمان افزایش یابد؛ زیرا سپرده

، بازده شده با نرخ ثابتمدت پرداختهای بلندبالاتری خواهند داشت. اگر نرخ سود افزایش یابد، وام

 نسبتاً کمی خواهند داشت )همان(.

 

 پیشینه پژوهش. 2-1

ها، مطالعات زیادی در رابطه با شناسایی عوامل مؤثر بر سودآوری توجه به اهمیت سودآوری بانکبا

دهد شده نشان میهای انجامها در داخل و خارج انجام شده است. نتایج کلی اغلب پژوهشبانک

مانند نسبت بدهی به دارایی و نرخ رشد دارایی، اثر مثبتی بر سودآوری های خاص بانکی متغیر

های خاص صنعت مانند شاخص هرفیندال هیرشمن بر سودآوری ها داشته است. تأثیر متغیربانک

دست آمده است. هرچند نتایج کلی مطالعات بیانگر دار بهبانک در اکثر مطالعات مثبت و معنی

ها اقتصادی، نرخ رشد اقتصادی و شیب منحنی عایدی بر سودآوری بانک بودن اثر عوامل کلانمثبت

ترین است اما تأثیر نرخ سود بر این متغیر، مبهم گزارش شده است. در ادامه به برخی از مهم

 شده در خارج و داخل اشاره شده است.مطالعات انجام

 

 . مطالعات خارجي1-2-1

پردازد. ها میپذیری بانکبودن نرخ بهره بر سودآوری و ریسک( به ارزیابی اثر منفی2019) 1بونگو

استفاده  2017تا  2011کشور اروپایی طی دوره  28بانک فعال در  2442وی از یک نمونه شامل 

که  دهدهای این محقق نشان میپردازد. یافتهها میکند و با کمک مدل پانل پویا به تحلیل دادهمی

شود و ثانیاً نرخ بهره منفی در ها مینرخ بهره منفی منجر به تضعیف حاشیه سود خالص بانک اولاً

ها دارد. همچنین نرخ بهره منفی منجر تری بر حاشیه سود بانکمقایسه با نرخ بهره مثبت اثر قوی

ثر نرخ بهره منفی سازد که اخاطر نشان می شود. نویسنده نهایتاًها میپذیری بانکبه کاهش ریسک

 ای آنها دارد. های ترازنامهها متفاوت است و بستگی به ویژگیپذیری بین بانکبر سوددهی و ریسک

های کننده در سوددهی بانک( در مطالعه خود به بررسی عوامل تعیین2019) 2ووباتن و وین

های پانل به صادسنجی دادهپردازند. آنها با استفاده از روش اقتمی 2014تا  2006ویتنام در دوره 

دهد که اندازه بانک، کفایت سرمایه، پردازند. نتایج این تحقیق نشان میهای مربوطه میارزیابی داده

                                                                                                                   
1 Boungou, W. 

2 Batten, J., & Vo, X. V. 
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ها دارند. آنها همچنین به این نتیجه وری اثرات معناداری بر سودآوری بانکریسک، مخارج و بهره

ها موثر اقتصاد کلان بر سودآوری بانک های صنعت بانکداری و متغیرهایدست یافتند که ویژگی

 است. 

ای به بررسی تأثیر استرس حاکم در بازار بین بانکی (، در مقاله2016و همکاران ) 1جان کارلوس

گرفتن رسند که استرس قرضاند. آنها به این نتیجه میبدهی در اروپا پرداخته بر بازار مالی و بحران

دهد، نرخ بهره به بالاتر از نرخی که بانک مرکزی اروپا قرض میدر بازار بین بانکی باعث افزایش 

 شود.می

مدت و شیب منحنی خود به بررسی تأثیر نرخ بهره کوتاه (، در مطالعه2016ایدمیر و آونس ) 

، با استفاده از 2002 -2014زمانی  بانک تجاری طی دوره 26عایدی در صنعت بانکداری برای 

مدت و شیب دهد که نرخ بهره کوتاهپردازند. نتایج آنها نشان میمی GMMروش پانل پویای 

رود که اثر این متغیرها در مدت دارد، اما انتظار میمنحنی بازده تأثیر منفی بر سود در کوتاه

  مدت مثبت باشد.بلند

های به بررسی تأثیر نرخ بهره و منحنی سود بر سودآوری بانک (2015) 2آلساندری و نلسون

پردازند. نتایج آنها های پانل فصلی میبا استفاده از داده 1992-2009زمانی  انگلستان برای دوره

ها وجود دارد. مدت و سودآوری بانکدهد که ارتباط مثبتی بین میزان نرخ بهره در کوتاهنشان می

افتند که شیب منحنی سود تأثیر مثبتی بر سودآوری دارد و تأثیر مثبت نرخ بهره علاوه، آنها دریهب

دار بین نرخ کند. همچنین یک ارتباط غیرخطی معناها غلبه میای بانکبر ساختار درآمد غیربهره

 بهره و سودآوری وجود دارد.

پولی بر سودآوری های ای به بررسی نحوه تأثیر سیاست(، در مطالعه2014) 3بوریو و همکاران

 1995-2012زمانی  های پیشرفته با استفاده از روش پانل دیتا برای دورهبانکی در اقتصاد

مدت و شیب منحنی عایدی، اثر مثبت بر پردازند. نتایج آنها حاکی از آن است که نرخ بهره کوتاهمی

 ه و سودآوری وجود دارد.دار بین نرخ بهرغیرخطی معنا ها دارد. همچنین یک رابطهسودآوری بانک

( در مطالعه خود به بررسی اثر بازارهای بین بانکی و بازارهای بدهی بر رقابت 2013) 4مونتز

گیری اثر پردازد. برای این منظور از مدل ساختاری رقابتی برای اندازهمی ها در جذب سپردهبانک

ها در بانکی روی بازدهی سپردهبینهای سود مرجع در بازارهای بدهی عمومی و بازارهای نرخ

                                                                                                                   
1 Jan Carlos 

2 Alessandri & Nelson 

3 Borio & et al 

4 Carlos Perz Muntz 
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دهد کند. نتایج این تحقیق نشان میاستفاده می 2003-2010های اسپانیا برای دوره بانک

ها نسبت به همبستگی بین بازدهی بانکی و بازدهی سپردهتری بین نرخ سود بینهمبستگی دقیق

 ها و بازار بدهی عمومی وجود دارد.سپرده

های پولی بر خود به بررسی تأثیر تغییرات نرخ سود و سیاست (، در مطالعه1985) 1هانکوك

ی پردازد. نویسنده براساس مدل مشتق شدهمی 1973-1978زمانی  ها طی دورهسودآوری بانک

رسد که نرخ بهره بالاتر کند و به این نتیجه میهای زمانی را مقایسه میخود نرخ وام و نرخ سپرده

شود. هانکوك با مقایسه تأثیر نرخ سود بر نرخ وام و نرخ سپرده افزایش سود بانکی می منجر به

ها رفتار تنظیم قیمت متفاوتی دارند که مستقیماً سودآوری آنها را تحت تأثیر دهد که بانکنشان می

 دهد.قرار می

 

 . مطالعات داخلي2-2-1

 21 یسودآور رب ینگینقد تیریتأثیر مد یبه بررس خوددر مطالعه ( 1398خضری و دشتبانی )لعل

 یبرا آنها .پردازندمی 1396-1391 یدوره زمان یشده در بورس اوراق بهادار تهران طرفتهیبانک پذ

از  ینگینقد ریمتغ ها و برایییمجموع دارا یبازده هایبانک از شاخص یسودآور ریمتغ یرگیاندازه

نسبت  ،ییکل به کل دارا بدهی نسبت ها،کل به کل سپرده یچهار شاخص نسبت بده

حاصل  جنتای. کنندمی استفاده هابه کل سپرده گذاریهیو نسبت سرما ییبه کل دارا گذاریهیسرما

 شدهدر نظر گرفته هایشاخص یکه تمام دهدینشان م در این مطالعه چندگانه ونیرگرس یاز الگو

( و ROD) هاسپرده ی( و بازدهROEحقوق صاحبان سهام ) ی(، بازدهROA) هابرای بازده دارایی

دارند و  شاخص  یسودآور هایبر شاخص یمیمثبت و مستق تأثیر ،ینگینقد ریمتغ یبرا نیهمچن

 تأثیر مثبت است. نیشتریب یدارا ،ییکل به کل دارا ینسبت بده

 یریپذسکیاثرات ساختار بازار و رفتار ر یبه بررس( در مطالعه خود 1397فطرس و همکاران )

ی این پژوهش هاافتهی. پردازندمی 1393-1382دوره  یبانک( ط 33) رانیا ینظام بانک یبر سودآور

تمرکز  شیدهد که افزانشان میانجام شده است  GLSو روش  تایپنل د افتیبا استفاده از ره که

طور که همان. دارد یبر سودآور یاثرات مثبت و منف بیبه ترت سکیو عامل ر رانیا یدر بازار بانک

 هیکننده فرضدییتأ ،یبر سودآور یاثر مثبت شاخص تمرکز بازار بانککنند نویسندگان اشاره می

تحت  رانیا ینظام بانک یسودآوردهد که آنها نشان می گرید جنتای. است عملکرد–رفتار–ساختار

 یو تأثیر منف نهیهز تیریو شاخص مد هیه بازار سرماکارکنان، شاخص توسع یورتأثیر مثبت بهره

 بوده است. یبانک اتیو تنوع عمل ینگینقد یهاشاخص

                                                                                                                   
1 Hancock 
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ها بانک یعوامل تأثیرگذار بر سودآور یبه بررس( در پژوهش خود 1396پور و همکاران )مهربان

. نمونه کنندمیاستفاده  یسودآور اریمع عنوانبهبازده حقوق صاحبان سهام  ریو از متغ پردازندمی

 یخط یونیاز مدل رگرسو  است 1393تا  1384ساله از  10دوره  یبانک برا 15شامل  آنها پژوهش

 یثر بر سودآورؤمآنها نیز همچون بسیاری از پژوهشگران، عوامل . گیرندمی هبهر یبیترک صورتبه

مختص به هر بانک است و  یارهای: گروه اول شامل معکنندیم میبه دو گروه عمده تقسرا ها بانک

آزمون  جیباشد. نتامی یکلان اقتصاد طیمربوط به ساختار صنعت و مح عواملگروه دوم شامل 

 یو تورم با سودآور یرشد اقتصاد ،یها، تنوع درآمدییساختار دارا که دهدمی شانن آنها هیفرض

 یو نرخ بهره با سودآور یاندازه، رقابت بانک ،یساختار مال ه،یها رابطه مثبت داشته و سرمابانک

 یو عوامل سودآور ییها و کاراییدارا تیفیک نیب یارتباط چیه تیدر نهاآنها دارد.  یرابطه منف

 . یابندها نمیبانک

 یعوامل موثر بر سودآور نیترمهم ییشناسا( در تحقیق خود به دنبال 1395عزتی و همکاران )

 نیا یها. دادهکننداستفاده میسود  هیشاخص حاش از منظور نیبه ا وهستند  یاسلام هایبانک

( است که به OIC) یکشور عضو سازمان کنفرانس اسلام 10در  یبانک اسلام 29 شاملپژوهش 

به  ی خود راهادادهنویسندگان، شده است.  یگردآور 2011تا  2004دوره  یو برا یروش اسناد

 های این پژوهشافتهی. کنندمی لیو تحل هی( تجزیبیترک های)داده تایپانل د یروش اقتصادسنج

 یو معنادار یسالانه نرخ ارز، اثر مثبت، قو نیانگیرفته، م کارهب ریمتغ 11 انیدهد که از مینشان م

بر  یو معنادار یمثبت، قو اثر یافتیبه سپرده در لاتینسبت تسه نیسود دارد. همچن هیبر حاش

 نشان داده است. یسود بانک هیحاش

های ای به برآورد اثر نرخ بهره بین بانکی بر عملکرد )سودآوری( بانک(، در مطالعه1395توکلی )

پردازد. می 1390-1392زمانی  های تابلویی اقتصادسنجی، برای دورهایران با استفاده از روش داده

باشد اماّ بنای نظری میچند مدل مورد بررسی دارای مدهد که هریج این مطالعه نشان مینتا

 نظربههای تحقیق نیست. کننده فرضیهد در ایران را توضیح دهد و تأییدنتوانسته است رفتار سو

های ایران را عواملی غیر از عوامل موجود در این تحقیق توضیح رسد رفتار سودآوری بانکمی

 دهد.می

توسعه روابط مالی بین بانکی بر  ای به ارزیابی اثر( در مطالعه1389گوگردچیان و همکاران )

 1380 -1387های ایران طی دوره سودآوری با استفاده از مشاهدات تجربی مربوط به بانک

ها و شدن بانکیکپارچهبانکی و دهد که توسعه روابط مالی بینپردازند. نتایج آنها نشان میمی

 .شودنظام بانکی منجر میها در بازار اعتبارات با ماهیت رقابتی به سودآوری مشارکت آن
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خود به بررسی نقش بانک مرکزی در اعمال سیاست پولی به  ( در مطالعه1392نظرپور و حقیقی )

دهد که بانک مرکزی با حضوری فعال پردازند. نتایج مطالعه آنها نشان میبانکی می وسیله بازار بین

ب نظام کریوری مبتنی بر تنزل اوراق با تواند در چارچودر بازار بین بانکی در بانکداری اسلامی می

 بازدهی ثابت به اعمال سیاست پولی بپردازد.

بانکی در بستر قانون عملیات بانکی ای به ارزیابی بازار بین( در مطالعه1386حاجیان و اکرمی )

منابع و نحوه تعیین نرخ سود  نحوه تأمینپردازند و می های آنالزامات و محدودیتبدون ربا و 

ضرورت ایجاد و گسترش  آنها همچنین. دهندمورد تجزیه و تحلیل قرار می را الحساب و قطعیعلی

های چندجانبه خالص به سیستم تسویه بازار و تشدید آن در شرایط انتقال از سیستم پرداخت

مورد اشاره را ه توسط بانک مرکزی شدنیازها و اقدامات انجامناخالص آنی و در نهایت الزامات، پیش

 .دهندقرار می

 

 روش شناسي تحقیق. 2
 

 . مدل و متغیرهاي تحقیق1-2

یا گشتاورهای  1های موردمطالعه، از روش پانل پویادر مطالعه حاضر، با توجهّ به ماهیت داده

( یک امتیاز روش 135: 1995) 2( استفاده شده است. به اعتقاد بالتاجیGMMیافته )تعمیم

های پانلی این است که ضمن ارائه برآوردهای نااریب و سازگار، اطلاعات بیشتر، تغییرپذیری داده

تواند کند و بهتر میه میبیشتر، هم خطی کمتر، درجه آزادی بیشتر و کارایی بیشتر را ارائ

انلی توانایی بهتری در تشخیص و های پحال روش داده های تعدیل را نشان دهد. در عینپویایی

بینی نیستند، راحتی در مطالعات مقطعی و سری زمانی خاص قابل پیشگیری اثراتی که بهاندازه

های مقطعی یا سری زمانی تری را در مقایسه با دادهها، رفتار پیچیدهدهند مدلدارد و اجازه می

 خاص ساخته و آزمایش نمایند )همان(.

 4( وآرلانو و باور1991) 3وسیله آرلانو و باندبه های پانلبر مدل پویای دادهاین روش با تکیه 

های سری زمانی و داده 5های مقطعیشده است. در این روش از دو دسته داده( توسعه داده 1995)

نماید. در این روش زایی متغیرهای توضیحی را رفع میشود. روش مذکور، مشکل دروناستفاده می

                                                                                                                   
1 Dynamic Panel Data Model 

2 Baltagi 

3 Arellano & Bond 

4 Arellano & Bover 

5 Cross- Section 
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شود. روابط پویا با حضور عنوان متغیر توضیحی وارد مدل میمتغیر وابسته با یک دوره تأخیر به

(. برای 1388 ،1گجراتید )شودار در میان متغیرهای توضیحی الگوسازی میمتغیر وابسته وقفه

برای برآورد مدل دو آزمون مطرح  GMMایجاد اطمینان در خصوص مناسب بودن استفاده از روش 

است. آزمون سارگان برای رفع همبستگی متغیر ابزاری  2ها، آزمون سارگاناست. یکی از این آزمون

رود. همچنین سازگاری می به کار GMMزن عنوان ابزار تخمینو جمله خطا، وقفه متغیرها را به

کار رفته وابسته است. برای آزمون اعتبار کل ه، به معتبر بودن ابزارهای بGMMهای زنندهتخمین

( 1995( و آرلانو و باور )1991ابزارهای مورداستفاده از آماره آزمون سارگان که توسط آرلانو و باند )

و  AR(1) همبستگی پسماندهای مرتبه اول دوم، آزمون آزمون شود.شده است، استفاده میمعرفی

است. این آزمون نیز برای بررسی اعتبار و صحت متغیرهای ابزاری به کار  AR(2) مرتبه دوم

، باید جملات اخلال دارای همبستگی GMM( معتقدند که در تخمین 1991رود. آرلانو و باند )می

 نباشند. AR(2) بوده و دارای همبستگی سریالی مرتبه دوم  AR(1)سریالی مرتبه اول

( که مبتنی بر 2016در مطالعه حاضر با استفاده از الگوی ارائه شده توسط ایدمیر و آونس )

های تجاری فعال در صنعت چارچوب نظری پژوهش است، تأثیر این عوامل بر سودآوری بانک

پاسارگاد، تجارت، صادرات، ملت، سامان، سینا، دی، بانکداری ایران شامل پارسیان، اقتصاد نوین، 

کارآفرین، شهر، ملی، سپه، رفاه، کشاورزی، مسکن، توسعه صادرات، صنعت و معدن، سرمایه، پست 

 NIMو  ROA ،ROEجداگانه بر  طوربه 1388-1394زمانی  بانک و توسعه تعاون طی دوره

 گردد.آزمون می
 

 
1 , 1 2 3 4 5 6 7

8 9 10 11 12

Y LLEVT LASG GGDP LGDDP RY = + + + + + +
it i t t t t t t t

t t t t t it

DR

LDR SLO DSLO LDSLO HHI     

      




    

 (1رابطه )

 

 ( معیارهاي سودآوريROA ،ROE  وNIM :)کلی دهنده کاراییی نشانهای سودآورنسبت

توان با استفاده ها را میگذاری است. عملکرد بانکمدیریت و سود ناشی از عملیات فروش و سرمایه

و خالص درآمد  4(ROEو نرخ بازده حقوق صاحبان سهام ) 3(ROAاز سه نسبت نرخ بازده دارایی )

                                                                                                                   
1 Gujarati 

2 Sargan test 

3 Return on Asset 

4 Return on Equity 
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ها میزان سودآوری شرکت در یک دوره را نشان مورد بررسی قرار داد. این نسبت 1(NIMای )بهره

گذاری، معیار سلامت مالی و مدیریت دست آوردن سود و بازده کافی سرمایهدهند و توانایی بهمی

 مؤثر شرکت است.
های بانک را منعکس سود از دارایی ( توانایی مدیریت بانک در ایجادROAنسبت بازدهی دارایی )

کند. این نسبت بهترین معیار برای محاسبه سودآوری است؛ چرا که دارایی نسبت مستقیم با می

نسبت بازده دارایی  2دهنده کارایی بالای بانک در استفاده از منابع است.درآمد و هزینه دارد و نشان

ها و یا به کل دارایی 3خالص بعد از کسر مالیات( توان با استفاده از نسبت درآمد خالص )سودرا می

 محاسبه کرد. 4هانسبت درآمد خالص به متوسط کل دارایی

 ROA = (2)رابطه 

 ها است.میانگین کل دارایی ATAسود خالص و  NI(، 2که در رابطه )

معروف صورت دیگری نیز نشان داد که به فرمول دوپونت توان بهها را میبازده مجموع دارایی

 شود.ها نشان داده میاست و در آن رابطه بین حاشیه سود و گردش مجموع دارایی

 ROA)فروش خالص/سود خالص( = ها/فروش خالص ()میانگین مجموع دارایی

 ROAحاشیه سود خالص =هاگردش مجموع دارایی        

 (3)رابطه 

بانک در کسب سود خالص، برای ارزیابی مدیریت (، ROEنرخ بازده حقوق صاحبان سهام )

صورت مطلق و چه در مقایسه با سایر گیرد. بالا بودن این نسبت نیز چه بهمورد استفاده قرار می

، 5ها بیانگر کارایی بالای عملیات و پایین بودن نسبت سرمایه به دارایی است )دیتریچ و وانزیدبانک

شود. یال حقوق صاحبان سهام محاسبه می(. با استفاده از این نسبت، سود بانک در ازای هر ر2009

گذاری شده توسط کند که بازده حاصل از درآمد، وابسته به مبلغ سرمایهاین نسبت تأکید می

سهامداران است. علاوه بر این نسبت بازده حقوق صاحبان سهام را نرخ بازده ارزش ویژه نیز 

د. اول نسبت درآمد خالص )سود خالص توان از دو روش استفاده کرنامند و برای محاسبه آن میمی

                                                                                                                   
1 Net Interest Margin 
2 Pasiouras & Kosmidou (2007), Wen (2010) 

(، خراویش و 2011)(، گال و همکاران 2009)(، فالامینی 2009)به مطالعات انجام شده توسط رامالا  توانیم 3

 .( اشاره کرد2013)سویمی و همکاران و  (2013)(، آمینو 2011)همکاران 
 ( اشاره کرد.2011)( و آنتونیا 2011)(، صوفیان 2009)(، اسریری 2013)توان به مطالعات رومان و دنل آنجو یم 4

3 Dietrich & Wanzenried  

NI

ATA




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و دوم نسبت درآمد خالص به متوسط حقوق  1بعد از کسر مالیات( به کل حقوق صاحبان سهام

ها و اهرم ترین اجزای بازده حقوق صاحبان سهام، طبق رابطه ذیل بازده دارایی. مهم2صاحبان سهام

داران است. منابع متعلق به سهام مالی است. در این رابطه بازده محاسبه شده، مربوط به تمام

های تقسیم نشده بنابراین بازده حقوق صاحبان سهام علاوه بر سرمایه شرکت، منابع حاصل از سود

 گیرد.ها را نیز دربرمیهای مالی و سایر اندوخته)سود انباشته(، نسبت

𝑅𝑂𝐸        (4)رابطه  =
NHI

WE
 

 حقوق صاحبان سهام است. WEسود خالص و  NHI(، 4که در رابطه )

گسترده در مطالعات  طوربه(، سومین شاخص سودآوری است که NIMای )خالص درآمد بهره 

دهد تصمیمات این نسبت نشان می 3گیرد.مربوط به عملکرد بانک مورد استفاده قرار می

ای آن موفق بوده است. عملیات بانکی های بهرهگذاری بانک تا چه میزان در قیاس با هزینهسرمایه

دار، قرض گرفتن از مردم یا دیگر انداز و مدتهای پسشامل دریافت وجوه از مردم در قالب سپرده

گذاری وام، اعتبار و تسهیلات اعتباری برای سرمایهها و استفاده از این منابع مالی برای اعطای بانک

نسبت درآمد  صورتبهی بهره خالص از دو فرمول (. برای محاسبه حاشیه2001، 4باشد )چیروامی

، 5ها )سویمی و همکارانها و درآمد بهره خالص به متوسط کل داراییبهره خالص به کل دارایی

ای یا سهم بهره ای و هزینهخالص، تفاوت درآمد بهرهای شود که درآمد بهره( استفاده می2013

 .بانک از درآمد مشاع است

𝑁𝐼𝑀        (5)رابطه  =
BSJI

ATA
 

 ها است.میانگین کل دارایی ATAسهم بانک از درآمد مشاع و  BSJI(، 5ی )که در رابطه

 

  6اهرم بانکي (LLEV :)7یا عامل اهرمی، نسبت ارزش کل بدهی اهرم مالی (TD)  به کل

( است. این متغیر از جمله متغیرهای خاص بانکی است که بر سودآوری اثر گذار است TA) 8دارایی

                                                                                                                   
1 Aminu (2013) , Ali & et.al (2011) 
5 Roman & Danuletiu (2013), Sufian (2011)  

( اشاره 2016( و دیتریچ و وانزنرید )2016(، تان و فلوروس )2016توان به مطالعات انجام شده توسط تان )می 1

 کرد.
2 Chirwa 
3 Soyemi & et.al 
4 Leverage 
5 Total Debt 
6 Total Asset  
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(. نسبت بدهی به دارایی کل، مشخص کننده وجوهی است که از محل 1386)زنجیردار و همکاران ،

 .ها تأمین شده است. در رابطه زیر این مفهوم بیان شده استبدهی

𝐷𝐴        ( 6 )رابطه =
TD

TA
 

 .استدارایی کل  TAبدهی کل و  TD(، 6ی )که در رابطه

شود. این ها تأمین شده است، محاسبه میهایی که از محل بدهیبا این نسبت درصدی از دارایی

شود، یعنی هر عنوان شاخصی برای تعیین ریسک مالی استفاده مینسبت برای واحدهای تجاری به

محل وام تأمین کند و احتمال  بخش بیشتری از منابع خود را ازشود شرکت استقراضی باعث می

 یابد. های خود ناتوان بماند افزایش میکه در بازپرداخت برخی از واماین

 

 ( نرخ رشد دارایيLASG :)عبارت است از افزایش یا کاهش در مجموع  1نرخ رشد دارایی

ها در ابتدای دوره مورد نظر، که این دوره های یک دوره معین نسبت به مجموع داراییدارایی

(. با اضافه شدن 2011، 2صورت روز، هفته، ماه، سال و غیره باشد )گری و جانسونتواند بهمی

های واقعی متغیر نرخ رشد کل دارایی. ود داردها به واحد تجاری، انتظار کسب سود از آن وجدارایی

دست هزیر ب صورتبه t-1از تقسیم تفاضل دارایی کل طی دو سال متوالی بر دارایی کل سال 

 آید.می

𝑅        ( 7)رابطه  =
𝑇𝐴𝑡 + 𝑇𝐴𝑡−1

𝑇𝐴𝑡−1

 

 است. t-1دارایی کل در دوره  و  tدارایی کل در دوره  (،7) که در رابطه

 

  رشدنرخ ( تولید ناخالص داخليGGDP :) تولید ناخالص داخلی، از ارکان مهم اقتصاد و

عنوان معیاری ها است. این متغیر معمولاً بهگیری مؤثر بر سودآوری بانکهای اندازهیکی از مقیاس

شود و توسط رشد سرانه متوالی تولید ناخالص داخلی محاسبه برای رشد اقتصادی در نظر گرفته می

 ود.شمی

 

 ( نرخ سود بین بانکيR :) یهبهررقم نرخ ( بین بانکیR ارائه شده توسط بانک مرکزی ج.ا.ا )

 استفاده شده است.

 

                                                                                                                   
1 Asset Growth 

2 Gray & Johnson 

tTA1tTA 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

01
-0

3 
] 

                            16 / 34

http://mieaoi.ir/article-1-939-fa.html


 227                    1399 سي و دوم، پاییزفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره 

                                              

 

 ( منحني عایديSLO :)( منحنی عایدیSLOبرابر است با تفاوت نرخ بهره )مدت کوتاه ی

 .مدت پنج سالهساله و نرخ بهره بلندیک

 

 ( شاخص تمرکز صنعتHHI :) شاخص( هرفیندال هیرشمنHHIکه از شاخص ) های

ر صنعت بانکداری ای از تمرکز بازار است و پتانسیل وجود رقابت را دساختاری قدرت بازار و نماینده

تر است. این شاخص تر و مستدلها قویهای نظری از سایر شاخصلحاظ پایهدهد، بهنشان می

ها )سهم بنگاه تقسیم بر کل بازار( است )پتریا و بیانگر مجموع مربعات درصد سهم بازار همه بانک

گیری تمرکز در صنعت بانکداری ایران در تحقیق حاضر از (. به منظور اندازه2015، 1همکاران

شود. )اونی و صورت زیر محاسبه میهیرشمن استفاده شده است، که به -شاخص تمرکز هرفیندال

 (.2008، 2همکاران
 (8)رابطه 

𝐻𝐻𝐼 = ∑ 𝑆𝐽2

𝑛

𝑖=1

 

دست ز طریق سهم بنگاه به کل بازار بهام )که ا iمربع سهم بازار بانک  𝑆𝐽2(، 8در رابطه )

 -های موجود در صنعت یا بازار است. بازاری که شاخص هرفیندال، تعداد بنگاهnآید( و می

تمرکز متوسط دهنده بازار با نشان 18/0تا  1/0ار رقابتی، بین باشد باز 1/0هیرشمن در آن کمتر از 

حساب بازار غیر رقابتی یا انحصاری به 18/0نیمه رقابتی( و بازار با شاخص بیش از  -) نیمه متمرکز

(. در این مطالعه با توجهّ به صنعت مورد بررسی نحوی 1390آید )نوری بروجردی و همکاران، می

  صورت زیر است.هیرشمن، به-محاسبه شاخص هرفیندال

 (9)رابطه 
𝑠𝑗 =

t لسا  کل دارایی بانک 𝑖 ام 

t مجموعه دارایی هایبانک منتخب در سال
 

itها و های مالی بانکهای مورد نظر از اطلاعات صورتجمله اخلال مرکب است. تمامی داده

آوری شده است. همچنین های منتشر شده توسط بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران جمعداده

مطالعه حاضر متغیر مجازی نرخ رشد تولید ناخالص داخلی در نظر گرفته شده است. بدین در 

باشد مقدار عددی متغیر مجازی صورت که وقتی نرخ رشد تولید ناخالص داخلی کوچکتر از صفر 

 برابر یک و در غیر اینصورت مقدار عددی متغیر مجازی برابر صفر در نظر گرفته شده است.

 

                                                                                                                   
1 Petria & et.al 

2 Onay & et.al 
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 تحقیق و تجزیه و تحلیل آماريهاي یافته. 3

 

 . آزمون ریشه واحد 1-3

ها، مورد قبل از برآورد مدل تحقیق، لازم است پایایی تمام متغیّرهای مورد استفاده در تخمین

تواند منجر به بروز مشکل رگرسیون های دارای ریشه واحد میاستفاده از متغیر .آزمون قرار گیرد

تواند بروز کند که دوره زمانی طولانی )عموماً با این حال این مسئله در مواردی می .شودکاذب 

دوره  6دوره( مورد استفاده قرار گرفته باشد. با توجه به این که در مطالعه حاضر تنها  20بیش از 

ای استفاده شده است، نیاز به انجام آزمون ریشه واحد نیست )لازم به ذکر است که با این وجود بر

همکاران استفاده شد که مطابق آن تمام  و لین واحد لوین، ریشه آزمون های تحقیق حاضر،داده

  متغیرها پایا بودند(.

 . نتایج تخمین مدل2-3

های الگوی تحت بررسی با توجه به شاخص GMM( نتایج برآورد پانل 3( و )2(، )1جداول )

و خالص درآمد بهره (ROE)، نرخ بازده حقوق صاحبان سهام  (ROA) سودآوری نرخ بازده دارایی

 دهد.بانک فعال در صنعت بانکداری ایران نشان می 21( را برای NIMای )

 ROEو   ROA. نتایج تخمین مدل1-2-3

های سودآوری نرخ بازده دارایی با توجه به شاخص GMM( نتایج برآورد پانل 2( و )1جداول )

(ROA و نرخ بازده )( حقوق صاحبان سهامROEبرای بانک ،) های پذیرفته شده در بورس که

الگوی مجزا  9برای این منظور تعداد  دهد.های مالی حسابرسی شده دارند، را نشان میصورت

های بعدی به های اصلی است و در الگوبرآورد شده است. بدین صورت که اولین الگو شامل متغیر

های کنترلی مدل اضافه شده است، تا اثر هرکدام از آنها به تفکیک یرترتیب در هر مدل یکی از متغ

 خ بازده دارایی مورد بررسی قرار گیرد.بر نر
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 ROAنتایج تخمین الگو براي مدل  .1جدول 
 Variable 1مدل  2مدل .3مدل 4مدل 5مدل 6مدل 7مدل 8مدل 9مدل

*5597/0- 
(1139/0) 

*8402/0- 
(0135/0) 

*7624/0- 
(9650/0) 

*8542/0- 
(2243/0) 

*8144/0- 
(0128/0) 

*9514/0- 
(5623/0) 

*4668/0- 
(0196/0) 

*3789/0- 
(0216/0) 

*4133/0- 
(0252/0) ROA(-1) 

*2547/0- 
(1227/0) 

****0115/0- 
(0086/0) 

****2884/0- 
(1132/0) 

*1396/0- 
(0414/0) 

**0223/0- 
(0116/0) 

*3342/0- 
(1683/0) 

*0747/0- 
(0128/0) 

*0832/0- 
(0086/0) 

*0709/0- 
(0049/0) LLEV 

*00805/0- 
(0108/0) 

****0008/0- 
(0009/0) 

*0605/0- 
(0193/0) 

*0452/0- 
(0105/0) 

****0020/0- 
(0017/0) 

0647/0- 
(0311/0) 

*0133/0- 
(0026/0) 

*0145/0- 
(0025/0) 

*0148/0- 
(0038/0) LASG 

*0055/0 
(0014/0) 

*0003/0 
(0001/0) 

*0113/0 
(0021/0) 

*0045/0 
(0006/0) 

*0006/0 
(0002/0) 

*0051/0 
(0018/0) 

*0022/0 
(0002/0) 

*0019/0 
(0001/0) 

*0023/0 
(0001/0) GGDP 

- - - - - - - 
*0003/0- 
(0001/0) 

- 
- LGGDP 

*006/0 
(0013/0) 

*0109/0 
(0016/0) 

*0078/0 
(0016/0) 

****0003/0 
(0016/0) 

****0004/0- 
(0004/0) 

*0041/0 
(0006/0) 

*0018/0 
(0003/0) 

*0009/0 
(0002/0) 

*0007/0 
(0002/0) R 

- - - - - - 
***0002/0- 

(0002/0) 
- 
 

- DR 

- - - - - 
***0006/0- 

(0013/0) 
- 

- 
 

- LDR 

*00506/0 
(0029/0) 

*0058/0 
(0039/0) 

*0314/0 
(0046/0) 

*0112/0 
(0031/0) 

*0053/0 
(0005/0) 

*0227/0 
(0021/0) 

*0113/0 
0010/0 

*0088/0 
(0007/0) 

*0103/0 
(0007/0) SLO 

- - - - 
*0027/0- 
(0005/0) 

- - - - DSLO 

- - - 
*0071/0 
(0022/0) 

- - - - - LDSLO 

- - 
****5218/0 

(5542/0) 
- - - - - - HHI 

- 
*0003/0 
(41/0) 

- - - - - - - R^2 
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**0143/0- 

(0068/0) 
- - - - - - - - Crisis 

8858/15 6376/10 0710/15 7452/12 7920/9 6712/12 9075/7 0322/8 8806/10 J-Statistic 

1029/0 3864/0 1294/0 1744/0 3675/0 1780/0 4425/0 4303/0 2839/0 Prob (J-
statistic) 

17 17 17 16 16 16 15 15 15 Instrument 
rank 

0416/0 0317/0 0943/0 0658/0 0493/0 0021/0 0352/0 0450/0 0183/0 AR(1) 
4739/0 1231/0 4666/0 5610/0 1620/0 5639/0 5526/0 6641/0 3491/0 AR(2) 
5319/0 8747/0 5903/0 6912/0 8772/0 6966/0 9274/0 9224/0 7610/0 Sargan Test 

 

 دهد. اعداد داخل پرانتز مقدار انحراف معیار را نشان می

دهد، *** را نشان می %95دهد، ** معناداری در سطح را نشان می %99معناداری در سطح * 

 دهد.دهد، **** عدم معناداری متغیر را نشان میدرصد را نشان می %90معناداری در سطح

 قیمنبع: محاسبات تحق

 

 ROEنتایج تخمین الگو براي مدل . 2 جدول
 Variable 1مدل  2مدل  3مدل  4مدل  5مدل  6مدل  7مدل  8مدل  9مدل 

****
4899/0 

(3368/0) 

*5305/0 
(1969/0) 

**6295/0 
(3161/0) 

****1629/
0- 

(1610/0) 

****2720/
0 

(2092/0) 

****1435/
0- 

(1424/0) 

****1414/
0 

(1251/0) 

****1267/
0- 

(1090/0) 

**2189/0- 
(0891/0) ROE(-1) 

****
0343/0 

(0916/0) 

****3341/
0 

(4880/0) 

****6128/
0- 

(4828/0) 

***9566/0
- 

(6339/0) 

****4659/
0 

(5906/0) 

****9458/
0- 

(6132/0) 

***1323/0
- 

(0769/0) 

*8981/0- 
(3122/0) 

*8948/0- 
(2967/0) LlEV 

**1114/0
- 

(0503/0) 

*1189/0- 
(0444/0) 

***1178/0
- 

(0667/0) 

*0758/0- 
(0192/0) 

*1102/0- 
(0197/0) 

*0746/0- 
(01876/0) 

****0853/
0 

(0781/0) 

****0640/
0- 

(0592/0) 

****0832
/0- 

(0528/0) 
LAG 

**0053/+ 
(0025/0) 

****0038/
0- 

(0034/0) 

****0011/
0 

(0062/0) 

***0042/0 
(0021/0) 

****0017/
0- 

(0030/0) 

****0031/
0 

(0033/0) 

***0026/0 
(0015/0) 

**0056/0 
(0027/0) 

*0072/0 
(0022/0) GGDP 

- - - - - - - 
****0020/
0- 

(0016/0) 
- LGGDP 

****
0026/0 

(0027/0) 

***0990/0 
(0405/0) 

**0173/0 
(0084/0) 

****0004/
0 

(0075/0) 

****0087/
0 

(0057/0) 

****0047/
0 

(0034/0) 

****0067/
0 

(0049/0) 

****0032/
0 

(0043/0) 

****0058
/0 

(0036/0) 
R 

- - - - - - 
*0107/0- 
(0031/0) 

- - DR 
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- - - - - 
****0044/
0- 

(0078/0) 
- - - LDR 

**0231/0 
(0102/0) 

*0615/0 
(0141/0) 

*0450/0 
(0152/0) 

****0267/
0 

(0196/0) 

*0518/0 
(0104/0) 

*0369/0 
(0105/0) 

*0342/0 
(0107/0) 

*0327/0 
(0123/0) 

*0398/0 
(0102/0) SlO 

- - - - 
**0209/0- 
(0104/0) 

- - - - DSLO 

- - - 
****0092/

0 
(0154/0) 

- - - - - LDSLO 

- - 
****1129/

0 
4833/4) 

- - - - - - HHI 

- 
**0026/0 

(0010/0) 
 - - - - - - R^2 

**0606/0
- 

(0281/0) 

-  - - - - - - Crisis 

0534/12 8683/8 2658/10 9802/13 9652/13 9754/13 0343/16 9873/15 3865/16 J-Statistic 

0607/0 1811/0 0680/0 1743/0 1739/0 1741/0 0661/0 1416/0 1741/0 Prob (J-
statistic) 

13 13 12 17 17 17 16 18 18 Instrument 
rank 

0511/0 0221/0 0050/0 0891/0 0887/0 0889/0 0002/0 0136/0 0102/0 AR(1) 
1350/0 9557/0 2236/0 6182/0 6152/0 6153/0 3588/0 5386/0 5228/0 AR(2) 
5232/0 7828/0 5926/0 6687/0 6686/0 6688/0 4505/0 5934/0 5655/0 Sargan Test 

 دهد. اعداد داخل پرانتز مقدار انحراف معیار را نشان می
دهد، *** را نشان می %95دهد، ** معناداری در سطح را نشان می %99* معناداری در سطح 

 دهد.عدم معناداری متغیر را نشان میدهد، **** درصد را نشان می %90معناداری در سطح
 قیمنبع: محاسبات تحق
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دار و از علامتی مورد انتظار مطابق با مدت معنانتایج بیانگر آن است که ضرایب اکثر متغیرها در بلند

مبانی تئوری برخوردار است. روابط برآوردی، وجود رابطه مثبت بین متغیرهای نرخ رشد تولید 

های تجاری با نرخ بازده دارایی و نرخ بازده حقوق صاحبان سهام دهی بانکوامناخالص داخلی و نرخ 

دهد. نتایج همچنین وجود رابطه منفی بین وقفه اهرم مالی، عنوان شاخص سودآوری را نشان میهب

با شاخص نرخ بازده دارایی و نرخ بازده حقوق صاحبان سهام را نشان  وقفه نرخ رشد دارایی سه ماهه

 . دهدمی

ها ها به کل داراییهای مالی از نظر نسبت بدهیها در مقایسه با سایر شرکتاهرم مالی در بانک

های ها، انواع سپردهها بدهی شامل بدهی به بانک مرکزی و سایر بانکمتفاوت است. در بانک

اقلام از طرفی ها است. افزایش در این گذاری و ذخایر بانکی و سایر بدهیانداز و سرمایهدیداری، پس

شود که در ادبیات بانکداری مصادف با کسب دهی میموجب توانایی خلق نقدینگی و افزایش وام

هایی ها در شناسایی مشتریان و دادن وامبهره از وام و افزایش سودآوری است. اما عدم توانایی بانک

شود. این می 2قیو مخاطره اخلا 1های انتخاب معکوسبا ریسک نکول بالا موجب افزایش ریسک

ها در جهت عکس، موجب عامل و عدم استفاده درست منابع حاصل از استقراض توسط شرکت

ها در انتخاب روش تأمین مالی از یک شود. همچنین معمولاً بانکها میکاهش سودآوری بانک

دهند کنند. به این ترتیب که وجوه داخلی را به وجوه خارجی ترجیح میسلسله مراتب پیروی می

که در ابتداء از محل سود انباشته، سپس از محل بدهی و در نهایت از طریق انتشار سهام و طوریبه

گذاری های سرمایهیا اوراق بهادار دو منظوره )مثل اوراق قرضه قابل تبدیل( جهت تأمین مالی طرح

جدید، هزینه معاملات و  های انتشار اوراق بهاداردلیل هزینهبهکنند. این رفتار ممکن است اقدام می

ها قادر به یا نتیجه اطلاعات نامتقارن و چندگانه باشد. بنابراین هرچه سودآوری بیشتر باشد، شرکت

های جدید خود از محل سود انباشته گذاریانباشت سود بیشتر خواهند بود و در نتیجه برای سرمایه

شود. در کاهش دارایی کل بانک می ها واقدام خواهند کرد. این امر موجب افزایش بدهی بانک

نتیجه هرچه بانک در ساختار سرمایه خود از بدهی بیشتری استفاده کند، دارای اهرم مالی بالاتر و 

شود و ها میریسک ورشکستگی بالاتری خواهد بود که این امر موجب کاهش سودآوری بانک

 کنند.میها بدهی کمتری را برای تأمین مالی استفاده بانک

ها و افزایش حجم مطالبات در سیستم بانکی کشور در دوره های ترازنامه بانکتوجه به دادهبا

ها در کسب سود به واسطه مورد بررسی، مشخص است که ریسک نکول و عدم توانایی مناسب بانک

ها با یک وقفه موجب کاهش سودآوری اهرم مالی رخ داده است. بدین ترتیب اهرم مالی در بانک

                                                                                                                   
Adverse & Selection 1 

 Moral Hazard 2 
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ها این متغیر دارای رابطه مین مالی برای بانکل افزایش هزینه تأدلیعبارت دیگر بهشود. بهمیآنها 

ها از منابع جدید بدهی، از منفی با بازده دارایی و نرخ بازده حقوق صاحبان سهام است. درآمد بانک

منفی بر هزینه مربوطه کمتر است. همچنین افزایش بدهی وقتی از یک مقدار بیشتر شود تأثیر 

ها علاوه بر این که بدهی را ور نیستند چرا که بنگاهها سودآسودآوری بانک دارد، همیشه اهرم

بازپرداخت کنند باید بهره آن را نیز پرداخت کنند یا سهام عرضه کنند که تمامی موارد گفته شده 

م مالی و نرخ بازده عموماً تأثیر منفی بر سودآوری دارد. بنابرین وجود رابطه منفی بین متغیر اهر

 .است دارایی و نرخ بازده حقوق صاحبان سهام قابل توجیه

ها در ترازنامه بانکی شامل طور که مشخص است داراییدر تفسیر ضریب نرخ رشد دارایی همان

های ثابت و سایر ها، تسهیلات اعطایی، داراییاقلامی نظیر مطالبات از بانک مرکزی و سایر بانک

زء تسهیلات اعطایی، مطالبات از های مورد بررسی سه جبانک نکی است. در ترازنامههای بادارایی

ها و های ثابت است. نکته قابل توجّه در این زمینه و با توجّه به ساختار بانکبانک مرکزی و دارایی

ته و ایجاد ها توانایی ورود مستقیم به بازار پول را نداشنحوه کسب سود آنها در بازار پول، این دارایی

ها نخواهد داشت. این مهم و با توجه به مطالبات ای را برای بانکنقدینگی جهت کسب درآمد بهره

ها ها تأثیر منفی بر سودآوری بانکشود رشد داراییها از بانک مرکزی و دولت باعث میعمده بانک

لاك و مستغلات است. مل امهای بانک شاای از داراییداشته باشد. از طرفی در ایران بخش عمده

های مورد بررسی بخش مسکن با رکود شدید همراه بوده است، سود این توجّه به اینکه در سالبا

ها تأمین مالی از طریق سپرده ها منابع خود را عمدتاًبخش کاهش یافته است. از آنجا که بانک

ها است و بالا بودن نرخ سود عبارتی به مفهوم افزایش سپردهنند، بنابراین نرخ رشد دارایی بهکمی

سهام  ها و نرخ بازده حقوق صاحبانها با بازده داراییشود تا نرخ رشد داراییها موجب میسپرده

 ها از منابع جدید دارایی از هزینه مربوط کمتر است.عبارتی درآمد بانکرابطه منفی داشته باشد. به

لص داخلی به مثابه افزایش تولید و طور که مشخص است افزایش نرخ رشد تولید ناخاهمان

راندمان اقتصادی در کشور است. افزایش در تولید و نرخ رشد اقتصادی موجب افزایش 

شود. از طرفی سایر درآمدهای ها میای بانکگذاری، افزایش تقاضای وام و کسب درآمد بهرهسرمایه

دهد. این افزایش در تولید و یر قرار میها را نیز تحت تأثگذاریها از جمله سرمایهای بانکغیر بهره

های اخذ شده از شود که فعالان در بازپرداخت وامطور غیرمستقیم موجب میچرخه اقتصادی به

شود. افزایش صورت غیرمستقیم میها بهها نکول نکرده و این خود باعث سودآوری بانکبانک

های مختلف اقتصادی شده و در بخش فعالیت اقتصادی منجر به افزایش درآمد قابل تصرف اشخاص

ها باعث سودآوری بانکدر سبد تأمین مالی از تسهیلات بانکی با نرخ بالا استفاده شود که این امر 

های اقتصادی دلیل تأثیر بر فعالیتش نرخ رشد تولید ناخالص داخلی بهعبارت دیگر افزایشود. بهمی
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ها برای پرداخت سود بیشتر به تسهیلات بانکی بانکشود و آمادگی ها میموجب افزایش سود بنگاه

دهد. بنابراین رابطه مثبت این متغیر با شاخص سودآوری بانک قابل توجیه است. ولی را افزایش می

توان به دست آمده، در توجیه ناچیز بودن تعداد ضرایب برآوردی میبا نگاهی به مقدار ضرایب به

های پربازده در این شرایط اشاره کرد. ضریب گذارییهوضعیت رکودی کشور و عدم وجود سرما

 ( از نظر آماری غیرمعنادر است.LGGDPمربوط به وقفه متغیر نرخ رشد تولید ناخالص داخلی )

دار است. در همچنین تأثیر وقفه نرخ رشد تولید ناخالص داخلی بر سودآوری بانک، منفی و معنا

، کشور با بحران مالی ناشی از افزایش 1388عد از سال توان بیان داشت که بتفسیر این ضریب می

المللی در های بینتحریم نقدینگی یا عدم مدیریت آن مواجه بوده است. از طرفی در کنار این موارد،

های اقتصادی با مشکل دریافت و پرداخت وام مواجه شوند و کشور کشور باعث شده است که بنگاه

ها قادر به پرداخت اصل و فرع تسهیلات دریافتی از این شرایط بنگاهالطبع در وارد رکود شود. به

ها تسهیلات پرداختی را به جای تعیین اند. همین بحران مالی باعث شده است تا بانکها نبودهبانک

های اقتصادی قادر به پرداخت اصل و فرع ههای بعد نیز بنگاتکلیف، تجدید کنند و در سال

ها شده است. در بلند مدت ها و در نتیجه بانکین موجب افزایش بدهی بنگاهتسهیلات نبوده، که ا

 ها کاهش پیدا نموده است.سودآوری بانک

مدت اعم از روزانه یا هفتگی، دچار کسری ذخایر مالی کوتاه یها زمانی که در پایان دورهبانک

ز بانک مرکزی استقراض کنند. نرخی ها در بازار بین بانکی یا اشوند، ناچارند آن را از سایر بانکمی

دهنده و کنند، علامتها در این شرایط به ذخایر یا پایۀ پولی دسترسی پیدا میکه بانک

زمانی که کسب درآمد ناشی از بهره پولی دریافتی از سایر  .نرخ بهره اقتصاد است یکنندهتعیین

تواند یابد، این علامت میافزایش می ای بانکای و غیر بهرهها به نسبت کسب درآمدهای بهرهبانک

های دیگر قرض هایی که در بازار بین بانکی فعال هستند و به بانکمثبت باشد. در کل برای بانک

گیرند، رابطه منفی وجود ها قرض میهایی که از سایر بانکمثبت و برای بانک دهند، رابطهمی

ی صفر است. همچنین تأثیر تفاضل مرتبه اول و آن برای کل نظام بانک یدر مجموع رابطهداشته و 

معنی بین بانکی بر سودآوری بانک منفی و بی یه تفاضل مرتبه اول متغیر نرخ بهرههمچنین وقف

دلیل کسری ذخایر، ناچار به تأمین مالی از طریق بازار بین بانکی ا بههاست. در حالت کلی بانک

بین بانکی بالا ناشی از بالا بودن نرخ سود سپرده موجب  یبهره های اخیر نرخ بهرههستند. در سال

 ها شده است.کاهش سودآوری بانک

دار است. بر این اساس افزایش تمرکز در تأثیر شاخص تمرکز صنعت بر سودآوری مثبت و معنا

منفی رقابت  شود، که این خود نشان دهنده تأثیرها میصنعت بانکداری باعث سودآورتر شدن بانک

وری است. به بیان دیگر با افزایش یک واحد در شاخص دلیل کاهش بهرهودآوری بانک بهبر س
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HHI با فرض ثابت ماندن سایر عوامل، رقابت کاهش یافته و این امر موجب افزایش در نرخ بازده ،

شود. رقابت با تمرکز بازار دارای ارتباط معکوس است. دارایی و نرخ بازده حقوق صاحبان سهام می

ها قدرت شود در نتیجه بانکین معنی که افزایش در تمرکز موجب انحصاری شدن بازار میبد

بیشتری برای برقراری ضوابط و شرایطی که به افزایش سود منجر شود، دارند و این عامل باعث 

بهبود کاهش رقابت خواهد شد. همچنین تمرکز بر صنعت باعث افزایش تخصص کارکنان و 

شود، بنابراین رابطه مثبت این متغیر با ها میدنبال آن کاهش هزینهها و بهفرآیندها و فعالیت

 ها قابل توجیه است.سودآوری بانک

طوری که ضریب مجذور ، بهداری بر سودآوری بانک دارندسایر متغیرهای کنترلی نیز تأثیر معنا

+ است. چون نرخ بهره 0003/0دار، و معادل بین بانکی بر سودآوری بانک مثبت و معنا ینرخ بهره

طور طبیعی توان دوم آن نیز دارای رابطه مثبت خواهد ه. بنابراین باستبانکی دارای رابطه مثبت 

دار و مقدار ضریب برآوردی بود. همچنین تأثیر متغیر مجازی بر سودآوری بانک منفی و معنی

باشد. براساس نتایج یتأثیر منفی رشد اقتصادی بر سودآوری م دهندهاست که نشان -0143/0

 کار گرفته شده از اعتبار لازم برخوردار هستند.های ابزاری بهتوان گفت متغیرآزمون سارگان می
ها های سودآوری فرض صفر مبنی بر عدم وجود خودهمبستگی بین متغیردر خصوص الگو همچنین

 پذیرفته شده است.

 

 NIM. تجزیه و تحلیل نتایج براي مدل 2-2-3

ای در جدول ها با استفاده از شاخص خالص درآمد بهرهحاصل از برآورد الگوی سودآوری بانکنتایج 

الگوی مجزا برآورد شده است. بدین صورت که  9( نشان داده شده است. برای این منظور تعداد 3)

لی های کنترهای بعدی به ترتیب یکی از متغیرهای اصلی مدل است و درالگواولین الگو شامل متغیر

ای مورد بررسی قرار اضافه شده است تا اثر هرکدام از آنها را به تفکیک بر شاخص خالص درآمد بهره

  گیرد.
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 NIMنتایج تخمین الگو براي مدل  .3جدول 
 Variable 1مدل  2مدل  3مدل  4مدل  5مدل  6مدل  7مدل  8مدل  9مدل

*9091/0 
(1064/0) 

*9937/0 
(1177/0) 

*9488/0 
(1171/0) 

*9622/0 
(1086/0) 

*9715/0 
(1992/0) 

*0936/0 
(1265/0) 

*9964/0 
(1504/0) 

*9190/0 
(1062/0) 

*9685/0 
(0822/0) 

NIM(-1) 

*0623/0 
(0129/0) 

*0411/0 
(0126/0) 

*0285/0 
(0094/0) 

*0195/0 
(0064/0) 

*0668/0 
(0192/0) 

***0340/0 
(0188/0) 

*0602/0 
(0228/0) 

*0571/0 
(0128/0) 

****0043/0- 
(0215/0) 

LlEV 

****0063/0 
(0047/0 

**0109/0 
(0048/0) 

*0134/0 
(0048/0) 

**0087/0 
(0054/0) 

****00329/0 
(0039/0) 

**0089/0 
(0040/0) 

*0203/0 
(0069/0) 

*0129/0 
(0039/0) 

***0151/0 
(0056/0) 

LASG 

****0001/0 
(90/8) 

**0003/0- 
(0001/0) 

****0002/0 
(0003/0) 

*0002/0- 
(0002/0) 

****0003/0- 
(0003/0) 

**0005/0- 
(0002/0) 

****0004/0- 
(0001/0) 

****00001/0- 
(0002/0) 

****0002/0 
(0001/0) 

GGDP 

- - - - - - - 
****00003/0 

(0001/0) 
- LGGDP 

**0005/0- 
(0002/0) 

*0073/0- 
(0024/0) 

****00004/0 
(0005/0) 

****0004/0 
(0002/0) 

***0011/0- 
(0006/0) 

**0013/0- 
(0006/0) 

*0010/0- 
(0003/0) 

*0009/0- 
(0002/0) 

*0008/0- 
(0002/0) 

R 

- - - - - - 
****0001/0- 

(0002/0) 
- - DR 

- - - - - 
**0010/0- 
(0004/0) 

- - - LDR 

****0006/0- 
(0013/0) 

****0011/0 
(0015/0) 

****0021/0- 
(0016/0) 

****0015/0- 
(00121/0) 

***0022/0 
(0016/0) 

****0009/0 
(0012/0) 

**0044/0- 
(0019/0) 

*0027/0- 
(0007/0) 

*0031/0- 
(0010/0) 

SLO 

- - - - 
*0035/0- 
(0011/0) 

- - - - DSLO 

- - - 
*0022/0 
(0004/0) 

- - - - - LDSLO 

- - 
2196/0 

(1164/0) 
- - - - - - HHI 

- 
*0001/0 
(23/6) 

- - - - - - - R^2 

***0028/0- 
(0016/0) 

- - - - - - - - Crisis 

1030/9 1192/8 3317/12 4016/8 7294/8 4425/8 1255/9 1572/10 0170/9 J-Statistic 

5223/0 6170/0 3392/0 6623/0 5922/0 5856/0 4257/0 6021/0 5304/0 Prob (J-
statistic) 

17 17 18 18 18 17 16 19 16 Instrument 
rank 

0742/0 0491/0 0370/0 0318/0 0584/0 0362/0 0480/0 0576/0 0537/0 AR(1) 

9016/0 8463/0 4121/0 4988/0 9723/0 5992/0 4773/0 6657/0 1665/0 AR(2) 

9369/0 9641/0 8296/0 9720/0 9683/0 9561/0 9081/0 9489/0 9127/0 Sargan 
Test 
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 . دهدیرا نشان م اریاعداد داخل پرانتز مقدار انحراف مع

***  دهد،یرا نشان م %95در سطح  ی** معنادار دهد،یرا نشان م %99در سطح  ی* معنادار
 .دهدیرا نشان م ریمتغ ی**** عدم معنادار دهد،یدرصد را نشان م %90در سطح یمعنادار

 .قی: محاسبات تحقمنبع

دهد که ضرایب اکثر نشان میای نتایج حاصل از تخمین الگو براساس شاخص خالص درآمد بهره

. روابط استدار بوده، علائم آنها مورد انتظار و مطابق با مبانی تئوریک موضوع متغیرها معنی

برآوردی، وجود رابطه مثبت بین متغیرهای اهرم مالی، نرخ رشد دارایی و شاخص تمرکز صنعت با 

از وجود رابطه منفی بین نرخ دهد. همچنین نتایج حاکی ای را نشان میشاخص خالص درآمد بهره

رشد تولید ناخالص داخلی، نرخ بهرۀ بین بانکی و شیب منحنی بازده با شاخص خالص درآمد 

 ای است. بهره

دار و مقدار ضریب ها مثبت و معناای در تمامی الگوتأثیر اهرم مالی بر خالص درآمد بهره

دهنده رونق و افزایش سودآوری شاندر نوسان است. افزایش بدهی ن 06/0تا 02/0برآوردی بین 

ناشی از تأمین مالی از محل بدهی است. با توجه به این که در دوران رونق تقاضای تسهیلات از 

کردن یابد، بنابراین برای بانک به صرفه است که فراتر از منابع موجود، برای برآوردهبانک افزایش می

ی خود را افزایش دهد. از این رو متوسط اهرم تقاضای بخش صنعت و برای رقابت بیشتر نسبت بده

داری با ساختار سرمایه هر بانک ی معناتواند رابطههای خاص یک صنعت میعنوان ویژگیمالی به

 داشته باشد.

دار و مقدار ضریب ها مثبت و معناای در اکثر الگوتأثیر نرخ رشد دارایی بر خالص درآمد بهره

هایی که دارای نرخ در نوسان است. با فرض ثبات سایر عوامل، بانک 02/0تا  003/0برآوردی بین 

توانند روی وجوه خارجی بیشتر حساب کنند. برای رشد اندك رشد دارایی بالاتری هستند، می

توان از سود انباشته استفاده کرد، ولی رشد سریع نیاز به استفاده از منابع خارجی دارد. به سبب می

دهند که ها ترجیح میشود( بانکدی )که گاهی بیش از هزینه اوراق قرضه میهزینه انتشار سهام عا

هایی که دارای رشد هنگام تأمین وجوه مورد نیاز از منابع خارجی استفاده کنند. بنابراین بانک

دهی بیشتری داشته و در هایی که رشد کمتری دارند، قدرت وامبیشتری هستند، در مقایسه با بانک

 ری بیشتری دارند.نتیجه سودآو

دار و ای در اکثر الگوها منفی و معناتأثیر نرخ رشد تولید ناخالص داخلی بر خالص درآمد بهره

در نوسان است. در تفسیر این ضریب باید توجّه  0002/0تا  -0005/0مقدار ضریب برآوردی بین 

یا عدم مدیریت آن مورد بررسی کشور با بحران مالی ناشی از افزایش نقدینگی  داشت در دوره

های اقتصادی با مشکل المللی باعث شد بنگاههای بیندر کنار این موارد تحریممواجه بود. از طرفی 

ها قادر به پرداخت اصل و فرع مواجه شوند و کشور وارد رکود شود. بالطبع در این شرایط بنگاه
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ها تسهیلات پرداختی را ه بانکها نبودند. همین بحران مالی باعث شد کتسهیلات دریافتی از بانک

های اقتصادی قادر به های بعد نیز بنگاجای آن که تعیین تکلیف کنند، تجدید کنند و در سالبه

ها و کاهش سودآوری پرداخت اصل و فرع تسهیلات نبوده که این مسئله موجب افزایش بدهی بانک

 مدت شده است.بانک در بلند

دار و مقدار ضریب ها منفی و معناای در اکثر الگوالص درآمد بهرهتأثیر نرخ بهره بین بانکی بر خ

در نوسان است. زمانی که کسب درآمد ناشی از بهره پول دریافتی  0004/0تا  -007/0برآوردی بین 

یابد، این علامت ای بانک کاهش میای و غیربهرهها به نسبت کسب درآمدهای بهرهاز سایر بانک

دهند، این ضریب مثبت هایی که در بازار بین بانکی قرض میدر کل برای بانک تواند منفی باشد.می

است. چون تعداد  گیرند، نرخ بهره بین بانکی منفیهایی که در بازار بین بانکی قرض میو برای بانک

د ها با نرخ بهره بالاتر از سوهایی که در بازار بین بانکی برای تأمین کسری خود از سایر بانکبانک

ها شده باشد، همین عامل منجر به کاهش سودآوری بانکاند، بیشتر میسپرده، وام دریافت کرده

 است.

دار و مقدار ضریب ها منفی و معنیای در اکثر الگوتأثیر شیب منحنی بازده بر خالص درآمد بهره

، تغییر در طور که قبلاً توضیح داده شددر نوسان است. همان 0022/0و  -0044/0برآوردی بین 

مدت دهند در کوتاهشود، مردم ترجیح میگذارن میاین شیب موجب نوسان در تصمیمات سپرده

سمت بانک نبرده و در سایر بازارهای جایگزین های خود را بهگذاری کنند و یا سرمایهسپرده

 یابد.گذاری کنند، در نتیجه سودآوری بانک کاهش میسرمایه

دار، و مقدار مثبت و معنی 6ای در الگوی بر خالص درآمد بهرهتأثیر شاخص تمرکز صنعت 

داری باعث سودآورتر شدن باشد. افزایش تمرکز در صنعت بانکمی 2196/0ضریب برآوردی برابر 

دهنده تأثیر منفی رقابت بر سودآوری بانک است. به بیانی ها خواهد شد که این خود نشانبانک

ا افزایش یک واحدی در شاخص تمرکز، با فرض ثابت ماندن سایر ای از نتایج، بدیگر در دامنه

شود. رقابت با تمرکز بازار عوامل، رقابت کاهش یافته و این امر موجب افزایش در سودآوری می

. بدین معنی که افزایش در تمرکز بازار موجب انحصاری شدن بازار استدارای ارتباط معکوس 

بر صنعت باعث افزایش تخصص کارکنان و بهبود فرآیندها  شود. همچنین تمرکزوکاهش رقابت می

گردد، بنابراین رابطه مثبت این متغیر با سودآوری ها میتبع باعث کاهش هزینهها و بهو فعالیت

 ها قابل توجیه است.بانک
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 گیرينتیجه. 4

ها ارائه بانکدر جدول زیر خلاصه نتایج پژوهش و پیشنهادهای کاربردی در جهت بهبود عملکرد 

 شده است.

 

 خلاصه نتایج تحقیق .4جدول 

NIM ROE ROA 

نتایج 
 متناقض

- + 
نتایج 
 متناقض

- + 
نتایج 
 متناقض

- +  

 خاص بانکيمتغیرهاي         

            LEV 

            ASG 

         
متغیرهاي خاص 

 صنعت

            HHI 

         
متغیرهاي کلان 

 اقتصادي

            GGDP 

            R 

            SLO 

 منبع: نتایج تحقیق

 

شود این اساس پیشنهاد میمنفی بین سودآوری و اهرم مالی است. بر  نتایج بیانگر رابطه

 یبدهی به دارایی در ساختار سرمایه منظور افزایش سودآوری، یک نسبت مشخص از نسبتبه

ها برای تسریع در وصول مطالبات موجود، شود بانککار گرفته شود. همچنین پیشنهاد میهها ببانک

ادارات حقوقی و وصول مطالبات بانکی را افزایش داده و سرعت رسیدگی از طریق مراجع قضایی، 

ها و تأثیر منفی نرخ توجّه به پایین آمدن سودآوری بانکباحقوقی، کیفری و ثبتی را افزایش دهند. 

شود تعداد ها با بحران مواجه هستند، پیشنهاد مید دارایی بر سودآوری در دوره فعلی که بانکرش

حلی برای حل بحران بانکی و تبدیل تواند راهها میها بیشتر نشود. در این راستا ادغام بانکبانک

 استها مثبت ده بودن آنها به سودده بودن آنها باشد. تأثیر رشد اقتصادی بر سودآوری بانکزیان
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ها برای های مختلف اقتصاد کشور و عدم توانایی بانکولی در دوره فعلی باتوجّه به رکود در بخش

جاری را در ساختار های غیرسهم دارایی ها برای جلوگیری از متضرر شدن،وصول مطالبات، بانک

وجود بازار بین بانکی ه سرمایه خود کاهش دهند. باتوجّه به تأثیر مثبت نرخ بهره بین بانکی و این ک

تبع آن کاهش هزینه مدیریت نقدینگی از یک طرف باعث کاهش اضافه برداشت از بانک مرکزی و به

دهد. در این راستا شود، از طرف دیگر آثار تورمی اضافه برداشت را نیز کاهش میها میبرای بانک

توجّه به تأثیر . همچنین بارآمد باشدتواند کامی repoتوسعۀ بازار بین بانکی در بازار سهام همچون 

های جاری اوراق بهادار با ها با ارزیابی نرخشود بانکمثبت منحنی بازده بر سودآوری، پیشنهاد می

های مختلف را تخمین بزنند. همچنین در های متفاوت، نرخ بهره اوراق قرضه با سررسیدسررسید

بینی شرایط آینده اقتصاد تصمیم بگیرند و با پیشکنند، ای که منتشر میمورد سررسید اوراق قرضه

ها و کشور بتوانند سودآوری خود را افزایش دهند که در این راستا آزادسازی نرخ بهره در کلیه بخش

 شود. های دستوری پیشنهاد میشدن آن با نرخجایگزین
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