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 18/3/1401 تاریخ پذیرش:                         18/12/1400 تاریخ دریافت:

 چکیده
رخ داد، از کشورهای دارای اقتصاد بزرگ  در جهانکه  2008بحران متعدد ازجملهی مالی ها بحرانبا توجه به 

کشورهای دارای ثبات مالی کمتر سرایت کرد. محققان  ازجملهی آن به سایر کشورها ها لرزه پسشروع و 
ینه مدیریت گردد. بر این اساس های مالی، به هایی را ارائه دهند تا بحران اقتصادی در تلاشند تا سیاست

در ثبات مالی مورد مطالعه قرار گیرد. با توجه به نوسانات نرخ ارز در  تأثیرگذارضروری است که پارامترهای 
ها در امان نماند. ارتباط  تحریم رغم یعل 2008ایران و عدم ثبات مالی حاصل از آن، ایران نیز از بحران مالی 

هرچند کم اما تحت تأثیر این بحران قرار گیرد. هدف این  تا دیگردادرات باعث ایران بازار نفت از طریق ص
است که از طریق اثر های توسعه مالی مقاله مدیریت بحران مالی در ایران از طریق تعیین یکی از شاخصه

 گردد. بنابراین در چارچوب مدل تعادل عمومی پویای تصادفی شوک بر متغیرهای اقتصاد کلان بررسی می
است. با توجه به هدف این پژوهش مشخص کردن با اقتصاد ایران طراحی شده و سازگارمدل متناسب 

شاخص های عمق مالی در اقتصاد ایران و همچنین مشخص نمودن تاثیر شاخص عمق مالی بر متغیرهای 
 نماید.کلان اقتصادی در یك الگوی تعادل عمومی از جمله مواردی است که نوآوری پژوهش را روشن می 

سری  های از داده با استفادهپولی است.مدل  و مقامها، دولت  مدل طراحی شده شامل بخش خانوار، بنگاه
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است. در این مطالعه جهت بررسی اثر صحت سنجی شده 1396تا سال  1357زمانی  بانك مرکزی از دوره 
و سازی  تایج حاصل از شبیهاست. نهای نرخ ارز، نفت و مخارج دولت به سیستم وارد شده عمق مالی شوک

ها در بسیار بیشتر  همچنین اثر شوک نفت نسبت به سایر شوک .کند را تائید میعمق مالی توابع اثر  لیتحل
 است. 

 

 توسعه مالی، بازار پول مدل تعادل عمومی پویای تصادفی، عمق مالی،کلیدي:  کلمات

 JEL: E52.E20 بندي طبقه
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 81         1401 تابستان، سي و نهمفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره 

                                              

 

 مقدمه

برای اهداف تولیدی دارند )اوگیویا و  انداز پسیدی در بسیج و تخصیص های مالی نقش کل سیستم

های اقتصادی هستند؛ که در صورت توسعه بیشتر،  های پولی و مالی محرکه (. نظام2018، 1گادزپاور

نمایند. با توجه به حرکت بازارهای مالی جهان به سمت یکپارچگی  رشد اقتصادی بیشتری فراهم می

گ مالی و اقتصادی که میان کشورها وجود دارد، هرگونه تغییر در نظام مالی و و ارتباطات تنگاتن

گرداند )احمدزاده، حیدری و ذوالفقاری/ف می متأثراقتصادی، وضعیت اقتصادی سایر کشورها را نیز 

های اقتصادی کشورها تأثیرگذار های اقتصادی بر فعالیت(. مطالعات نشان داده که بحران1391

های هنگفتی را به همراه دارند. با وقوع گردند و هزینهها سبب رکود اقتصادی می راناست. این بح

بحران مالی، اقتصاد کشورهایی که فاقد توسعه مالی بودند یا از عمق مالی کمتری برخوردار بودند؛ 

نفت و کاهش آن پس از  متینوسان در ق(. 1395نیز بیشتر دچار مشکل شدند )قاسمی و نظری، 

در تحلیل اثر بحران  بر جا گذاشت. رانیا  یهای کلان اقتصاد بر شاخص یاثرات منف یمالبحران 

با  ینفت یبه درآمدها  رانیاقتصاد ا یتوجه به وابستگ باگردد، که  بیان می گونه نیامالی در ایران 

کاهش  ییابد. در پ دولت کاهش می یارز ینفت درآمدها متیو کاهش در ق یبروز بحران مال

کالا کاهش  دیتول جهیو در نت افتهیکاهش  یدیتول یمنابع به واحدها قیدولت تزر یدهادرآم

 یو از سو سو یكاندازها از  خانوار باعث کاهش در پس وی دییابد. کاهش در درآمد عوامل تول می

تمام شده در  متیباعث کاهش ق یرکود جهان لیگردد. هرچند به دلتورم منجر می شیافزا گرید

و  یواردات یکالاها متیکاهش ق زانیعدم تناسب در م لیاما به دل گردد،می یواردات یکالاها

به واردات  یداخل یدیتول عیصنا یگردد. وابستگمی یبروز تورم واردات باعث ،یارز یکاهش درآمدها

بازار  میجهت واردات و تنظ یکاهش درآمد ارز لیبه دل دیمنجر به کاهش تول زاتیو تجه هیمواد اول

در سطح  یعموم شیو افزا (زاتیو تجه هیبه مواد اول یدیتول عیصنا ی)با توجه به وابستگیخلدا

اثر  نییابد. همچن می شیافزا یرکود اقتصاد التح نیگردد. در اتورم می جتاًیها و نت قیمت یعموم

باعث  یخلدا عیضمن تأثیر بر صنا یگردد، که بحران مالمی لیتحل گونه نیبر بازار پول ا یبحران مال

ها و  مطالبات معوق بانك شیاست. افزا ینگیاز بحران نقد یگردد؛ که ناشمی یداخل داتیکاهش تول

 ینگینقد جهیها و درنت گردد درآمد بانكباعث می ییااعط لاتیدر بازگشت تسه تیعدم موفق

و  یجهت نظام بانک یمشکلات جادیباعث ا یانقباض استیبا اعمال س ی. بانك مرکزابدیکاهش 

آورد. از ها از جمله بخش خدمات و صنعت را فراهم میبخش ریگیرندگان سا در پاسخ به وام یناتوان

های  گردد که رکود به وجود آمده در بخش صنعت اقدام به کاهش هزینهبحران باعث می گرید یسو

ال فراهم ثبات در بازار کار و اشتغ بی تیو سپس وضع افتهینموده که ابتدا دستمزد کاهش  ریمتغ

                                                                                                                   
1 Ogivea & Godspower 
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کنند )کلیزنز، کوز های مالی رکود اقتصادی را بدتر میبحران یابد.می شیافزا یکاریب جهی. در نتدیآ

 (. 2012، 1و ترونز

های مالی کشورها خصوصاً کشورهایی که  فاقد توسعه مالی بودند، لذا اهمیت توجه به بخش

 ریبا سااطی که از طریق بازار نفت ارتب لیبه دلایران نیز  2008ملموس گردید. با بروز بحران 

سو و از طرف دیگر، به دلیل شرایط بخش مالی که داشت، از این بحران در  کشورها داشت، از یك

ترین عوامل رشد  از مهم یکیدارد که آن را  تریشومپ هیدر نظر شهیر یبخش مال تیاهم امان نماند.

و های ذکرشده لی جهت ایجاد ثبات در بخش، توجه به بخش مالی و پورو نیازا. دانستمی یاقتصاد

 پارامترها وآن مورد توجه محققین قرار گرفت. برای رسیدن به ثبات در بخش مالی  باید به  حفظ

های توسعه مالی شامل های توسعه مالی توجه نمود. شاخصهای بخش مالی و شاخصزیرساخت

باشند )سلیمی فر، ی و کارایی میختارسا ی،انیبن های ژرفای عمق مالی،شاخص های ابزاری،شاخص

 (. 1389رزمی و ابوترابی، 

-های توسعه مالی، ضمن تخصیص بهینه منابع ، جذب سرمایهتعمیق مالی به عنوان یکی از راه

نقش و رشد اقتصادی تأثیر دارد. در واقع، تعمیق  میرمستقیو غمستقیم  صورت بهگذاری خارجی 

توسعه اقتصادی را با توسعه بازارهای مالی تسریع نماید )پنجاوا و تواند مالی، راهبردی است که می

آمده، ضروری  به وجود(. با توجه به تأثیرپذیری اقتصاد ایران از بحران مالی 2018، 2ویدیانینگ

است شاخصی که در ثبات بخش مالی مؤثر باشد تعیین نمود. تا به هنگام بروز بحران ضمن حفظ 

های مناسب در هنگام بروز بحران باشند قادر به تبیین سیاست گذاراناستیسثبات بخش مالی آن 

و اقتصاد کمتر دچار مشکل شود. همچنین در این مطالعه از مدل های تعادل عمومی پویای 

تصادفی استفاده شده است. که در این مدل ها تغیر یك متغیر می تواند از طریق معادلات همزمان 

. بنابراین این اتفاق شرایط تاثیر تغیر متغیر بر متغیر های هدف را اثرش روی متغیر هدف دیده شود

با دنیای واقعی بیشتر مشخص می کند.در این مدل ها همزمان متغیرها تغیر می کنند به این 

صورت که وقتی یك متغیر تغیر می کند کانال های اثر گذار ی زنجیروار اثر تغیر را طی می کنند تا 

در نهایت نتایج آن  با دنیای واقعی مطابقت و همخوانی دارد.این پژوهش  به متغیر هدف برسد که

پاسخ دهد که عمق مالی در هنگام  سؤالدر نظر دارد تا ضمن معرفی شاخص عمق مالی به این 

 و بر متغیرهای اقتصاد کلان چه اثری دارد؟ بازار پولبر  زا برونهای بروز شوک

 

 

                                                                                                                   
1 Claessens, Kose & Terrones 
2 Panjawa & Widianing 
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 چارچوب نظري و پیشینه پژوهش

ن بار کسانی که به مبحث اثر توسعه و گسترش بازار مالی بر رشد اقتصادی پرداختند؛ نخستی

(بودند. پس از بحث سرکوب مالی در دهه هفتاد، 1967) 2گلد اسمیت (و1973)1شاوومك کینون

مالی از طریق آزادسازی مالی، تعمیق مالی، مدیریت ریسك و  توسعهمفهوم توسعه مالی مطرح شد. 

( مفهوم 1973(. اولین بار شاو )1393گردد )ابوترابی، فنودی و مجتهدی، ایجاد میابداعات مالی 

عمق مالی را در پی گسترش مفهوم توسعه مالی مطرح نمود. وی تغییر در سیستم مالی را با واژه 

که های پولی تعمیق مالی بیان داشت. برای توسعه مالی از طریق تعمیق مالی باید به تنظیم سیاست

های تقاضا شامل: ثبات  باشد نیز توجه کرد. اهداف سیاست های طرف تقاضا می ه سیاستاز جمل

ترین اهداف اقتصاد در  باشد؛ که از عمده ها، تولید، حفظ اشتغال در سطح اشتغال کامل می قیمت

های پولی بانك  های مالی بر سیاست ها در ایران را تسلط سیاست سطح کلان است. یکی از چالش

تواند بر بازارهای مالی و  (. همانطور که سیاست پولی می1396دانند )امیری و خیابانی،  مرکزی می

مؤثر باشد، بدیهی است که اندازه و عمق بخش مالی نیز بر عملکرد سیاست پولی نیز  مؤسساترفتار 

تار (. همانطور که سیاست پولی  بر بازارهای مالی و رف1390گذارد )جهانگرد و علی عسگری، اثر می

گذارد. بازارهای  اثر دارد، اندازه و عمق بخش مالی نیز بر عملکرد سیاست پولی تأثیر می مؤسسات

های مالی پول داد و ستد پول و دیگر دارایی در بازار باشد. مالی شامل بازار سرمایه و بازار پول می

ل به عنوان بازار پو بازار دهد؛ که سررسید آن کمتر از یك سال است.جانشین نزدیك پول رخ می

شوندگی بالا و  نقد هایی چون کم بودن ریسك عدم پرداخت، با ویژگی مدت کوتاهابزارهای مالی 

های پولی، و مدیریت بازار پول بانك مرکزی، به  شود. در اجرای سیاست ارزش اسمی بالا را شامل می

گذارد. در رت( تأثیر میکنندگی (و غیرمستقیم )انتشاردهنده پول پرقد صورت مستقیم)قدرت تنظیم

با عمق مالی همراه است. به این دلیل که پول نقد در  GDPادبیات نظری شاخص نسبت پول به 

(. در 2009، 3آورد )نزوتا و اوکرسهای بیشتری فراهم میدسترس برای تداوم رشد اقتصادی فرصت

ثر عمق مالی بر مدیریت کند. بررسی اگیری می واقع این شاخص درجه پولی شدن اقتصاد را اندازه

سیاست پولی مدیریت  با دیبانقدینگی در یك اقتصاد  حجم رایزبازار پول دارای اهمیت است. 

گردیده و متناسب با میزان تولید کالا و خدمات باشد. در غیر این صورت، باعث رکود یا تورم در 

 تولید خواهد شد.

های  یستمساست. ظر گرفته شدهبه عنوان عمق مالی در ن M2/GDPدر این پژوهش نسبت 

شود: خانوارها،  در کشورهایی که اقتصاد در حال توسعه و درآمد پایین دارند،باعث می عمق کممالی 

                                                                                                                   
1 Shaw&Mackinon 
2 Goldsmit  
3 Nezouta & okerece 
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ی درآمدی را ها نوساننشده و  بینی یشپ، حوادث ها با شوکی برای مقابله ابزار کافها، و دولت  شرکت

گیرند.در چنین شرایطی متغیرهای  ده قرار میهای وار در اختیار نداشته و بیشتر تحت تأثیر شوک

کلان اقتصادی و از جمله رشد اقتصادی چنین کشورهایی، با بحران بیشتری مواجه خواهند شد. 

نوسان  و بدونباثبات  بالا ویکی از اهداف مهم و اساسی هر کشور رسیدن به رشد اقتصادی 

تواند در  شود؛که آیا عمق مالی می ح میباشد.با دنبال نمودن دیدگاه طرف عرضه این پرسش مطر می

رود اقتصادی که دارای بخش مالی  ثبات یا عدم ثبات اقتصادی نقش داشته باشد.انتظار می

ی در تا حدودهای اقتصادی  تواند اقتصاد را از بحران تر و عمق مالی بیشتری باشد می یافته توسعه

یافته  توسعهت وجود عمق مالی و بازارهای مالی دارد در صور ( بیان می2008) 1امان نگه دارد. کالبرو

گذاران ارتباط برقرار کرد و باعث کاهش  یهسرماانداز کنندگان و  تواند بین پسبه صورت کاراتر می

ی و افزایش در ریسك از طریق تنوع دارایی گردید. بدین ترتیب از این طریق ده وامدر محدودیت 

با آن مقابله نماید و با  تر راحتشود  بحران مواجه میشود که اقتصادی که با شوک و  باعث می

(. با توجه به 1395افزایش توانایی در جذب شوک وارده بهتر و بیشتر عمل کرد )قاسمی و نظری، 

نوسانات بالایی که در تولید و نرخ تورم در پنجاه سال اخیر در اقتصاد ایران مشهود است 

رسد بررسی اثر عمق مالی بر متغیرهای کلان  ه نظر می(. ب1394، دلفان و رانوندیب ی،پورکاظم)

های اقتصاد کلان عملکرد تولید ناخالص داخلی  ای باشد. یکی از شاخصه اقتصادی دارای اهمیت ویژه

ثباتی اقتصادی  یو ب از نوساناتهدف اقتصاددانان جلوگیری  ترین مهمیی که آنجااست؛از 

، 2اهمیت دارد )اشرف گنجوئی، صالحی و اولاد شنبهبر نوسانات تولید  مؤثراست؛بررسی عوامل 

(. همچنین همواره ایران با معضل  نرخ بیکاری دو رقمی روبرو بوده است )محمدپور، 2021

 رود. های اقتصاد ایران به شمار می ( و به عنوان یکی از چالش1400سلمانپور و فخرحسینی، 

 گردد.له اشاره میدر ادامه ابتدا به بیان مفاهیم مطروحه در این مقو

 

 عمق مالي

نماید. هرگاه  مفاهیم پولی و بانکی عمق مالی را ین گونه تعریف می نامه فرهنگ(در 1992خلعتبری)

های غیرمالی باشد، تعمیق مالی رخ های مالی بیش از سرعت افزایش داراییسرعت افزایش دارایی

 نظر گرفتهجه نقدینگی در یا در M2/GDPدهد. در پژوهش حاضر شاخص عمق مالی نسبت  می

خدمات مطالعاتی و  ی دهنده در این شاخص، بیشتر نشانM1 3تعریف پول محدود است.شده

                                                                                                                   
1 Caballero 
2 Ashraf  Ganjoei, Salehi Asfiji & Olad Shanbeh 
3Narrow Money  
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انداز را نشان بیشتر خدمات ذخیره ارزش یا پس M3 1پول گسترده که یپرداخت پول است درصورت

( 1996)2یونچ .یابد بایست با افزایش در معاملات اقتصادی افزایشدهد. بنابراین پول محدود میمی

 . افزایش یابد تر عیپول گسترده یك گام سرکه  دهد میرخ زمانی تعمیق مالی  دارد بیان می

است که دلیل آن را انباشت کمتر پول نقد استفاده شده GDP /𝑀3در بعضی مطالعات از نسبت به 

در  𝑀4بعضی از کشورها اند. در عنوان نموده و این شاخص را به عنوان عمق مالی در نظر گرفته

اند که جانشین در نظر گرفته 𝑀2دسترس نیست و بهترین تعریف پول برای شاخص تعمیق مالی 

 نظر گرفتهدر GDP M2/این مطالعه نیز شاخص عمق مالی نسبت لذا دراست.  𝑀3ی به تر كینزد

 است.شده

 

 بازار پول

پول و دیگر  ستد و دادپول  در بازار باشد. ول میبازارهای مالی شامل بازار سرمایه و بازار پ

پول  بازار دهد؛ که سررسید آن کمتر از یك سال است. های مالی جانشین نزدیك پول رخ می دارایی

 نقد هایی چون کم بودن ریسك عدم پرداخت، با ویژگی مدت کوتاهبه عنوان بازار ابزارهای مالی 

 باشد. شوندگی بالا و ارزش اسمی بالا همراه می

 

 DSGE) (3ي تعادل عمومي پویاي تصادفيساز مدل

شود.  ای مهم در اقتصاد کلان معاصر تلقی می ای از تئوری تعادل عمومی کاربردی که مقوله شاخه 

های  های کلان اقتصادی چون رشد اقتصادی سیکل ی در تبیین پدیدهسع DSGEمتدولوژی 

های ساده شده کلان اقتصادی دارد که این  مدل  های پولی و مالی بر پایه تجاری و اثرات سیاست

 (.1389)متوسلی، ابراهیمی، شاه مرادی و کمیجانی،  اند شده استخراجها از اصول خرد اقتصادی  مدل

همچنین مقصود ازمتغیرهای اقتصاد کلان تولید ناخالص داخلی،نیروی کار وتورم می باشد که در 

 گردد.ه میاین بخش به تعریف هر یك از مفاهیم اشار

استفاده از نیروی کار  نهیکارفرما هزکه از نظر دستمزد )رابطه بین نرخ  به تقاضای نیروی کار:

  گردد. کارگیری آن است، اطلاق می مقدار نیروی کار که کارفرما مایل به ( وشود محسوب می

ا و خدمات تولید تولید ناخالص داخلی عبارت است از جریان یافتن کلیه کالاه تولید ناخالص داخلی:

 (. 1386یك سال است )توانایان فرد،  معمولاًشده توسط یك اقتصاد در یك دوره زمانی معین که 

                                                                                                                   
1 Board Money 
2 Yanch 
3 DSEG:Dynamic stochastic General Equlibrium( 
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عبارت است از افزایش  تورم شود. ی از متغیرهای اقتصاد کلان است و این گونه تعریف میکتورم: ی

 (.1386ها )توانایان فرد،  ی سطح عمومی قیمتدرپ یپمداوم و 

ای در رابطه با موضوع پژوهش حاضر  هایی که صورت گرفته تاکنون مطالعه بررسی با توجه به

است از دیدگاه های متفاوت به است. مطالعاتی که در این خصوص صورت گرفتهصورت نگرفته

 گردد.اند به تعدادی از این مطالعات اشاره میبررسی اثر عمق مالی پرداخته

به بررسی اثر تورم بر "ی تورم و عمق مالیبررسی رابطه"ای با عنوان(در مطالعه1398محمودی)

ی مطالعاتی این تحقیق کشورهایی است. حوزهپرداخته2016-1990ی زمانیعمق مالی در دوره

-باشد. نتایج نشان میچون پاکستان، ترکیه، اندونزی و ایران به عنوان کشورهای در حال توسعه می

الی دارد. همچنین با وجود وقفه حداقل یك دوره زمان نیاز ی مدهد که تورم اثری منفی بر توسعه

 است تا عوامل اقتصادی به تغییرات تورم واکنش نشان دهند.

های پولی و مالی بر متغیرهای تاثیر تکانه "ای با عنوان(در مطالعه1397سعید پور وهمکاران )

در این "  dsgeسوئیچینگ های نوسانی مختلف در رهیافت مارکوف کلان اقتصادی ایران در رژیم

و با استفاده از چارچوب تئوریکی اقتصاد باز  1393-1396های فصلی مطالعه با استفاده از داده

دهد، واکنش متغیرهای نشان میالعمل آنی تکانههای جدید نشان داده شد که توابع عکسکینزین

-بیشتر از رژیم با نوسان پائین میهای پولی و مالی در رژیم با نوسان بالا کلان اقتصادی به تکانه

باشد. همچنین تکانه ذخایر خارجی بانك مرکزی باعث کاهش تورم کالاهای قابل مبادله و افزایش 

 شود.تولید و تورم کالاهای غیر قابل مبادله می

ی پولی بر بازده های پایهتاثیر شوک "(در پژوهش خود با عنوان 1397کاویانی وهمکاران )

در این مطالعه با استفاده از داده های فصلی "   dsgeهای فعال بررسی رویکردشرکتقیمتی سهام 

ها با استفاده از الگوی ی پولی بر بازده قیمتی سهام شرکتبه بررسی اثر شوک پایه 1381-1395

تعادل عمومی پویای تصادفی پرداخته است. نتایج حاکی از تاثیر مثبت شوک پایه پولی بر بازده 

 گردد.های بعد شوک با کاهش به حالت تعادل پایدار بر میهام در ابتدا و در دورهقیمتی س

مالی صورت گرفته است  بررسی  با عمقلذا به ناچار تعدادی از مطالعاتی که اخیراً در رابطه 

 شود. می

گیری گسترش مالی با تأکید بر سه متغیر عمق مالی،اعطای تسهیلات بانکی به بخش  اندازه

اعطای تسهیلات بانکی به بخش خصوصی نشان داد؛ ضریب عمق مالی اثری منفی ولی خصوصی، 

دارد )ابونوری و  و معنادارگسترش مالی با اعطای تسهیلات بانکی به بخش خصوصی اثری مثبت 

 مدت کوتاهو  بلندمدت(. اثر عمق مالی بر بازده سهام نشان داد که عمق مالی در 1399خواجه زاده، 

(. به 1397بر بازده سهام دارد )قادری و رحمانی نوروزآباد،  معنا یبا از نظر آماری اثری مثبت ام
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های تجاری ایران و آلمان بر اصطکاک و عمق مالی پرداختند و نشان  چرخه زمانی همبررسی اثر 

های تجاری قابل تائید است  زمانی چرخه دادند نقش اصطکاک مالی در توجیه درجه هم

اقتصادی در اندونزی  و رشد(. بررسی تعامل بین تعمیق مالی 1396کاران، ی و همرود ندهیزا)

و رشد اقتصادی است )پوتری و  بازار پولنرخ بهره  نیمعنادار بدهنده تعامل غیرمستقیم منفی  نشان

ی رشد اقتصادی و عمق مالی در شرایط عمق مالی کم در اندونزی  (. بررسی رابطه2021، 1مبین

طرفه از سوی رشد اقتصادی به سمت عمق مالی را  قتصادی و عمق مالی یكی بین رشد ا رابطه

بررسی نقش عمق مالی در رشد اقتصادی نیجریه ضمن  اما (.2018)پنجاوا و ویدیانینگ، نشان داد 

 (.2018)اوگیویا و گادزپاور، همراه است  ریتأختوسعه مالی با  داد کهتائید رابطه نشان 

است. اکثر مطالعات صورت گرفته در مالی صورت گرفته عمقاثر مطالعات فوق در خصوص 

خصوص توسعه مالی و یا روابط علیت بین توسعه مالی و عمق مالی با رشد اقتصادی اثرات نوآوری، 

مذکور های اقتصادسنجی بکار رفته در مطالعات  تورم و... بر روی عمق مالی بوده، از سوی دیگر روش

برداری  ها جهت بهرهاقتصاددانان همواره به دنبال بررسی اثر شوکمبنای تئوریك خرد است.  فاقد

، پور یمحمداست. ها صورت گرفته اند. در ایران نیز مطالعاتی در خصوصی اثر شوک سیاستی بوده

 رانیبر اقتصاد کلان در ا یحامل انرژ متیتأثیر شوک ق ی(به بررس2021)ینیفخر حس و سلمانپور

 ،یتورم طیشرا جادیو ا دیهای تول هزینه شیضمن افزا یمتیهای ق شوکاز  یحاک جیپرداختند. نتا

 دیکل شده و به دنبال کاهش تول یکل و تقاضا یگذار هیکاهش مصرف کل و سرما موجب

 .کند می دایکاهش پ زیاشتغال ن زانیکل، م دیو تول یرنفتیمحصولات غ

 بر ینفت یدرآمدها یدائمهای موقت و  اثر شوک ی( به بررس2021) و همکارانیی گنجواشرف 

و  یهای دائم پرداخت.نشان دادند که شوک OECD و منتخب رانیا یهای تجار چرخه یزمان هم

دارد.  یهای تجار بر چرخه یو معنادار یمدت و بلندمدت تأثیر منف در کوتاه ینفت یموقت درآمدها

 د. دار یاثر مثبت و معنادار یهای تجار نرخ ارز بر چرخه ریمتغ

 ،یعمق مال ریبا تأکید بر سه متغ یی خود گسترش مال ( در مطالعه2020)یزاده و ابونور خواجه

گیری  اندازه یبه بخش خصوص یبانک لاتیتسه یاعطا ،یبه بخش خصوص یبانک لاتیتسه یاعطا

به  یبانک لاتیتسه یبا اعطا یگسترش مال یول یمنف یاثر یعمق مال بینمودند و نشان دادند ضر

 .مثبت و معنادار دارد یاثر یبخش خصوص

ی خود با عنوان تأثیر مخارج دولت و حجم اعتبارات  (در مطالعه2020خلیل زاده و همکاران)

ی مثبت و معنادار ریتأثبانکی با لحاظ سیاست پولی بر رشد اقتصادی نشان دادند که مخارج دولت 

 اقتصادی ایران دارد. و رشدبر تولید ناخالص داخلی 

                                                                                                                   
1 Putri & Mobin 
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داشته و بالعکس.  یکاهش یاثر یکاری(نشان دادند اثر شوک مثبت نفت بر ب2017)یکالمرز و ینادم

 یبر نرخ ارز و تراز تجار یهای پول نامتقارن شوک یخود به بررس ی (در مطالعه2016)یمیو سل یاله

 اخالصن دیتول نیمثبت ب ی از رابطه یمطالعه حاک ی جهیپرداختند. نت یتورم یگذار با تأکید بر هدف

 یارز در کشورها ینرخ واقع شیتورم باعث افزا و ینگیباشد. وجود شوک نقد و نرخ ارز می یداخل

های اقتصاد  ترین بخش . بخش مالی به عنوان یکی از مهمشود مورد مطالعه می

گذاران و مدیران باید به دنبال تقویت این بخش باشند،تا ضمن شناسایی  باشد،سیاست می

با توجه به تنوع در شاخص های تعیین های مؤثر باشند.  ن سیاستپارامترهای مؤثر قادر به تدوی

شده به عنوان شاخص توسعه مالی در اقتصاد در این پژوهش تلاش شده است یکی از شاخص های 

عمق مالی وبررسی اثر آن بر متغیرهای اقتصاد کلان که مقصود تولید ناخالص داخلی تورم و نیروی 

رد.لذابا عنایت به این که تا به کنون از این دیدگاه مطالعه ای کار)اشتغال(مورد بررسی قرار گی

 صورت نپذیرفته است این پژوهش از این دیدگاه دارای نوآوری است.

، استانجام شدهها و با روشی مشابه پژوهش حاضر  مطالعاتی است که در خصوص بررسی شوک

در پژوهش حاضر با در نظر گرفتن است. ای از منظر پژوهش حاضر صورت نگرفته اما تاکنون مطالعه

ی کلان رهایو متغبازار پول  زا بر برونهای  عمق مالی در اقتصاد، اثر آن در هنگام بروز شوک

 است که در نوع خود مشابه ندارد.اقتصادی بررسی شده

 

 روش تحقیق

 رین تورش،گذاران الگوهای کلان سنجی به طراحی الگوهایی که بتوانند با کمت یهپا 1960اوایل دهه 

بر  (1982پاسخ به کیدلند و پرسکات) در پرداختند. این الگوها ها را نشان دهند، و تکانه نوسانات

سازی رفتار کارگزاران اقتصادی با در  معادلات از بهینه نیاهای اقتصاد خردی ارائه شد.  مبنای پایه

شناخته شد. چارچوب این  ها با عنوان الگوهای تعادلی عمومی پویای تصادفی نظر گرفتن محدودیت

ی توصیف ویژگی رفتار دینامیکی متغیرهای کلان اقتصادی کاربرد دارد.که در پژوهش الگوها برا

های فصلی سری زمانی بانك مرکزی طی است. در این پژوهش از دادهحاضر از آن استفاده شده

مصرفی کالاها،  چون مخارج مصرفی دولت، تولید ناخالص داخلی، شاخص قیمت 1396-1357دوره 

برای حل  سرمایه ثابت ناخالص، پایه پولی، حجم نقدینگی و درآمدهای نفتی استفاده شده است.

است. سپس معادلات تعیین شده شرایط مرتبه اول رفتار حداکثرسازی عوامل اقتصادی، ازمدل 

 بر اساس و محاسبهمطابق با شرایط الگوی پژوهش  مطالعات یرساپارامترها با استفاده از پارامترهای 

-های تعادل عمومی پویای تصادفی برخلاف مدلدر مدلاست. اطلاعات سایر متغیرها تعیین شده

. گردد به مدل معرفی می وکالیبره یا برآورد  برای تعیین پارامترها در مدل، یهای کلان اقتصادسنج
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در این . گیرد یمصورت معادلات مدل  حاصل از و اطلاعات سازی با توجه به پارامترها شبیه سپس

های اقتصادی که شامل  پژوهش مدل طراحی شده جهت اقتصاد ایران طراحی متشکل از بخش

 شود. پولی است.که تشریح می و مقامهای اقتصادی، دولت  خانوارها، بنگاه

 

 بخش خانوار

ال :تعداد نامحدود خانوار که به دنبnشود اقتصاد شامل  ، فرض میDSGEدر چهارچوب یك مدل  

هایی باشند. ارزش حال مطلوبیتای خود میحداکثر نمودن مطلوبیت تنزیل شده انتظاری بین دوره

 معرف خانوار نماینده است(. 𝑖.)اندیس شده است داده(نشان 1ی )خانوار به صورت رابطه

 (1رابطه )
 𝐸𝑡 ∑ 𝛽𝑡𝑈𝑡

𝑖∞
𝑡=0 (𝐶𝑡

𝑖 , 𝐿𝑡
𝑖 , (

𝑀𝑡
𝑖

𝑃𝑇,𝑡
))  

عملگر انتظارات  𝐸در معادله فوق 
𝑀𝑡

𝑖

𝑃𝑇,𝑡
𝐶𝑡مانده حقیقی پول،  

𝑖 𝐿𝑡مصرف کالاو  
𝑖  عرضه نیروی

 ای بخش خانواریت تنزیل شده انتظاری بین دورهمطلوبشکل تابع است.  عامل تنزیل زمانی βکار و 

 (تعیین گردیده است.2ی ) به صورت رابطه

 (2ه )رابط
𝑈𝑡

𝑖 = [
(𝐶𝑇,𝑡

𝑖 )
1−𝜎𝑐

1−𝜎𝑐
− 𝜁

(𝐿𝑡
𝑖 )

1+𝜂

1+𝜂
+

𝛹

1−𝑏
(

𝑀𝑡
𝑖

𝑝𝑡
𝑇)

1−𝑏

]  

𝜎𝑐 بیانگر ضریب ریسك گریزی نسبی𝜂 معکوس کشش نیروی کار با توجه به دستمزد

در پایان  .است یپولترجیح مانده  ضریب𝛹معکوس کشش مانده پول نسبت به نرخ بهره bحقیقی

 برحسبباشد. قید بودجه خانوار  های مالی خانوار شامل پول نقد، اوراق مشارکت میدارایی tدوره 

 ( تعیین کرد.3ی ) رابطه صورت بههای حقیقی قیمت

𝐶𝑇,𝑡 (3رابطه )
𝑖 + 𝐼𝑡

𝑖 +
𝐵𝑡

𝑖

𝑃𝑇,𝑡
𝑐 + (

𝑀𝑡
𝑖

𝑃𝑇,𝑡
𝑐 ) +

𝑇𝑡
𝑙𝑠

𝑃𝑇,𝑡
𝑐 = (1 + 𝑟𝑡−1)

𝐵𝑡−1
𝑖

𝑃𝑇,𝑡
𝑐 + 𝑤𝑡

𝑖𝐿𝑡
𝑖 +

𝑅𝑡
𝑖𝐿𝑡−1

𝑖 +
𝑀𝑡−1

𝑖

𝑃𝑇,𝑡
𝑐 +

𝐷𝑡
𝑖

𝑃𝑇,𝑡
𝑐 +

𝑇𝑅𝑡
𝑖

𝑃𝑇,𝑡
𝑐   

𝑃𝑇,𝑡در معادله بالا، 
𝑐  شاخص قیمت بهای کالاها( و خدمات مصرفیCPI،) 𝑤𝑡

𝑖 دستمزد حقیقی

𝑅𝑡نیروی کار،
𝑘بازدهی )عایدی( حقیقی سرمایه، 𝐵𝑡

𝑖،اوراق قرضه داخلی 𝐷𝑡
𝑖 سود اسمی تقسیم شده

𝑇𝑡ها،  توسط بنگاه
𝑙𝑠مالیات پرداختی یکجا اسمی خانوارها به دولت𝑇𝑅𝑡

𝑖 یارانه دریافتی یکجا اسمی

 گردد. می ارائه( 4فرایند انباشت سرمایه به صورت معادله) باشند. یمانوارها از دولت خ

𝑘𝑡 (4رابطه )
𝑖 = (1 − 𝛿)𝑘𝑡−1

𝑖 + [1 − 𝑆 (
𝐼𝑡

𝑖

𝐼𝑡−1
𝑖 )] 𝐼𝑡

𝑖𝜀𝑡
𝐼  
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ϵt : نرخ استهلاک سرمایه است.𝛿 ( 4در معادله )
Iسرمایه ست.گذاری اتابع هزینه سرمایه شوک-

𝐼𝑡گذاری ناخالص بخش خصوصی با  
𝑖 ی کهطور به(

𝐼𝑡

𝐼𝑡−1
؛ گذاری استتابع هزینه تعدیل سرمایه (

یك  𝑆(0)به نحوی که  رود.گذاری جدید به موجودی سرمایه از بین میکه جهت تبدیل سرمایه

(1) ی که:طور به تابع محدب و فزاینده است. = 𝑆ˊ(1) = 0 0 𝑆ˊˊ(1) = 𝑘𝐴 در حالت  <

دلالت بر کل دارد. شاخص مرکب مصرف  A. همچنین نماد شودمحاسبه می.z=1وضعیت باثبات 

𝑐𝑡)کالاها 
𝑇)  به صورت ترکیبی از کالاهای مصرفی داخلی(𝑐𝑡

𝑑)  و کالاهای مصرفی وارداتی(𝑐𝑡
𝐹) 

 شود:به صورت زیر در نظر گرفته می

 (5رابطه )
𝑐𝑡

𝑇 ≡ [(1 − 𝛼𝑐)
1

𝜂𝑐(𝑐𝑡
𝑑)

𝜂𝑐−1

𝜂𝑐 + (𝛼𝑐)
1

𝜂𝑐(𝑐𝑡
𝐹)

𝜂𝑐−1

𝜂𝑐 ]

𝜂𝑐
𝜂𝑐−1

  

𝜂𝑐 ای مصرف است. کشش جانشینی بین دوره𝛼𝑐  1)سهم کالاهای مصرفی وارداتی و − 𝛼𝑐) 

 : 1استیگلیتز -جمعگر دیگسیت بر اساستولیدی داخلی است؛  سهم کالاهای

 (6رابطه )
  υ > 0                  ،𝑐𝑡

𝑑 ≡ [∫ 𝑐𝑡
𝑑1

0
(𝑖)

𝜐−1

𝜐 𝑑𝑖]

𝜐

𝜐−1
 

 (7رابطه )
υ > 0                   ،𝑐𝑡

𝐹 ≡ [∫ 𝑐𝑡
𝐹1

0
(𝑖)

𝜐−1

𝜐 𝑑𝑖]

𝜐

𝜐−1
 

𝜐 ( نوشت:8ی) کشش قیمتی تقاضاست. هزینه خانوار به صورت رابطه نشانگر 

𝑃𝑇,𝑡 (8رابطه )
𝑐 𝑐𝑇,𝑡 = 𝑃𝑡

𝐷𝑐𝑡
𝑑 + 𝑃𝑓,𝑡

𝑐 𝑐𝑡
𝑓  

𝑃𝐹,𝑡( 8)ی در رابطه
𝑐 𝑃𝑇,𝑡  (𝐶𝑃𝐼)شاخص کل قیمت  

𝑐قیمت کالاهای مصرفی  شاخص کل

𝑃𝑡وارداتی 
𝐷   قیمت کالاهای مصرفی داخلی است. با حداکثر سازی مصرف نسبت  به قید شاخص

 آید: هزینه معادلات ذیل به دست می

𝑐𝑡      (9رابطه )
𝑑 = (1 − 𝛼𝑐) (

𝑃𝑡
𝐷

𝑃𝑇,𝑡
𝑐 )

−𝜂𝑐

𝐶𝑇,𝑡    

   𝑐𝑡
𝐹 = 𝛼𝑐 (

𝑃𝐹,𝑡
𝑐

𝑃𝑇,𝑡
𝑐 )

−𝜂𝑐

𝐶𝑇,𝑡  

 ها بنگاه

یه به و سرمای که، با اجاره نیروی کار همگن،ا واسطهیدکننده کالاهای تولهای  ها شامل بنگاه بنگاه

نمایند. خانوارها کالاهای  پردازد و در شرایط رقابت انحصاری عمل می ای می تولید کالاهای واسطه

 نمایند. لای نهایی را صادر میمقداری از کا و البتهنمایند  گذاری می نهایی را مصرف و سرمایه

 

                                                                                                                   
1 Dixit-stiglitz aggregator    
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 داخلي کالاهاي نهایي  دکنندهیتولهاي  بنگاه

 ( است:10ای به شکل رابطه) جمعگر دیکسیت استیگلیتز کالاهای واسطه بر اساس

 (10رابطه )
𝑌𝑡 = [∫ 𝑌𝑡(𝑗)

1

1+𝜆𝑡
𝑝

𝑑𝑗
1

0
]

1+𝜆𝑡
𝑝

  

Yt(j) ای تولید بنگاه واسطهj ام و 𝜆𝑡
𝑝  کند: رابطه زیر تبعیت می و ازمارک آپ قیمت است 

𝑙𝑜𝑔 (11رابطه ) 𝜆𝑡
𝑝

= 𝜌𝑝 log 𝜆𝑡−1
𝑝

+ (1 − 𝜌𝑝) log 𝜆𝑝 +𝑢𝑡
𝑝

,   𝑢𝑡
𝑝

~𝑁(0, 𝜎𝑝
2)  

𝜆𝑡مقدار باثبات   𝜆𝑝که در آن 
𝑝 معادله تورم (. تابع  است.)معادله  شوک فشار هزینه برای

 باشد: ( می12ی) رابطه صورت بهی به دست آمده از شروط حداقل سازی، تقاضا

 (12رابطه )
𝑃𝑡

𝑑 = [∫ 𝑃𝑡
𝑗
)

−
1

𝜆𝑡
𝑝

𝑑𝑗
1

0
]

−𝜆𝑡
𝑝

  

 تابع تولید کاب داگلاس ذیل: صورت بهای  های تولیدی کالای واسطه همچنین بنگاه

𝑦𝑡  (13رابطه )
𝑗

= 𝐴𝑡(𝑘𝑡−1
𝑗

)
𝛼

(𝐿𝑡
𝑗
)

1−𝛼
−φ𝑗  

𝑦𝑡ی مشابهها بنگاهوری برای کلیه  𝐴𝑡تکانه بهره
𝑗ی کالای تقاضاj، ام𝑊𝑡 ،دستمزد اسمی𝛷𝑗 هزینه

به  𝐴𝑡هزینه ثابت در تولید در شرایط باثبات است. همچنین φ𝑗است.همچنین  دیدر تولثابت 

 (.14ی) صورت رابطه

𝑙𝑜𝑔𝐴𝑡   (14رابطه ) = 𝑝𝑎𝑙𝑜𝑔𝐴𝑡−1 + 𝑢𝑡
𝑎 ,                𝑢𝑡

𝑎⁓𝑁(0, 𝜎𝑎
2)  

 ،𝔜𝑡 ضریب لاگرانژ  هزینه نهایی حقیقی تولید یك واحد کالای واسطه𝑗 باشد. با حل شرط  می  ام

 گردد. روابط ذیل حاصل می صورت به مرتبه اول مسئله بهینه یابی بنگاه

𝑊𝑡 (15رابطه )

𝑃𝑇,𝑡
𝑐 = (1)−1𝔜𝑡(1 − 𝛼)

𝑦𝑡
𝑗

𝐿𝑡
𝑗   

 (16رابطه )
𝑅𝑡

𝑘 = (1)−1𝔜𝑡𝛼
𝑦𝑡

𝑗

𝑘𝑡−1
𝑗   

 .گردد می ارائه( 17ی ) رابطه صورت بهاز روابط فوق تابع تقاضای نیروی کار 

 (17طه )راب
𝐿𝑡

𝑗
=

(1−𝛼)

𝛼
(

𝑊𝑡

𝑃𝑇,𝑡
𝑐 )

−1

𝑅𝑡
𝑘𝑘𝑡−1

𝑗   

 : (است18ی) صورت رابطه هزینه نهایی بنگاه به

𝑚𝑐𝑡 (18رابطه ) = 𝐴𝑡
−1(1 − 𝛼)−(1−𝛼)(1)−1(𝛼)−𝛼(𝑤𝑡)1−𝛼(𝑅𝑡

𝑘)𝛼  

 

 

 اخلي و تعدیل قیمت گذاري تولیدکنندگان دقیمت
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ها با تورم  توانند تعدیل قیمت کنند؛قیمت هایی که نمی بنگاه ) (kalvo,1983بر اساس تعدیل  

 توان نوشت: ( می19ی) صورت رابطه و بهنمایند  دوره قبل شاخص بندی می

𝑝𝑡+1 (19رابطه )
𝑗

= (𝜋𝑡
𝑑)𝜏𝑝𝑝𝑡

𝑗  
𝜋𝑡  (20رابطه )

𝑑 =
𝑝𝑡

𝑑

𝑝𝑡−1
𝑑   

𝜏𝑝ها،و  درجه شاخص بندی قیمت𝜋𝑡
𝑑دهد. میزان تقاضا به  نرخ تورم تولیدات داخلی رانشان می

 (21ی) صورت رابطه عنوان محدودیت در مسئله  حداکثر سازی سود بنگاه به

 (21رابطه )
𝑀𝑎𝑥

𝑝𝑡
𝑗𝐸𝑡 ∑ (𝛽𝜃𝑝)

𝑘 𝜆𝑡+𝑘

𝜆𝑡
{

𝑝𝑡+𝑠−1
(𝑗)

𝑝𝑡+𝑠−1
𝑦𝑡+𝑘

𝑗
− 𝑚𝑐𝑡+𝑘

𝑑 𝑦𝑡+𝑘
𝑗

}∞
𝑘=0   

𝑦𝑡+𝑘
𝑗

= [
𝑝𝑡+𝑠−1

(𝑗)

𝑝𝑡+𝑠−1
]

1+𝜆
𝑡+𝑘
𝑝

𝜆
𝑡+𝑘
𝑝

𝑦𝑡+𝑘                   ∀𝑘 ≥ 0       s.t 

 صورت:  (به22ی) ق  رابطهقیمت کل مطابق با متوسط وزنی طب لذا شاخص

 (22رابطه )
𝑝𝑡

𝑑 = [∫ [𝑝𝑡−1
𝑑 (𝜋𝑡−1

𝑑 )𝜏𝑝]
−

1

𝜆𝑡
𝑝

+ ∫ (�̅�𝑡)
−

1

𝜆𝑡
𝑝

]−𝜆𝑡
𝑝1

0

𝜃𝑝

0
  

 (23رابطه )
(𝑝𝑡

𝑑)
−

1

𝜆𝑡
𝑝

= 𝜃𝑝[𝑝𝑡−1
𝑑 (𝜋𝑡−1

𝑑 )𝜏𝑝]
−

1

𝜆𝑡
𝑝

+ (1 − 𝜃𝑑)(�̅�𝑡)
−

1

𝜆𝑡
𝑝

  
های جدید ( به معادلات فوق نرخ تورم داخلی ) منحنی فیلیپس هایبریدی کینزین بیبا ترک

 شود: (نشان داده می24صورت لگاریتم خطی شده رابطه )

�̂�𝑡 (24رابطه )
𝑑 =  

β

1+βτp
Eτ�̂�𝑡+1

𝑑 +
τp

1+βτp
�̂�𝑡−1

𝑑 +
1

1+βτp
 
(1−θβ)(1−θ)

θ
(𝑚�̂�𝑡 + λ̂t

p
)  

صورت بهینه تعدیل نمایند  های خود را به ها قادر باشند قیمت که تمام بنگاه درصورتی

(𝜃𝑝 = 𝜆𝑡)صفر باشد مارک آپ قیمت تولیدکننده در طول زمانو  (0
𝑝

= به  (24)معادله  (0

 شود. ه در آن هزینه نهایی حقیقی مساوی با یك است تبدیل میای ک معادله

 

 مرکزي و بانکدولت 

به دلیل عدم استقلال بانك مرکزی در ایران،دولت و بانك مرکزی در یك چارچوب در نظر گرفته 

 شود.  می

𝐺𝑡  (25رابطه ) +
𝑇𝑅𝑡

𝑃𝑇,𝑡
𝑐 + (1 + 𝑟𝑡−1) +

𝐵𝑡−1

𝑃𝑇,𝑡
𝑐 = +

𝑇𝑡
𝑙𝑠

𝑃𝑇,𝑡
𝑐 ±

𝐵𝑡

𝑃𝑇,𝑡
𝑐 +

(𝑀𝑡−𝑀𝑡−1)

𝑃𝑇,𝑡
𝑐   

𝐺𝑡1) جموع مخارج دولتی م + 𝑟𝑡−1) +
𝐵𝑡−1

𝑃𝑇,𝑡
𝑐 بازخرید و تسویه اصل و سود اوراق مشارکت

های انتقالی و    پرداخت𝑇𝑅𝑡در دوره قبل )مجموعه مخارج و تعهدات مالی دولت (   منتشرشده
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𝑇𝑡
𝑙𝑠  مالیات𝑀𝑡مجموع اعتبارات داخلی ) پایه پولی𝐷𝐶𝑡و 𝐹𝑅 بانك  یخارج یرارزش ذخا

 (:26ی) باشد.بنابراین پایه پولی به صورت رابطه می مینرخ ارز اس 𝑆𝑒,𝑡 (مرکزی

�̂�𝑡 (26رابطه ) =
𝑑𝑐̅̅̅̅

�̅�
𝑑�̂�𝑡 +

𝑒𝑓𝑟̅̅ ̅̅ ̅

�̅�
(�̂�𝑡 + 𝑓�̂�𝑡)  

𝑚𝑡  پایه پولی حقیقی:𝑒𝑡  نرخ ارز حقیقی:𝑓𝑟𝑡 پایه پولی  راتییتغهای خارجی است.  :خالص دارایی

   شود. تعیین  می 𝑅𝐶𝐵𝑡 (27)ی صورت رابطه به

𝑀𝑡 (27رابطه ) − 𝑀𝑡−1 = 𝐷𝐶𝑡 − 𝐷𝐶𝑡−1 + 𝑆𝑒,𝑡𝐹𝑅𝑡 − 𝑆𝑒,𝑡−1𝐹𝑅𝑡−1 − 𝑅𝐶𝐵𝑡  

از مجموع درآمدهای ارزی صادرات 𝑋𝑅𝑇,𝑡لگاریتم خطی فرم حقیقی کل درآمدهای صادراتی 

𝑥𝑡  ،𝑃𝑡صورت   غیرنفتی که به
𝑋  𝑋𝑡 حاصل از صادرات نفت به صورت و درآمدهای ارزی  =

𝑂𝑡اسمی
𝑛گردد: ائه می( ار28ی) صورت رابطه ، به 

𝑋�̂�𝑇,𝑡  (28رابطه ) =
�̅�

𝑥𝑟̅̅̅̅
𝑂𝑡

�̂� +
�̅�

𝑋𝑅̅̅ ̅̅
�̂�𝑡 =

�̅�

𝑥𝑟̅̅̅̅
𝑂𝑡

�̂� +
𝑃𝑥�̂�

𝑋𝑅̅̅ ̅̅
(�̂�𝑡

𝑥 + �̂�𝑡)  

𝐼𝑀𝑡 (29رابطه ) = 𝐶𝑚,𝑡  

𝑝𝑚,𝑡 (30رابطه )
𝑐 = 𝑆𝑒,𝑡𝑝𝑡

∗  

𝑝𝑚,𝑡واردات کالاهای مصرفی 𝐼𝑀𝑡ط فوق در رواب
𝑐   شاخص قیمت کالاهای مصرفی وارداتی𝑝𝑡

∗ 

 نرخ ارز اسمی است. 𝑆𝑡 خارجیشاخص قیمت کالاهای 

 باشد: ( می31ی) رابطه صورت انباشت ذخایر خارجی به فرم لگاریتم خطی

𝑓�̂�𝑡 (31رابطه ) = 𝑓�̂�𝑡−1 − �̂�𝑡
∗ +

�̅�

𝑓𝑟̅̅̅̅
�̂�𝑡 +

�̅�

𝑓𝑟̅̅̅̅
�̂�𝑡 −

𝑖𝑚̅̅ ̅̅

𝑓𝑟̅̅̅̅
𝑖𝑚𝑡  

𝑃𝑡همچنین نسبت 
𝑥 شاخص قیمت کالاهای صادراتی به𝑃𝑡

شاخص قیمت کالاهای خارجی  را ∗

𝛾𝑡نماد  با
𝑥   شود. ارائه می(32) در رابطه که فرم لگاریتم خطی آن با یك وقفه 

�̂�𝑡 (32رابطه )
𝑥 = �̂�𝑡

𝑥 + −�̂�𝑡
∗ + �̂�𝑡−1

𝑥   

تقاضای خارجی برای کالاهای صادراتی مانند تقاضا برای کالاهای   که نیاهمچنین با فرض 

 ی توان تابع تقاضا برای کالاهای صادراتی در بازار جهانی را به صورت رابطه تولید داخل باشد می

 نشان داد: (33)

𝑋𝑡 (33رابطه ) = (
𝑝𝑡

𝑥

𝑝𝑡
∗)

−𝜇𝑤

𝐶𝑡
∗  

کشش جانشینی بین کالاهای صادراتی و کالاهای تولید داخل در بازار  μwدر معادله بالا،

𝑝𝑡جهانی 
𝐶𝑡جهانی وCPIشاخص قیمت ∗

اقتصاد جهان،نسبت به  مصرف در سطح جهانی است. ∗

ولید ناخالص داخلی جهان را جایگزین مصرف جهان شود.اگر ت اقتصاد ایران بسته محسوب می

 آید.  می به دست(34ی) شود.فرم لگاریتم خطی صادرات در رابطه

�̂�𝑡 (34رابطه ) = �̂�𝑡
∗ − 𝜇𝑤�̂�𝑡

𝑥  
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معادله نرخ تورم به یك برقرار است.  كیرابطه با فرض اینکه در بازار صادرات،قانون قیمت واحد 

 گردد. (حاصل می35ی) هصورت رابط به

�̂�𝑡 (35رابطه )
𝑥 = �̂�𝑑,𝑡

𝑐 − �̂�𝑡  
مرتبه اول پیروی  ونیخود رگرسزا بوده و از فرایند  درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفت برون

 صورت: نماید، بنابراین معادله لگاریتم خطی آن به می

�̂�𝑡 (36رابطه ) = 𝜌0�̂�𝑡−1 + �̂�𝑡
𝑜 �̂�𝑡

𝑜~𝑖. 𝑖. 𝑑𝑁(0, 𝜎0
2)  

 ( :37ی) صورت رابطه بهتعادل در بازار کالای نهایی فرم لگاریتم خطی 

�̂�𝑡  (37رابطه ) =
𝑐𝑑̅̅̅̅

�̅�
�̂�𝑑,𝑡 +

𝑐𝑚̅̅̅̅̅

�̅�
�̂�𝑓,𝑡 +

𝑙 ̅

�̅�
𝑙𝑡 +

�̅�

�̅�
�̂�𝑡 +

�̅�

�̅�
�̂�𝑡 +

�̅�

�̅�
�̂�𝑡 +

𝐼𝑚̅̅ ̅̅

�̅�
𝐼�̂�𝑡  

 صورت: شود. همچنین سیاست ارزی در شکل لگاریتم خطی به نشان داده می

�̂�𝑡 (38رابطه ) = 𝜌𝑧�̂�𝑡−1 + 𝑤1(�̂�𝑡
𝑐 − �̂�𝑡

𝑇𝐴) + 𝑤2�̂�𝑡 + 𝑤3�̂�𝑡 + 𝜀�̂�
𝑗  

𝜀�̂�
𝑗شوک سیاست ارزی و�̂�𝑡

𝑇𝐴 گردد: (ارائه می40(و)39گذاری با روابط) نرخ تورم هدف 

𝜀�̂� (39رابطه )
𝑗

= 𝜌𝑗𝜀�̂�−1
𝑖  + �̂�𝑡

𝑗  
�̂�𝑡 (40رابطه )

𝑇𝐴 = 𝜌𝜋𝑇𝐴�̂�𝑡−1
𝑇𝐴  + �̂�𝑡

𝜋𝑇𝐴
  

 

 دنیاي خارج

𝑦𝑡 شود.می نظر گرفتهزا در برونمتغیر تولید خارجی و تورم خارجی به صورت  
𝜋𝑡تولید خارجی و ∗

∗ 

 کنند:پیروی می AR(1)تورم خارجی از فرایند 

log (41رابطه ) 𝜋𝑡
∗ − log 𝜋∗ = 𝜌𝑦∗(log 𝜋𝑡−1

∗ −log 𝜋∗) + 𝑢𝑡
𝜋∗

   𝑢𝑡
𝜋∗

 ≈

𝑖. 𝑖. 𝑑𝑁(0, 𝜎𝜋∗
2 )  

log (42) رابطه 𝑦𝑡
∗ − log 𝑦∗ = 𝜌𝑦∗(log 𝑦𝑡−1

∗ − log 𝑦∗) + 𝑢𝑡
𝑦∗

   𝑢𝑡
𝑦∗

 ≈

𝑖. 𝑖. 𝑑𝑁(0, 𝜎𝑦∗
2 )  

 

 هاي پژوهش یافته

است. بر اساس پس از طراحی مدل، ابتدا نتایج  حاصل از کالیبراسیون ساختاری مدل ارائه گردیده

 مدلاست. همچنین (ذکر شده2( و جدول )1صورت جدول ) ی از پارامترها بهمدل تعداد

  ارائه گردید.صورت لگاریتم خطی  به ی پژوهش شده یطراح
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 مقادیر پارامترها .1جدول 
 منبع مقدار پارامتر

کشش جانشینی بین کالاهای صادراتی تولید داخل و کالاهای 

 وارداتی

 (1391توکلیان) 571/1

 و (1385طائی ) 17/2 ش نیروی کار با توجه به دستمزدمعکوس کش

 (1391توکلیان)

 (1391توکلیان) 5/0 داخلی یدکنندگانضریب چسبندگی قیمت تول

 (1391توکلیان) 96/0 عامل تنزیل زمانی

 (1393امیری) 1/1 انحنای هزینه تعدیل

 (1391توکلیان) 715/0 درجه شاخص بندی قیمت

 (1391پور) و زارعداودی  042/0. نرخ استهلاک سرمایه

 (1393اسفندیاری) 12/1 نرخ باثبات تورم

 (1391توکلیان) 715/0 درجه شاخص بندی قیمت

 (1391داوودی و زارع پور) 05/0 کشش مانده پول نسبت به نرخ بهره

 منبع :محاسبات تحقیق

 

 مقادیر باثبات محاسباتي .2جدول 

 گذاری در کد نام متغیر عنوان مقدار

 cα alphac سهم کالاهای وارداتی 069281/0

 cpi θ�̅� teta dbarنسبت قیمت کالاهای داخلی به شاخص 60025024/0

 cpi θ 𝑓̅ teta fbarشاخص قیمت کالاهای وارداتی به  908801/0

 aα alphaa سهم کالاهای مصرفی 516281/0

 نسبت واردات به تولید 01/0
𝑖𝑚̅̅̅̅

�̅�
 Imbar/ybar 

 *V1 nu1 رض از مبدأ معادله عمق مالیع 12

 *V2 nu2 ضریب عمق مالی 2/0

 �̅� Rbar سرمایه 046/0

 �̅� rbar نرخ اوراق مشارکت 53/0

 نسبت کل درامدهای صادراتی به تولید 086076/0
𝑥𝑟̅̅ ̅

�̅�
 Xrbar/ybar 

𝑐𝑑̅̅ نسبت کل مصرفی داخلی به تولید 516187657/0 ̅

�̅�
 Cdbar/ybar 
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 گذاری در کد نام متغیر عنوان مقدار

009167/0 

0042/0 
 نسبت کالاهای مصرف وارداتی به تولید

𝑐𝑚̅̅ ̅̅

�̅�
 Cmbar/ybar 

 نسبت مخارج دولت به تولید 14775/0
�̅�

�̅�
 gbar/ybar 

𝑑𝑐̅̅ نسبت اعتبارات داخلی به پایه پولی 82815918/0 ̅

�̅�
 dcbar/mbar 

2/00 
های خارجی به پایه  نسبت خالص دارایی

 پولی
𝑓𝑟̅̅ ̅

�̅�
 eFrbar/mbar 

35/0 
به  یرنفتینسبت درامدهای ارزی صادرات غ

 های خارجی خالص دارایی

�̅�

𝑓𝑟̅̅ ̅
 Xbar/frbar 

81/0 
نسبت درامدهای ارزی صادرات نفتی به 

 های خارجی خالص دارایی

�̅�

𝑓𝑟̅̅ ̅
 obar/frbar 

 های خارجی نسبت واردات به خالص دارایی 12/0
𝑖𝑚

𝑓𝑟̅̅ ̅
 imbar/frbar 

4880/0 
یون تکانه شوک مارک خود رگرسضریب 

 آپ
𝜌𝑝 Rhop*

 

**𝜌ℎ Rhoh یون تکانه پایداری عادتخود رگرسضریب  3594/0
 

 *𝜌𝑜 Rhoa یور بهرهیون تکانه خود رگرسضریب  2/0

 *𝜌𝑖 Rhoi گذاری یون تکانه سرمایهخود رگرسضریب  8/0

 *𝜌𝑔 Rhog مخارج دولت یون تکانهخود رگرسضریب  8/0

5/1 
یون تکانه نرخ تورم خود رگرسضریب 

 خارجی
𝜌𝜋∗ Rhopistar* 

 *𝜌𝑦∗ Rhoystar یون تکانه تولید خارجیخود رگرسضریب  

 *𝜌𝑜 Rhoo یون تکانه نفتخود رگرسضریب  درصد5

 𝜌𝑗 rhoj یون تکانه سیاست ارزیخود رگرسضریب  انتخابی 66/0

 𝜌𝜋 rhopit یون تکانه نرخ تورمخود رگرسضریب  درصد15

 𝜌𝑧 rhoz یون تکانه نرخ تورمخود رگرسضریب  7/2

 **w-1 W1 ضریب اهمیت تورم در تابع سیاست ارزی 3132/1

 **w-2 W2 ضریب اهمیت تولید در تابع سیاست ارزی 9912/1

 **w-3 W3 تابع سیاست ارزی ارز درضریب اهمیت نرخ  05/2

06/0 
نسبت درامدهای ارزی صادرات نفتی به 

 درآمدهای صادراتی
�̅�

𝑥𝑟̅̅ ̅
 obar/xrbar 

نسبت درامدهای ارزی صادرات غیرنفتی به  02/0
�̅�

𝑥𝑟̅̅ ̅
 xbar/xrbar 
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 گذاری در کد نام متغیر عنوان مقدار

 درآمدهای صادراتی

74/2 
ی به تولید ناخالص صادراتنسبت درامدهای 

 داخلی
�̅�

�̅�
 xrbar/ybar 

 ،انتخابیزاده حسنفند آبادی،تجارب گذشته تحقیقات ،***:جلایی اس

 منبع :محاسبات تحقیق

 

 ها دادهبرای ایران از  λ=677با  1استفاده از فیلتر هودریك پرسکات پارامترها باتعیین  بعد از

برای بررسی  سازی مدل اقدام به شبیه 2دینار در فضای متلب افزار نرمروند زدایی شد. با استفاده از 

آنی مشخص گردید. در نمودارهای  العمل عکسهای مورد مطالعه شد. نتایج بر اساس توابع  ر شوکاث

دهد. در صورت بروز شوک  ذیل محور افقی دوره زمانی و محور عمودی درصد انحراف را نشان می

 (:1مخارج دولتی طبق نمودار شماره )

 

  

 
 اثر شوک مخارج دولت. 1نمودار

 یقهای تحق منبع:یافته

 

( منفی و بر mdotمخارج دولت بر بازار پول )  اثر شوکشود؛ در شرایط عمق مالی  مشاهده می

( اثری است. همچنین تعدیل اثر شوک بر تورم و تولید و اشتغال lو اشتغال)p) ( تورم )yتولید)

. در گردد ی اثر شوک در بازار پول بیش از چهل دوره تخلیه میول شود یمدوره ایجاد  15کمتر از 

باعث کاهش  دولت با تأمین منابع مالی خود از طریق اخذ مالیات از خانوارها،تحلیل شوک مخارج 

پس از  صورت آثار منفی در مصرف مشهود است. به درآمد قابل تصرف خانوار شده است که ابتدا

                                                                                                                   
1 Hodricperescat 
2 Matlab 
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د شود که به دلیل افزایش به وجودر مصرف اثر مثبت آشکار می ،مدت به علت شوک دوره کوتاه

شود که خدمات باعث می در واقع با حضور دولت در بازار کالا و گیردآمده در تولید صورت می

گردد. همچنین با افزایش در قیمت  تقاضای کل افزایش یابد که در خاتمه باعث افزایش در تولید می

مایه است و پس از دوره کوتاهی با کاهش در قیمت سرگذاری کاهش یافتهابتدا سرمایه سرمایه،

یابد. افزایش تورم در پی شوک مخارج گذاری افزایش میباعث جانشینی سرمایه شده که سرمایه

با کاهش فشار تورمی و همچنین افزایش در  جیتدر است و بهدولتی نیز باعث کاهش مصرف شده

 ی دهنده نشان. محور عمودی در نمودارها شودگذاری مصرف به سمت باثبات خود همگرا میسرمایه

 سازی مدل اثر شوک نفت است. (حاصل از شبیه2ی ) شمارهانحراف متغیر است. نمودار 

 

   

 
 اثر شوک نفت. 2نمودار 

 های تحقیق منبع:یافته

 

دهد،اما بازار پول و تورم و اشتغال  گردد تولید به شوک نفت واکنش مثبت نشان می مشاهده می

بعد از سی دوره وبر بازار پول و تورم بیش از چهل واکنش منفی دارند. همچنین اثر شوک در تولید 

 نفت اثری موقت بر روی درامد و با افزایش درآمدگردد. در تبیین نتایج پژوهش  دوره تخلیه می

 با افزایشی که در تولید و و شود که به دنبال خود افزایش در اشتغال را داردتولید مشاهده می

با افزایش درآمد خانوار مصرف و  خانوار افزایش یابد. شود که درآمداشتغال رخ داده باعث می

سرمایه در درآمدهای نفتی  اما با افزایش یابد.تقاضای کل نیز افزایش میتابع گذاری یعنی سرمایه

. افزایش واردات کاهش گردد میکاهش در نرخ ارز حادث یابد  تولید جایگزین و اشتغال کاهش می

های  از طریق دارایی  در حجم پولهزینه نهایی تولید و افزایش ش پس از مدتی با افزای و یابد می

 و بروزافزایش در قیمت کالاها  و دیتولبا کاهش در  یابد.تورم افزایش می خارجی بانك مرکزی،

(اثر شوک نرخ ارز در شرایط عمق مالی 3یابد.در نمودار شماره) شرایط تورمی اشتغال کاهش می

 است.بررسی شده

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
5-

07
-2

4 
] 

                            20 / 26

https://mieaoi.ir/article-1-1215-en.html


 99         1401 تابستان، سي و نهمفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره 

                                              

 

 

  

 
 اثر شوک نرخ ارز. 3ودارنم

 های تحقیق منبع:یافته

 

منفی در بازار  و انحرافدهد، شوک نرخ ارز انحراف مثبت در تولید و اشتغال  نتایج نشان می

با بروز  بروز شوک نرخ ارزگردد. با  پول و تورم دارد. همچنین بیش از چهل دوره اثر شوک تخلیه می

مدت در  نماید. همچنین با افزایش کوتاهبه کاهش می شروعواردات کالاهای مصرفی  آثار تورمی

یابد. سپس با توجه مدت افزایش می نیز در کوتاه پی آن اشتغال و در تولید ،صادرات گذاری وسرمایه

 ؛ سپس با شیب ملایم افزایش یابد.یابدکاهش می و اشتغال تولید های پویا شوک به تأثیر سایر

 

 گیري و نتیجهبحث 

های مالی همواره مشکلاتی را در اقتصاد کشورهای جهان به وجود آورده است.بحران  بروز بحران

معروف 1930بحران پس از بحران  نیو بدترترین بحران مالی جهان  که به بزرگ2008-2007مالی 

ای مالی به سایر کشورها سرایت کرد. این بحران بخش  صورت زلزله است، از آمریکا شروع شد و به

ی که به بحران جهانی تبدیل شد. بدین طور بهسایر کشورها را تحت تأثیر قرار داد.  واقعی اقتصاد

ترتیب کشورهایی که ارتباط مالی بیشتری با آمریکا و اقتصاد جهانی داشتند بیشتر آسیب دیدند. 

دارد چیزی که  (بیان می2021اولین مرحله این بحران به شکل بحران نقدینگی آشکار شد.کیخا)

زمان بحران نیاز دارند اقدام از پیش تعیین شده نیست، بلکه باید نگاهی به آینده داشته  مدیران در

های مرکزی با اقداماتی نظیر مدیریت گسترش  ها و بانك باشند. مدیریت بحران توسط دولت

های مالی و همچنین اجرای سیاست پولی و مالی به  های مالی با محرک های پولی،کمك سیاست

که توانست در کاهش اثرات شوک حاصل از بحران مؤثر باشد؛ صورت  و نظارت همراه مدیریت

های مرکزی با اجرای عملیات بازار باز نیاز اقتصاد  بانك گرفت. در اجرای سیاست پولی در بازار پول

اقتصاد اقدام  ازیموردنحالت بانك مرکزی ضمن محاسبه نقدینگی  نیدر ا نمایند. به پول را تأمین می
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نیاز به انتشار پول از سوی بانك مرکزی دارد و موجب رشد  که کند یمد اوراق مالی دولت به خری

 گذاران استیسهای مالی  رسد برای مدیریت بحران گردد. در چنین شرایطی به نظر می پایه پولی می

ات ی مالی در امان نگاه دارند. حفظ ثبها بحران بیاز آسباید به دنبال راهی باشند تا اقتصاد را 

های  ترین مباحث مورد توجه اقتصاددانان بوده است. بحث اقتصاد همواره به عنوان یکی از مهم

مربوط به بخش مالی و  بخش پولی  اقتصاد از جمله مهمترین مباحث اقتصادی هستند که امروزه 

ذکور به باشد. بنابر این هدف از انجام این تحقیق ضمن تایید مورد ممورد علاقه محققین اقتصاد می

دلیل این که بخش پولی و مالی اقتصاد دارای نوسان و تغییر است و می تواند کل مجموعه اقتصاد 

را تحت تاثیر قرار دهد. این که چگونه این تغییرات  )که در این تحقیق اثر عمق مالی و تعیین یك 

د کلان تاثیر تواند روی متغیر های اقتصا(می  M2/GDPشاخص از آن به عنوان شاخص مورد نظر 

 باشد گذارد و اثر این تاثیر بر روی متغیرهای اقتصاد کلان بررسی شود هدف اصلی این پژوهش می

نتایج تحقیق ضمن تعیین شاخص نقدینگی به عنوان عمق مالی نشان داد که عمق مالی بر روی 

پژوهش  مخارج از شوکپول و متغیرهای کلان اقتصادی مؤثر است. نتایج حاصل  بازارمدیریت 

ی اثر  دهنده نشان(2017( و حسین زاده )2018ی خلیل زاده و همکاران ) حاضر مشابه مطالعه

آن را بر اشتغال  هیو تخلشوک مخارج بر متغیرهای کلان اقتصادی است. اما عمق مالی اثر شوک 

طالعه نماید. اشتغال و تولید با اثر شوک انرژی در  م دوره تخلیه می 12تولید و تورم کمتر از 

 شود یمدهد شوک نفت موجب کاهش تولید و اشتغال  ( که نشان می2021محمدی پور و همکاران)

(نادمی و 2014داند. امیری و خیابانی) ها مؤثر می تمهیدات حمایتی دولت را در مدیریت قیمت و

مثبت نفت بر اشتغال اثری  شوک دهد یم( که نشان 2014(اسفندیاری و دهمرده )2018کالمرزی)

های پولی و مالی ایران تحت تأثیر درامدهای نفتی است؛ در اقتصاد  گذاری ثبت دارد و سیاستم

است.شوک نفت بر افزایش نقدینگی از طریق پایه پولی مؤثر  راستا همدارای عمق مالی کم هم سو و 

روی با توجه به این که اقتصاد ایران یك اقتصاد وابسته به درآمد نفتی است و درآمد نفتی  است.

ی  همه ی متغیرهای اقتصادی اثر گذار است لذا اثر آن از سایر شوک ها بیشتر است. در مطالعه

دهنده اثرات منفی در تولید اشتغال تورم و نهایت  (بدون عمق مالی نشان2021گنجویی و همکاران )

کلان  دهد با وجود عمق مالی نهایت متغیرهای دهد. اما پژوهش حاضر نشان می رکود را نشان می

توجه به بخش تولید همچنین جانشینی تولیدات  شوند. خود نزدیك می باثباتاقتصاد به مقدار 

 از تواند یموارداتی (  زاتیو تجهداخلی بجای واردات) به دلیل وابستگی صنایع داخلی به مواد اولیه 

گردد. با های کلان اقتصادی  اثرات نوسانات نرخ ارز جلوگیری نماید و باعث حفظ ثبات شاخص

تواند در حفظ ثبات اقتصادی  توجه به این که عمق مالی به عنوان یکی از ابزارهای توسعه مالی می

های مناسب  اقتصادی نسبت به تبیین سیاست گذاران استیساست تا نقش داشته باشد؛ شایسته
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اقتصاد کلان  پژوهش نشان اثرگذاری عمق مالی بر بازار پول و متغیرهای جیطور نتا همانبپردازند. 

های مختلف، بهتر است شاخص مناسب دوره  است. با توجه به اثر متفاوت عمق مالی در دوره

شاخص عمق مالی معرفی شده نیز امکان نتایج  نوع رسد یمشناسایی گردد. همچنین به نظر 

ی اثر های عمق مال گردد با در نظر گرفتن سایر شاخص را به دنبال دارد. لذا پیشنهاد می تر متنوع

ترین مسیری است که از بحران اقتصادی جهان  ها بررسی شود. همچنین قیمت نفت مهم شوک

اقتصادی توجه بیشتری به تأمین مالی  گذاران استیسپذیرد؛ شایسته است که مدیران و  تأثیر می

بودجه کشور نمایند. به دلیل تبعات منفی ناشی از شوک نفت بر متغیرهای کلان اقتصادی و 

ت بازار پول منابع مالی از درامدهای مالیاتی تأمین گردد. همچنین دولت دسترسی محدودی مدیری

 به حساب ذخیره ارزی داشته باشد.

  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
5-

07
-2

4 
] 

                            23 / 26

https://mieaoi.ir/article-1-1215-en.html


 جزدان زاده حسن علیرضا ي،آباد اسفند جلایي عبدالمجید سید یمي،عطیه عظ .../بررسي اثر عمق مالي بر      102

 

 منابع

عقود اسلامی، تعمیق مالی و رشد  ،(1393سبا ) ،مجتهدی ،هانیه ،فنودی ،محمدعلی ،ابوترابی .1

 .83-114، 12، شماره 6، دوره اقتصادی یگذار استیس، اقتصادی

بر رشد  یو تجار یتأثیر گسترش مال لیتحل (،1399) سیمهد ،خواجه زاده ،یعباسعل ی،ابونور .2

، 51، شماره 14، دوره و توسعه( ی)اقتصاد مال یاقتصاد مال ،عضو اوپك یدر کشورها یاقتصاد

193-173 . 

و اثر تحلیلی بر بحران مالی اخیر  (،1391) مهدی ،حسن، ذوالفقاری ،عزیز، حیدری ،احمدزاده .3

، اقتصادی یها استیدوماهنامه بررسی مسائل و س، آن بر اقتصاد نفتی ایران. مجله اقتصادی

 .29-46، 7و  6، شماره 12دوره 

تأثیر  یبررس (،1396) محسن ی،رود ندهیزا د،یدعبدالمجیس یی،جلا ه،یراض ی،موریرتیام .4

 افتی)ره رانیا یمال یو آلمان بر اصطکاک و عمق بازارها رانیا یهای تجار زمانی چرخه هم

 . 341-364، 3، شماره 19ی، دوره مال قاتیتحق ،ور( نیزیب نگیچیمارکوف سوئ

های  اثر تکانه (،1399) افشین ،عباس، باغفلکی ،تیمور، معمارنژاد ،محمدی برومند، سجاد،  .5

 خارجی بر متغیرهای کلان اقتصاد ایران در قالب یك مدل تعادل عمومی پویای تصادفی

(DSGE) 121، 93، شماره 28، دوره اقتصادی یها استیها و س فصلنامه پژوهش ،نیوکینزی-

93. 

عوامل تأثیرگذار بر  نییتع (،1394) محبوبه ،دلفان ن،یام ،رانوندیب ن،یمحمدحس ی،پورکاظم .6

های  ها و سیاست پژوهش ،رانیاقتصاد ا یبرا دیهشداردهنده تورم شد ستمیس یتورم و طراح

 . 145-166، 76شماره ، 23ی، دوره اقتصاد

رسانی  نشر الکترونیکی و اطلاع (، فرهنگ تشریحی اقتصاد، تهران،1386توانایان فرد، حسن، ) .7

 .جهان رایانه امین

بررسی اثر توسعه مالی بر کارایی سیاست پولی  (،1390) سارا ،اسفندیار، علی عسگری ،جهانگرد .8

، 4، شماره 1، دوره اقتصادی یساز لتحقیقات مد ،در کشورهای توسعه یافته و در حال توسعه

169-147. 

( در GDP) یناخالص داخل دیبر تول یتأثیر شوک مخارج دولت (،1396) تیهدا ،زاده نیحس .9

 . 77-95، 17، شماره 5، دوره و کلان یهای راهبرد سیاست ،رانیا

های تاثیر تکانه های پولی و مالی برمتغیر1397سعیدپورلسیان،حیدری حسن،فعالجو حمیدرضا؛ .10

فصلنامه  DSGEکلان اقتصادی ایران دررژیم های نوسانی مختلف:رهیافت مارکوف سوئیچینگ

 83-55صفحه  7دوره 25اقتصادکاربردی ایران شماره 
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 یرابطه عل یبررس (،1389ی )محمدعل ی،ابوتراب دمحمدجواد،یس ی،رزم ،یمصطف ،فر یمیسل .11

، دوره (یاقتصاد یها ی)بررس یمقدار اقتصاد ،رانیدر ا یو رشد اقتصاد یهای توسعه مال شاخص

 . 75-103، 1، شماره 7

تغییرات نرخ ارز و اثر آن بر نوسانات متغیرهای منتخب (، 1396عزیزنژاد، صمد، کمیجانی، اکبر ) .12

 . 121-143، 1، سال هفدهم، شماره رشد و توسعه پایدار یها پژوهش، اقتصاد کلان در ایران

بررسی اثر افزایش نرخ ارز بر  ،(1392مهدی ) ،جلولی ،علی ،چنگی آشتیانی ،هادی ،غفاری .13

، رچوب یك الگوی اقتصادسنجی کلان ساختاریچها در ایران کلان اقتصاد ی متغیرهای عمده

 . 91-113، 8، شماره 2، دوره فصلنامه مطالعات اقتصادی کاربردی ایران

(. تاثیر 1397رالدین. )کاویانی، میثم؛ سعیدی، پرویز؛ دیده خانی، حسین؛ فخر حسینی، سید فخ .14

نامه فصل   dsgeهای فعال بررسی رویکردی پولی بر بازده قیمتی سهام شرکتهای پایهشوک

 .148-121(: 12)42اقتصاد مالی، 

، بررسی اثر عمق مالی بر رشد اقتصادی در ایران ،(1396ریحانه ) ،بخارایی ،نعمت ،فلیحی .15

 .63-8، 38، شماره 11، دوره اقتصاد مالی

اثر عمق مالی بر بازده سهام: رویکرد آزمون  ،(1397سامان ) ،رحمانی نوروزآباد ،سامان ،ریقاد .16

 . 171-188، 27، شماره 7، دوره گذاری دانش سرمایه، ها کرانه

، بررسی نقش تعمیق مالی بر تلاطم اقتصاد کلان ،(1395صبا ) ،نظری ،عبدالرسول ،قاسمی .17
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