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 چکیده        

 

با تخصیص منابع مالی نقش مهمی در اقتصاد و بازارهای مالی  ،های مالیبه عنوان واسطه گر ،هابانک
با استفاده  نقدینگی خلق شاخصابتدا در این تحقیق ، هابانک نقدینگی به دلیل اهمیت ایجاد .دارند

 تعمیم یافتههای با استفاده از دو مدل گشتاورو سپس ( محاسبه 2009از روش برگر و باومن )

(GMM)  و مدل خودرگرسیون برداری داده( های تابلوییPVAR)(اقتصادی، ، اثرات انواع تکانه ها
. شده استبررسی  1385 -1399طی دوره زمانی  های ایراننکدر با بر خلق نقدینگی (بانکی مالی و

 اثرهای تولید ناخالص داخلی و نرخ سود سپرده بانکی حاکی از آن است که تکانهها مدلنتایج برآورد 
منفی بر خلق نقدینگی اثر نرخ ارز موثر و نرخ سود تسهیلات  های ریسک اعتباریمثبت و تکانه

نرخ سود تسهیلات  اعتباری افزایش یک درصدی ریسک دهد کهنتایج پژوهش نشان می .دارندها بانک
ها درصدی خلق نقدینگی بانک 0.468و  0.525، 0.228بانکی و نرخ ارز موثر به ترتیب موجب کاهش 

افزایش یک درصدی نرخ سود سپرده بانکی و تولید ناخالص داخلی موجب شود در حالی که می
ر بررسی علیت گرنجر گردد. همچنین دمیها خلق نقدینگی بانک درصدی 0.014و  0.448افزایش 
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 PVAR تایج روشبین متغیرها، رابطه علی دو طرفه بین متغیرها مورد تأیید قرار گرفته است. ن

 می توان استدلال کرد که نتایج به دست آمده از کند.بوده و آن را تأیید میسازگار   GMMبا
 استحکام کافی برخودار هستند. های تحقیق، ازمدل

 

 PVAR ،GMMخلق نقدینگی، : کلمات کلیدي

 JEL: E51   ،C32  ،C52طبقه بندي 
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 مقدمه

ای ه خدمات متنوع مالی و اعتباری، نقش تعیین کنندهئدر دنیای امروز صنعت بانکداری به دلیل ارا

توان از آن به عنوان نیروی محرکه، شتاب دهنده کند و میدر توسعه و رشد اقتصادی کشورها ایفا می

ها با ایجاد نقدینگی و ارائه بانک (.2020، 1گوپتا  و کاشیرامکا)دمتعادل کننده بخش اقتصاد یاد کرو 

خدمات وجوه برای وام گیرندگان و خدمات پرداختی به خانوارها، نقش مهمی در اقتصاد کلان و 

ای تعهدات ها همزمان تقاضای نقدینگی پس اندازکنندگان و تقاضنمایند. بانک-سیستم مالی ایفا می

های خارج از ترازنامه را همچنین تعهدات وام و سایر ضمانت .کنندها را برآورده میبلندمدت شرکت

های خود را برنامه ریزی ها و هزینهدهد، سرمایه گذاریدهند که به مشتریان اجازه میارائه می

غیر نقدینگی، خلق نقدینگی  هایهای نقدینگی به داراییها با تبدیل بدهیبانک(. 2020، 2)ترانکنند

های سرمایه گذاری اقتصادی شده و ها باعث افزایش بودجه در پروژهایجاد نقدینگی بانک .کنندمی

 رشد پایدار اقتصاد را سبب می گردد. 

توانند با تأمین بودجه پروژه های بلند مدت، نقدینگی ها میطبق تئوری واسطه گری مالی، بانک

های کوتاه ای موجود در ترازنامه خود )به عنوان مثال وام های تجاری( با بدهیهرا از طریق فعالیت

ها می توانند به مدت نقد )به عنوان مثال، سپرده های معاملات( ایجاد کنند، به عبارت دیگر، بانک

 های نقدی و تقاضا را بههای غیر نقدی دارند و سپردهعنوان یک دارنده نقدینگی باشند، زیرا دارایی

های خارج از توانند از طریق فعالیتها میاز طرف دیگر، بانک دهند؛اقتصاد ارائه می دیگر بخش های

ترازنامه از طریق تعهدات وام و مطالبات مربوط به صندوق های نقدینگی، میزان نقدینگی خود را 

روبه رو های مختلفی ها در طول حیات خود با ریسک(. بانک3،2017تینوس تقویت کنند )کنستن

زیرا  (،1398و همکاران،  لعل خضری)هستند که در بین آنها ریسک اعتباری خطر بسیار بزرگی است

کند، بلکه اگر ها را با مشکل مواجه میی سود بانکنه تنها گردآوری سپرده، اعطای وام، و حاشیه

کاهش ناگهانی منابع ها با تسهیلات دریافت شده توسط وام گیرندگان به موقع بازپرداخت نشود، بانک

(. در حالی که ریسک نقدینگی از طرف 4،2020شوند )چنگ و کوو خطر ورشکستگی روبه رو می

بسیاری از پروژه های ریسک زا را تأمین کرده باشد، تحقق  ،شود، اگر بانک بیش از حدبدهی ناشی می

سط وام گیرنده به ریسک . به طور پیش فرض وام توشودمیتر تقاضای سپرده گذاران برای بانک سخت

 .گرددمی بیشترکند، بنابراین ریسک اعتباری بالاتر منجر به ریسک نقدینگی نقدینگی کمک می
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          ها به بخش خصوصی بحران های مالی موجب کاهش تسهیلات اعطایی بانک (.1،2018)حسن

 (.2020، 2و همکاران زبیرگردد)می

ران و برای سیاست گذاهای اقتصادی، مالی و بانکی بر خلق نقدینگی تکانه درک تأثیرگذاری

 مدل یری ازرویکرد اقتصادسنجی و با بهره گ و این مطالعه با استفاده از اقتصاددانان ضروری است

 خودرگرسیون برداری تابلویی و همچنین  مدل رگرسیون (GMM) گشتاورهای تعمیم یافته

(PVARبه صورت تجربی اثر تکانه ) نزده بانک کلان، مالی و بانکی بر خلق نقدینگی پا های اقتصاد

ن پژوهش، دهد. با توجه به اهداف ایدر ایران را مورد بررسی قرار می 1385-1399طی دوره زمانی

نفی و ها رابطه مبین ریسک اعتباری و خلق نقدینگی بانک -الف :مطرح شده استفرضیه های زیر 

و معنی دار  ها رابطه مثبتتولید ناخالص داخلی و خلق نقدینگی بانک بین -ب معنی دار وجود دارد.

عنی دار مها رابطه منفی و بانکی و و خلق نقدینگی بانک سود تسهیلات بین نرخ -ج  وجود دارد.

 وجود دارد.

ظری نبخش دوم مبانی بعد از مقدمه در بخش اول، در بخش تدوین شده است:  5این مقاله در 

یرها، روش شناسی پژوهش، توضیحات متغبه   برمطالعات پیشین ارائه می شود. بخش سوممروری و 

الگو  برآورد چهارمبخش در  .ها اختصاص یافته استمحاسبه خلق نقدنگی بانک و روشمدل تحقیق 

 ت.تحقیق مربوط اسنتیجه گیری پنجم به بخش  و شده است و یافته های تجربی پژوهش ارائه 

 

 بیات موضوع تحقیقمروري بر اد .1
 

 نظريمباني  .1.1

به  رایز استها ییکل دارامتغیر برتر از  خلق نقدینگی ، متغیربانک یکل خروج یریاندازه گ یبرا

نیز در نظر گرفته خارج از ترازنامه  یابزارهادر محاسبه آن  دهد ویها وزن مییمختلف دارا یدسته ها

علیرغم اهمیت و تاکید موجود، در زمینه  (.2019همکاران، ؛ برگر و 2017، 3شود )برگر و سدنومی

( و دایموند و 1983)5دیبویگ(؛ دایموند و 1980)4توان پژوهشهای ایانتمی خلق نقدینگی

تحقیقات تجربی در این مورد در مقایسه با دیگر معیارهای سلامت ( را اشاره نمود اما 2001)6راجان

                                                                                                                   
1 Hassan 

2 Zubair et al 

3 Berger and Seduno  
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5 Diamond and Dybvig 

6 Diamond and Rajan 
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خلق نقدینگی توسط سازی اولین مطالعات تجربی برای مدلیکی از  .مالی بانک بسیار کمتر است

های خلق نقدینگی به عنوان تفاوت بین بدهی که در آن( انجام گرفته است 2004)  1دیپ و شفر

افتد که بانکزمانی اتفاق می تبدیل نقدینگی .شودنقدینگی و دارایی های نقدینگی بانک تعریف می

در نتیجه ، کنندایه گذاری در دارایی های غیر نقد استفاده میها از بدهی های نقدینگی برای سرم

طبقه بندی همه دارایی با این حال، شکاف تبدیل نقدینگی .یابدشکاف تبدیل نقدینگی افزایش می

خلق نقدینگی بارگر و  با توسعه اقدامات تجربی محاسبه. گیردها را در نظر نمیها و بدهی

را در زمینه های مختلف مورد بررسی قرار  موضوع خلق نقدینگی ،اتتعدادی از مطالع(، 2009باومن)

با سرمایه  خلق نقدینگیمطالعات صورت گرفته دراین حوزه مربوط به بررسی ارتباط  اند. اکثرداده

قدرت بازار)فو و  (،2019و برگر و همکاران، 2،2019، تو2009برگر و باومن،بانک )تحقیقات 

ساختار مالکیت  (،5،2019رقابت )جیانگ و همکاران(، 4،2020سودآوری)دوان و نیو(، 3،2016همکاران

مطالعات دیگر توان نام برد. برخی ( را می2019)تو و همکاران، و بازار سهام( 2020، 6)یدو و پوروی

و  فیدرموککه مطالعات را بر رشد اقتصادی ارزیابی کنند خلق نقدینگی  اند، تأثیرسعی کرده

 ( را می توان اشاره کرد. 2017)8برگر و سدنوف( و 2015)7همکاران

ها در اقتصاد، فراهم کردن نقدینگی لازم از بر اساس نظریه های واسطه گری مالی، نقش بانک

ها از این طریق خلق است. بانک های غیرنقد و بدهی های نقدطریق منابع مالی بلندمدت، دارایی

دهند. ارایی های غیرنقد را از طریق سپرده های بانکی انجام مینقدینگی ایجاد کرده و تأمین مالی د

ها این نیازهای نقدینگی را به وسیله ارائه عاملان اقتصادی نیازهای نقدینگی غیرمنتظره داشته و بانک

ها با ایجاد خلق نقدینگی در اقتصاد برای عاملان اقتصادی متحمل کنند. بانکوام و تسهیلات فراهم می

ها از طریق خلق نقدینگی اهمیت بسیار بالایی سک خواهند شد، با این وجود، نقش بانکپذیرش ری

یک بخش  (.1398شاهچرا و طاهری، ها در این مورد مهم است)در اقتصاد داشته و نقش منابع بانک

بانکی کارآمد و سودآور ممکن است به تضمین یک سیستم مالی مؤثر که منجر به رشد و توسعه 

گذارد و در اقتصادی باشد، کمک کند. کارآیی واسطه گری مالی بر رشد اقتصادی یک کشور تأثیر می

                                                                                                                   
1 . Deep & Schaefe 

2. Toh  

3. Fu et al 

4 . Duan and Niu 

5 . Jiang et al 

6 . Yeddou and Pourroy 

7 . Fidrmuc et al 

8. Berger and Sedunov 
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امدهای های بانکی می تواند منجر به بحران های سیستمی و در نتیجه پیعین حال، پرداخت بدهی

گذارد، منفی بر اقتصاد شود. در نتیجه، آگاهی از عوامل اساسی که بر عملکرد بخش بانکی تأثیر می

ها، بانک مرکزی، انجمن بانکی و سایر مراجع مالی ضروری است تا به آنها در تدوین برای مدیران بانک

 (.2021، 1نینگو)هایی برای بهبود عملکرد بخش بانکی کمک کندسیاست

بانکی به دلیل کارکردهای متعدد آن از جمله واسطه گری، تسهیل پرداخت و ایجاد اعتبار  ثبات

برای هر اقتصادی ضروری است. بنابراین، ثبات صنعت بانکداری یکی از عوامل حیاتی در رشد اقتصادی 

منجر به کنند، این امر ها یک پروژه مخاطره آمیز و یا پرخطر را تأمین مالی میزمانی که بانک .است

مشخصات  .دهدها را کاهش میشود و خلق نقدینگی بانکمی (NPL) های غیرجاریافزایش وام

خلق نقدینگی ضعیف یک بانک ممکن است توانایی آن را برای عمل به عنوان یک واسطه مالی محدود 

ک سیستم ها مهم است که اطمینان حاصل کنند که کارآمد هستند و  دارای یبنابرین برای بانک .کند

یابد، موجودی سرمایه کاهش می NPLاز طرفی وقتی  .هستند NPL ارزیابی اعتبار قوی برای کاهش

شود که به یابد و باعث افزایش توانایی پرداخت بدهی میها افزایش میو قدرت خلق نقدینگی بانک

داخلی منجر به بهبود افزایش تولید ناخالص (. 2021، 2آنها امکان واسطه گری مالی را می دهد) اوینو

ها را تشدید می کند، زیرا رکود اقتصادی ورشکستگی بانکشود. ها میدر سطح پرداخت بدهی بانک

 کند.ها را بدتر میها وجود خواهد داشت که به نوبه خود وضعیت خلق نقدینگی بانک NPLافزایش 

یت های بانکی از جمله خلق هایی در فعالهای مالی ، محدودیتدر نتیجه بحرانبه عبارت دیگر، 

 های اعتباری،ریسک (.2017، 3نقدینگی و ترتیبات پرداخت ایجاد شده است )سلاچز و همکاران

بحران مالی، نظارت ناکافی، فقدان ذخایر سرمایه کافی منجر به خطرات سیستماتیک برای 

ایط نقدینگی در های بانکی در سایر نقاط جهان شده است و از عوامل کلیدی موثر بر شرسیستم

 (.2021، 5؛ کامیونجی2018، 4ها هستند)نبیلار و خوشیریبانک

ها از نظر سرمایه، بر عملکرد بانک( و گاز نوسانات قیمت نفت به عنوان مثال، های اقتصادی )تکانه

گذارد. با این حال، نویسندگان همچنین کارایی مدیریتی، نقدینگی و قدرت درآمد تأثیر منفی می

کنند که ثبات اقتصادی و سیاسی در یک کشور می تواند این اثرات نامطلوب را از بین استدلال می

ها به دلیل افزایش معوقات و تواند بر عملکرد بانکهای اقتصادی می(. شوک2019، 6ببرد)لی

                                                                                                                   
1 Nguyen 

2. Oino 

3. Salachas et al 

4. Nabilah & Khshiri 

5. Kamuinjo 
6. lee 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

07
-1

2 
] 

                             6 / 35

https://mieaoi.ir/article-1-1333-en.html


 309         1402 بهار، چهل و دومفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره 

                                              

  گذاردها تأثیر منفی بهای غیرجاری در دفاتر بانکها و در نتیجه افزایش سطح وامورشکستگی شرکت

          (. همچنین2017، 1ها تاثیر داشته باشد)الخزعلی و میرزاییو از طریق بر خلق نقدینگی بانک

و از این طریق به شده تسهیلات اعطایی  و های اقتصادی منجر به کاهش تقاضای سپرده گذاریتکانه

نسبت به توانایی  ریسک اعتباری نتیجه عدم اطمینانشود. ها منجر میکاهش خلق نقدینگی بانک

(. 1400متقاضی برای عمل به تعهدات مندرج  در قرار داد وام یا تسهیلات است)فرهنگ و همکاران، 

و کاهش ها، ارائه نرخ سود سپرده بالاتر  بانک ها مجبور به فروش دارایی ،در مواجهه با فشار نقدینگی

(. بحران مالی 2،2021می شوند)وانگ وام به مشاغل کوچک و وام گیرندگان فعالیت های غیر مولد

. سیستم بانکی باید با در نظر گرفتن داردشود و تأثیر منفی بر اقتصاد ها میمنجر به ناکامی بانک

)حسین زاده و همکاران، پیامدهای بی ثباتی مالی در اقتصاد، شکنندگی منابع بانکی را شناسایی کند

ین ریسک مالی هستند، اینکه سپرده گذاران ناگهان ها در معرض چندو از طرف دیگر  بانک  (1400

های خود را به موقع )ریسک نقدینگی( و وام گیرندگان وامکنندمطالبه میهای خود را سپرده

با این وجود،  کنند)ریسک اعتباری(، نرخ بهره تغییر خواهد کرد )ریسک نرخ بهره(.بازپرداخت نمی

های بانکی( ها )تکانهترین ریسکک نقدینگی از مهمها، ریسک اعتبای و ریسدر بین این ریسک

های تجاری در طول بحران مالی اخیر ناشی از وقوع مشترک های بانکاکثر شکست شوند.محسوب می

(. نظارت منظم بر کیفیت وام3،2017همکاران ریسک های نقدینگی و اعتباری بوده است )قنیمی و

های احتمالی بانک ضروری است. کیفیت اعتبار ر مورد ضعفها برای هشدار دادن به مقامات نظارتی د

تواند ضرر و زیان قابل توجهی ایجاد کند و حتی ممکن است نشانه بروز بحران پرتفوی وام که می

بانکی باشد. بررسی تعامل بین عملکرد اقتصاد کلان و بخش بانکی به خوبی در ادبیات ثبات مالی 

های غیر نقدینگی های خارجی آسیب پذیر هستند زیرا داراییتکانهها در برابر ثبت شده است. بانک

های مالی را در چارچوب تعادل ها عامل اصلی بحرانکنند و این تکانههای نقدی را تأمین میبا بدهی

یابد و ارزش وثیقه با وقوع رکود اقتصادی، ارزش دارایی های بانکی کاهش می .کندعمومی تأمین می

دهد. ادبیات احتمال بروز بحران بانکی را افزایش می و گیرندگان نیز ممکن است مختل شودوام با وام 

        تجربی به طور مشابه شواهدی در مورد ارتباط بین چرخه های تجاری و عملکرد بانکداری ارائه 

پرداخت یابد و توانایی خدمات دهد. در یک اقتصاد پررونق، درآمد خانوارها و مشاغل بهبود میمی

ها در دوران رونق اقتصای، فعالیت های وام دهد. در نتیجه بانکبدهی)تسهیلات بانکی( را افزایش می

کنند. با این حال، تر است، تمدید میدهی خود را که اغلب وام گیرندگان با کیفیت اعتباری پایین

                                                                                                                   
1 . Al-Khazali & Mirzae 

2 . Wang 

3 . Ghenimi et al 
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عدم  تعهدات مالی وافزایش اعتبار به وام گیرندگان دردوران رونق اقتصادی باعث افزایش عدم 

  (.1،2014همکاران لاو و)شودبازپرداخت تسهیلات بانکی می

 پیشینه تجربي تحقیق .2 .1

در  و تورمحجم نقدینگی  های قرض الحسنه برثیر سپردهأت(، به بررسی 1401فرهنگ و همکاران)

اقتصاد سنجی اند. نتایج پژوهش با استفاده از رویکرد پرداخته 1370-1399طی دوره زمانی  ایران

الحسنه، هم های قرضدهد که سپردهنشان می (ARDL)یتوزیعهای های خودرگرسیونی با وقفهمدل

 و هم بلندمدت تأثیر منفی و معنی دار بر حجم نقدینگی و تورم داشته است. مدتدر کوتاه

 نسبت رب تمرکز با نقدینگی بر مؤثر عوامل ارزیابی (، پژوهشی در مورد1401شعله و زمان زاده)

ران انجام در کشور ای 1398-1387آن طی دوره زمانی  نامتقارن اثرات و شبکه بانکی سرمایه کفایت

دهد ن مینشا (NARDLتوزیعی غیر خطی) وقفه با اند. نتایج با استفاده از روش خودرگرسیونیداده

 دارد. افزایش نسبت کفایت سرمایه اثرات کاهنده بر حجم نقدینگیکه 

های تکانه با بکارگیری روش گشتاورهای تعمیم یافته به بررسی اثر ،(1399همکاران) فلاح پور و

 1385-1397بانک ایرانی طی دوره زمانی  21بر خلق نقدینگی  های اقتصادیقیمت نفت و تحریم

 مستقیم منفی اثرات دارای نفت قیمت هایپرداخته است. نتایج پژوهش حاکی از این است که تکانه

  .باشندمی کل نقدینگی خلق نیز و ترازنامه درون نقدینگیبرخلق 

طی یران ابانک  18 نقدینگی خلق رابطه بین عملکرد و(، 1398رضازاده کارسالاری و سرگلزایی )

این پژوهش به محاسبه  در اند.کرده بررسیGMM و با مدل  1396تا  1388سال های 

ر پرداخته کید بر ساختار ترازنامه شبکه بانکی کشوأدر نظام بانکی کشور با ت نقدینگی خلق شاخص

ثیر أت نقدینگی خلق ها برحاصل از این پژوهش نشان داده است که عملکرد بانکنتایج شده است. 

 داری دارد. نیمثبت و مع

 دجهبو کسری تأثیر SVARXای با استفاده از مدل (، در مطالعه1394حاج امینی و همکاران)

دوره  بانکی طی سیستم هایدارایی بر درونزایی تأکید با ایران اقتصاد رد نقدینگی  خلق  بر

 کل ودجهب کسری که ارتباط دهدمی نشان اند. نتایج پژوهش آنهارا بررسی کرده 1358-1389زمانی

 یاتیعمل بودجه کسری افزایش اساس، این بر دارد. بودجه بستگی در تغییر منبع به نقدینگی و

 وجبم دو هر کل( بودجه کسری سرمایه)کاهش تراز مازاد افزایش یا و کل( بودجه کسری )افزایش

 شوند. می نقدینگی  خلق  افزایش

                                                                                                                   
1 . Love et al 
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         خلق نقدینگی با استفاده از ای با عنوان تاثیر شوک نرخ بهره بر در مطالعه(، 2022)1کیک

اند. نتایج انجام داده GMMو با روش  2017-1997های کشور آلمان طی دوره زمانی های بانکداده

 خلق نقدینگی است.شوک نرخ بهره بر داری حاکی از تاثیر منفی و معنی

(، به بررسی تاثیر نااطمینانی اقتصادی بر خلق نفدینگی با استفاده از رویکرد اقتصاد 2022)2دانگ

تایج حاکی اند. نپرداخته 2019-2007های بانک های ویتنام طی دوره زمانی سنجی پانل دیتا و داده

 از تاثیر کاهشی نااطمینانی اقتصادی بر خلق نفدینگی است.

( اثرات شوک های مالی کلان را بر خلق نقدینگی بانکی در مغولستان، 2022)3دوژاو و پوردورج

 یک اقتصاد در حال توسعه و صادرکننده کالا، با استفاده از خودرگرسیون برداری ساختاری بیزی

(SBVAR)  های خارجی )سیاست پولی ایالات متحده، فعالیت اقتصادی اند. شوکبررسی کرده

ای بر خلق نقدینگی چین، و تغییرات در بازار جهانی کالا( از نظر آماری تأثیرات مهم و اقتصادی عمده

  خلق ، ذخایر ارزی و رقابت در بخش بانکی از عوامل کلیدی داخلی درNPL نرخ وام، نسبت دارند.

 .هستند نقدینگی نقدینگی

ی ط( موضوعی با عنوان خلق نقدینگی، سرمایه گذاری و رشد اقتصادی 2022بکت و همکاران)

-دهانجام دا GMMبانک کشورهای منتخب با استفاده از روش  100برای  2014-1987دوره زمانی 

 ست. ی داشته ااند. نتایج نشان دهنده این است که سرمایه و رشد اقتصادی تأثیر مثبت بر خلق نقدینگ

ها در ( به بررسی تأثیر ریسک اعتباری و سرمایه بانکی بر خلق نقدینگی بانک2021)4لی و فام

 GMMنتایج با استفاده از روش  .پردازدمی 2016- 2012های اقتصادهای نوظهور منتخب بین سال

گویای آن است که سرمایه بانکی و ریسک اعتباری پس از کنترل خلق نقدینگی بر یکدیگر تأثیر 

دهد، در حالی ها تأثیر منفی ریسک اعتباری را بر خلق نقدینگی نشان میهمچنین، یافته مثبت دارند.

فی دو طرفه بین کند. علاوه بر این، رابطه منکه، شواهدی برای تأیید رابطه معکوس بین آنها پیدا نمی

 دهد.  خلق نقدینگی و سرمایه بانکی در این اقتصادهای نوظهور را نشان می

های اعتباری و خلق نقدینگی، سرمایه نظارتی ( در پژوهشی به بررسی نقش ریسک2021اونیو)

اند. نتایج که با پرداخته2009 -2018طی دوره زمانی  ها و ثبات اقتصادی بر پرداخت بدهی بانک

انجام شده است، بیانگر آن است که متغیرهای فوق بر پرداخت  GMMفاده از روش اقتصاد سنجی است

                                                                                                                   
1 . Kick 

2. Dang 

3 . Doojav & Purevdorj 

4 . Le & Pham 
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ها تأثیر منفی و های اعتباری بر خلق نقدینگی بانکها تأثیر دارد و علاوه بر آن ریسکبدهی بانک

 است.  دار داشتهمعنی

و سودآوری بر خلق ( به بررسی موضوعی با عنوان تأثیر ریسک اعتباری 2021)1کامیونجی

انجام داده  2009-2018ساختاری طی دوره زمانی  VARهای نامیبیا: کاربرد مدلنقدینگی بانک

ها دهد که ریسک اعتباری بر خلق نقدینگی بانکاست. نتایج با استفاده از توابع واکنش آنی نشان می

 گذارد و سودآوری کمترین اثر را بر آن دارد. تأثیر منفی می

های اقتصادی)قیمت نفت وگاز( بر عملکرد و خلق ( تأثیر شوک2021)2و همکاران علیوسفیسیف 

بانک تجاری کشورهای عمده صادرکننده نفت و گاز شورای همکاری خلیج فارس  70نقدینگی در 

حاکی از آن است که  GMMاند. نتایج با استفاده از روش پرداخته 2000-2017طی دوره زمانی 

های بانکی ناشی از قیمت و اعطای وام مرتبط به ت و گاز از طریق کانال سپردهافزایش قیمت نف

ها ناشی تأثیر منفی بر عملکرد بانک های تجاری، تأثیر مستقیمی بر خلق نقدینگی بانک دارد.فعالیت

 .از کاهش قیمت نفت و گاز بیشتر از تأثیر مثبت افزایش قیمت است

اند. محاسبه ها پرداختهکارآمدی و نقدینگی بانک ارتباط(، به بررسی 2021دوان و همکاران )

و روش مورد استفاده در تحقیق رگرسیون  (2009بارگر و باومن )خلق نقدینگی با استفاده از شاخص 

بانک بین المللی مورد بررسی  112باشد. در می 2014-2000پانل ایستا و اثرات ثابت طی دوره زمانی 

کنند. گروور و  ها با کارایی کمتر، نقدینگی کمتری ایجاد میانکببه این نتیجه رسیدند که 

بررسی عوامل خرد و کلان موثر بر ایجاد نقدینگی توسط بانک های تجاری در هند  ( به2021)3سینها

این مطالعه یک رابطه مثبت بین  .اندبا مدل گشتاورهای تعمیم یافته پرداخته 2018تا  2005از سال 

 دهد. ایجاد نقدینگی نشان میارزش بانک و 

پرداختند. 5(، در پژوهشی به سلامت بانک و خلق نقدینگی در کشورهای منا2021)4صحیونی

، به عنوان شاخص سلامت بانک، با ایجاد  CAMELنتایج نشان می دهد که سیستم رتبه بندی

 نقدینگی بانک رابطه منفی دارد. 

                                                                                                                   
1. Kamuinjo 

2 . Saif-Alyousfi et al 

3. Grover  & Sinha 

4. Sahyouni 

5.  MENA 
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 23در سیاست پولی و ایجاد نقدینگی بانک رسی ارتباط  ای به بر(، در مطالعه2021)1فام و همکاران

سیاست اند. نتایج بیانگر آن است که پرداخته 2017-2007بانک تجاری ویتنام در طی دوره زمانی 

 .ها شودتواند منجر به کاهش نقدینگی بانکپولی انقباضی می

های تجاری در کشور ( در پژوهشی به بررسی عوامل تعیین کننده نقدینگی بانک2020)2پریرا

و از روش تکنیک سهام  2017تا  2008بانک برزیل و دوره زمانی  15اند. نمونه شامل برزیل پرداخته

برای محاسبه خلق نقدینگی استفاده شده است و به این نتیجه رسیدند که تولید ناخالص داخلی تأثیر 

ک اعتباری تأثیر منفی و معنی داری ها دارد در حالی که ریسمثبت و معنی دار بر خلق نقدینگی بانک

 بر خلق نقدینگی داشته است.

 GMM( به بررسی تأثیر رشد اقتصادی بر خلق نقدینگی با استفاده از روش 2020)3هشیه و لی

اند. پرداخته 1999-2013کشور منتخب آسیایی طی دوره زمانی  27های تجاری و پس انداز در بانک

 داری بر خلق نقدینگی داشته است. ادی تأثیر مثبت و معنیرشد اقتصدهد که نتایج نشان می

(، با بکارگیری روش هی پویا به بررسی اثرات عوامل نظارتی، مقررات 2019)4باتی و همکاران

پرداخته اند.  2016-1996بانکی و رشد اقتصادی بر خلق نقدینگی بانک های هند طی دوره زمانی 

غیرهای مستقل بر خلق نقدینگی مثبت و معنی داری می نتایج نشان می دهد که تأثیرگذاری مت

 باشد.

-1998ها در دوره زمانی به بررسی ایجاد نقدینگی از طریق ادغام بانک (2017)5بالتاس وهمکاران

های تابلویی خودرگرسیون برداری داده برای بانک های انگلیس و یونان با مدل رگرسیون 2011

تواند جریان اعتبار در های احتمالی ادغام میدهد که فعالیتیاند. شواهد تجربی نشان مپرداخته

 اقتصاد را تقویت کند. 

 دهد که علی رغم اهمیت بحثنتایج بررسی مطالعات نظری و تجربی تحقیق حاضر نشان می

نوز در نقدینگی و مطالعات صورت گرفته برای تبیین ابعاد گوناگون آن در خارج از کشورمان، ه

 .ها بر خلق نقدینگی مطالعه ای در ایران مشاهده نشده استاثرات تکانه خصوص ارتباط و

 

 روش شناسي تحقیق .2

                                                                                                                   
1. Pham et al 

2. Pereira 

3 . Hsieh & Lee 

4. Bhati et al 

5 . Baltas et  al 
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ها در های اقتصادی، مالی و پولی بر خلق نقدینگی بانکارزیابی نقش تکانه دراین مطالعه به منظور

 تابلوییهای و خودرگرسیون برداری داده 1(GMM) تعمیم یافتههای گشتاور ،روشدو ایران از 

(PVAR)1  آماری هایتحلیل و تجزیه انجام منظور استفاده شده است. به1399-5813طی دوره 

مانایی، تعیین طول وقفه بهینه؛ علیت  های آزمون )انجام EVIEWS افزارهای نرم از سنجی اقتصاد و

های خود ، آزمونGMM)تخمین روش  STATA گرنجری، تابع واکنش آنی و تجزیه واریانس(،

سایت بانک  داده های این مطالعه از .است شده سارگان و ثبات الگو( استفادهآزمون  ،مبستگیه

های بانکی، از داده و همچنین به علت محدودیت داده گردیده جهانی و بانک مرکزی ایران استخراج

 همکاران مطالعات بالتاس واز برگرفته مدل مطالعه حاضر، بانک کشور استفاده گردیده است.  15

  (1)  است: شده( و به صورت زیر تصریح 2017)
(𝑙𝑐)𝑖𝑡 = (𝐵0)𝑖 + 𝛾(𝑙𝑐)𝑖(𝑡−1) + 𝐵1(𝑔𝑑𝑝)𝑖𝑡 + 𝐵2(𝑛𝑝𝑙)𝑖𝑡 + 𝐵3(lr)𝑖𝑡 + 𝐵4(𝑟𝑒)𝑖𝑡

+ 𝐵5(𝑙𝑟𝑏)𝑖𝑡 + (U)𝑖𝑡 
 

i ؛( هابانک)مقاطعt زمان؛tiU  0  خطا، جزB 1 ، مبدأ از عرض بیضرB 5 تاB یرهایمتغ بیضرا 

 .باشدیم ضریب متغیر ابزاری  𝛾ی و حیتوض

 بیان شده است. (1)متغیرهای تحقیق در این پژوهش در جدول 

 

 متغیرهاي تحقیق .1جدول 

                                                                                                                   
1 . ibi.ac.ir 

2. Real effective exchange rate index  

3  .Lending interest rate (%) 

 توضیحات متغیرها متغیرها

lc خلق نقدینگی(Liquidity creation)  ستا شرح داده شده روش محاسبه آن در متن مقاله، که 

npl تقسیم مجموع مانده مطالبات سررسید گذشته، معوق و مشکوک الوصول برکل  :ریسک اعتباری

 اعطایی دولتی و تسهیلات بخش و مطالبات اعطایی کل تسهیلات از  مجموع تسهیلات –تسهیلات 

های دولتی به دست آمده است.  استخراج شده از گزارش عملکرد سالانه بانک غیر بخش و مطالبات

 بانک مرکزی– 1کشور

gdp استخراج شده از بانک مرکزی،  1395سرانه به قیمت ثابت سال داخلی ناخالص تولید 

lr  استخراج شده از بانک مرکزی -بانکی یک سالهنرخ سود سپرده 

re استخراج شده از بانک جهانی – 2نرخ ارز موثر 

lrb  استخراج شده از  بانک جهانی -یک ساله 3بانکی تسهیلات سودنرخ 
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 یافته های پژوهش منبع: 

 

 

 

 

 

در معادلاتی که در تخمین آنها اثرات غیر قابل مشاهدۀ خاص هر کشور و وجود وقفة متغیر وابسته 

، که مبتنی (GMM)زن گشتاور تعمیم یافته  در متغیرهای توضیحی مشکل اساسی است، از تخمین

شود. برای تخمین مدل به وسیله این روش، لازم است ابتدا های پویای پانلی است استفاده میبر مدل

به معتبر بودن  GMMمتغیرهای ابزاری به کار رفته در مدل مشخص شوند. سازگاری تخمین زنندۀ 

تواند به وسیله آزمون سارگان فرض عدم همبستگی سریالی جملات خطا و ابزارها بستگی دارد که می

 (.2020، 3رانو همکا بولکوصورت پذیرد ) 𝑀2و 

مدل خود رگرسیونی داده های تابلویی، اثرات فردی غیر قابل مشاهده ناهمگن را در خود دارد و 

های گوناگون را آشکار بخشد. این مدل اهمیت شوکهم چنین این مدل نتایج مجانبی را بهبود می

دهند، توابع عکس می هئدو ابزار قوی برای تجزیه و تحلیل نوسانات اقتصادی ارا سازد. این الگومی

هایی است که متغیرهای العمل تحریک و تجزیه واریانس. توابع عکس العمل تحریک نشان دهنده پاسخ

تغییر در متغیر درونزا  ،دهد در مقابل، تجزیه واریانسهای ناشی از خطاها میدرونزای دستگاه به شوک

اطلاعاتی را راجع به اهمیت نسبی هر  د وکنهای مؤلفه برای متغیرهای درونزا تفکیک میرا به تکانه

فرم خلاصه شده  اقتصاد سنجی  (.2020، 4کوستاکیس) دهدجهش تصادفی به متغیرها ارئه می

panel-var  باشد.                 به صورت زیر می 

(3                                  )𝑋𝑖𝑡 =  Г(𝐿)𝑋𝑖𝑡 + 𝑈𝑖 + 𝜀𝑖𝑡 

 به ای وقفه عملگر با ای جمله چند یک ماتریس Г(𝐿)برداری از متغیرهای وابسته  𝑋𝑖𝑡جای که 

 صورت :

(4                                              )   Г(𝐿) = Г1(𝐿1) + Г2(𝐿2) + ⋯ + Г𝑝(𝐿𝑝) 

                                                                                                                   
1. Real effective exchange rate index  

2  .Lending interest rate (%) 
3 . Bolko et al 

4. Kostakis 
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𝑈𝑖 خاص)انفرادی( کشورها و  از اثرات برداریitℇ پارامترهای معادله .اخلال هستند اجزای بردار 

 برخی گرفتن کار به از بعد مستقل صورت به یا اثرات ثابت با مشترک صورت به توان می را (3)

 تخمین معادله به معادله به صورت معمولی مربعات حداقل روش از استفاده با ثابت با  اثرات هاتبدیل

 ممکن تخمین پارامترها معادلات، سیستم راست سمت در وقفه با متغیر وابسته وجود به توجه با زد.

 صفر سمت به بزرگ شود Tکه  زمانی تورش که بزرگ تورش دار شود. اگرچه  Nوجود با حتی است

 نتیجه را معناداری تورش T= 30( در1999)1جودسون و اوون سازی شبیه نتایج اما کند،می میل

( 3های پسین)فرآیند هلمرتداده میانگین از داده، تفاضل یا2تعامد از انحراف منظور به .دهدمی

های داده میانگین از انحراف به مدل متغیرهای همه با تبدیل که ترتیب این شود. بهاستفاده می

 به صورت : نظر مورد سری مقادیر اگر شود.می حذف ثابت اثرات پسین

(5  )                                         𝑋𝑖𝑡 = (𝑋𝑖𝑡
𝑋𝑖𝑡 و1

و2 … 𝑋𝑖𝑡Xit𝑀)′  

 صورت : به آنها میانگین باشند، بردار این از جزئی 𝑋𝑖𝑡𝑀و مقادیر آتی 

(6 )                                                      𝑋𝑖𝑡
−𝑚 = ∑

𝑋𝑖𝑠
𝑚

𝑇𝑖−𝑡

𝑇𝑖

𝑆=+1
 

 tاست و  iکشورهای  سری برای دسترس هایدوره آخر از داده 𝑇𝑖آن  در که آیدمی دست به

ℇ𝑖𝑡اخلال  اجزای تعامد از انحراف .است زمان نشانگر نیز
῀𝑚  آید.می دست به ترتیب همین نیز به 

  :داریم بنابراین

(7        )                                                             𝑋𝑖𝑡
῀𝑚 = 𝛿𝑖𝑡(𝑋𝑖𝑡

𝑀 − 𝑋𝑖𝑡
−𝑚)     

(8                                     )                               ℇ𝑖𝑡
῀𝑚 = 𝛿𝑖𝑡(ℇ𝑖𝑡

𝑚 − ℇ𝑖𝑡
−𝑚) 

 مقدار ازیر است؛ غیرقابل محاسبه تبدیل این دسترس، در داده آخرین برای که توجه داشت باید

 3ابطهر شده تبدیل شکل نیست. اختیار در پسین، میانگین دست آوردن به برای بعدی داده ارزش و

 به صورت زیر خواهد بود: 

 (9)                                                                               𝑋𝑖𝑡
῀ = Г(𝐿)𝑋𝑖𝑡

῀ + ℇ𝑖𝑡῀ 

𝑋𝑖𝑡                      (      10)  که در آن :
῀ = (𝑋𝑖𝑡

و𝑋𝑖𝑡 و1῀
῀2

… 𝑋𝑖𝑡 و
῀𝑀)′ 

ℇ𝑖𝑡                        (               11) و 
῀ = (ℇ𝑖𝑡و

῀1
ℇ𝑖𝑡و

῀2
… ℇ𝑖𝑡و  

῀𝑀)′ 

                                                                                                                   
1 . Judson & Owen 

2 . Orthogonal 

3 . Helmert 
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 اول مرتبه گیری روش تفاضل به نسبت ثابت اثرات بردن بین از برای هلمرت تبدیل هستند. مزیت

 نشان را خود بیشتر نامتوازن پانلی های داده در های پانلیداده بین  شکاف دومی در که است این

است  ترنامتوازن مناسب پانل برای آن از استفاده بنابراین و ندارد مشکلی چنین در اولی اما دهد،می

 (.1،2021سی)پولم

  

                                                                                                                   
1 Polemis 
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 هاي تجربيبرآورد الگو و یافته  .3

 

 محاسبه خلق نقدینگي  1. 3

 (2009)ها با استفاده از شاخص خلق نقدینگی بارگر و باومندر پژوهش حاضر خلق نقدینگی بانک

لق خمشخص شده است و محاسبه میزان  2نحوه محاسبه با استفاده از رابطه . محاسبه شده است

 دهد.ان میمجموع کل دارایی های بانک رانش (Aدر فرمول، )ها در پیوست آمده است. نقدینگی بانک

پایین خط به  و خط بالای اقلام شامل ترازنامه اقلام بندی دسته نقدینگی خل شاخص محاسبه برای

ها دارد. در مرحله بعد وزن دهی به این بخش قرار اولویت در نقد نیمه و غیرنقد نقد، صورت صورت

های تعیین شده بر اساس نظریه خلق نقدینگی صورت صورت گرفته است. اوزان هر یک از بخش

 که کنندمی ترازنامه نقدینگی ایجاد خط بالای اقلام از هنگامی هابانک نظریه، این گیرد. براساسمی

-دارایی برای هر دو مثبت وزن بنابراین، .کنند تبدیل نقد هایبدهی به را غیرنقد های دارایی بتوانند

 رودبین می از هنگامی نیز نقدینگی همچنین، .شودمی گرفته نظر در نقد هایبدهی و غیرنقد های

 و های نقدبنابراین باید برای دارایی .شوند تبدیل سرمایه یا نقد غیر هایبدهی به نقد هایدارایی که

محاسبات یک به  ها  براساسوزن اندازه .شود گرفته نظر در وزن منفی سرمایه و غیرنقد های بدهی

های غیر نقد دارایی از یک دلار باید بانک حتماً شود ایجاد نقدینگی یک دلار اگر یک است. بنابراین،

های های نقد و بدهیدارایی برای موضوع این مشابه صورت به .کند نقد هایبدهی به تبدیل را خود

 و غیرنقد هایبدهی و های غیرنقددارایی هردو برای2/1غیر نقد نیز برقرار است. بر این اساس وزن 

های بدهی ها ودارایی برای .شودمی برده کار به غیرنقد هایبدهی و های نقددارایی برای -2/1وزن 

 اقلام مانند نیز ترازنامه زیرخط اقلام شود. براینیز وزن صفر در نظر گرفته مینیمه نقد)شبه نقد( 

 (. 2022، 1شود)بکت و همکاران می گرفته نظر در اوزانی ترازنامه چنین خط بالای

 

 نیمه نقد( و وزن ها -غیرنقد -ها )نقدهاي بانکدارایي ها، بدهي. 2جدول

                                                                                                                   
1  .Beck et al 

illiquid assets (weight = 

1/2) 

Semi  liquid  assets 

(weight = 0) 

Liquid  assets  (weight = 

−1/2) 

سرمایه گذاری و مشارکت بالای 

 یک سال و دارایی ثابت

تسهیلات اعطایی، مطالبات، سایر 

 هادارایی

نقد، بخشی از مطالبات از بانک 

ها و مرکزی، مطالبات از بانک

مؤسسات اعتباری، اوراق مشارکت 

اقلام در راه، و سایر اوراق مشابه، 
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 یافته های پژوهش منبع:
 

 :نحوه محاسبه خلق نقدینگی( 2رابطه)

𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑𝑖𝑡𝑦 𝐶𝑟𝑒𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 = ([
1

2
∗ 𝑖𝑙𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 + 0 ∗

𝑠𝑒𝑚𝑖 𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 − (−
1

2
) ∗ 𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠] + [

1

2
∗

𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝐿𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠 + 0 ∗ 𝑠𝑒𝑚𝑖 𝐿𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝐿𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠 − −
1

2
∗

𝑖𝑙𝑙𝑖𝑞𝑢𝑖𝑑 𝐿𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠-1/2 ∗ equity capital[)/A 
 

 

 GMMنتایج روش  .2. 3

به منظور دستیابی به یک تخمین غیرکاذب بین متغیرهای الگو، بایستی متغیرهای حاضر در رگرسیون 

های ترکیبی، استفاده از نشان دادند که در داده لوین،لین وچو .ها ایستا باشدایستا بوده یا ترکیب آن

ها، دارای قدرت بیشتری نسبت به استفاده ازآزمون ریشه واحد واحد برای ترکیب دادهآزمون ریشه 

 مانایی بررسی به منظور .1 (2002برای هر مقطع به صورت جداگانه می باشد )لوین و همکاران،

 فیلیپس (،IPSشین) و پسران آیم، (،LLCچو) و لین لوین، پانلی واحد ریشه هایآزمون از متغیرها

با توجه به مقایسه مقادیر محاسبه  است. شده استفاده (ADFدیکی فولر) آزمون و (PPSپرون) و

درصد رد می شود  95شده با مقداربحرانی، فرضیه صفر مبنی بر وجود ریشه واحد در سطح اطمینان 

 دهد، متغیرهای مورد بررسی مانا هستند.که نشان می
 

 

                                                                                                                   
1 . Levi and et 

مطالبات از شرکت های فرعی و 

 وابسته، مطالبات از دولت

Liquid liabilities 

(weight = 1/2) 

Semi liquid liabilities 

(weight = 0) 

liquid  liabilities 

(weight = −1/2) 

بدهی به بانک مرکزی، بدهی به  های دیداریسپرده

ها و مؤسسات اعتباری، سپرده بانک

پس انداز و مشابه، سپرده های های 

سرمایه گذاری کوتاه مدت، اقلام در 

راه، بخشی از سایر سپرده ها، ذخایر 

 ها و سایر بدهی

های سرمایه گذاری سپرده

بلندمدت، بخشی از سایرسپرده ها، 

 سرمایه بانک
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 نتایج حاصل از آزمون هاي ریشه واحد پانلي با در نظرگرفتن عرض از مبدأ و روند .3جدول

 .می باشد آنها احتمال پرانتز داخل اعداد و متغیرها به مربوط آزمون های آماره ضرایب بالا  اعداد

 منبع: یافته های تحقیق

 

 (GMM) دو مرحله اي نتایج برآورد الگو به روش. 4جدول 

                                %1دار بودن ضرایب در سطح خطای کمتر از نشانگر معنی *

                پژوهش هایمنبع:یافته

 

 نتیجه مانایي LLC IPS ADF PPF متغیرها

lc 
123/3- 

(000/0) 

599/8- 

(000/0) 

171/129- 

(000/0) 

086/157 

(000/0) 
I(0) 

npl 
192/10- 

(000/0) 

991/3- 

(000/0) 

444/60- 

(000/0) 

018/60 

(000/0) 
I(0) 

gdp 
351/4- 

(000/0) 

732/0- 

(001/0) 

950/37 

(003/0) 

287/46 

(029/0) 
I(0) 

lr 
195/4- 

(000/0) 

517/0 

(009/0) 

280/50 

(011/0) 

497/76 

(000/0) 
I(0) 

re 
414/13- 

(000/0) 

257/12- 

(000/0) 

385/150 

(000/0) 

501/73 

(000/0) 
I(0) 

lrb 
180/3- 

(000/0) 

932/4- 

(000/0) 

762/29 

(007/0) 

853/100 

(002/0) 
I(0) 

t متغیر ضریب آماره 

58/2* 926/0* lc(-1) 
07/9* 913/0* lc(-2) 

34/7* 014/0* gdp 

07/5* 448/0* lr 
-85/7* 525/0*- lrb 

15/3*- 468/0*- re 

08/1*- 228/0*- npl 
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درصدی  228/0 درصدی ریسک اعتباری موجب کاهشنتایج مدل حاکی از آن است که افزایش یک 

افزایش یک درصدی رشد تولید ناخالص داخلی موجب افزایش و  خلق نقدینگی شده است

 درصدی خلق نقدینگی شده است.014/0

شود و در ها میبا توجه به نتایج تخمین که ریسک اعتباری موجب کاهش خلق نقدینگی بانک

ها و رشد گذارد و پیامد مطلوبی برای بانکها میخلق نفدینگی بانکنتیجه تأثیر منفی بر عملکرد و 

یابد و وام ها کاهش میاقتصادی کشور نیست. اگر خلق نقدینگی کاهش یابد، قدرت وام دهی بانک

های اقتصادی و رشد اقتصادی تأثیر منفی یابد و به فعالیتهایی که به سمت تولیدات رفته کاهش می

های غیر مولد برود، تورم را به همراه ضمن اگر خلق نقدینگی به سمت فعالیتخواهد گذاشت. در 

 خواهد داشت.

 اقتصاد داشته بر متضاد اثر دو تواندمی جامعه در فساد کنترل میزان به بسته نقدینگی رشد

 های شاخص از عنوان یکی به نقدینگی میزان پایین، فساد درجه با اقتصاد یک در طرف یک از باشد.

 درجه با اقتصاد یک در ازطرف دیگر ولی دهدمی افزایش را اقتصادی رشد و شده تلقی مالی توسعه

 نتیجه در شود می اقتصادی رشد موجب کاهش و داده افزایش را سوداگرانه وجوه هایمانده بالا فساد

 سمت به میشد مولد فعالیتهای به منجر که از مسیری را نقدینگی و یافته کاهش نقدینگی کارایی

 تورم افزایش و اقتصادی کاهش رشد به منجر طریق این از و دهد می سوق غیرمولد فعالیتهای

 (.1395همکاران،   و زنوزی شود) محسنیمی

کاهش مشکلات نقدینگی  ها ودر شرایط بهبود و رشد اقتصادی، انتظار افزایش نقدینگی بانک

های تجاری )نرخ رشد تولید ها و چرخهبانک. برهمین اساس یک رابطه مثبت میان نقدینگی است

ناخالص داخلی( وجود دارد. علاوه بر این شرایط، نوسان و بی ثباتی در تولید ناخالص داخلی علاوه بر 

های اقتصادی و درآمد حاصل از آن، سطح سرمایه گذاری و سود و درآمد اثرات منفی بر سطح فعالیت

انایی پرداخت تعهدات سرمایه گذاران و تسهیلات گیرندگان به حاصل را نیز تحت تأثیر قرارداده و تو

دهد)ریسک اعتباری(. همچنین با افزایش سطح مطالبات معوق، حجم منابع ها را کاهش میبانک

ها و کاهش ارزش آنها منجر به بی بانکی کاهش خواهد یافت و ترس ناشی از دست دادن دارایی

سیستم بانکی شده و بنابراین افراد و سپرده گذاران در شرایط اعتمادی مشتریان و سپرده گذاران به 

بی ثباتی و نوسانی اقتصاد تمایل بیشتری برای ورود به بازارهای باثبات تر و مصون از پیامد نوسانات 

 تولید ناخالص داخلی، خواهند داشت. در نهایت افزایش هجوم مشتریان برای خروج سپرده های مدت

ها به مشکلات ناشی از کمبود نقدینگی دامن ها و ناکافی بودن منابع بانکبانک دار)غیرجاری( خود از

 .داد  خواهد قرار نقدینگی ریسک معرض در را زده و آنها
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درصدی خلق نقدینگی شده  525/0موجب کاهش  سود تسهیلات بانکیافزایش یک درصدی نرخ  -

افت وام یدا کند، تمایل مردم به دریدر جامعه افزایش پ سود تسهیلات بانکینرخ وقتی که  است.

اهش کموضوع باعث  کاهش می یابد، برای اینکه  هزینه های دریافت وام افزایش می یابد و این

 . از این طریق موجب کاهش عرضه نقدینگی می شود عملکرد بانک ها شده و

 درصدی خلق نقدینگی شده است. 468/0افزایش یک درصدی نرخ ارزموثر موجب کاهش  -

نوسانات نرخ ارز مستقیم گذارد. تأثیر ها به دو صورت تأثیر مینوسانات نرخ ارز بر عملکرد بانک

کناربخش ریالی است. در انجام عملیات  ها در بخش ارزی درها به دلیل فعالیت بانکبر عملکرد بانک

برمتغیرهای کلان تأثیرگذاری  است که علاوه بر ییبانکی به ارز، نرخ ارز یکی از مهمترین متغیرها

دهد. قرار می نحوه عملکرد آنها در بازار ارزی را تحت تأثیر اقتصادی، سود وزیان ارزی بانک ها و

عملکرد  ها از طریق تأثیر نوسانات نرخ ارز برصورت غیر مستقیم تأثیر نوسانات نرخ ارز بر عملکرد بانک

رفتار و عملکرد سپرده  ارز با تأثیر بر بانک بانکداری داخلی خواهد بود. براین اساس نوسانات نرخ

تسهیلات گیرندگان، بر انواع ریسک بانکی تأثیر گذاشته و عمکرد بانکی را تحت شعاع قرار  گذاران و

 448/0موجب افزایش بانکی نرخ سود سپرده  افزایش یک درصدی (.1،2021نایو مارل ی)اندر دهدمی

 درصدی خلق نقدینگی شده است.

تواند به تضعیف منابع مالی بانک ها و هجوم سرمایه از سود در سطوح پایین میتعیین نرخ های 

های بانکی و مولد به سمت حوزه های سفته بازی منجر شود. لیکن دو نکته همواره باید مدنظر حوزه

های سود واقعی در اقتصاد باید مثبت باشد. در غیر این صورت اقتصاد باشد. اول آنکه در هر حال نرخ

وضعیت سرکوب مالی مواجه خواهد شد که ضررهای متعددی را برای بخش های مختلف اقتصاد با 

نرخ سود باید متناسب با تغییر است که  آن نکتهبالاخص بخش های واقعی در برخواهد داشت. دومین 

 تواند نتایجهای سود بدون توجه به شرایط اقتصادی میشرایط اقتصادی تغییر یابد، زیرا تثبیت نرخ

ها را بر نیز افرایش نرخ سود سپرده (2017وهمکاران) 2معکوسی را در برداشته باشد. مطالعات بالتاس

 که از نتایج مدل استنباط می شود متغیرهای طوری همان کنند.ها  مثبت تلقی می-عملکرد بانک

نرخ ارز موثر موجب کاهش )تأثیر منفی و معنی دار( و همچنین و  بانکی وام سودریسک اعتباری، نرخ 

تولید ناخالص داخلی موجب افزایش)تأثیر مثبت و معنی دار( بر خلق و   نرخ سود بانکی متغیرهای

 باشد. می شود و بیانگر اثرات معنی دار تکانه های مورد مطالعه بر خلق نقدینگی میها نقدینگی بانک

                                                                                                                   
1 Endri & Marlina 

2 Baltas 
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متغیرهای ابزاری به کارگرفته شده درتخمین  (،5)جدول آزمون سارگان در زبراساس نتایج حاصل ا

لازم برخوردار هستند)هیچ گونه ارتباطی میان اجزاءخطا و ابزارهای به کارگرفته شده  الگو از اعتبار

براساس نتایج به دست آمده  و شودندارد( و فرضیه صفرمبنی برمشخص بودن معادله رد نمی وجود

 باشد.خودهمبستگی از مرتبه سه نمی(6)دهمبستگی بین جملات اخلال در جدولاز بررسی خو

 

 نتایج آزمون سارگان. 5جدول

 منبع: یافته های پژوهش                                                           

 

 هاي تابلویي پویامدل داده خودهمبستگي  مرتبه سومنتایج آزمون  . 6جدول

      منبع: یافته های پژوهش

                                                        

 PVARایج روش نت .3. 3

 تعیین طول وقفه بهینه:

معادلات خودتوضیح برداری قابل توجه است، انتخاب یکی از نکات مهم که در برآورد یک دستگاه 

از مقدار بهینه انتخاب شود، آنگاه مدل به خوبی  اگر تعداد وقفه کمتر .باشدوقفه یا درجه بهینه می

تصریح نخواهد شد و ممکن است در جملات اختلال خود همبستگی ایجاد شود. جهت انتخاب وقفه 

اطلاعات  شود. معیارن، آکائیک  و شوارز بیزین استفاده میحنان کوئی اطلاعات بهینه از معیارهای

شامل دو عامل است: یکی تابعی از مجموع مجذور خطاها است و دیگری تابعی از درجه آزادی است. 

کارکرد معیار اطلاعات بدین صورت است که با افزودن یک متغیر جدید )اضافه نمودن وقفه( به مدل، 

شود و از طرف دیگر، درجه آزادی را کاهش مجذور خطاها می از یک طرف موجب کاهش مجموع 

ای انتخاب شود که مقدر معیار اطلاعات حداقل دهد.  بنابراین هدف این است که مدل به گونهمی

دهد که  مجموع مجذور اضافی در صورتی مقدار معیار اطلاعات را کاهش می یشود.  افزودن یک وقفه

 06/14 آماره H مقدار 

 63 درجه آزادي

 00/1 ارزش احتمال

 z 09/0مقدار آماره 

 92/0 ارزش احتمال

2
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(. براساس 1394ند زیان ناشی از کاهش درجه آزادی را جبران کند)سوری، خطاها را کاهش داده و بتوا

 باشد.وقفه بهینه میوقفة دوم   (،7)در جدول  نتایج محاسبات

 

 PVARنتایج تعیین وقفه بهینه الگوي . 7جدول

 منبع: یافته های پژوهش

 

 علیت گرنجری:

معرفی شده و  به شناسایی قابلیت مقادیر گذشته یا ( 1969)1، توسط گرنجرگرنجر تیعل آزمون

کند. علیت یکی از مسائل اساسی متغیر دیگر کمک میبینی تأخیرهای یک متغیر خاص برای پیش 

جهت  علیت، موضوع درخور توجهی در در بررسی رابطه بین متغیرهای اقتصادی است و تعیین 

ناحیه بحرانی قرار گیرد و یا  در 3(. اگر مقدار عددی آماره کای دو2020، 2علم و ساموناقتصاد است)

شود و مبنی بر بی اثر بودن مقادیر با وقفه علیت رد می 4باشد فرضیه اچ صفر %5سطح احتمال زیر 

زارش طبق گشود. لذا متغیر علیت واقعا بر معلول اثر با وقفه داشته و علیت گرنجری آن محسوب می

ریسک می باشد،  %5کای دو که برای متغیرها کمتر از  با توجه به ارزش احتمال آزمون(8)جدول

ت یبانکی و نرخ ارز موثر عل سود تسهیلاتبانکی، نرخ  سپرده خ سوداعتباری، تولید ناخالص داخلی، نر

 .گرنجری خلق نقدینگی هستند

 آزمون علیت گرنجري. 8جدول

                                                                                                                   
1 . Granger 

2. Alam & Sumon 

3 𝑐ℎ2 

4 .H0 

HQ SC AIC FPE LR LOGL lag 

258/39 337/39 205/39 *08+e51/2 NA 441/3227- 0 

021/29 647/29 593/28 350/6180 271/1759 983/2302- 1 
*140/250- *966/248- *943/290- *118-e5/2 *62/42019 81/20807 2 

panel VAR-Granger causality Wald test 

Equation\ Excluded 𝒄𝒉𝟐 df 

LC 

npl 
159/28* 

 
2 

gdp 
674/16* 

 
2 
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                                %2دار بودن ضرایب در سطح خطای کمتر از نشانگر معنی*

 منبع: یافته های تحقیق

   

 در برداری خودرگرسیون مدل که دادند نشان دو ( هر1994)2( و همیلتون 2005)1لوتکپول

شرط  برقراری باشند. یک از کوچکتر اکیدا ماتریس همراه ماژول های کلیه که است پایدار صورتی

 است بدیهی ثبات برای است. پانل برداری مدل خودرگرسیون بودن پذیر معکوس پایداری متضمن

 مختلط بخش ترکیب باید و هستیم PVAR مدل تفاضل سیستم 3ویژه مقادیر محاسبه نیازمند که

 قدر شود،می مشخص Modulusکه با  مشخصه ریشه های موهومی و حقیقی عدد بخش 2 حاوی

وط به مقادیر ویژه، شرط پایداری بمر 2شکلو 9با توجه به جدول  .باشند داشته یک از کوچکتر مطلق

 دایره واحد درون ویژه، مقادیر همه که چرا است، پایدار برآوردی مدل بنابراین مدل برقرار بوده و

 دارند. قرار

 

 آزمون پایداري مدل. 9جدول

Modulus 
Eigenvalue 

Imaginary Real 

858/0 102/0 852/0 

858/0 102/0- 852/0 

778/0 0 778/0 

508/0 0 508/0 

296/0 0 296/0- 

117/0 0 117/0 

 شهمنبع: یافته های پژو

                                                                                                                   
1 . Lutkepohl 

2 . Hamilton 

3 . Eigenvalue 

lr 
807/38* 

 
2 

re 
955/39* 

 
2 

lrb 
955/39* 

 
2 
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 تعیین پایداري مدل .1شکل

 منبع: یافته های پژوهش

 

 توابع واکنش آنی:

-رفتار پویای متغیرهای مدل هنگام وقوع شوکتوابع عکس العمل تحریک، ابزار مفیدی برای تحلیل  

های غیر قابل پیش بینی در دیگر متغیرهای مدل هستند. این توانایی به دلیل این است که این توابع، 

های مختلف در یک متغیر ی به اندازهعکس العمل همه ی متغیرهای موجود در دستگاه را در اثر تکانه

و  1)یوبر متغیرهای هدف استفاده نمود تکانه هاتحلیل اثر  یه ومی توان برای تجز و دهدرا نشان می

در این نمودارها،  نمودارهای زیرنشان داده شده است. نتایج توابع واکنش آنی در(. 2020همکاران، 

کند. فواصل اطمینان و محور افقی زمان را اندازه گیری می محور عمودی میزان انحراف از مقادیر اولیه

 سازی مونت کارلو بدست آمده است.  به وسیله شبیه
 

                                                                                                                   
1 Yu 
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 بر خلق نقدینگي هاي متغیرهاي تحقیقاثرتکانه.2نمودار 

 منبع: محاسبات تحقیق

 

 :(PVAR( و )GMMمقایسه نتایج روش)

( نتایج هردو روش، هم خوانی دارند PVAR( و توابع واکنش آنی)GMMبا توجه به روش تخمین)

هر دو روش تأثیر تکانه اقتصادی)تولید ناخالص داخلی( و  کنند.حاضر را تأیید میو فرضیات مطالعه 
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ها مثبت و همچنین تأثیر تکانه مالی تکانه بانکی )نرخ سود سپرده بانکی( را بر خلق نقدینگی بانک

نرخ سود تسهیلات بانکی( را بر خلق نقدینگی ، )نرخ ارز موثر(، تکانه های بانکی )ریسک اعتباری

کنند. به عبارت دیگر می توان استدلال کرد که نتایج به دست آمده از استحکام فی ارزیابی میمن

 کافی برخودار هستند.

 

 تجزیه واریانس:

های های خودش و شوکتجزیه واریانس خطای پبش بینی، درصد تغییرات متغیر هدف را در اثر شوک

با تجزیه واریانس خطای  دهد.شان میهای مختلف ندیگر متغیرهای موجود دستگاه در طی زمان

شود پیش بینی، سهم نوسانات هر متغیر در واکنش به تکانه وارد شده به متغیرهای مدل تقسیم می

 1نهیتوانیم، سهم هر متغیر را بر روی تغییرات متغیرهای دیگر، در طول زمان اندازه گیری کنیم)دو می

شخص شده است، خطای پیش بینی متغیرهای م S.Eستون دوم که با  (،10)(. در جدول2019،

خطا در هر سال بر اساس خطای  دهد. بنابراین چون اینهای مختلف نشان میمربوط را طی دوره

شود، طی دورۀ زمانی افزایش می یابد. منبع این خطا تغییر در مقادیر جاری و سال قبل محاسبه می

  .تکانه های آتی می باشد

ها انجام کالگوی برآورد شده، تجزیه واریانس متغیر خلق نقدینگی باندر این بخش، با توجه به 

ولید درصد، ت 99.08دوره پنجم )متغیرخلق نقدینگی در (11برای مثال براساس جدول) است. شده

رصد، د 2.63نرخ سود تسهیلات بانکی درصد 1.36درصد، نرخ سود سپرده بانکی 9.77ناخالص داخلی

ا توضیح رها درصد( از تغییرات خلق نقدینگی بانک 3.55 موثر نرخ ارز و درصد 0.91ریسک اعتباری

ندگی را ها بالاترین قدرت توضیح دهدهند، در کل می توان گفت که متغیر خلق نقدینگی بانکمی

 در طی این پانزده دوره دارا می باشد.

 

 

 
 

 

 

 

 

 

                                                                                                                   
1 Dinh 
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 تجزیه واریانس. 10جدول

 منبع:یافته های پژوهش
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 توصیه هاي سیاستي نتیجه گیري و .4

 درشبکهبر خلق نقدینگی  (اقتصاد کلان، مالی و بانکی)هاتکانهانواع بررسی تأثیر به پژوهش حاضر 

گشتاورهای تعمیم یافته و خود مدل؛ با استفاده ازدو  1385 -1399 طی دوره زمانیایران  یبانک

 اقتصادیهای که تکانه  می دهدنشان . نتایج پژوهش پرداخته است های تابلوییرگرسیون برداری داده

ها دارند در اثر مثبت بر خلق نقدینگی بانک سپرده بانکی نرخ سودو  اخالص داخلینتولید متغیرهای 

نرخ سود تسهیلات بانکی و نرخ ارز موثر دارای اثر ، های متغیرهای ریسک اعتباریحالی که تکانه

باشند و فرضیات مطالعه حاضر را یسازگار م GMM با روشPVAR باشند. نتایج روش منفی می

 القحطانی و(، 2014کنند. در ضمن نتایج این پژوهش با  تحقیقات لاو و همکاران )تأیید می

رضازاده کارسالاری و   (،2017)همکاران بالتاس و(، 2017(، قنیمی و همکاران )2016)همکاران

( هم خوانی 2020(، محمد و همکاران )2019(، باتی و همکاران )2020(، پریرا )1398سرگلزایی )

( مبنی بر اثر منفی تولید ناخالص داخلی بر نقدینگی 2016)سینگ و کومار شارما  دارد و با دیدگاه

 بانک ها درتضاد می باشد.

ها موارد ذیل مدنظر برای مدیریت خلق نقدینگی در بانکشود، براساس نتایج این مقاله توصیه می

  قرار گیرد:

 بانکیکاهش نرخ سود سپرده  -

 برای برآورد صحیح مطالبات غیرجاری ها در بانکها و مؤسسات اعتباریارزیابی کیفیت دارایی  -

تعیین استراتژی مشخص و اعلامی هر بانک به زیر مجموعه در خصوص سیاستهای مدیریت   -

های اطلاعاتی کافی برای اندازه گیری، نظارت، کنترل و گزارش ریسک سیستمدینگی و دارای نق

 ها نقدینگی توسط بانک

در مدیریت  تبطهای بانک مرها و شیوهها، رویهها، سیاستارزیابی مستقل ناظران از استراتژی -

 نقدینگی. 

 ارزشمندی سیاستی ابزار تواندمی سود کیفیت هایسیاست و هادارایی کیفیت هایسیاست اصلاح -

 ضد سیاست ابزار یک تواند می پولی سیاست. باشد نقدینگی خلق کمبود رساندن حداقل به برای

ها نقدینگی بانک و از این طریق بر خلق باشد مالی و اقتصادی هایچرخه تثبیت در موثر ای چرخه

 موثر باشد. 

ر خلق نقدینگی داشته است، بسترهای رشد و توسعه با توجه به اینکه رشد اقتصادی تأثیر مثبت ب  -

اقتصادی با استفاده از متابع موجود در کشور برنامه ریزی شود . در یک اقتصاد قوی، وام گیرندگان 

دهند ها را کاهش میبانک NPL کنند و در نتیجه،های خود را بازپرداخت میبه احتمال زیاد بدهی
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های در جهت ثبات نرخ نقدینگی خواهد داشت. همچنین سیاست و از این طریق تأثیر مثبت بر خلق

 ارز انجام گیرد.

شود، اختصاص وام به ها میبا توجه به اینکه ریسک اعتباری موجب کاهش خلق نقدینگی بانک -

و  توجیه اقتصادی دارد، تحت نظارت دقیق و با  شودهایی که موجب تولید و اشتغال میبه فعالیت

 گیرد. کنترل فساد صورت 

 

 پیوست

 ها در ایرانمحاسبه میزان شاخص خلق نقدینگي بانک

 سال 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

70/0 68/0 80/0 76/0 68/0 64/0 61/0 58/0 79/0 67/0 81/0 69/0 68/0 76/0 75/0 85 

36/0 82/0 81/0 77/0 66/0 67/0 49/0 28/0 74/0 63/0 71/0 51/0 61/0 69/0 71/0 86 

76/0 94/0 34/0 75/0 63/0 61/0 47/0 56/0 75/0 63/0 80/0 57/0 62/0 71/0 74/0 87 

79/0 84/0 75/0 67/0 62/0 58/0 47/0 51/0 80/0 73/0 78/0 55/0 78/0 83/0 80/0 88 

37/0 85/0 79/0 80/0 61/0 25/0 09/0 41/0 41/0 36/0 30/0 20/0 38/0 39/0 13/0 89 

38/0 34/0 38/0 37/0 11/0 21/0 07/0 36/0 44/0 30/0 38/0 27/0 39/0 40/0 43/0 90 

41/0 36/0 40/0 40/0 10/0 22/0 14/0 42/0 51/0 33/0 42/0 32/0 36/0 41/0 42/0 91 

36/0 46/0 41/0 39/0 12/0 15/0 11/0 36/0 49/0 22/0 40/0 28/0 39/0 42/0 45/0 92 

38/0 40/0 43/0 36/0 10/0 21/0 12/0 34/0 52/0 28/0 37/0 27/0 36/0 33/0 48/0 93 

44/0 41/0 41/0 32/0 12/0 44/0 13/0 53/0 45/0 40/0 38/0 34/0 34/0 27/0 41/0 94 

45/0 45/0 40/0 34/0 27/0 46/0 11/0 44/0 44/0 74/0 51/0 70/0 52/0 45/0 45/0 95 

47/0 36/0 48/0 41/0 31/0 51/0 10/0 46/0 43/0 63/0 52/0 69/0 54/0 46/0 51/0 96 

52/0 77/0 55/0 44/0 61/0 61/0 44/0 47/0 49/0 62/0 66/0 67/0 59/0 49/0 57/0 97 

69/0 67/0 66/0 73/0 49/0 60/0 46/0 57/0 51/0 61/0 61/0 71/0 61/0 48/0 63/0 98 

60/0 67/0 57/0 61/0 63/0 59/0 58/0 61/0 59/0 71/0 60/0 67/0 60/0 51/0 69/0 99 

-8-سینا-7سرمایه-6سامان-5توسعه صادرات-4تجارت -3پارسیان-2اقتصاد نوین-1 -

 پست بانک-14ملی-13ملت  -12مسکن -11کشاورزی-10صنعت و معدن-9صادرات

 کارآفرین-15

 منبع: یافته های پژوهش
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  منابع

های پولی بر بررسی تأثیر نامتقارن شوک "(1400)زادهاسمعیل فرحناز، هدایت و زادهسینح .1

 فصلنامه "های جدید؛ مطالعه موردی ایراناعتبارات بانکی طی ادوار تجاری )آزمون دیدگاه کینزین

 35-55( :34) 10اسلامی، بانکداری و اقتصاد

حاج امینی، مهدی؛ احمدی شاد مهری، محمد طاهر؛ فلاحی، محمد علی و علی اکبر ناجی  .2

 هایدارایی بر درونزایی تأکید با ایران اقتصاد در نقدینگی بر بودجه کسری تأثیر "(1394میدانی)

 .166-131صص  (،23)75 ،"بانکی سیستم

عملکرد بانکی بر خلق نقدینگی یر تأث "(1398فاطمه و مصطفی سرگلزایی ) کارسالاری ،رضازاده .3

 133-113صص ،(64)16 فصلنامه مطالعات تجربی حسابداری مالی، ،"در سیستم بانکی

، نشر فرهنگ شناسی، "اقتصاد سنجی همراه با کاربرد ای وی یوز و استاتا "(1394سوری، علی) .4

 چاپ سوم، تهران.

 کفابت نسبت بر تمرکز با نقدینگی بر موثر عوامل ارزیابی "(1401)زاده زمان حمید و مسلم شعله، .5

 ،( 30)102 اقتصادی، هایسیاست و هاپژوهش فصلنامه ،"آن نامتقارن اثرات و بانکی شبکه سرمایه

 .148-115صص

 یبانک مرکز یگذار استیدر س ینگیالزامات نقد رثیتا"(1398) اندانام ی، و طاهرمهشیدشاهچرا،  .6

 . 48-23صص ،( 39)12ی، بانک یپول یپژوهش ها ،"رانیا یبانک نیدر بازار ب

 تأثیر " ( 1395 ) سمیه پور، طالب و صمد فرید، حکمتی ؛ الدین جمال سید زنوزی، محسنی .7

 علمی فصلنامه ،"توسعه حال در منتخب کشورهای اقتصادی رشد بر نقدینگی و افزایش فساد کنترل

 106 - 100 صص ،7شماره الگوسازی، و پژوهشی اقتصاد

 قرض هایسپرده تأثیر "(1401عشری، ابوالقاسم و علی محمدپور) اثنیفرهنگ، امیر علی؛  .8

 .355-331صص، 39اسلامی،  بانکداری و اقتصاد ، فصلنامه"ایران در تورم و نقدینگی حجم بر الحسنه

ارائه یک الگوی   "(1400فرهنگ، امیرعلی؛ جمالی، جلال؛ اشجع، عباس و حمید اسکندری) .9

-70صص، 35اسلامی،  بانکداری و اقتصاد ، فصلنامه"قیمت گذاری بیمه سپرده در بانکداری بدون ربا

30. 

های قیمت نفت و بررسی اثر تکانه "(1399گرگانی ) علی و مصطفی، سوری؛ فلاح پور، سعید .10

 ،(131)55فصلنامه تحقیقات اقتصادی،  ، ها در ایرانتحریم های اقتصادی بر خلق نقدینگی بانک

 .409-389صص
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تأثیر مدیریت نقدینگی بر عملکرد )سودآوری(  "(1398)علی دشتبانی و  لعل خضری حمید .11

، "نهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرایران: مطالعه موردی بانکبانکداری بدون ربا در ا

 121-146صص، (8)29 اسلامی ، بانکداری و اقتصاد فصلنامه

12. Alam, K. J., & Sumon, K. K (2020)," Causal relationship between trade 
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