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 هابانک يعملکرد مال و بانکي موثر بر ياقتصاد عوامل
 

 نوع مقاله: پژوهشي
 

 1علیرضا تمیزی

 

 28/12/1402تاریخ پذیرش:                             4/8/1402 تاریخ دریافت:

 چکیده
ا توجه بکنند و ایفا می ترین عنصر بازار پولی نقش بسیار مهمی را در اقتصاد کشورعنوان مهمامروزه بانکها به 

ست ا، لازم اقتصاد و اجتماع به اهمیت سودآوری بانك در شرایط متفاوت اقتصادی و تأثیرگذاری آن بر
سب کصاد را اقتبر سودآوری این بخش مهم  مدیران آگاهی لازم در ارتباط با نقش این عوامل تأثیرگذار

 پردازد.ها میتأثیر شاخص فلاکت بر عملکرد مالی بانكبررسی  حاضر به نمایند. پژوهش
-1400مانی زدوره  جامعه آماری در این پژوهش، کلیه بانکهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در

یتا روش پنل د وهای رگرسیونی چند متغیره های پژوهش، از مدلبرای تجزیه و تحلیل دادهباشد. می 1393
 قل، شاخصغیر مستها و متعملکرد مالی بانك متغیر وابسته در این پژوهش استفاده شده است. با اثرات ثابت

ازار به بارزش لی، اندازه بانك، اهرم ما مطالعه حاضرمتغیرهای فرعی استفاده شده در فلاکت است. همچنین، 
 است.  عملیاتی ارزش دفتری و رشد درآمد

ر سطح داز این رو  باشندیمدرصد  5دارای ضریب منفی و سطح معناداری کمتر از شاخص فلاکت متغیر 
 ای آن استضریب تعیین تعدیل شده مدل نیز گوی گیرد.فرضیه پژوهش مورد پذیرش قرار می %95اطمینان 

 گردد.درصد از تغییرات توسط متغیرهای وارد شده در مدل تبیین می 88که 
یگر ا به عبارت دیمعکوس دارد.  تاثیر بانکها مالی عملکرد بر نتایج این پژوهش نشان داد که، شاخص فلاکت

ته و ار گرفدر دورانی که کشور دارای شاخص فلاکت بالاتری است، عملکرد مالی بانك ها تحت تاثیر قر
 صادی بایدهای اقتمتغیرها بر اغلب بخشکند. لذا کنترل تورم و بیکاری بدلیل اثرگذاری این کاهش پیدا می

 از مهمترین اهداف دولتمردان قلمداد گردد.

 

 هابازده دارایی ی،عملکرد مال ،شاخص فلاکت: کلیديواژگان 

 JEL:    E24, G34, O34 بندي  طبقه

  

                                                                                                                   
 a_tamizi@pnu.ac.ir                                            استادیار گروه اقتصاد دانشگاه پیام نور، ایران، تهران 1
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 مقدمه

غیرمستقیم طور مستقیم و ی مختلف فعال در آن را بههاای بخشتغییرات اقتصادی در هر جامعه

کنند که تأثیر قرار خواهد داد. عوامل گوناگونی درون این اقتصاد نقش اصلی را ایفا می تحت

، تولید 1توان بیکاری، نرخ تورمتوانند بر کل سیستم تأثیرگذار باشند. از جمله این عوامل را میمی

ات در این عوامل در و قیمت نفت اشاره نمود که برآیند تغییر 3(، نرخ ارزGDP) 2ناخالص داخلی

ترین فعالان بازار ها یکی از اصلیباشد. از سوی دیگر، بانكهای مختلف اقتصاد قابل لمس میبخش

عنوان یك واسطه، منابع مالی مازاد را در قالب انواع سپرده باشند که بهمیپولی و اقتصاد جامعه 

کنند و با منابع مالی پرداخت میبه متقاضیان دریافت  صورت تسهیلاتها را بهجذب نموده و آن

رو، هرگونه تغییر در وضعیت شوند. از اینها درون اقتصاد انجام میتوجه به اینکه تمامی این فعالیت

 (.1390ها نیز تأثیرگذار باشد )کلانتری، تواند بر آناقتصاد می

ه ادامه قادر بباشد و بدون آن، کسب وکارها از آنجائیکه سود نیروی حیاتی کسب و کار می

گردد و رشد و توسعه رو منجر به بقای کسب و کارها میحیات در بازار رقابتی نخواهند بود، از این

ا وابسته کارهواقتصاد ملی را در بر خواهد داشت. همچنین، توانایی خلق سود بوسیله مدیریت کسب

باشد. یشان میهالیتبه مهارت و تجربه آنان و همچنین به درک فضای اقتصادی کشور در فعا

یرهای و متغ بر تحقیقات گذشته در داخل و خارج از کشور در بخش بانکداری، ساختار مالیمنطبق

 ها داشته است.اقتصاد کلان ثأثیر معناداری بر سودآوری بانك

اقتصاد، آموزش، بهداشت، امور  یهامختلف در بخش یهاعصر حاضر، محاسبه شاخص در

آسان کرده  زانیرها و برنامهدولت یرا برا یابیامکان ارز ،یآمار هایداده از ادهاستف با …و یاجتماع

بدست  یکارینرخ تورم و نرخ ب بیشاخص هاست که از ترک نیاز ا یکیفلاکت  شاخص .است

و  مانند رابرت بارو یاقتصاددانان لهیاست که به وس یاقتصاد یشاخص از جمله نماگرها نی. ادیآیم

نرخ  یعنی یدو شاخص مهم اقتصاد بیشدکه ازترک یمعرف یلادیم ۷0در دهه  4آرتور اوکان

محاسبه شاخص  روش .شودیم هیته یمعمول یخط بیترک كیو نرخ تورم به صورت  یکاریب

 و نرخ تورم است.  یکارینرخ ب یعنی یبر حاصل جمع دو شاخص اصل یساده و مبتن اریفلاکت بس

گیری شاخص فلاکت بیکاری و نرخ تورم دو جزء اصلی اندازهطور که گفته شد، نرخ همان

 یکاریتورم و ب ایدن یدر همه اقتصادهاها تأثیر گذارد. تواند بر عملکرد مالی بانكهستند که می

                                                                                                                   
1. Inflationary Rate 

2. Gross Domestic Products 

3. Exchange Rate 

4 Arthur Okun and  Robert Barro 
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به طور کلی، رابطه بین نرخ تورم و نرخ بیکاری، منفی  و دیآیاست که با هم م یدو شاخص شهیهم

 ،رونیاز ا تورمی، با افزایش نرخ تورم، نرخ بیکاری هم افزایش می یابد.است اما در شرایط رکود 

شاخص  شیمنجر به افزا هانیا یو هردو یکاریب شینرخ تورم منجر به افزا شیگفت که افزا توانیم

ا توجه به ب .را تحت تاثیر قرار دهد عملکرد مالی بانکها تواندمی شاخص نیدر ا شیفلاکت و افزا

اقتصاد و اجتماع، لازم است  ری بانك در شرایط متفاوت اقتصادی و تأثیرگذاری آن براهمیت سودآو

بر سودآوری این بخش مهم اقتصاد را  مدیران آگاهی لازم در ارتباط با نقش این عوامل تأثیرگذار

رابطه بین ساختار سرمایه و سودآوری،  کسب نمایند. تحقیقات انجام شده بیشتر به بررسی

مساله  ،اند؛ با توجه به مطالب فوقها پرداختهبانك ها و منابع مالیتأمین مالی در بانكهای هزینه

 باشد.ها میتأثیر شاخص فلاکت بر عملکرد مالی بانكاصلی این پژوهش بررسی 

 اخته کهپرد اهبانك یشاخص فلاکت بر عملکرد مالاز این رو در مطالعه پیش رو به بررسی تاثیر 

 د.یم کری، اندازه بانك و اهرم مالی و رشد درآمد عملیاتی استفاده خواهاز متغیرهای فرع

ی تحقیق هایهساختار مطالعه بدین ترتیب خواهد بود که بعد از بیان مساله و اهمیت موضوع، فرض

، ن مدلبیان و به بررسی مبانی نظری و پیشینه تحقیق خواهیم پرداخت و در نهایت با تخمی

 گیری خواهد شد.قرار گرفته و نتیجه ها مورد ارزیابیفرضیه

 

 پژوهش پیشینه و نظري مباني

 بتواند که متغیرهایی یا متغیر جستجوی بازار، اقتصاد لاجرم و بازار بر مؤثر عوامل رفتار مطالعه در

. است برخوردار بسیار اهمیت از دهد، توضیح اقتصاد حقیقی بخش با را اقتصاد مالی بخش ارتباط

 اقتصاد حقیقی بخش برای را منابع تأمین وظیفه مالی، بخش ارکان عنوانبه سرمایه و پول بازارهای

 اقتصادی هایفعالیت به کمیاب منابع بهینه تخصیص موجب مالی بخش کارایی. دارند برعهده

 اقتصاد رشد تبع به و گذاریسرمایه و اندازپس بهینگی خود ینوبه به منابع بهینه تخصیص. شودمی

 گلداسمیت نظیر اقتصاددانانی. دارد پی در را اقتصاد بالقوه هایظرفیت به نزدیك حدودی در ملی،

 کلیدی نقش دارای مالی بازارهای که بودند باور این بر( 19۷3)3 شاو و( 19۷3)2 مکینون ،(1969)1

 شده ارائه خدمات کیفیت و کمیت در تفاوت آنان اعتقاد به. هستند اقتصادی رشد و توسعه در

 بازگو را کشورها بین رشد نرخ در تفاوت از مهمی بخش تواندمی مالی مؤسسات توسط

  (Lashgari et al., 2018).کند

                                                                                                                   
1 Goldsmith 

2 McKinnon 

3 Shaw 
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 (بانک عملکرد معیارهاي)مالي  عملکرد نظري مباني

 در آن بودن مهم. باشدمی مشکل آن نمودن تعریف که استمهمی مفهوم یك عملکرد گیریاندازه

 پرداخته آنها ذکر به تکرار به مربوط، ادبیات در کند کهمی پیدا نمود معروف اصطلاح دو این

 : شودمی

 (.2013 رابرتز،) آوریدمی دستبه شما که است چیزی شود گیریاندازه که چیزی •

 یا مطلوب وضع با موجود وضع مقایسه ازطریق عملکرد گیریاندازه از عبارتست عملکرد ارزیابی 

باشد.  معین هایدارای ویژگی واحد خود که شده تعیین پیش از هایشاخص براساس آلایده

 و مدتکوتاه شده تعیین اهداف به دستیابی براساس اقتصادی واحدهای عملکرد(1393 رحیمی،)

 تعیین اهداف به دسترسی منظوربه مناسبی معیار عملکرد رو،این از. شودمی گیریاندازه مدتبلند

 و دسترسی در را اقتصادی هایبنگاه و هاسازمان موفقیت میزان ارزیابی این. گرددمی قلمداد شده

 استفاده متفاوتی رویکردهای از هاشرکت عملکرد ارزیابی برای. دهدمی نشان اهدافشان به نیل

 رویکرد: کرد تقسیم زیر شرح به کلی گروه چهار به توانمی را رویکردها این ترینمهم و شودمی

 (.همان منبع) تلفیقی و اقتصادی مالی، مدیریت حسابداری،
 

 دارایي بازده معیار با شرکت عملکرد ارزیابي 

 موجود تاریخی اطلاعات از استفاده با عمدتاً حسابداری اطلاعات برمبتنی عملکرد ارزیابی معیارهای

 این. کنندمی گیری اندازه را شرکت عملکرد همراه، هاییادداشت و اساسی مالی هایصورت در

 بازده نرخ آزاد، نقدی هایجریان سود، تقسیم سود، رشد نرخ سهم، هر سود سود، شامل هامعیار

 از یکی هادارایی بازده نرخ(. همان منبع)باشند می هادارایی بازده نرخ و سهام صاحبان حقوق

-به هادارایی مجموع به بهره هزینه علاوهبه خالص سود تقسیم ازطریق که است مالی هاینسبت

 وسیلهبه و شودمی مربوط شرکت فروش و تولید هایمهارت به هادارایی بازده نرخ. آیدمی دست

 نرخ محاسبه در حسابداری سود از استفاده به دلیل. گیردنمی قرار تأثیر تحت شرکت مالی ساختار

 به توجه با. باشدمی وارد نیز معیار این بر است، وارد حسابداری سود بر که ایرادهایی ها،دارایی بازده

 واقعی ارزش بنابراین، شوند.می داده نشان دفتری ارزش خالص به ترازنامه ها دردارایی اینکه

 بازده نرخ رو،از این باشد. هاآن دفتری هایارزش از بالاتر یا ترپائین بسیار است ها ممکندارایی

. شوند گرفته کاربه دیگری جای در ها بایددارایی که نیست مفهوم این به ضروتاً پایین هایدارایی

 خرید همان به نسبت بایستمی شرکت که نیست مفهوم این به بالا هایدارایی بازده نرخ همچنین،

 مدیریت توانایی دهندهنشان هادارایی بازده(. همان منبع) نماید اقدام بیشتر بازده کسب ها ودارایی

 هایدارایی اگر. است متمرکز عملیات بخش بازدهی بر بیشتر و باشدمی هادارایی از کارا استفاده در

 از یکی. اندیافته افزایش عملیاتی هایهزینه که است این مانند شوند گرفته کاربه عملیات در اضافی
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 وادار عملیاتی هایدارایی کنترل به را مدیران که است این هادارایی بازده نرخ فرمول مهم مزایای

 عملیاتی هایدارایی کنترل به فروش حجم و خالص سود نرخ ها،هزینه کنترل با همواره و سازدمی

 (. 1390 همکاران، و صحت)پردازند  می نیز

 

 عملکرد ارزیابي هاي شاخص بنديطبقه

 بندیهطبق گروه پنج در را هاشرکت عملکرد ارزیابی هایشاخص 2001 سال در ابرین و یانگ

 :کنندمی

 ماندهباقی سود هایشاخص -الف

 گرفته نظر رد هاآن در سرمایه هزینه که هستند هاییشاخص ماندهباقی سود برمبتنی هایشاخص

 .کرد اشاره دیاقتصا افزوده ارزش و نقدی افزوده ارزش به توانمی هاشاخص این ازجمله. است شده

 ماندهباقی سود اجزای به مربوط هایشاخص -ب

 میان این از. است نشده لحاظ هاآن در سرمایه هزینه که هستند سود اجزای همان هاشاخص این

 پس عملیاتی ودس مترقبه، غیر اقلام از قبل سود استهلاک، و مالیات و بهره از قبل سود به توانمی

 .کرد اشاره هادارایی بازده نرخ و مالیات از

 بازار برمبتنی هایشاخص -ج

 بازده به توانمی هاشاخص این میان از و آیندمی دستبه سرمایه بازار از که هستند هاییشاخص

 .کرد اشاره سهام سالانه بازده و مازاد

 سنتی هایشاخص -د

 باورند این بر و دارند اعتقاد تاریخی اطلاعات مطلوبیت به حسابداری در سنتی هاینظریه طرفداران

 هااخصش این ازجمله. باشد تجاری واحد تاریخی بستر گویای تواندمی بهتر اطلاعات این که

 اشاره... و فروش به مالیات کسر از قبل سود سهم، هر سود عملیاتی، سود خالص، سود به توانمی

 .کرد

 برنقد مبتنی هایشاخص -ه

-سرمایه قدین بازده به توانمی هاشاخص این ازجمله. هستند نقدی مبنای بر مبتنی هاشاخص این

 (.1383 همکاران، و نوروش) کرد اشاره عملیاتی نقدی هایجریان و هاگذاری
 

 بانکها  عملکرد ارزیابي معیارهاي 

 این در. کنندمی استفاده هابانك عملکرد ارزیابی جهت مالی هاینسبت از مختلفی هایطیف امروزه

 هایاستراتژی ریسك، به نگرش ، دارائی کیفیت نقدینگی، سود،: همچون مختلفی معیارهای فرآیند
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 و بانك سلامت گیریاندازه برای اغلب مالی هاینسبت بنابراین، گیرد.می قرار مدنظر مدیریت

 برای مهمی ابزاهای سنتی عملکرد ارزیابی معیارهای. گیرندمی قرار استفاده مورد مدیریت کیفیت

در این مطالعه . شوندمی محسوب انفرادی هایگذاریسرمایه و کارها و کسب ها،شرکت ارزیابی

 برآنیم تاثیر شاخص فلاکت بر عملکرد مالی بانکها را نیزبررسی نمائیم.
 

 شاخص فلاکت نظري مباني 

 تبعات اقتصاد یك در 2تورم نرخ نیز و 1بیکاری نرخ رفتن بالا که است ایشدهپذیرفته فرض این

 . داشت خواهد اجتنابیغیرقابل اجتماعی و اقتصادی

 جامعه یك در "کاربهآماده افراد کل" به "بیکار افراد تعداد" نسبت برابر بیکاری نرخ: 1 نکته

 .هست مشخص

 مانیز بازه یك در خدمات و کالا قیمت عمومی سطح رشد میزان برابر تورم نرخ: 2 نکته

 .باشدمی مشخص

 امور بهداشت، آموزش، اقتصاد، هایبخش در مختلف هایشاخص محاسبه حاضر، عصر در

 کرده آسان ریزانبرنامه و هادولت برای را ارزیابی امکان آماری، هایداده از استفاده با و... اجتماعی

 دستبه بیکاری نرخ و تورم نرخ ترکیب از که هاستشاخص این از یکی فلاکت شاخص. است

 و 3بارو رابرت مانند اقتصاددانانی وسیلهبه که است اقتصادی نماگرهای ازجمله شاخص این. آیدمی

 نرخ یعنی اقتصادی مهم شاخص دو ترکیب از که شد معرفی میلادی ۷0 دهه در 4اوکان آرتور

 .شودمی تهیه معمولی خطی ترکیب یك صورتبه تورم نرخ و بیکاری

 کرده تغییر هاروز این شده،ارائه  اوکان آرتور سوی از که فلاکت شاخص محاسبه نحوه البته،

 بیکاری، نرخ اضافهبه داخلی ناخالص تولید به دولت بودجه کسری نسبت درصد حاضر حال در. است

 سریک رقم به نداشتن دسترسی دلیل به اما دهد؛می تشکیل را فلاکت شاخص محاسبه چارچوب

 . شودمی گرفته کاربه ایران اقتصاد مورد در همچنان قدیمی رابطه همان ناگزیر دولت بودجه

 

 بانکها عملکرد و( بیکاري+ تورم)شاخص فلاکت  بین ارتباط 

 قشر به رسانی آسیب تورم، اثرات از یکی. شودمی اقتصاد در ایعدیده مشکلات بروز سبب تورم

 از دسته این ها،قیمت افزایش با. باشندمی ثابت درآمد دارای که است افرادی و بازنشسته

                                                                                                                   
1 Uneployment Rate 
2 Inflation Rate 
3 Robert Barro 

4 Arthur Okun 
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 روندی چنین بینیپیش. دهندمی دست از آینده به نسبت را گذشته خرید قدرت کنندگان،مصرف

 مشخصی میزان نیازمند اقتصاد زیرا. داشت خواهد همراه به را اقتصادی رشد کاهش آینده، در

 دیگر. نماید مالی تأمین را اقتصاد کنندهتقویت هایگذاریسرمایه آن وسیلهبه تا است اندازپس

 چنین در. کندمی روروبه مشکل با را آینده به نسبت تجار و گرانمعامله بینیپیش تورم، اینکه

 برای تقاضا میزان تولیدکنندگان زیرا. است مشکل بسیار تولید مقدار مورد در گیریتصمیم حالتی،

 بینیپیش توانندنمی را اندشده هاآن قیمت افزایش به مجبور هاهزینه پوشش برای که تولیداتی

 بلکه کنند،می اخلال دچار را کشور یك بازارهای و مالی مؤسسات عملیات تنها نه حاد تورم. کنند

 در اطمینان عدم بروز عامل تورم. دهدمی کاهش نیز را دنیا بازارهای سایر به پیوستن انگیزه

 انواع افزایش باعث خود نوبه به امر این. شودمی ارز نرخ و بهره نرخ آینده، هایقیمت خصوص

 بانکداری زمینه در. شودمی تجاری روابط کاهش نتیجه در و بالقوه تجاری شرکای میان در ریسك

 را هابانك وام میزان کاهش نتیجه در و داده کاهش را گذارانسپرده اندازپس ارزش تورم نیز، تجاری

 هایفعالیت و گذاریسرمایه به مربوط ریسك تورم، از ناشی اطمینان عدم. داشت خواهد دنبال به

 به مالی مؤسسه یك پورتفوی بر تورم تأثیر.دهدمی افزایش را مختلف بازارهای و هاکارخانه تولیدی

 بازار در گذاریسرمایه با. دارد بستگی( …سپرده و گواهی اوراق، سهام،) اختیار در بهادار اوراق نوع

 شرکت یك هایاندوخته و درآمد درازمدت، در. داشت نخواهد تورم بابت نگرانی شخص دیگر سهام،

 هاآن اعتماد کاهش واسطهبه را گذارانسرمایه تواندمی تورم. یافت خواهد افزایش تورم نرخ با برابر

 تورم و سهام با رابطه در اصلی مشکل. کند انگیزه بی درازمدت بازده دارای گذاریسرمایه به نسبت

 اغراق آن مورد در و زده تخمین پیش از توانمی راحتی به را شرکت یك بازده که است این در

 مطلوبی عملکرد گویا که گیردمی قرار شرایطی در شرکت یك حاد، تورم وجود صورت در. نمود

 تواندمی تورم گیرد،می قرار تحلیل و تجزیه مورد شرکت یك درآمد که هنگامی این، برعلاوه. دارد

 گذاریارزش برای شرکت که دارد روشی و تکنیك به بستگی مشکلی چنین بروز. شود سازمشکل

 (.1391 خسروی، و پژویان) دهدمی قرار استفاده مورد خود کالای موجودی

 اقتصاد در که است اقتصادی اصطلاحات و اطلاعات دسته آن از فلاکت شاخص خلاصه، طوربه

 .است کرده تبیین و تهیه را آن «اکان آرتور» نام به انگلیسی فرد یك و بوده شده شناخته جهانی

 اقتصادهای همه در البته. آیدمی دستبه کشور یك تورم نرخ و بیکاری نرخ جمع از شاخص این

به طور کلی، رابطه بین نرخ تورم و  و آیدمی هم با که است شاخصی دو همیشه بیکاری و تورم دنیا

تورم، نرخ بیکاری هم افزایش می نرخ بیکاری، منفی است اما در شرایط رکود تورمی، با افزایش نرخ 

 به منجر هااین هردوی و بیکاری افزایش به منجر تورم نرخ افزایش که گفت توانمی رو،این از یابد.
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 کاهش در نتیجه و گذاریسرمایه کاهش به منجر شاخص این در افزایش و شاخص فلاکت افزایش

 گردد.می مالی عملکرد

 

 مطالعه پیشینه

صورت متقارن و نامتقارن بر  ای تأثیر نوسانات نرخ ارز را بهدر مطالعه (،2021)هنان و اسحاق - 

های اند. آنها در تحقیق خود، روش خودرگرسیون با وقفهتقاضای پول در پاکستان بررسی نموده

متقارن برآورد  ARDL اند. مدلمورد استفاده قرار داده 2019تا  19۷4توزیعی را طی سالهای 

تأثیر ناچیز متغیر مستقل را بر تقاضای پول نشان میدهد درحالیکه نتایج نامتقارن مدل ی آنها، شده

 .حکایت از تأثیر مثبت و قابل توجه متغیر نوسانات نرخ ارز بر متغیر وابسته دارد

ای تأثیر تورم و نرخ ارز را بر عملکرد مالی بانکهای تجاری در مطالعه (،2020)مویا و تارسوی -

وبی بررسی کردند. پژوهش، چهار بانك تجاری بزرگ در آفریقای جنوبی را شامل در آفریقای جن

عنوان متغیر وابسته و از  گیری عملکرد مالی، از بازدهی حقوق صاحبان سهام بهشود. برای اندازهمی

عنوان متغیرهای مستقل استفاده شده است. برای دستیابی به هدف مطالعه، از  تورم و نرخ ارز به

ها نشان اند. یافتهاستفاده کرده 2019تا  2003ی  طی دوره DOLS و  ARDL،FMOLS مدلهای

ی معکوس و معناداری وجود دارد و بین نرخ داد که بین تورم و بازدهی حقوق صاحبان سهام رابطه

 .ی ضعیفی برقرار استارز و بازدهی حقوق صاحبان سهام رابطه

 از شواهدی: مالی عملکرد بر هاشرکت عیاجتما مسئولیت تأثیر( 2019) همکاران و هو -

 کشور در را بانك 12 هایداده ایشان. دادند قرار بررسی مورد را مغولستان در تجاری هایبانك

 با هاییبانك که رسیدند نتیجه این به و نمودند بررسی 2012 الی 2003 هایسال طی مغولستان

 برعلاوه. دهندمی نشان را بالاتری اجتماعی مسئولیت مدیرعامل، وظیفه دوگانگی یا بزرگتر اندازه

 و بالاتر خالص سود حاشیه به تمایل دارند، بالاتری اجتماعی مسئولیت عملکرد که هاییبانك این،

 . دارند کمتری عامل غیر وام

 عملکرد و فکری سرمایه بین ارتباط بررسی به اقدام پژوهشی در( 2019) همکاران و اوساما -

 که کندمی تأیید هاپژوهش آن نتایج. نمودند 2013 الی 2010 سالهای در  اسلامی هایبانك مالی

 داد نشان همچنین هایافته این. دارد اسلامی هایبانك مالی عملکرد در مثبتی تأثیر فکری سرمایه

( SC) ساختاری سرمایه و( CE) فیزیکی سرمایه از بیشتر تأثیری دارای( HC) انسانی سرمایه که

 . است

 هابانك مالی عملکرد بر فساد تأثیر بررسی به اقدام پژوهشی در( 2019) همکاران و بولارینوا -

 در فساد که داد نشان ایشان تجربی نتایج. نمودند یافتهتعمیم گشتاورهای الگوی از استفاده با
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 برخوردار بسیاری اهمیت از نوظهور و یافتهتوسعه کشورهای در تجاری هایبانك سودآوری توضیح

 کشورهای در مثبت تأثیر فقط اما دارد، متفاوتی تأثیرات نوظهور کشورهای در کهحالی در. است

 .شودمی تأیید یافتهتوسعه

. دادند رقرا تحلیل مورد را شاخص فلاکت بر اعتبار تسهیل تأثیر( 2018)همکاران  چان و -

 گذاریسرمایه بررسی، مورد متغیرهای بین از. بود 2013 الی 19۷3 ایشان بررسی مورد دوره

 و معکوس رابطه خصوصی بخش به داخلی اعتبار ارائه و مستقیم تأثیر داخلی اندازپس و خارجی

 .داشت شاخص فلاکت با معناداری

دی بر اقتصن الادرتحقیقی به بررسی تاثیر نااطمینانی متغیرهای ک 1399همکاران  عادلی و -

نرخ  ،دیقتصانرخ ر شد ا لن اقتصادی شاملااعتباری بانك های ایران پرداختند. متغیرهای ک كریس

 مطالبات نسبت باشند و ازمی لت بانکی به عنوان متغیرهای مستقلانرخ ارز و نرخ سود تسهی ،تورم

سته ابمتغیر و گیری ریسك اعتباری و به عنوانها به منظور اندازهت بانكلاتسهیل غیرجاری به ک

بانك  5 بانك دولتی و 5سال و شامن  10ماری تحقیق نیز به مدت آاستفاده شده است. نمونه 

رخ تورم ن ،لیدخصوصی می باشند. نتایج تحقیق بیان می دارد که نااطمینانی متغیرهای نرخ رشد تو

رخ سود ینانی نمر نااط. اما تاثیتدار اسها دارای تاثیر مثبت و معنیو نرخ ارز بر ریسك اعتباری بانك

 .شدبای میمنف ،ی زمانی و مکانی تحقیقدر بازه هک هات بانکی بر ریسك اعتباری بانكلاتسهی

 رد شاخص فلاکت به توجه با شرکت رشد بر عملیاتی درآمد تاثیر( 1398)نیا افضل -

 بهادار اقاور بورس در شده پذیرفته ایبیمه هایشرکت کلیه. نمود بررسی را ایبیمه هایشرکت

 6 زمانی یدوره در و شدهانتخاب  پژوهش نمونه عنوانبه( فرابورس و بورس در) شرکت 21 تهران

 آوریمعج جهت استفاده مورد روش. گرفتند قرار تحقیق مورد 139۷ تا 1392 هایسال بین ساله

 برای. است شده استفاده چندگانه خطی رگرسیون از هافرضیه آزمون برای و ایکتابخانه اطلاعات،

 پژوهش نتایج. یدگرد استفاده 15 نسخه استاتا افزارنرم از هامدل نهایی تخمین و هاآزمون اجرای

 اخص فلاکتش. دارد وجود معنادار و تاثیر مستقیم شرکت رشد بر عملیاتی درآمد که دهدمی نشان

 را آنها ینب رابطه و داشته معنادار و معکوس تأثیر شرکت رشد و عملیاتی درآمد بین ارتباط بر

 .کندمی تعدیل

 بر تأکید با) ایران هایبانك مالی عملکرد بر تجاری هوش اثر( 139۷)زارعی  و زارعی -

 جامعه تحقیق، این در آماری جامعه. دادند قرار بررسی مورد را( هابانك مالی سلامت هایشاخص

 خصوصی هایبانك و تخصصی خصوصی، دولتی، از اعم ایران بانكِ 30 شامل تحقیق این در آماری

 بر سالیانه تواتر با 1393-1385 زمانی دوره در تجاری هوش داد نشان تحقیق هاییافته. است شده

 زمینه وقفه سالیك با همچنین و داشته دارمعنی و مثبت اثر دارایی به وام نسبت و دارایی بازده
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 را درآمد به هزینه نسبت تواندمی فناوری این دیگر، سوی از. آوردمی فراهم را سرمایه بازده افزایش

 .دهد کاهش
 

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : مدل مفهومي پژوهش1شکل 

 

 هاآني ریگاندازهتعریف عملیاتي متغیرها و نحوه 

 اریبانك، از مع یعملکرد مال یریگاندازه ی، برا1395 و همکاران در سال نتیطاز خوش یرویبه پ

 .استفاده شده است ریها به شرح زییبازده دارا

 بانك یهاییمجموع دارا نیانگیسود خالص بر م میها = حاصل تقسییدارا بازده

اقتصاد تبعات  كیدر  نرخ تورم زیو ن یکاریاست که بالا رفتن نرخ ب یاشده رفتهیفرض پذ نیا

هاست که از شاخص نیاز ا یکی کتخواهد داشت. شاخص فلا یقابل اجتنابریغ یو اجتماع یاقتصاد

است که  یاقتصاد یشاخص از جمله نماگرها نی. ادیآیدست مهب یکارینرخ تورم و نرخ ب بیترک

 بیترک که از شد یمعرف یلادیم ۷0در دهه  و آرتور اوکان مانند رابرت بارو  یاقتصاددانان لهیوسبه

 هیته یمعمول یخط بیترک كیصورت و نرخ تورم به یکاریب نرخ یعنی یدو شاخص مهم اقتصاد

 یعنی یبر حاصل جمع دو شاخص اصلیساده و مبتن اریروش محاسبه شاخص فلاکت بس .شودیم

است که اطلاعات  رانیمرکز آمار ا ،یکاریاعلام نرخ ب یمتول رانیا و نرخ تورم است. در یکارینرخ ب

 .کندیو سالانه، محاسبه و اعلام م کباریصورت سه ماه هرا ب یکاریمربوط به نرخ اشتغال و ب

 بانك یهاییجمع کل دارا یارزش دفتر یعیطب تمیبرابر است با لگار( Size= ) اندازه بانك

 هاییبه جمع کل دارا یبرابر است با نسبت جمع کل بده( Levی = )مال اهرم

 فلاکت اقتصادی
عملکرد مالی 

 هابانك

 متغیرهاي فرعي:

 اندازه بانك

 اهرم مالی

 ارزش بازار به ارزش دفتری

 رشد درآمد عملیاتی
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 بانك یبر ارزش دفتر میارزش بازار بانك تقس( M/B= ) رشد فرصت

 یسال جار یاتیدر درآمد عمل ریی(= درصد تغRevenue growth)ی = اتیدرآمد عمل رشد

 نسبت به سال قبل

 

 مدل رگرسیوني پژوهش
Financial performance it =β0+ β1Economic Misery Index it + β2Size it + β3Lev it + 

β4M/B it + β5Revenue growth it + U it 

 

شاخص درصد،  95درصد باشد، در سطح اطمینان  5کمتر از  β1چنانچه سطح معناداری 

 دار خواهد بود.معنیفلاکت 

 

 (: تعریف مفهومي نمادها و تعریف عملیاتي آنها1جدول )

 مفهوم نماد نماد متغیرنوع 

 شاخص فلاکت Misery Index مستقل

 عملکرد مالی Financial performance وابسته

 مستقل فرعی

Size اندازه شرکت 

Lev اهرم مالی 

M/B فرصت رشد 

Revenue growth رشد درآمدهای عملیاتی 

 

 1400 سال پایان تا شمسی هجری 1393 سال از حاضر پژوهش پوشش تحت زمانی قلمرو

 است. شمسی هجری

 است. انتهر بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایبانك تمام حاضر پژوهش مکانی قلمرو
 توصیفی آمار

به منظور بررسی مشخصات عمومی متغیرها و تجزیه و تحلیل دقیق آن ها، آشنایی با آمار 

به متغیرهای مورد  مربوط(، آمار توصیفی داده های 2توصیفی مربوط به متغیرها لازم است. جدول )

ساله  ۷بانك نمونه طی دوره زمانی  10استفاده در تحقیق را نشان می دهد. آمار توصیفی مربوط به 

 ( می باشد. 1400تا  1393)
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 (: آمار توصیفي متغیرهاي پژوهش2جدول )

 بیشترین کمترین انحراف معیار میانگین تعداد مشاهدات نام متغیر

 0.044 -0.511 0.100 -0.015 ۷0 هابازده دارایی

 0.455 0.21۷ 0.102 0.32 ۷0 شاخص فلاکت

 22.058 16.434 1.299 19.۷33 ۷0 اندازه بانك

 2.883 0.66۷ 0.295 0.96 ۷0 مالیاهرم 

 3.189 0.953 0.320 1.15 ۷0 ارزش بازار به دفتری

 0.881 -2.640 0.590 0.044 ۷0 رشد درآمد عملیاتی

 های تحقیقمنبع:یافته

 

 است توزیع ثقل مرکز و تعادل نقطه دهندهنشان که است میانگین مرکزی، شاخص تریناصلی

 اهرم مالی برای میانگین مقدار مثال برای. هاستداده مرکزیت دادن نشان برای خوبی شاخص و

 طورکلی به اند.یافته تمرکز نقطه این حول هاداده بیشتر دهدمی نشان که باشدمی.( /96) با برابر

 هاآن پراکندگی میزان یا یکدیگر از پراکندگی میزان تعیین برای معیاری پراکندگی، پارامترهای

 در پارامتر این مقدار. است معیار انحراف پراکندگی، پارامترهای ترینمهم از. است میانگین به نسبت

 0.100 با است ها برابردارایی بازده برای و 1.299 با اندازه بانك برابر برای کلی، توصیفی آمار

  . هستند معیار انحراف کمترین و بیشترین دارای ترتیب به متغیر دو این دهدمی نشان که باشدمی

 همبستگي ضریب

ضریب  باشد.یکی از معیارهای مورد استفاده در تعیین همبستگی دو متغیر می ضریب همبستگی

داری در مفهوم معنی دهد.را نشان می )مستقیم یا معکوس( نوع رابطهنیز همبستگی، شدت رابطه و 

و تصادفی توان شانسی همبستگی این است که آیا همبستگی بدست آمده بین دو متغیر را می

نشان می دهد بین دو متغیر همبستگی وجود دارد. این موضوع که عدد به دست  "دانست یا واقعا

تر است )مومنی و فعال قیومی، دار است یا نه از خود عدد به دست آمده با اهمیتآمده معنی

138۷ .) 

 (: آزمون مانایي )هاریس( براي متغیرهاي پژوهش4جدول )

 نتیجه معناداری نآماره آزمو نام متغیر

 0.000 -۷.653 هاییبازده دارا
مانا 

 است

مانا  0.004 -2.63۷ شاخص فلاکت
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 است

 0.000 -5.464 بانك اندازه
مانا 

 است

 0.000 -5.۷93 یمال اهرم
مانا 

 است

 0.000 -5.۷60 یبازار به دفتر ارزش
مانا 

 است

 0.000 -5.568 یاتیدرآمد عمل رشد
مانا 

 است

 های تحقیقمنبع:یافته

 

شود که سطح معناداری مشاهده می 4با توجه به نتایج بدست آمده از آزمون مانایی درجدول 

 درصد بوده و بیانگر مانا بودن متغیرهاست.  5همه متغیرها کمتر از 

 آزمون تشخیص توزیع نرمال

ن در ای .استفاده شده استبرا -جارکبه منظور بررسی نرمال بودن متغیرهای پژوهش از آزمون 

 :باشدنشاندهنده ی توزیع نرمال نمیباشد  %5از  کمترداری هرگاه سطح معنی آزمون

 

 برا-جارک –(: نتایج آزمون توزیع نرمال 5جدول )

 نتیجه سطح معناداری مشاهدات نام متغیر

 توزیع نرمال ندارد 0.000 ۷0 هاییبازده دارا

 توزیع نرمال ندارد 0.000 ۷0 شاخص فلاکت

 توزیع نرمال دارد 0.481 ۷0 بانك اندازه

 توزیع نرمال ندارد 0.000 ۷0 یمال اهرم

 توزیع نرمال ندارد 0.000 ۷0 یبازار به دفتر ارزش

 توزیع نرمال ندارد 0.000 ۷0 یاتیدرآمد عمل رشد

 های تحقیقمنبع:یافته
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ز رها )بجمعناداری همه متغیشود که سطح نرمال بودن متغیرها: طبق نتایج آزمون مشاهده می

 ق قضیه حد مرکزیدرصد می باشد لذا دارای توزیع نرمال نیستند. طب 5متغیر اندازه بانك( کمتر از 

 نیست. مشاهده باشد نیازی به برقراری فرض نرمال بودن 30چنانچه تعداد مشاهدات بیش از 

 لیمر)چاو( و آزمون هاسمن  Fزمون آ

ن ل تعییهای پانلازم است تا نوع روش تخمین جهت نوع خاص دادهبه منظور تخمین مدل ابتدا 

تفاده شد. با اس F شود، بنابراین ابتدا برای تعیین وجود)عدم وجود( عرض از مبدا جداگانه از آماره

ربعات ممحاسبه شده فرضیه صفر مبنی بر استفاده از روش حداقل   F توجه به میزان آماره 

و باید  باشدمیننتیجه رگرسیون مقید)حداقل مربعات معمولی( دارای اعتبار شود. در معمولی رد می

 عرض از مبداهای مختلفی) روش اثرات ثابت و یا تصادفی( را در مدل لحاظ نمود.

 مبدأ از عرض که است این اول حالت. هستیم روبرو کلی حالت دو با دیتا پانل مدل برآورد در

 عرض  دوم حالت. هسیم مواجه 1دیتا پول مدل با صورت این در که است یکسان مقاطع کلیه برای

 دو شناسایی برای. شودمی گفته 2دیتا پانل حالت این به که است متفاوت مقاطع تمام برای مبدأ از

 بین انتخاب برای لیمر-اف آزمون بنابراین. شودمی استفاده لیمر-اف نام به آزمونی از فوق حالت

 .شودمی استفاده ثابت اثرات با رگرسیون و( تلفیقی) دیتا پول رگرسیون هایروش

 

 (: نتایج آزمون اف لیمر)چاو(6جدول )

 نتیجه سطح معناداری آزمون آماره نام مدل

 تابلویی هایداده 0.015 2.5۷ فرضیه پژوهش

 های تحقیقمنبع:یافته

 

ین آزمون معناداری ا، چون سطح 6با توجه به نتایح بدست آمده از آزمون اف لیمر در جدول 

 ایه داده ویکردرتابلویی )پانل دیتا( در مقابل  هایداده درصد است، بنابراین رویکرد 5کمتر از 

 گیرند. تلفیقی )پول( مورد پذیرش قرار می

 

 (: نتایج آزمون هاسمن7جدول )
 نتیجه سطح معناداری آماره آزمون نام مدل

 اثرات ثابت 0.000 30.33 فرضیه پژوهش

 های تحقیقمنبع:یافته

                                                                                                                   
1 pool data 

2 panel data 
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 5متر از ک، نشانگر آنست که سطح معناداری این آزمون ۷برآورد نتایج آزمون هاسمن در جدول 

فی عرض ات تصادالگوی اثر الگوی اثرات ثابت عرض از مبدا در مقابل رویکرد رویکرد درصد بوده لذا

 گیرند. از مبدا مورد پذیرش قرار می

 خطاهمساني واریانس در مقادیر 

 اشد.بیکی از مفروضات مدل رگرسیونی خطی کلاسیك وجود همسانی واریانس جملات اخلال می

ل ملات اخلاها مقطعی ممکن است واریانس جهای سری زمانی و دادهطور متعارف در دادهاما به

ی اهمسانندر این صورت مشکل  ثابت نموده و از مقادیر وقفه دار جملات اخلال تبعیت نماید.

دن تورش بو های رگرسیون علی رغم بدونتخمین زننده کند وانس بین جملات اخلال بروز میواری

 .دارای کارایی نخواهد بود

 های آماری این آزمون به شرح ذیل است.فرض

 

 (: نتایج آزمون ناهمساني واریانس )والد تعدیل شده(8جدول )

 نتیجه داریسطح معنی آماره آزمون های پژوهشمدل

 واریانس ناهمسانی وجود 0.000 24.36۷ پژوهشفرضیه 

 های تحقیقمنبع:یافته

 

آزمون  داری، سطح معنی8براساس نتایج بدست آمده از آزمون ناهمسانی واریانس در جدول 

-لات اخلال میدرصد می باشد و بیانگر وجود ناهمسانی واریانس در جم 5شده کمتر از  تعدیل والد

هی به دوش وزنها رفع گردیده )با رکه این مشکل در تخمین نهایی مدلباشد. لازم به توضیح است 

 ( است.glsها از طریق دستور داده

 خطا مقادیر همبستگي خود 

تگی های زمانی قرار دارند، فرض عدم خود همبسدر مطالعات اقتصادسنجی که برمبنای سری

ین نابرالب نقض می شوند، بسریالی بین جملات پسماند که از فروض مهم مدل کلاسیك است، اغ

ملات جبین  لازم می باشد که قبل از تفسیر نتایج حاصل، به بررسی پدیده خود همبستگی سریالی

 پسماند پرداخته شود؛ 

 

 (: نتایج آزمون خودهمبستگي سریالي )وولدریج(9جدول )

 نتیجه داریسطح معنی آماره آزمون های پژوهشمدل

 سریالی خودهمبستگی وجود 0.033 6.269 فرضیه پژوهش
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 (: آزمون هم خطي براي مدل رگرسیوني پژوهش10جدول )

 (VIFعامل تورم واریانس ) نام متغیر

  

 1.2۷ شاخص فلاکت

 1.19 یاتیدرآمد عمل رشد

 1.13 یبازار به دفتر ارزش

 1.03 یمال اهرم

 1.03 بانك اندازه

 های تحقیقمنبع:یافته

 

آزمون هم خطی در جداول فوق قابل مشاهده است، مقادیر عامل تورم همانطور که در نتایج 

 است که بیانگر عدم وجود هم خطی می باشد. 5واریانس کمتر از عدد 

 نتایج برآورد مدل  -

 

 پژوهش(: تخمین نهایي مدل رگرسیوني 11جدول )

 سطح معناداری zآماره  انحراف استاندارد ضرایب ضرایب متغیرها

 0.00۷ -2.89 0.166 -0.48 شاخص فلاکت

 0.052 1.94 0.003 0.005 بانك اندازه

 0.000 -4.10 0.218 -0.896 یمال اهرم

بازار به  ارزش

 یدفتر
0.605 0.209 2.89 0.005 

درآمد  رشد

 یاتیعمل
0.028 0.005 5.50 0.000 

 0.010 2.58 0.064 0.16۷ عرض از مبدا

 سایر آماره های اطلاعاتی

ضریب تعیین 

 تعدیل شده
0.880 

سطح  -آماره والد 

 معناداری آن
524.65 0.000 

 های تحقیقمنبع:یافته
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ی باشد مدرصد  5شود که شاخص فلاکت دارای ضریب منفی و سطح معناداری کمتر از مشاهده می

 .اداری داردمعکوس و معن تاثیر بانکها مالی عملکرد بر توان گفت که شاخص فلاکترو میاز این

کاهش پیدا  صدم واحد، 48یعنی به ازای یك واحد تغییر در شاخص فلاکت، عملکرد مالی بانك ها 

 می کند.

د از این رو درصد می باش 5نتیجه متغیرهای فرعی: اندازه بانك دارای سطح معناداری بیش از 

 بانك بر هندازدلائل کافی برای عدم رد تاثیرگذاری این متغیر وجود نداشته و می توان گفت که ا

نفی و سطح متاثیر معناداری ندارد. اهرم مالی دارای ضریب  %95عملکرد مالی در سطح اطمینان 

م غییر در اهردرصد می باشد از این رو می توان گفت که به ازای یك واحد ت 5معناداری کمتر از 

اهده می صدم واحد کاهش پیدا می کند. همچنین مش 89مالی، عملکرد بانك ها ی مورد بررسی، 

لی بانك رد ماشود که اگر فرصت های رشد)ارزش بازار به دفتری( یك واحد افزایش پیدا کند، عملک

د. رشد گیریمصدم واحد افزایش پیدا خواهد کرد از این رو این متغیر نیز مورد پذیرش قرار  60

د افزایش پیدا حصدم وا 2ها درامد عملیاتی هم اگر یك واحد افزایش پیدا کند، عملکرد مالی بانك

 خواهد کرد لذا متغیر چهارم نیز مورد پذیرش قرار می گیرد.

دهد یباشد که نشان مدرصد می 88کیفیت برازش مدل: ضریب تعیین تعدیل شده برابر با 

غیروابسته را درصد از تغییرات مت 88اند متغیرهای مستقل اصلی  و فرعی موجود در مدل توانسته

توان گفت و میرباشد از ایندرصد می 5د دارای سطح معناداری آن کمتر از توضیح دهند. آماره وال

 2.5و 1.5ابین که مدل برازش شده از اعتبار کافی برخوردار است. همچنین آماره دوربین واتسون م

  باشد.است و نشان از نبود خودهمبستگی مرتبه اول در مدل می

 

 گیري نتیجه

دارای شاخص فلاکت متغیر  هد،ها نشان میبر عملکرد مالی بانكمطالعه و ارزیابی عوامل موثر 

این موضوع  %95و در سطح اطمینان  باشندیمدرصد  5ضریب منفی و سطح معناداری کمتر از 

یابد هر چند ها کاهش میگیردکه با افزایش شاخص فلاکت عملکرد مالی بانكمورد پذیرش قرار می

ا کم است رابطه تورم و بیکاری معکوس هست لذا احتمال دارد در کشور هایی که نرخ تورم در آنه

ها منفی نشود ولی در کشور ما اغلب تورم رکودی حاکم بوده و لذا افزایش عملکرد مالی بانك

ها بیکاری با افزایش تورم همراه بوده و در نتیجه افزایش شاخص فلاکت باعث عملکرد منفی بانك

نیا بوده که تاثیر معکوس شاخص فلاکت را بر عملکرد شده است که همسو با مطالعه افضل

-شرکتهای بیمه بدست آورده است. بعبارت دیگر تورم فزاینده در کنار بیکاری موجب افزایش هزینه

های بانکی و تاثیر منفی بر عملکرد مالی بانك ها گذاشته است. از آنجائیکه بهبود عملکرد مالی 
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عملیاتی آنها اهمیت زیاد دارد لذا توجه به این مقوله حائز اهمیت های راهبردی و ها در برنامهبانك

 باشد.می

درصد از تغییرات توسط  88ضریب تعیین تعدیل شده مدل نیز گویای آن است که  همچنین

 گردد.متغیرهای وارد شده در مدل تبیین می

 افراد و موسسات که است خارجی عوامل ترینمهم از یکی تورم و بیکاری اینکه به توجه با

 و بیکاری تا تورم چراکه. باشند داشته نظر در را آن باید گذاریسرمایه مورد در گیریتصمیم هنگام

 . گذاردمی و سپرده گذاری تأثیر گذاریسرمایه هایپروژه و تولید هایمقیاس روی بر زیادی حد

ارزش بازار به دفتری  دهد که متغیراز طرف دیگر  ضرایب برآوردی سایر متغیرها، نشان می

بیشترین اثرگذاری مثبت را بر عملکرد مالی بانکها داشته است و اهرم مالی هم رابطه معکوس با 

( می باشد. از 139۷عملکرد مالی بانکها داشته است. که همسو با مطالعات شیداییان و همکاران)

ندازه بانك بود که نشان از تاثیر ها متغیر ادیگر متغیرهای توضیحی تاثیر گذار بر عملکرد مالی بانك

 باشدمثبت و همسو با مطالعه هو و همکاران می

 مدیران و مدیرههیئت اعضاء به .دارد عملکرد مالی تأثیر بر شاخص فلاکت اینکه به توجه با

 نظارتی عوامل و محصول بازار در رقابت گرفتن نظر در با که شودمی پیشنهاد هابالایی بانك سطح

 اتفاق ناکارا صورتبه که هاییگذاریسرمایه کاهش به نسبت مناسب تصمیمات اتخاذ با دیگر

 لازم انجام دهند. اقدام افتدمی
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