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 چکیده
عضو  یدر کشورها یبر رشد اقتصاد یاسلام یای توسعه بانکدارآستانه ریتاث یبررس هدف با حاضر پژوهش

 ماهیت لحاظ از کاربردی و هدف لحاظ کمی، از نوع از پژوهش است. این شده ی انجاماسلام یسازمان همکار
بانك نظیر  های مربوطهپایگاهاز  یآمارهای دادهاست.  شده انجام همبستگی-توصیفی صورت به اجراء شکل و

انتقال  ونیرگرس اقتصادسنجیبا استفاده از مدل شده و استخراج  2019-2000 یدوره زمان یدر ط جهانی
، در همکاری اسلامی کشورهاینتایج، حاکی از آن است که در است.  ی مورد تحلیل قرار گرفتهپانل میملا

، منفی و معنادار و اثر ارزش رشد اقتصادی، حکمرانی خوب و جمعیت بر بانکداری اسلامیرژیم اول، اثر 
رشد مثبت و معنادار بر ، اثر بانکداری اسلامیباشد. در رژیم دوم، ، مثبت و معنادار میصنعتافزوده بخش 

باشد. متغیر جمعیت، اثر منفی و نیز اثر مثبت و معنی دار می صنعتدارد و اثر ارزش افزوده بخش  اقتصادی
و جمعیت، اثر منفی و  بانکداری اسلامی، در رژیم اول همکاری اسلامیمنتخب  کشورهایمعنی دارد. در ی ب

، صنعتکه اثر ارزش افزوده بخش  دارد. در حالی رشددارى بر  دار و کیفیت دولت، اثر مثبت و معنی معنی
، اثر مثبت و معنی دار و صنعتمعنی است. در رژیم دوم، مخارج دولت و ارزش افزوده بخش  منفی و بی
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دارد. این نتیجه، میزان توجه دولت  رشد اقتصادیدار بر شدت  و جمعیت، اثر منفی و معنی بانکداری اسلامی
 رساند. کشورهاى منتخب را می هاى حکمرانی خوب دربه بهبود شاخص 

 

 ی،اسلام یعضو سازمان همکار یکشورهای، رشد اقتصادی، اسلام یتوسعه بانکدار: کلیدي واژگان

 پانلی. میانتقال ملا ونیرگرس

  JEL :C13,C31,C02,G21,O00طبقه بندي 
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 مقدمه

 یمال تمسیدر سو منجر به اختلال  شکل گرفت اقتصاد جهانی در 2009 شدیدی که در سالبحران 

 یتنمبآن  یاساس لیدلداد؛ و قرار  ریتحت تأث گردید کمتر موسسات مالی اسلامی را یالملل نیب

ون دی همچ؛ که آنها را منجر به رعایت موارباشدشرع می اساس قوانین بربودن چنین موسساتی 

 ایی کهز آنجا نیهمچنکند؛ و... می سوداگرانه ی، اجتناب از اهرم مالسكیر میتقس یاتیعمل اصول

ل در طو یرضربه گ كی، به عنوان بودندبرخوردار  یینسبتاً بالاو نقدینگی  هیاز سرما یاسلام یبانکها

 ند. کرد در طی آن سال عمل یجهان یبحران مال

های ، صندوقیاسلام یبانکدار همچون) 1جهان اسلام یصنعت خدمات مالروند روبه رشد 

 و اخلاقمدار یگذار هیسرما ی ازتجار یالگویك  به عنوانکه (، یو بورس سهام اسلام یاسلام

 بحران مالی جهانی در طی دنبال شود، بهشناخته می متعارف یامور مال یبرا ینیگزیجاهمچنین 

، این 2018به خود گرفته است به گونه ایی که در سال  این روند شتاب بیشتری 2008-2009

تریلیون دلاری رسیده  19/2درصد را تجربه کرده است. و به رقم چشمگیر  9/6صنعت نرخ رشد 

 (.2019، یاسلام ی)گزارش ثبات صنعت خدمات مالاست. 

با  2018در سال  عتیهای سازگار با شرییدارا ( ، کل2019) در سال 2بنکر براساس گزارش

 یآور فنبهره گیری از  و هااستاندارد ه است. رعایتدیدلار رس اردیلیم 1656به درصد  8.05رشد 

ی جهان یبند رتبه) شده است و متوسط مدت های کوتاهصنعت در افق نیا عیباعث رشد سری مال

 دری اسلام یمالهای تیدرصد فعال 80ذکر است که  انی(. شا2018، خدمات مالی استاندارد و فقر

 متمرکز شده است.  یو مالز رانیا  ،3فارس جیخل یهمکار یشورا

نظری و  اتیادباز  یاست، بخش بزرگ یضرور یرشد اقتصاد یبرا مالیز آنجا که توسعه ا

 7یچی؛ چا2012، 6كیانی؛ بو2008، 5؛ انگ2008، 4ابو بدر و ابوقرن» مطالعات تجربی همچون

 ارتباطبه « 2014، 10؛ پرادان و همکاران2011 9همکاران؛ کار و 2010، 8و همکاران لی؛ جل2012

                                                                                                                   
1 GIFSI 

2 The Banker 

3 GCC 

4 Abu-Bader and Abu-Qarn, 

5 Ang, 

6 Bojanic, 

7 Chaiechi 

8 Jalil et al 

9 Kar et al 

10 Pradhan et  al 
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به  یکم ؛ این درحالی هست که مطالعاتدنپردازمی رشد اقتصاد و ی معمولیتوسعه بخش بانک نیب

ود، صورت پذیرفته است. شمی یرشد اقتصاد منجر به بهبود یاسلام یبخش بانک ایآ نکهیا یبررس

امور صنعت های نوظهور در دهیترین پداز برجسته یکی ی در طی یك دهه گذشتهاسلام یمال امور

 (. 2014، 1آید )گیرایتبه شمار می یجنوب شرق یایو آس انهیدر خاورم یبانک

ساخت و ساز املاک و مستغلات های پروژههای خود را به از وام ییبخش بالا یهای اسلامبانك

 ی رشد اقتصادیکند، که منبع اصلکمك می 2هیسرما موجویکه به نوبه خود به گسترش  دهندمی

های خود در بانك وجوه زیرا که از وار مومن و دینداریپس انداز افراد تواند ها میاشد. این بانكبمی

جذب کنند که در نتیجه منجر به افزایش کنند، می یخوددارها بعلت ربوی بودن این بانكمتعارف 

 یاسلامهای د. بانكنکنمی تیرا تقو ها و...()بانك یمالهای یواسطه گرنقش و  شودها میازپس اند

ی رشد اقتصاددر  مهمی عاملاین خود که ، هستند میسهنیز  ی کشورهاامور مالثبات در همچنین 

در  یاسلام یبانکدار دهد توسعهوجود دارد که نشان می یشواهد نیهمچنشود. محسوب می

 (.2015، 3لیوگذار است )ریاقتصاد کلان تأث ییکارآ در مجموع براز کشورها  یاریبس

ب ك ضریدر بیشتر مطالعات صورت گرفته بین متغیر بانکداری اسلامی و رشد اقتصادی از ی

 ان و درول زمها در طول زمان استفاده شده است. اما در طثابت برای توضیح نحوه تاثیرگذاری آن

قدار وهش سطح کشورها لحاظ شده، مسطوح مختلف توسعه اقتصادی و بانکداری که در این پژ

نی ی طولاضرایب و نحوه تاثیرگذاری بانکداری اسلامی بر رشد اقتصادی در طول یك دوره زمان

ت. این تر اسهای پانل بسیار مشهودیکسان و مشابه نیست. این مسئله در مطالعات مبتنی بر داده

وتیك صادی و شرایط ژئوپولمسئله در حالی است که هر سطح کشور از ساختار تولیدی و اقت

صادی نطق اقتت و ممتفاوتی حتی در طول زمان برخوردار بوده است. بنابراین، کاملا به دور از واقعی

 است که تمامی کشورها از یك الگوی کاملا یکسان و مشخصی تبعیت کنند. 

که توسط  4(PSTRجهت حل مشکل فوق، استفاده از مدل رگرسیونی انتقال ملایم پانلی )

( ارائه شده 2006) 7( و کولیتاز و هارولین2005) 6(، گونزالز و همکاران2004) 5فوک و همکاران

ای میان متغیرها را با تواند رابطه غیرخطی و آستانهمی PSTRگردد. در حقیقت مدل پیشنهاد می

                                                                                                                   
1 Gheeraert, 

2 capital stock 

3 Weill, 

4 Panel Smooth Transition Regression 

5 Fok et al. 

6 Gonzalez et al 

7 Colletaz & Hurlin 
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نین در به شیوه پیوسته مدلسازی کند. همچ 1استفاده از تابع انتقال و مشاهدات متغیر آستانه ای

ای و پارامتر تعدیل، ضرایب تخمینی در طول زمان با توجه به مشاهدات متغیر آستانه PSTRمدل 

 یابند. و نیز برای مقاطع مختلف )کشورها( تغییر می

وسعه تشد و رباتوجه به مطالب گفته شده در زمینه جایگاه بانکداری اسلامی و تاثیری که بر 

یتای ده از ررسی این موضوع در قالب یك کار تجربی و استفاداقتصادی دارد، لازم است که به ب

وضوع ماین  یبررس تحقیق نیچارچوب، هدف ا نیدر اکمی در بین کشورهای اسلامی بپردازیم. 

 یماسلا ی عضو همکاریدر کشورها یمنجر به رشد اقتصاد یاسلام یبانکدار چگونه است که

 داریکوسعه بانت نیب روابطهستیم، که سؤال این به  در پی پاسخ دادن تر، ما قیبه طور دقود. شمی

ا ست؟ لذچگونه ا یاسلام یکشورها یبرا یو رشد اقتصادی ، عوامل مؤثر و کلان اقتصادیاسلام

 یذارگ هیسرمابدین منظور متغیر وابسته مدل را رشد اقتصادی و متغیرهای توضیحی مدل را 

و  یانسان هیدولت، تورم، شاخص سرما یدرجه باز بودن تجارت، مخارج جار، یخارج میمستق

 گیریم. در نظر می قانون تیحاکم

 

 . مباني نظري و پیشینه پژوهش1
 

 . بانکداري اسلامي1-1

اری اسلامی مطرح شد. نخستین بانك سرمایه گذ 1950ایده بانکداری اسلامی نخستین بار در دهه 

ی و... پدید بانك اسلامی دب 1974در مالزی و مصر شکل گرفت و بعد از آن در سال  1960در دهه 

 فت. مورد تصویب مجلس قرار گر 1362آمد. در ضمن بانکداری بدون ربا در ایران در سال 

از شته بری و تأمین مالی اسلامی، پدیدة به نسبت جدیدی است که فقط به چند دهة گذبانکدا

درصد رسیده  10ای بیش از گردد؛ با وجود این، در همین مدت کوتاه، این صنعت به رشد سالانهمی

ی از ی، یکانکداری اسلامو امروزه ب است. صنعت بانکداری اسلامی در سطح جهان مطرح شده است

اسیس تشود که در رقابت با بانکداری متعارف م در سیستم مالی اسلامی محسوب میاجزای مه

 (.1، 1399)صالحی، شده است

بانکداری متعارف با رشد روز افزون خود در جهان، رقابت را برای بانکداری اسلامی، که یکی لذا 

)نقی لو و  است شود را با تردید رو برو کردهاز اجزای مهم در سیستم مالی اسلامی محسوب می

تقاضای رو به رشد مصرف کنندگان برای مؤسساتی که منطبق با شرع عمل (. 1، 1399صالحی، 

های متعارف، ساختار خود را به طور کامل براساس پیروی از قوانین کنند، سبب شده است بانكمی

                                                                                                                   
1 Threshold Variable 
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هایی مانند بانك تجاری بین مالی اسلامی پایه ریزی کنند. تجلی این اقدام روبه رشد را در بانك

و بانك الجزیرة عربستان سعودی و اکنون نیز در بانك بین المللی شریعت در امّارات  NCBالمللی 

 توان مشاهده کرد. متحده عربی می

 

 . رشد اقتصادي و عوامل مرتبط با آن1-2

ر ار آن دمقدبا  سهیسال خاص در مقا كی)کشور( در  دیتول شیعبارت است از افزارشد اقتصادی 

 نظر به مورد در سال یناخالص داخل دیتول ای یناخالص مل دیتول شی. در سطح کلان، افزاهیسال پا

به  یابیدست یبرا ستیباکه می شودمحسوب می یرشد اقتصاد هیسال پا كینسبت مقدار آن در 

ز ا زیرا نای هیسرما یو کالاها زاتیتورم( و استهلاک تجه لی)به دلها متیق رییتغ، یعدد رشد واقع

 . (1391، یآن کسر نمود )شاکر

ت خدما ییو کارا تیفیکت، یآن کم یکه ط شودمی فیتعر یندیبه عنوان فرآ ی نیزتوسعه مال

خش وسعه بتتوسعه مالی یك مفهوم چند وجهی است که علاوه بر ابد. ییبهبود م یمال یها-واسطه

ی، پول یگذار غیربانکی، توسعه بخش پولی و سیاستبانکی، ابعاد دیگری چون توسعه بخش مالی 

ان، همکار و ی)سحاب گیرد بانك، باز بودن بخش مالی و محیط نهادی را در برمی ارتنظ و مقررات

1392.)  

ه آنها بهین کارکرداصلی نظام مالی، تجهیز منابع و وجوه پس اندازکنندگان و هدایت و تخصیص

ظام شور و نهر ک باشد. بین نظام مالیای ارزش افزوده بالا میبه فعالیتهای اقتصادی سودآور و دار

تصادی عه اقتولید آن ارتباط تنگاتنگی وجود داشته و کارکرد صحیح این دو نظام در رشد و توس

ی لوگیرجنقش کلیدی خواهد داشت. از سوی دیگر نظام مالی صحیح از تشکیل نقدینگی سرگردان 

جاد معه ایو تقاضای کالا و خدمات در جا ز یك طرف و عرضهنموده و بین عرضه و تقاضای پول ا

 .(1385، 347کند. )رجایی، کند و ازاین طریق از بروز تورم شدید جلوگیری میتعادل می

 

 . پیشینه پژوهش2

و  یاسلام یتوسعه بانکدار نیب یخط ریرابطه غ یبه بررس ی(، در پژوهش2020) 1و همکاران یمنس

ها آن جیپرداختند، بر اساس نتا یهای پانلبا استفاده از داده یاسلام یدر کشورها یرشد اقتصاد

 یقتصادبر رشد ا یمثبت رینفت تأث دیو تول یخارج میمستق یگذار هیسرما، یتوسعه بانک یرهایمتغ

 یاندکی مثبت ول ریقانون تأث تیو حاکم لاتیتحص، یانسان هیآن دارد و رشد شاخص سرما یدر ط

 دارد.  یبر رشد اقتصاد

                                                                                                                   
1 Mansi et al. 
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و  یهای اسلامتفاوت در مشخصات اعتبارات بانك ی( با هدف بررس2020)1و همکاران نیچمبرل

 نیعوامل مسئول ا ییشناسا یو تلاش برا 2فارس جیخل یهمکار یمتعارف در منطقه شورا

از ای نمونه یحاصل از بانك اطلاعات بانکسکوپ برا یهای مالرا انجام دادند. داده یاختلافات پژوهش

فارس از  جیخل یهمکار یآنها در منطقه شورا یبانك متعارف که دفتر مرکز 56و  یبانك اسلام 25

های در مقابل بانك یهای اسلامبانك یاعتبار سكیاستفاده شده است. ر 2014تا  1987سال 

و ( یهمبستگ لیو تحل نیانگی)آزمون اختلاف م رهیهای تك متغمتعارف با استفاده از انواع آزمون

و اثرات ثابت سال،  یاستاندارد قو یبا خطاها 3یحداقل مربعات معمول ونی)رگرس رهیمتغ ندچ

 یهای اسلامکه بانك افتندیدر آنهاشود. می سهیمقا كیتعامل و لجست یرهایبا متغ ونیرگرس

از توابع  تفادهمقاومت با اس یدارند. بررس یهای معمولنسبت به بانك یکمتر یاعتبار سكیر

 یبا استفاده از مشخصات اقتصادسنجکند. می دییرا تأ جهینت نیتعامل ا یرهایو متغ كیلجست

 نییدر پا نهیهز یو ناکارآمد شتریب ینگیبالاتر، نقد هیکه سرما میشومتوجه می نیمتعدد، همچن

 نقش دارد.  یهای اسلامبانك سكیآمدن مشخصات ر

 ر تابع تابعاثر نرخ بهره ب یمطالعه بررس نیرا با هدف ا ی( پژوهش1399پور و همکاران) یعل

دوره  یرف طو متعا یاسلام یبانکدار ستمیس یعمده دارا یاز کشورها یپول در منتخب یتقاضا برا

ه گرو دو که در هر مطالعه نشان داد نیا جیبوانجام دادند. نتا تایبا روش پانل د 1995 - 2017یزمان

ست. بر وده ادار ب یپول مثبت و معن یتابع تقاضا برامورد مطالعه اثر در آمد سرانه بر  یکشور

های زهیگان، یاسلام یبانکدار ستمیس یعمده دارا یمطالعه، در کشورها نیا جینتا ریاساس سا

در  نزیک یرکه تئو رسدبوده است و به نظر می یسفته باز زهیتر از انگیقو یاطیو احت یمعاملات

ده نش دیائت یسدوره برر ینمونه مسلمان مورد مطالعه برا یپول لزوما در کشورها یمورد تقاضا برا

 است. 

های شاخص یبند تیو اولو یی( پژوهش خود را باهدف شناسا1399و همکاران) این تیهدا

له، جعا لیهر تسانتخاب چها یبند تیو اولو یبررس قیتحق نیانجام داد. ا یاسلام یبانکدار یابیارز

 یآمار دو نمونه حاتیبر اساس انتخابات و ترج یفروش اقساطك، یمشارکت، اشاره به شرط تمل

 ئولانمس حاتیترج یبند تیاولوباشد. بانك ملت می انیبانك و گروه مشتر یاعتبار نمسئولا

 انجام شد. یفاز سیشانون و تاپس یهای آنتروپبا استفاده از روش یبانک

                                                                                                                   
1 Chamberlin et al. 

2 Gulf Cooperation Council (GCC) 

3 Ordinary Least Squares (OLS) 
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 یبمرات سلسله لیهای تحلبانك با استفاده از روش انیمشتر حاتیترج یبند تیاولون، یهمچن

 یشترمفرصت بانك و  نهیو محاسبات هز یجهت بررس نیچنانجام شده است. هم یفاز سیو تاپس

 كی باشدبانك و بازار می یگذار هیجهت سرما سهیمقا اریکه مع یهای مالنسبت نیو همچن

 گردد. می لیتحل جیو نتا را در نظر گرفته و محاسبات مربوطه انجام ژهیو یمشتر

 

 شناسي پژوهش. روش3

با  یدقتصااکلان  یرهایو متغ یاسلام یای توسعه بانکدارآستانه ریتاث یپژوهش به بررس نیدر ا

ا ب 2019-2000 یدوره زمان یدر ط یاسلام یعضو سازمان همکار یدر کشورها یرشد اقتصاد

ر این دده شده جامعه آمارى استفاشود. پرداخته می یپانل میانتقال ملا ونیرگرساستفاده از مدل 

 -زى ك مرکهای ثانویه که توسط باناست و از داده یاسلام یکشورهاى عضو سازمان همکار تحقیق

هانى سازمان ج -سازمان ملل متحد  -شاخص هاى توسعه بانك جهانى -سازمان بهداشت جهانى 

یگاه ای از پاها به روش کتابخانهاطلاعات و دادهتمامی گردد. استفاده می شودمی یکار جمع آور

 است. گردآوری شده یمرکز اطلاعات انرژی و پایگاه شاخص توسعه جهان، شاخص حکمرانی جهانی

بعد از شود. بانك جهانی استخراج می ریهای اطلاعاتی؛ نظاز بانك یهای آماراساس، داده نیبر ا

ز نسخه ایویور م افزاهای پانل با استفاده از نرداده یاد سنجبرآورد اقتصاز، یهای مورد نانتخاب داده

 انجام شد.  10

 با استفاده از روش حداقل مربعات غیرخطی رگرسیونی انتقال ملایم تابلوییتخمین مدل 

، معیار 1ای از معیارهای مجموع مجذور باقیمانده هادر تعیین حدود آستانهگرفته است. صورت 

 رگرسیونی انتقال ملایم تابلویی استفاده شده و در مرحله بعد، تخمین مدل 3و شوارتز 2آکائیك

 شده است. سپس، نتایج حاصل از تخمین، تحلیل و بررسی  شده است وانجام 

( و 2011) 5(، چنگ و چینگ2005) 4گونزالز و همکاراندر این پژوهش به پیروی از مطالعات 

ای توسعه بانکداری اسلامی بر ررسی تاثیر آستانهبه منظور ب 6(2020همکاران ) منسی و مطالعه

                                                                                                                   
1 Sum of squared residuals 
3 Akaike Information Criterion (AIC) 

3 Schwartz Criterion 

4 González et al 

5 Chang and Chiang 

6 Mensi et al  
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از تکنیك  2000-2019ی طی دوره زمانی اسلام یعضو سازمان همکار یدر کشورهارشد اقتصادی 

 شود: ( استفاده میPSTR) 1اقتصادسنجی رگرسیون انتقال ملایم پانلی

Yit ixit xit g(qit ;,c) it 
 

 yو  دهندمی نشان را کشور وزمان  بعد ترتیب به N,Tکه  𝑖 = 1… 𝑁 و ،𝑇 ،…، 𝑡 = 1که  جایی

 پارامتر  , ,)c ,  it), q0x, g ,است. پارامترهای دیگر  مقیاس و وابسته متغیر

 انتقال، یك تابع زمان، یك با متغیر زای برون متغیرهای از بعدی  ، اثرات کشور، بردار2شیب

( مالی توسعه ،مثال عنوان به) آستانه پارامتر یك (،FD ،مالی توسعه ،مثال عنوان به) آستانه متغیر

 ، که همانطور که باشید داشته توجه ،بعلاوهدهد. می جز اخلال باقیمانده را نشان یك و

 1به ترتیب میزان  j>citqود. که اگر شمی نزدیك j>citqنشانگر  عملکرد به انتقال عملکرد

 0که بین  است itqیك تابع انتقال مداوم متغیر آستانه  y, c)itg(q ,گرفت. از این رو، را خواهد 

 استاندارد شده است.  1و 

 در رابطه بالا:  

i باشد و نماد مقاطع؛ کشورها میt باشد. نماد زمان میtµ  اثرات ثابت مقاطع وitu جمله  نیز

 خطا است که

)2
eσi. d. iN(O,  در نظر گرفته شده است. تابع انتقالc)γ,,itG(q ك تابع نیز بیانگر ی

 شود. ای تعیین میپیوسته و کراندار بین صفر و یك است که توسط مقدار متغیر آستانه

ه است. اب شدلازم به ذکر است که شاخص توسعه بانکداری اسلامی به عنوان متغیر انتقال انتخ

شد ح مختلف شاخص توسعه بانکداری اسلامی، رابطه بین رشود که در سطودر واقع فرض می

د و یت کناقتصادی و شاخص توسعه بانکداری اسلامی از یك الگوی غیرخطی و حتی نامتقارن تبع

اهند می خوگیرد و تمامی متغیرها بصورت لگاریتاین فرض در مطالعه حاضر مورد آزمون قرار می

 شود. استفاده می 10ایویوز تسخه نرم افزار  بود. لازم به ذکر است برای تخمین مدل از

عضو سازمان  یدر کشورهابر رشد اقتصادی ای در این قسمت به منظور بررسی تاثیر آستانه

( استفاده شده PSTR) 3ی، از تکنیك اقتصادسنجی رگرسیون انتقال ملایم پانلیاسلام یهمکار

 مطالعه ( و2011) 1(، چنگ و چینگ2005) 4است. برای این منظور بر اساس گونزالز و همکاران

                                                                                                                   
1 Panel Smooth Transition Regression 

 .دهدمی نشان را دیگر یهارژیم به رژیم یك از تغییر ملایم این 2
3 Panel Smooth Transition Regression 

4 González et al 
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با دو رژیم حدی و یك تابع انتقال به صورت رابطه  PSTRیك مدل  2(2020منسی و همکاران )

 شود: ( تعریف می1)

 
 نیز ituمقاطع و  اثرات ثابت tµبرداری از متغیرهای برونزا،  Xitمتغیر وابسته،  ity( 1که در رابطه )

 جمله خطا است که

)2
eσiN(O,i. d.   در نظر گرفته شده است. تابع انتقالc)γ,,itG(q ك تابع نیز بیانگر ی

صورت  شود و بهای تعیین میپیوسته و کراندار بین صفر و یك است که توسط مقدار متغیر آستانه

 گردد:تابع لاجستیکی زیر تصریح می

 
 همچنین برای تابع انتقال داریم: 

 
متغیر انتقال  tiqپارامتر شیب و بیانگر سرعت تعدیل از یك رژیم دیگر است و  ) 2γ( در رابطه

وضیحی، های تتوان از بین متغیرباشد که بر اساس مطالعه کولیتاز و هارولین میای مییا آستانه

دل اط با مارتب وقفه متغیر وابسته، یا هر متغیر دیگر خارج از مدل که از حیث مبانی تئوریکی در

یك  mc, …,1c=(c(العه بوده و عامل ایجاد رابطه غیرخطی باشد، انتخاب گردد. همچنین مورد مط

 (. 2006ن، ارولیههای وقوع تغییر رژیم است )کولیتاز و ای یا مکانبردار از پارامترهای حد آستانه

  شود:ریح می( تص4با بیش از یك تابع انتقال نیز به صورت رابطه ) PSTRشکل تعمیم یافته مدل 

 
باشد و سایر موارد از بیانگر تعداد توابع انتقال به منظور تصریح رفتار غیرخطی می rکه در آن 

با حذف اثرات ثابت از طریق حذف کردن  PSTRقبل تعریف شده اند. قابل ذکر است که مدل 

                                                                                                                   
1 Chang and Chiang 

2 Mensi et al  
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که معادل  )NLS( 1های انفرادی و سپس با استفاده از روش حداقل مربعات غیرخطیمیانگین

 است، برآورد خواهد شد.  )ML(2 تخمین زن حداکثر درست نمایی

(، 2005(، گونزالز و همکاران )2004) 3بر اساس مطالعات انجام شده توسط فوک و همکاران

( مراحل تخمین بدین صورت است که ابتدا آزمون 2010) 4( و جوید2006کولیتاز و هارولین )

شود و در صورت رد فرضیه صفر مبنی بر خطی بودن انجام می خطی بودن در مقابل غیرخطی بودن

رابطه میان متغیرها، باید تعداد توابع انتقال جهت تصریح کامل رفتار غیرخطی موجود میان 

oH :یا  oγ=: oHتواند با آزمون فرضیه صفر متغیرها انتخاب شود. اگر چه آزمون خطی بودن می

=o1B دل انجام شود. اما از انجایی که مPSTR  تحت فرضیه صفر دارای پارمترهای مزاحم

های آزمون هر دو فرضیه فوق، غیر استاندارد هستند. به منظور حل این مشکل، است، آماره 5نامعین

 ( استفاده از تقریب تیلور تابع انتقال را پیشنهاد کرده اند. 1998) 7( و تراسورنا1998) 6لوکنن

ین خصوص ا( نیز در 2006( و کولیتاز و هارولین )2005)برای این منظور گونزالز و همکاران 

اند که اد نمودهپیشنه o= γحول مقدار  γرا برحسب پارامتر  c)γ, ; itG(qتقریب تیلور تابع انتقال 

 باشد: به صورت زیر می

 
oH :طبق رابطه فوق فرضیه صفر که بیانگر خطی بودن رابطه بین متغیرها است به صورت 

=omB= …=1B گردد، که رد فرضیه صفر دلالت بر وجود رابطه غیرخطی بین مطرح می

این فرضیه به تبعیت از کولیتاز و هارولین از دهد. به منظور آزمون متغیرهای مدل را نشان می

 10و نسبت درست نمایی )FLM( 9، ضریب لاگرانژ فیشر)wLM( 8های ضریب لاگرانژ والدآماره

(LR) شوند: روابط یر محاسبه می شود که توسطاستفاده می 

                                                                                                                   
1 Non-Linear Least Squares 

2 Maximum Likelihood 

3 Fok et al. 

4 Jude 

5 Contains Unidentified Nuisance Parameters 

6 Luukkonen 

7 Terasvirta 

8 Wald Lagrange Multipliyer 

9 Fischer Lagrange Multipliyer 

10 Likelihood Ratio 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

07
-1

2 
] 

                            11 / 31

https://mieaoi.ir/article-1-1513-en.html


 عمران، ناهیدي امیرخیز، کریمي تکانلوعارفي، آل .../ ياسلام ياي توسعه بانکدارآستانه ریتاث يبررس             356

 

 

 

 
مجموع مربعات باقیمانده  1SRRمجموع باقیمانده مدل پانلی خطی و  oSSRدر روابط فوق، 

تعداد متغیرهای توضیحی K تعداد مقاطع،  Nدوره زمانی،  Tاست. همچنین  PSTR غیرخطی

باشند. در شرایطی که نتایج به دست آمده از ای میتعداد حدهای آستانه mلحاظ شده در مدل و 

دلالت کند، در مرحله بعدی باید تعداد توابع انتقال جهت تصریح کامل رفتار  PSTRیك الگوی 

غیرخطی انتخاب گردد. برای این منظور فرضیه صفر وجود یك تابع انتقال در مقابل فرضیه وجود 

شود. فرآیند این آزمون نیز مشابه آزمون خطی بودن است، با این آزمون می حداقل دو تابع انتقال

گیرد که به صورت رابطه زیر تفاوت که تقریب سری تیلور از تابع انتقال دوم مورد آزمون قرار می

 گردد: تصریح می

 
 حال با توجه به رابطه: 

 om2B= …=21=BoH=آزمون نبود رابطه غیرخطی باقیمانده به وسیله آزمون فرضیه صفر 

شود. در صورتی که فرضیه صفر رد نشود، لحاظ کردن یك تابع انتقال جهت بررسی رابطه انجام می

کند. اما در صورتی که فرضیه صفر در این آزمون غیرخطی میان متغیرهای تحت بررسی کفایت می

وجود خواهد داشت و در ادامه باید فرضیه صفر  PSTRقل دو تابع انتقال در مدل رد شود، حدا

وجود دو تابع انتقال در مقابل فرضیه وجود حداقل سه تابع انتقال آزمون شود. این فرآیند تا زمانی 

 که فرضیه صفر پذیرفته شود، باید ادامه داشته باشد. 

 

 شهاي پژوهیافته ها وداده تحلیل و . تجزیه4

عضو سازمان به منظور ایجاد یك شناخت کلی از وضعیت متغیرهای موردمطالعه در کشورهای 

های توصیفی ارائه شده است. متوسط سطح درآمد ( بعضی از آماره1-4ی در جدول )اسلام یهمکار

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

07
-1

2 
] 

                            12 / 31

https://mieaoi.ir/article-1-1513-en.html


 357         1404 بهار، پنجاهمفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره 

                                              

 

( است. 2016دلار )به قیمت ثابت سال  17/5218( نیز Yسرانه کشورهای موردمطالعه )نماد 

( نیز FDمتوسط اعتبار اعطایی به بخش خصوصی به صورت درصدی از تولید ناخالص داخلی )نماد 

( OPENدرصد است. متوسط نسبت حجم تجارت خارجی به تولید ناخالص داخلی )نماد  73/36

ها نظیر کمینه و بیشینه متناظر با هر ارهدرصد است. همچنین سایر آم 85/81نیز رقم قابل توجه 

مبنی بر  1برا -( گزارش شده است. درنهایت فرضیه صفر آماره جارک1یك از متغیرها در جدول )

 پیروی متغیرها از یك توزیع نرمال در تمامی موارد رد شده است. 

  

                                                                                                                   
1 Jarque - Bera 
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 (2018-2000ي )اسلام يعضو سازمان همکارهاي توصیفى کشورهاي . آماره1جدول 
 میانگین میانه بیشینه کمینه آماره جارک برا متغیر

Coit 49/64 29/0 54/1 56/0 63/0 

ENIT 40/90 19/72 30/590 55/177 31/209 

Y 61/70 25/647 29/21432 6/2326 1/5218 

FD 17/66 91/3 91/77 59/23 73/36 

OPEN 57/156 77/13 14/251 08/71 85/81 

 

در تخمین مدل بایستی نخست از پایا بودن متغیرها اطمینان  برای دوری از رگرسیون کاذب

(، ایم، پسران و LLCهای لوین، لین، چو)حاصل کنیم. جهت بررسی پایایی متغیرها از آزمون

های پانلی های ریشه واحد در دادهترین آزمونها از مهم( استفاده شده است. این آزمونIPSشین)

های پانلی های ریشه واحد مبتنی بر دادهمختلف در آزمونهای است هرچند که ممکن است روش

برای  LLC ،IPSنتایج حاصل از آزمون ریشه واحد  2 نتایج متناقضی ارائه دهند. در جدول

 ی آورده شده است: اسلام یعضو سازمان همکارکشورهای 

 

عضو سازمان براي کشورهاي  LLC ،IPS نتایج حاصل از آزمون ریشه واحد. 2جدول 

 ياسلام يکارهم

 متغیر در سطح و با عرض از مبدأ با یک بارتفاضل گیري

 آماره .Prob وضعیت آماره .Prob وضعیت
 

 Coit -48063/5 0000/0 پایا -- -- --

 ENIT -39320/1 0818/0 ناپایا -0839/11 0000/0 پایا

 Y -9784/19 0000/0 پایا -- -- --

 FD -57494/4 0000/0 پایا -- -- --

 OPEN -34541/7 0000/0 پایا -- -- --

 Coit -04643/5 0000/0 پایا -- -- --

 ENIT -16677/3 0008/0 پایا -- -- --

 Y 77400/0 7805/0 ناپایا -86038/9 0000/0 پایا

 (IPSآزمون ایم، پسران و شین)

 Coit -67967/3 00001/0 پایا -- -- --

 ENIT -75380/0 2255/0 ناپایا -12272/7 0000/0 پایا

 Y -1286/13 0000/0 پایا -- -- --
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 متغیر در سطح و با عرض از مبدأ با یک بارتفاضل گیري

 آماره .Prob وضعیت آماره .Prob وضعیت
 

 FD -05360/2 0200/0 پایا -- -- --

 OPEN -51778/1 0645/0 ناپایا -37626/9 0000/0 پایا

 Coit -06800/0 4729/0 ناپایا -67502/8 0000/0 پایا

  
 ENIT 01745/3 9987/0 ناپایا -46861/6

 Y 12632/6 0000/1 ناپایا -72805/6 0000/0 پایا

 های محققمنبع: یافته

 
حد لوین، ی در آزمون ریشه وااسلام یعضو سازمان همکار، برای کشورهای 2 طبق نتایج جدول

رض از ح و علین و چو تمامی متغیرها به جز متغیرهای نرخ بیکاری و مجذور درآمد سرانه در سط

اند؛  ایا شدهاول پ سرانه در تفاضل مرتبهباشند و متغیرهای نرخ بیکاری و مجذور درآمد مبدأ پایا می

 انگینیم، پسران و شین به ترتیب متغیرهای ضریب جینی، میا همچنین در آزمون ریشه واحد

اند. دهشپایا  ی پایا و سایر متغیرها در تفاضل مرتبه اولاسلام یتوسعه بانکدارهای تحصیل، سال

یك  ز درجهابرخی از متغیرها هم انباشته نظر به اینکه در هر دو آزمون ریشه واحد تأیید شد 

 هستند. 

 

 .نتایج آزمون هم انباشتگي پدروني4-2

 یهمکار عضو سازماننتایج حاصل از آزمون هم انباشتگی پدرونی برای کشورهای زیر، در جدول 

باشتگی شود، آزمون پدورنی یك هم انطور که در جدول دیده میی آورده شده است. هماناسلام

ه بیازی ندهد؛ بنابراین، جهت تخمین مدل رابطه بلندمدت بین متغیرها را نشان می قوی و یك

 تفاضل گیری از متغیرها وجود ندارد. 

 

عضو سازمان نتایج حاصل از آزمون هم انباشتگي پدروني براي کشورهاي . 3جدول 

 ياسلام يهمکار

 هیچ کدام عرض از مبدأ و روند عرض از مبدأ نوع آزمون

Panel ADF-Statistic 
 -315729/2 -926926/5 -685715/4 آماره آزمون

Prob. 0000/0 0000/0 0103/0 

Group ADF-Statistic 
 -950522/6 -493155/4 -561190/4 آماره آزمون

Prob. 0000/0 0000/0 0000/0 
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Panel PP-Statistic 
 -449276/7 -50263/24 -89291/15 آماره آزمون

Prob. 0000/0 0000/0 0000/0 

Group PP-Statistic 
 -00226/27 -95935/38 -26777/31 آماره آزمون

Prob. 0000/0 0000/0 0000/0 

 های محققمنبع: یافته

 

و به دلار آمریکا )بر ی یت به عنوان متغیر وابسته با واحد بی یدر این مطالعه، متغیر رشد اقتصاد

متغیر توسعه ( 2020) 2اساس مطالعه منسی و همکارانبر به کار رفته است.  1(2005مبناى سال 

، ی(ناخالص داخل دیبه تول یهای بانك اسلامیینسبت دارا) IBASSETشامل یاسلام یبانکدار

IBDEPOSIT (ناخالص داخل دیبه تول ینسبت سپرده بانك اسلام ،)یIBLOAN (بانك  وام

 دیبه تول یوام بانك اسلامنسبت خالص ) IBNETLOANو  ی(ناخالص داخل دیبه تولی اسلام

 باشد. ی( میناخالص داخل

 

 آزمون ریشه واحد.4-3

ی متغیرها بر مبناى یکی از آزمون هاى پایایتخمین زده شود، ویژگی  PSTRپیش از اینکه مدل 

ریشه واحد مورد بررسی قرار میگیرد تا از عدم وجود رگرسیون کاذب اطمینان کامل حاصل آید. 

 بخش( که در 2002) 3تحقیق از آزمون ریشه واحد تابلویی لوین، لین و چو بدین منظور، در این

 قبل مورد مطالعه قرار گرفته، استفاده شده است. 

 یمکاره( براى کشورهاى عضو سازمان 2002( نتایج آزمون لوین لین و چو )5جدول شماره )

 را به صورت زیر ارائه مینماید.  یاسلام

 

مان ( براى کشورهاى عضو ساز2002تابلویي لوین، لین و چو ): آزمون ریشه واحد 4جدول 

 ياسلام يهمکار

  
   متغیرها  

Lenerg Lexpend LGG Lpop Lindust 

 t 0/8266 - 0/6674 - 1/2014 1/7661 - 3/0913آماره  آزمون

                                                                                                                   
1 - Btu/USD (British thermal unit per year 2005 US dollar)  

2 Mensi, W., Hammoudeh, S., Tiwari, A. K., & Al-Yahyaee, K. H. 

3 - Levin, Lin and Chu (LLC)  
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LLC 0/0010 0/9613 0/1148 0/2523 0/7958 احتمال 

 قمأخذ: نتایج تحقی

 

، مخارج دولت، یآید که متغیرهاى رشد اقتصادچنین بر می فوقبا توجه به نتایج جدول 

حکمرانی خوب و جمعیت نامانا بوده و تنها ارزش افزوده بخش صنعت مانا میباشد. وجود متغیر 

شود که برای مرتفع نمودن این مساله دو راه حل وجود نامانا منجر به ایجاد رگرسیون کاذب می

یکرد نخست، تفاضلگیری است که باعث از بین رفتن اطلاعات مرتبط با سطح متغیرها و دارد. رو

درنتیجه روابط بلند مدت میان متغیرها میگردد. از آنجا که هدف از مطالعه حاضر، مدلسازی رابطه 

باشد، این رویکرد چندان غیرخطی میان متغیرها و لازمه آن نیز استفاده از متغیرهای در سطح می

 PSTRل قبول نمیباشد. رویکرد دیگری برای فائق آمدن بر مشکلِ حضور متغیر نامانا در مدل قاب

( ارائه شده، بدین صورت است که در صورت مانا بودن پسماند 2011که توسط کادیلی و مارکوف )

، تخمینهای مدل سازگار بوده و مشکل رگرسیون کاذب PSTRقسمت خطی و غیرخطی مدل 

(، در این مقاله پسماندهای خطی و 2011) 1ین رو به پیروی از کادیلی و مارکوفوجود ندارد. از ا

استخراج و مانا بودن آنها مورد ارزیابی قرار میگیرد که در اینجا  PSTRغیرخطی حاصل از مدل 

شود. در صورت مانا بودن پسماندهای ( ارزیابی می2002مانایی به وسیله آزمون لوین لین و چو )

غیرخطی، نتایج رگرسیون قابل اتکاء بوده و عدم وجود رگرسیون کاذب را میرساند. قسمت خطی و 

نشان میدهد، پسماندهاى خطی و غیرخطی مانا بوده و بدین ترتیب، وجود  زیرهمانطورکه جدول 

 رد مینماید یاسلام یبراى کشورهاى عضو سازمان همکار PSTRرگرسیون کاذب را در مدل 

 

 پسماندهاى خطي و غیرخطيآزمون مانایي  .5جدول 

 

 پسماند قسمت خطي پسماند قسمت غیر خطي

 LLCآزمون  LLCآزمون 

 1/4178 - 3/6155 - آماره آزمون در سطح

 0/0781 0/0001 احتمال

 مأخذ: نتایج تحقیق  

 تحقیق نتایج: مأخذ

  

                                                                                                                   
1 - Kadilli and Markov  
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 (PSTRتخمین مدل رگرسیون انتقال ملایم تابلویي ).4-4

، مطابق مطالعات انجام شده توسط فوک و همکاران PSTRقبل از اقدام به تخمین نهایی مدل 

( مراحل تخمین 2010( و جوید )2006(، کولیتاز و هارولین )2005(، گونزالز و همکاران )2004)

انجام میگیرد و  PSTR، بدین ترتیب است که ابتدا آزمون خطی بودن در مقابل PSTRیك مدل 

میان متغیرها، باید تعداد توابع انتقال جهت  د فرضیه صفر مبنی بر خطی بودن رابطهدر صورت ر

تصریح کامل رفتار غیرخطی موجود میان متغیرها انتخاب شود. براى این منظور فرضیه صفر، وجود 

شود. در صورتی که فرضیه یك تابع انتقال در مقابل فرضیه وجود حداقل دو تابع انتقال آزمون می

د نشود، لحاظ کردن یك تابع انتقال جهت بررسی رابطه خطی میان متغیرهاى تحت بررسی، صفر ر

کفایت مینماید. اما در صورتی که فرضیه صفر در این آزمون رد شود، حداقل دو تابع انتقال در مدل 

PSTR  وجود خواهد داشت و در ادامه باید فرضیه صفرِ وجود دو تابع انتقال در مقابل فرضیه وجود

 سه تابع انتقال آزمون شود. این فرآیند تا زمانی که فرضیه صفر پذیرفته شود، باید ادامه یابد. 

 

 ياسلام يآزمون خطي بودن و نبود رابطه غیرخطي عضو سازمان همکار .6جدول 

 m=1   

 wLM LM LRT 

H0=  r: 0vs H 1=  r: 1 17/395 (0/002) 
4/440 

(0/002) 

18/663 

(0/000) 

H0=  r: 1vs H 1=  r: 2 
6/428 

(0/169) 

1/393 

(0/241) 

6/591 

(0/159) 

 m=2   

 wLM LM LRT 

H0=  r: 0vs H 1=  r: 1 
36/338 

(0/000) 

5/374 

(0/000) 

42/560 

(0/000) 

H0=  r: 1vs H 1=  r: 2 22/113 (0/195) 
1/205 

(0/303) 
11/613 (0/169) 

بیانگر تعداد توابع انتقال است. مقادیر داخل پارانتزها احتمال مربوط به هر آماره را نشان  rتوجه: 

 دهد می

 مأخذ: نتایج تحقیق
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 اي هاى آستانه تعیین تعداد مکان.4-5

بعد از حصول اطمینان از رابطه غیرخطی میان متغیرهاى مذکور و انتخاب یك تابع انتقال، مرحله 

ای لازم براى مدل نهایی میباشد. در این تحقیق بر طبق مکانهاى آستانه بعدى، انتخاب تعداد

ای با یك و دو حد آستانه PSTR(، دو مدل 2010( و جوید )2006پیشنهاد کولیتاز و هارولین )

 3و آکائیك 2، شوارتز1ها مجموع مجذور باقیماندهشود و براى هر کدام از آنها مقادیر تخمین زده می

اى لازم براى تصریح بهترین مدل محاسبه -به عنوان معیارهاى تعیینکننده تعداد مکانهاى آستانه

در هر گروه از  PSTR( معیارهاى عنوان شده براى هر دو مدل 9-4( و )8-4میگردد. در جداول )

( بر اساس 8-4، جدول )یاسلام یکشورها ارائه شده است. در گروه کشورهاى عضو سازمان همکار

با یك حد آستانه ای، مدل  PSTRمدل ها ر سه معیار شوارتز، آکائیك و مجموع مجذور باقیماندهه

 بهینه است. 

 

اي در یک تابع انتقال براى کشورهاى عضو هاى آستانه تعیین تعداد مکان .7جدول 

 ياسلام يسازمان همکار

m=2 m=1 PSTR مدل 

 معیار آکائیك 4/5645 - 4/5258 -

 معیار شوارتز 4/3843 - 4/3277 -

 ها مجموع مجذور باقیمانده 1/5339 1/5668

 مأخذ: نتایج تحقیق

 

ج ه نتای، مجموع مجذور باقیماندزیر، جدول یاسلام یدر گروه کشورهاى عضو سازمان همکار

نتقال و ابا یك تابع  PSTRیکسان داشته ولی بر اساس هر دو معیار شوارتز و آکائیك یك مدل 

 شود. ای انتخاب مییك حدآستانه

 

اي در یک تابع انتقال براى کشورهاى عضو هاى آستانه تعیین تعداد مکان .8جدول 

 ياسلام يسازمان همکار

m=2 m=1 PSTR مدل 

                                                                                                                   
1 - Sum of squared residuals  

2 - Schwartz Criterion  

3 - Akaike Information Criterion (AIC)  
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 معیار آکائیك 4/9306 - 4/9249 -

 معیار شوارتز 4/8498 - 4/8360 -

 ها مجموع مجذور باقیمانده 3/5950 3/5950

 مأخذ: نتایج تحقیق

 

 دو رژیمي PSTRبرآورد مدل.4-6

نتایج تخمین مدل را نشان میدهد که بر اساس آن پارامتر شیب که بیانگر سرعت تعدیل  12جدول 

است. مکان وقوع تغییر  0563/12از یك رژیم به رژیم دیگر میباشد، معادل سرعت تعدیل ملایم 

درصد است. لذا در  5802/9بر با برآورد شده است که مقدار آنتی لگاریتم آن برا 2597/2رژیم نیز 

درصد تجاوز نماید،  5802/9صورتی که مخارج دولت به عنوان درصدى از تولید ناخالص داخلی از 

ای فوق در رژیم رفتار متغیر مطابق رژیم دوم خواهد بود و در صورت کمتر بودن آن از حد آستانه

جه به مقدار متغیر انتقال )مخارج دولت( و اول قرار خواهد گرفت. از آنجایی که ضرایب متغیرها با تو

پارامتر شیب تغییر مییابد و براى کشورهاى مختلف در طول زمان یکسان نمیباشد، نمیتوان مقدار 

را به صورت مستقیم تفسیر نمود و صرفاصرفاً باید علامتها را  زیرعددى ضرایب ارائه شده در جداول 

 مورد تجزیه و تحلیل قرار داد. 

 

 ياسلام يبراى کشورهاى عضو سازمان همکار PSTRتخمین مدل  .9جدول 
0/4764 

(3/7773) 
Lexpend 

قسمت 

 غیرخطی

- 0/2739 

(- 1/9502) 
Lexpend 

قسمت 

 خطی

0/5266 

(2/9017) 
LGG 

- 0/4484 

(- 2/4870) 
LGG 

- 0/6684 

(- 4/0425) 
Lindust 

0/8853 

(6/9327) 
Lindust 

0/0113 (- 

0/1630) 
Lpop 

- 0/4256 (- 

3/4842) 
Lpop 

 C=2085/9آنتی لگاریتم  C=6952/2مکان وقوع تغییر رژیم   

 γ=  3650/12پارامتر شیب   

 میباشند.  tاعداد داخل پارانتز نشاندهنده آماره 

 مأخذ: نتایج تحقیق 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

07
-1

2 
] 

                            20 / 31

https://mieaoi.ir/article-1-1513-en.html


 365         1404 بهار، پنجاهمفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره 

                                              

 

یم شود. رژبه منظور ارائه درک روشنترى از نتایج حاصل شده، دو رژیم حدى موجود بررسی می

تغیر مقدار محدى اول، متناظر با حالتی است که پارامتر شیب به سمت بی نهایت میل مینماید و 

ال بع انتقلت تاای )مکان تغییر رژیم( است که در این حاانتقال )مخارج دولت( کمتر از حد آستانه

 شود: مقدار عددى صفر دارد و ب ه صورت زیر تصریح می

 رژیم اول: 

Lenerg = C - 0/ 2739 Lexpend + 0/ 8853 Lindust - 0/ 4256 Lpop - 0 / 4484 
LGG  

 رژیم دوم: 

Lenerg = C + 0/ 2025 Lexpend + 0/ 2169 Lindust - 0/ 5386 Lpop - 0/0782 

LGG 
الص ید ناخچنین میتوان بیان نمود که نسبت مخارج دولت به تول های بالافرمولبا توجه به 

ی بهتر، ه عبارتبارد. عنیدار و در رژیم دوم، اثر مثبت و معنیدارى دداخلی در رژیم اول، اثر منفی و م

شود و با ادامه کم می یبا افزایش مخارج دولت، رشد اقتصاد C=2085/9ای قبل از حد آستانه

 یابد. افزایش می یافزایش مخارج دولت و عبور از حد آستانه ای، رشد اقتصاد

عنیدار و مکرد که ضریب مخارج دولت در رژیم اول  توان بیانچنین می 1نمودار با توجه به 

(، C=  8524/20ای )منفی و در رژیم دوم معنیدار و مثبت است. به عبارتی بهتر، قبل از حد آستانه

بالاى  ای و در سطوحشود ولی با عبور از حد آستانهکم می یبا افزایش مخارج دولت، رشد اقتصاد

 یابد. یافزایش م یمخارج دولت، رشد اقتصاد

 

 
 . متغیر انتقال )مخارج دولت(1نمودار 

 منبع: خرجی نرم افزار

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

07
-1

2 
] 

                            21 / 31

https://mieaoi.ir/article-1-1513-en.html


 عمران، ناهیدي امیرخیز، کریمي تکانلوعارفي، آل .../ ياسلام ياي توسعه بانکدارآستانه ریتاث يبررس             366

 

دهد که هرچند شاخص هاى حکمرانی خوب در رژیم اول، تأثیر نشان می 2همان طور که نمودار 

را در رژیم دوم کاهش میدهد و همان طور  یدارد ولی میزان رشد اقتصاد یمثبت بر رشد اقتصاد

که از نمودار نیز پیداست، با افزایش مخارج دولت، در رژیم دوم بر تأثیرگذارى حکمرانی خوب بر 

شود. به بیان بهتر، با افزایش سطح مخارج دولت و عبور از حد آستانه ای، افزوده می یرشد اقتصاد

ى دولت در ها شود که هزینهچنین استدلال میرا کاهش میدهد.  یحکمرانی خوب، رشد اقتصاد

جهت افزایش قدرت تأثیرگذارى شاخص هاى حکمرانی خوب عمل کرده و در نهایت به بهبود 

 منتهی شده است.  هزینهکارایی و کاهش 

 

 
 . متغیر انتقال )مخارج دولت(2ر نمودا

 منبع: خروجی نرم افزار

 

(، t=  -0208/1بخش صنعت در قسمت خطی ) معنی بودن ضریب ارزش افزوده با توجه به بی

ضریب معنیدار قسمت غیرخطی را مورد توجه قرار داده، به طورى که با مثبت بودن آن، افزایش 

را فراهم میآورد. یعنی، با روند افزایشی  یارزش افزوده بخش صنعت موجبات افزایش رشد اقتصاد

شود. هرچند در می یفزایش رشد اقتصادمخارج دولت، افزایش ارزش افزوده بخش صنعت منجر به ا

هاى مدرن، مدیریت صحیح واحدهاى -یافته به دلیل استفاده از تکنولوژى کشورهاى توسعه

 تا حدى بکاهند.  یاز رشد اقتصاداند تولیدى، توانسته
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 . متغیر انتقال )مخارج دولت(3نمودار 

 منبع: خروجی نرم افزار

 

ژیم، تأثیر رنشان میدهد که در هر دو  4در نمودار  یاقتصادنحوه تأثیرگذارى جمعیت بر رشد 

هد بود ی خواکاهش یهاى دولت، رشد اقتصاد منفی و معنیدار میباشد. به عبارتی با افزایش هزینه

حد  ل ازنسبت به قب یای )در رژیم دوم(، اثر افزایشی رشد اقتصادولی با گذر از حد آستانه

رشد  عیت برکاهش یافته است. در حالت کلی، تأثیر منفی میزان جمای )رژیم اول( اندکی آستانه

شدید تاد و را میتوان به افزایش آموزش عمومی جهت مصرف داراى راندمان بالا نسبت د یاقتصاد

هبود بو  اداقتصدر رژیم دوم را میتوان در توجه هرچه بیشتر دولت به حوزه  یکاهش رشد اقتصاد

 . الگوى صحیح مصرف جستجو نمود

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

07
-1

2 
] 

                            23 / 31

https://mieaoi.ir/article-1-1513-en.html


 عمران، ناهیدي امیرخیز، کریمي تکانلوعارفي، آل .../ ياسلام ياي توسعه بانکدارآستانه ریتاث يبررس             368

 

 
 . متغیر انتقال )مخارج دولت(4نمودار 

 منبع: خروجی نرم افزار

 

درصد معنی دار  5دهد که تمامی ضرایب از نظر آمارى در سطح نتایج تخمین نشان می

 هستند. به طورى که: 

بوده و از نظر آمارى معنی دار میباشد. این ضریب  888791/1 یاسلام یضریب توسعه بانکدار

به طور متوسط باعث افزایش  یاسلام یافزایش یك درصدى توسعه بانکدارنشان میدهد که 

 خواهد شد.  رشدواحدى شدت  888791/1

و منفی میباشد و میتوان نتیجه گرفت که  002110/0ضریب تولید ناخالص داخلی سرانه  

واحدى  002110،0افزایش یك دلار در تولید ناخالص داخلی سرانه به طور متوسط باعث کاهش

 شود. می رشد اقتصادیشدت 

و منفی بوده این ضریب نشان میدهد که افزایش یك  228683/3ضریب تغییر ساختارى  

 به طور متوسط باعث کاهش لید ناخالص داخلیتودرصدى نسبت ارزش افزوده بخش خدمات به 

 خواهد شد.  رشد اقتصادیواحدى  اثرات ثابت

 

 . نتیجه گیري و پیشنهادها5

مورد  شیپ ش ازیب رمولدیغ یدر بانکدارهایی یباعث شده تا نگران یهای اخیر رشد اقتصاددر سال

های فائق آمدن بر این یکی از مؤثرترین راه رسدرو، به نظر می نیاز ارد. یتوجه جامعه جهانی قرار گ

نیل به این هدف مستلزم شناخت عوامل بنابراین، است.  یاسلام یچالش ها، افزایش کارایی بانکدار
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 یاست که در مطالعات تجربی انجام شده در ادبیات موضوع اقتصاد اسلام یاسلام یمؤثر بر بانکدار

 تاکنون مغفول مانده است. 

اثر  در رژیم اول،، یاسلام یهمکار یحاکی از آن است که در کشورها، هشاین پژو نتایج

وده رزش افزامنفی و معنادار و اثر ، یحکمرانی خوب و جمعیت بر رشد اقتصاد، یاسلام یبانکدار

د ر بر رشعنادام، اثر مثبت و یاسلام یبخش صنعت، مثبت و معنادار میباشد. در رژیم دوم، بانکدار

دت باشد ولی از شارزش افزوده بخش صنعت نیز اثر مثبت و معنی دار میثر دارد و ا یاقتصاد

د. در ی دارمعن افزایندگی آن نسبت به رژیم اول کاسته شده است. متغیر جمعیت، اثر منفی و بی

یدار و و معن و جمعیت، اثر منفی یاسلام یدر رژیم اول بانکدار، یاسلام یمنتخب همکار یکشورها

 مثبت و معنیدارى بر رشد دارد.  ثرکیفیت دولت، ا

لت ارج دوکه اثر ارزش افزوده بخش صنعت، منفی و بی معنی است. در رژیم دوم، مخ حالی در

 و معنی منفی و جمعیت، اثر یاسلام یو ارزش افزوده بخش صنعت، اثر مثبت و معنی دار و بانکدار

ى شورهانباط نمود که در کدارد. در حالت کلی، چنین میتوان است یدار بر شدت رشد اقتصاد

 صورت را در پی داشته ولی کیفیت بالاى دولت در ی، رشد اقتصادیاسلام یانکدارمنتخب، ب

 را داشته باشد.  یهمراهی با دولت کارآمد، میتواند نقش کاهش دهنده رشد اقتصاد

ب را نتیجه، میزان توجه دولت به بهبود شاخص هاى حکمرانی خوب در کشورهاى منتخ این

ى ها رىمنتخب، با تخصیص صحیح مخارج دولت در سیاستگذا ییرساند. به طورى که در کشورهام

در  ست کهکلان همراه شده و اثرگذارى بیشترى را از خود به نمایش میگذارد. این در حالی ا

اخص ضعیف شبزرگ دولت که با ناکارآمدى دولت همراه بوده، منجر به ت اندازهکشورهاى منتخب، 

 نی خوب شده و از قدرت تأثیرگذارى کیفیت دولت نیز کاسته است. هاى حکمرا

 گردد: بنابراین با توجه به نتایج بدست آمده، پیشنهادهای زیر مطرح می

 یبرابرمنتخب بر کاهش نا یدر کشورها بانکداری اسلامیمثبت توسعه  ریبا توجه به تأث 

 عرضه شیکوچك، افزا یدیتول یبه واحدها یمال لاتیتسه یگسترش روزافزون اعطا، یدرآمد

درآمد،  مناسب عیو توز ییفقرزدا یهااستیبه س لیجهت ن یزیرتوجه به برنامه شیکل، افزا

 توانیمتفاوت نم جیوجود نتا لیدرحال توسعه به دل یهاکشور یبراگردد. یم شنهادیپ

احل  در مرکثراًکشورها ا نیا نکهیوجود، با توجه به ا نینمود. با ا شنهادیرا پ یمطمئن استیس

 ینابرابر شیافزا در ابتدا موجب یگفت که توسعه مال توانیم نیتوسعه قرار دارند؛ بنابرا هیاول

 دقت لازم معمول گردد.  دیبا ییفقرزدا یهااستیس یخواهد شد. لذا در اجرا

 یاست. مادام که در کشورها یگسترش نظام بانکدار، یاز عوامل گسترش توسعه مال یکی 

های تیداشته باشد، فعال یحضور پررنگ یدولت تیریو مد تیبا مالک یدرحال توسعه بانکدار
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 نهیزم گرددیم شنهادیپن، یبرخوردار خواهد بود؛ بنابرا ینییپا یورو بهره ییاز کارا یاقتصاد

 فراهم گردد.  شتریها با دقت و نظارت ببانك یسازی خصوص

 نقش  تواندیدرحال توسعه م یدرآمد سرانه در کشورها شیبالا و به تبع آن افزا یرشد اقتصاد

 داشته باشد.  یدرآمد یو کاهش نابرابر یتوسعه مال شیرا در افزا یمهم

 تأثیر فزایندهاى بر رشد ، یاز آنجایی که روند افزایشی مخارج دولت و عبور از حد آستانه ا

دارد، سیاستگذاران میبایست در چگونگی تخصیص مخارج عمومی بخصوص در  یاقتصاد

تدوین سیاستگذارى هاى خود در این حوزه، اهتمام بیشترى نمایند. سیاستگذاران کشورهاى 

با اشراف به این نتیجه، با نگرشی راهبردى و هدفمند، برنامه  نیز MENA در حال توسعه

 برقرار سازند.  یا تعادلی میان اندازه دولت و رشد اقتصادهاى بلند مدت و جامع تدوین نموده ت

 در رژیم دوم، میتواند الگوى مناسبی  یروند تأثیرگذارى منفی حکمرانی خوب بر رشد اقتصاد

باشد تا با تخصیص بخشی از مخارج دولت در جهت  یبراى سیاستگذاران در حوزه بانکدار

بر نقش شاخص هاى حکمرانی و اصل مشارکت، تقویت و بهبود نهادهاى غیردولتی و با تأکید 

 افزایش کارایی منابع داشته باشند.  درتأثیر چشمگیرى 
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