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 چکیده

پی دستيابی به سودآوري بعنوان هدفی از اهداف وجودي خود و همچنين براي تضمين ادامه  در ی،هر شرکت
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 ها، بانك و یمال موسسات از مدت کوتاه هايوام یرسا طریق از درصد 8 و مدت بلند هايوام اخذ طرق از را

 خارجی(تامين )تسهيلات یوزانس طریق از را درصد 4/4 و خارجی( )تسهيلات فاینانس طریق از را درصد 4/9

 ریزيبرنامه با خطی ریزيبرنامه بهينه جواب همچنين و ماندمی استفاده بلا موجود تسهيلات باقی نمایند

  .باشدمی متفاوت فازي خطی

 

 : تامين مالی، صنایع کفش، برنامه ریزي خطیكلیدي واژگان

 JEL:P41,E62,O21 طبقه بندي
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 مقدمه

مناسب  يانتخاب الگو، صنعت در بخشمالی منابع  تیریجهت مد یاساس ياز راهكارها یكیامروزه 

، منابع محدود بودن طیکه در شرا باشدمی ي منابع مالی نهيبه صيتخصهاي ياستراتژ نييو تع

سود  نیشترياز منابع محدود و حصول ب نهيبه ي ، استفادهیی مالیکارا شیافزا ستیباهدف می

، یبررس مورد ستميس عتيخاطر طب به، یاز مسائل عمل ياريو در بس یواقع طیشرا باشد ياقتصاد

 یصورت ارقام قطع را به يساز نهيبههاي مدل وديتابع هدف و ق يرهايو متغ بیضرا توانعملاً نمی

 عتيطب ایو اند نشده فیتعر یو قطع قيصورت دق استفاده شده به توابع گرفت. چرا که نظر در

 یقابل بررس دهیپد هر حاکم برهاي تيقطع گرفتن عدم فقط با در نظر يريگ ميتصم ي مسأله

منجر شده تا ، يدانش بشر تیو محدود جهانهاي دهیموجود در پد تيقطع عدمن، ياست. همچن

موارد  گریو د محل تامينها،  متيق، منابع مالی زانيم، اي مالیتهيکم مانند از پارامترها ياريبس

هاي بهينه ساز فازي جواب بهتري نسبت به لذا ضرورت استفاده از مدل و مشخص نباشند یقطع

 (.1398دهد )بيات و شكري، مسائل قطعی می

آن و نحوه مصارف  منابع تامين مالی بيدر خصوص ترک يريگ ميتصم ندی، فرآیکل طیشرا

سود  هيشرا بر حا یمنف یآثار مال نی، کمترمتيروبه رشد منابع گران ق شیچگونه باشد تا افزا

اشد. بمنابع و مصارف می تیریمد طهيح دست در نیاز ا یپاسخ به سوالات هیامكان اراد. یاعمال نما

است که  يريگ ميمدل تصم كی یطراح ازمنديهاي ممكن نراه حل نيازب يژاسترات نیانتخاب بهتر

پاسخ  هیاست. تلاش جهت ارا يريمنابع و مصارف قابل اندازه گ تیریابعاد مد هاي آن درريمتغ

 يريگ ميمدل تصم كی یتواند به طراح( مییاضیهاي رهاي فوق )به کمك مدلبه پرسش یمنطق

 ( 1398د )رحمانی، شو یمنابع و مصارف منته نهيبه تیریجهت اعمال مد

باشد انتخاب از آنجایی که منابع تامين مالی همواره محدود یا در بسياري از موارد کمياب می

بهترین ترکيب منابع و حد مطلوب تخصيص آن، جهت دستيابی به هدف، موضوع تصميم گيري را، 

ل نماید امروزه بكارگيري الگوهاي ریاضی براي حل مسائهاي برنامه ریزي وابسته میالزاماً به مدل

تصميم گيري در زمينه منابع و مصارف مورد استفاده اکثر اقتصاددانان، بازرگانان و مدیران قرار 

هاي کلاسيك بهينه در این زمينه موجب گردید تا با استفاده از ریاضيات گرفته است. ضعف تكنيك
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)سيد  رددگابداع  ریزي فازيهاي برنامههاي جدید برنامه ریزي مانند روشنوین و جبرخطی، روش

 (.1395حسينی، 

هاي است که تا کنون جهت حل مسایل حمل مدل برنامه ریزي خطی یكی از قویترین تكنيك

مورد استفاده قرار گرفته است. پژوهش حاضر به منظور طراحی یك ... و نقل، توليد، بهره وري و

و چرم استان الگوي مناسب تحت عنوان مدیریت بهينه تامين منابع براي توليد کنندگان کفش 

رسد هدف این پژوهش ارائه آذربایجان شرقی، براساس تكنيك برنامه ریزي خطی فازي، به انجام می

هاي برنامه ریزي خطی جهت یافتن بهترین ترکيب مدلی ریاضی در محيط فازي بر اساس مدل

كاران انباشته، تعهدات، بستان حقوق صاحبان سهام، سودمنابع تامين مالی شامل بانك، بورس، 

، یشرکت نيو ب یهاي عمومسپرده، يتجارهاي در گردش از بانك هیسرماهاي افتیدر شيپ، يتجار

سهام ممتاز، اوراق قرضه و اوراق بهادار قابل ، ي، سهام عادیهاي کوتاه مدت از موسسات مالوام

هاي فازي داده باشد دليل استفاده ازمی 1400در سال مالی اجاره و...  يبه سهام، قراردادها لیتبد

ماند ميزان نرخ تورم، تغييرات نرخ ارز، تغييرات نرخ  هاي مدلپارامتر یدر برخ تيعدم قطع ینوع

 سود و ميزان ریسك و... است. 

 کند: در این راستاي این تحقيق سه فرضيه کلی را دنبال می

ریزي تامين منابع مالی صنایع کفش و چرم استان آذربایجان شرقی بر اساس برنامه بيترک-1

 باشد. نمی نهيخطی فازي به

ریزي خطی کلاسيك( و بين نتایج انتخاب منابع تامين مالی با استفاده از مدل )برنامه -2

 د. ریزي خطی فازي تفاوت معنی داري وجود دارانتخاب منابع تامين مالی مدل برنامه

ریزي خطی فازي صنایع کفش و انتخاب منابع مالی بر اساس برنامه یاتيهزینه برنامه عمل -3 

 باشد. چرم استان آذربایجان شرقی کمتر از برنامه عملياتی انتخاب منابع مالی در شرایط فعلی می

فته است که تامين مالی با استفاده از برنامه ریزي خطی فازي انجام گرمطالعات متعددي در زمينه 

 کنيم: به چند مورد اشاره می

 حرکت يساز نهيبا استفاده از روش به يپرتفو يساز نهيخود مسئله به قيدر تحق(1396)یراع

 يساز نهيذرات در به يساز نهيدهد که در روش بهپژوهش نشان می جیذرات است نتا یجمع

 تر است. هاي بازار موفقتیبا وجود محدود سهامي پرتفو
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 هیانتظارات سرما و يريگ ميتصم يالگوها نيارتباط ب یاي به بررسمقاله در(1395و آب چر) اتيب

 نیپرداختند و به ا تزیبراساس مدل مارکو یمال يدر ابزارها يگذار هیبازده سرما و سكیاز ر گذاران

 وجود دارد.  یگذاران رابطه مثبت هیسرما سكیبه ر لیبازده مورد انتظار و تما نيکه ب دنديرس جهينت

ی مال یمحاسبات يکاربردها يپرندگان را برا تمیالگور ای ديتقل يالگو كی(2018و همكارانش) ميچ-

 ليسهام و تشك متيق یهاي زمانيسر ینيب شيپ قيتحق نیاستفاده قرار دادند. هدف آنها از ا مورد

سهام به صورت آشوب گونه نوسان دارد که  متيثابت کرد که ق قيتحق نیا جیبود نتا نهيبه يپرتفو

هاي روشتم، یهاي آموزش الگوربه صورت ساختار، روش توانپرندگان می تمیاز الگور استفاده با

و دقت  ینيب شيپ يخطا نیکمتر يرا ارائه کرد که دارا ییپرندگان، الگو تمیالگور یابیارز و شیآزما

 باشد.  ادیز

 يتحت قالب اعتبار تجار نيتأم رهيزنج یمالدر مورد تأمين به تصميم گيري (2017سووژانگ)

 كیاعتبار، متشكل از  قیاز طر یمال نيساده تأم يالگو كیاند. آنها  پرداخته نيتأم رهيزنج ياجزا

در  يريگ ميمنظور تصم به تیاند. در نها خرده فروش ارائه داد ه كیو  یشرکت اصل كیبانك، 

مهم مدل مورد  يپارامترهاها، ي باز يبر تئور یبتنم نيتأم رهيزنج يارتباط با سود و اعتبار اجزا

 گرفته است.  قرار ليتحل و هیتجز

 نيبانك در هنگام تأم يبازده انتظار شیوام و افزا سكیهدف کاهش ر با(2016)چن و موراتا

توسعه  ارتباط نیرا درا یاضیر يساز هنيمدل به كیموجود  یمدل مال یبا بررس نيتأم رهيزنج یمال

دست توسعه دهد  نیيهاي پاتبه شرک رااعتبار  تواندمی يموجود یمال نيداده و نشان دادند که تأم

 تمام شود.  نيتأم رهيزنج يو به نفع تمام اعضا

 توسعه اعتبار نهيهاي بهاستراتژي یخود براي بررس قيدر تحق(2016)و همكاران داناگونول

 الگوي كیترازنامه از  ايیپو تیریدر چارچوب مد و بانك تجاري در فنلاند كیدر ( پرتفوي مصارف)

 استفاده کردند. اي دوره نيب یخط زيیر برنامه

 

 . روش تحقیق1

يباشد. نظر زمانی مقطعی م ازی و شیمايپ یو از نظر روش تجرب ياز نظر هدف کاربرد قيتحق نیا

سطح به منظور  كیکرد. در  فیدر دو سطح تعرتوان می را قيتحق نیجامعه مورد مطالعه در ا
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هاي و روش ارهايمع نیا یروابط درون نيي، تعیمال نيموثر بر انتخاب روش تام يارهايمع نييتع

استفاده شده هاي توليد کننده چرم و کفش استان ی شرکتمال و کارشناسان رانیاز مد، یمال نيتام

اسناد و مدارك پژوهش،  نیعه مورد مطالعه در انفر بوده است. سطح دوم جام 92که تعداد آنان 

و  رانیاین تحقيق مد يباشد. جامعه آمارمی نمونه آماري ننده چرم و کفشک هاي توليدشرکت

ی دولت نيو کارشناسان و مسئول رانیمد نيکفش و چرم استان و همچن عیکارشناسان فعال در صنا

 یصنعتهاي و شرکت شهرك یمعادن و بازرگان، عیکفش و چرم شامل )سازمان صنا عیفعال در صنا

در این تحقيق براي تعين مقادیر باشند. ی( میشرق جانیصنعت و معدن استان آذربا یو اتاق بازرگان

ها استفاده ي شرکتو حسابدار یاطلاعات اسناد و مدارك مالهزینه، سود، مقدار منابع مالی و... از 

نرخ تورم، تغييرات نرخ ارز، تغييرات ميزان مانند هاي رامترپاهاي فازي شده است و جهت تعيين بازه

هاي مذکور استفاده از روش پرسشنامه با کارشناسان و مدیران شرکت.. ، ریسك و.تغييرات نرخ سود

 10هاي بالاي گيرد )کل شرکتشود لذا براي استفاده از اسناد و مدارك نمونه گيري انجام نمیمی

گيرند( و براي پاسخ دهی به سوالات پرسشنامه از روش نمونه رار مینفر پرسنل مورد بررسی ق

گيري غير تصادفی )انتخاب هدفدار توسط محقق( و جهت تعيين حجم نمونه به دليل محدود بودن 

 بارتلت استفاده شده است.  –جامعه آماري از روش مورگان 

نفر حاصل  97نفره تعداد نمونه آماري طبق جدول مورگان  130جامعه آماري  توجه به با

 92جمعا .. مختلف از جمله عدم عودت پرسشنامه، مخدوش بودن و. لیبنا به دلا یاست ول دهیگرد

 نفر محاسبه شده است.  92است لذا حجم نمونه ما  دهيپرسشنامه سالم و قابل قبول بدست ما رس

هاي مورد نياز براي انجام پژوهش باشد. دادهها میاحل پژوهش، گردآوري دادهترین مریكی از مهم

توان جمع آوري نمود. هر پژوهشگر باید با توجه به ماهيت مسئله و فرضيات را به طریق مختلف می

یا سوالات طراحی شده یك یا چند ابزار را انتخاب نماید و پس از کسب شرایط لازم در مورد اعتبار 

ها بهره جوید تا در نهایت از طریق پردازش و تحليل زارها، از آنها در جهت جمع آوري دادهاین اب

هاي ها بتواند نتيجه گيري نموده و در مورد فرضيات قضاوت و یا در مورد سوالات بتواند پاسخداده

از ها منطقی ارائه نماید. به طور کلی در این پژوهش براي گردآوري اطلاعات و آزمون فرضيه

 هاي پرسشنامه و اسناد و مدارك استفاده شده است. ابزار

 هاي زیر استفاده شده است. ها و اطلاعات از روشدر این پژوهش به منظور جمع آوري داده
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 الف( مطالعات كتابخانه اي

ها و پيش زمينه آغاز هر پژوهشی است. ترین روش گردآوري دادهاي یكی از اصلیمطالعات کتابخانه

هاي قبلی و مطالعه و یافتن مباحث نظري مرتبط با موضوع منظور جمع آوري نتایج پژوهشبه 

ها عبارتند از استفاده شده است. منابع این داده« مطالعات کتابخانه اي»پژوهش ابتدا از روش 

 هاي اینترنتی، آمارهاي رسمی و اسناد وکتابها، مقالات انگليسی، تعداد اندك مقالات فارسی، سایت

 مدارك مرتبط.

 ب( پرسشنامه  

پرسشنامه یكی از متداولترین ابراز جمع آوري اطلاعات در تحقيقات پيمایشی است و عبارتست از 

هاي گوناگون، نظير، دیدگاه و بيش هاي هدف دار که بهره گيري از مقياساي از پرسشمجموعه

کيفيت تدوین پرسشنامه در  دهد. البتهافراد پاسخگو را در موضوع مشخص مورد سنجش قرار می

باشد. در این بدست آوردن اطلاعات صحيح، درست و قابل تعميم داراي حائز اهميت فراوان می

هاي اصلی پژوهش در راستاي تدوین مدل تامين مالی و پژوهش محقق به منظور گردآوري داده

موده است. که شامل شناسایی بهترین منابع تامين مالی از یك پرسشنامه محقق ساخته استفاده ن

 زیر معيار است.  21مولفه و  5

 ج( اسناد و مدارك مالي، سود و زیان، هزینه و...

 

 هاي پژوهشها و یافته. تجزیه و تحلیل داده2

 فرضیه اول: 

تامين منابع مالی صنایع کفش و چرم استان آذربایجان شرقی بر اساس  بيترک فرض صفر:

 باشد. نمی نهيریزي خطی فازي بهبرنامه

تامين منابع مالی صنایع کفش و چرم استان آذربایجان شرقی بر اساس  بيترک فرض مخالف:

 باشد. می نهيریزي خطی فازي بهبرنامه

هر یك ميليون تومان هاي واقعی نمونه آماري )اسناد و مدارك( متوسط هزینه با توجه به داده

 42897تومان با انحراف معيار  215420ين در یك سال گذشته به طور ميانگ تسهيلات ترکيبی

 تومان بوده است.
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 ( آزمون مقایسه میانگین براي بررسي بهینه بودن تركیب استفاده از منابع1جدول )

 %95فاصله اطمينان 
 درجه آزادي sig اختلاف ميانگين

t 
 

 متغير
 حد پایين حد بالا

 بهينه بودن 72/7 29 0.00 61160 53246 69074

 منبع: نتایج تحقيق

 

نشان داد سطح اي براي بررسی بهينه بودن ترکيب فعلی تامين منابع تك نمونهtنتایج آزمون 

اعداد مثبتی  %95است و حد پایين و بالا در فاصله اطمينان  05/0کمتر از tمعنی داري آزمون 

( به عبارت دیگر با اطمينان H1شود )توان نتيجه گرفت فرض مخالف پذیرفته میهستند، پس می

صنایع کفش و چرم استان آذربایجان شرقی بر تامين منابع توان ادعا کرد ترکيب فعلی می 95%

 یك ترکيب بهينه است. ریزي خطی فازي اساس برنامه

 فرضیه دوم: 

و ریزي خطی کلاسيك( بين نتایج انتخاب منابع تامين مالی با استفاده از مدل )برنامهفرض صفر: 

 دارد. نریزي خطی فازي تفاوت معنی داري وجود انتخاب منابع تامين مالی مدل برنامه

ریزي خطی کلاسيك( بين نتایج انتخاب منابع تامين مالی با استفاده از مدل )برنامهفرض مخالف: 

 ریزي خطی فازي تفاوت معنی داري وجود دارد. و انتخاب منابع تامين مالی مدل برنامه

بين نتایج انتخاب منابع تامين مالی با استفاده از شود مشاهده می 2ه در جدول شماره همانطوریك

ریزي خطی فازي تفاوت ریزي خطی کلاسيك( و انتخاب منابع تامين مالی مدل برنامهمدل )برنامه

 وجود دارد

 ولی جهت تست معنی داري لازم است انحراف معيار هزینه تامين مالی در شرایط قطعی انواع

ریزي خطی فازي تسهيلات ترکيبی یك سال گذشته را محاسبه و با عدد بدست آمده از حل برنامه

 نيانگينداشتن م ایاختلاف داشتن اي )مقایسه شود و با استفاده از آزمون تی استيودنت تك نمونه

 ( معنی داري آن مورد بررسی قرار گرفته است.عدد ثابت مشخص كینمونه را با  كی
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نتایج انتخاب منابع تامین مالي با استفاده از مدل ( آزمون مقایسه میانگین 2جدول )

 ریزي خطي فازيریزي خطي كلاسیك( و انتخاب منابع تامین مالي مدل برنامه)برنامه

 t درجه آزادي sig اختلاف ميانگين %95فاصله اطمينان 
 

 متغير

 حد پایين حد بالا

34614 18786  26700 0.00 
29 37/3 

 بهينه بودن 

 قيتحق جیمنبع: نتا

 

نتایج انتخاب منابع تامين مالی با  نيانگيم سهیمقااي براي بررسی تك نمونهtنتایج آزمون 

ریزي خطی ریزي خطی کلاسيك( و انتخاب منابع تامين مالی مدل برنامهاستفاده از مدل )برنامه

است و حد پایين و بالا در فاصله اطمينان  05/0کمتر از  tنشان داد سطح معنی داري آزمون فازي 

توان نتيجه گرفت فرض مخالف پذیرفته ميشود به عبارت دیگر با اعداد مثبتی هستند، پس می 95%

ریزي نتایج انتخاب منابع تامين مالی با استفاده از مدل )برنامهتوان ادعا کرد می %95اطمينان 

اختلاف معنی داري دارند ریزي خطی فازي تامين مالی مدل برنامهخطی کلاسيك( و انتخاب منابع 

 شود. و فرض مخالف پذیرفته می

 فرضیه سوم: 

ریزي خطی بر اساس برنامه مقدار حداقل هزینهشود مشاهده می 3همانطوریكه در جدول شماره 

 . باشدتومان به ازاي هر یك ميليون تومان تسهيلات ترکيبی می 154260فازي برابر 

ریزي خطی فازي صنایع برنامه باانتخاب منابع مالی  یاتيهزینه برنامه عملاختلاف  فرض صفر:

 معنی دار نيستکفش و چرم استان آذربایجان شرقی 

ریزي خطی فازي صنایع برنامه باانتخاب منابع مالی  یاتيهزینه برنامه عملفرض مخالف: اختلاف 

 معنی دار است کفش و چرم استان آذربایجان شرقی 

هر یك ميليون تومان هاي واقعی نمونه آماري )اسناد و مدارك( متوسط هزینه با توجه به داده

 42897تومان با انحراف معيار  215420در یك سال گذشته به طور ميانگين  تسهيلات ترکيبی

 تومان بوده است.
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 استفاده از منابع( آزمون مقایسه میانگین براي بررسي بهینه بودن تركیب 3جدول )

 %95فاصله اطمینان 
 درجه آزادي sig اختلاف میانگین

t 
 

 متغیر
 حد پایین حد بالا

 بهینه بودن 72/7 29 0.00 61160 53246 69074

 قيتحق جیمنبع: نتا

 

ریزي برنامه وانتخاب منابع مالی  یاتيهزینه برنامه عملاي براي تفاوت تك نمونهtنتایج آزمون 

کمتر  tنشان داد سطح معنی داري آزمون  فازي صنایع کفش و چرم استان آذربایجان شرقیخطی 

توان نتيجه اعداد مثبتی هستند، پس می %95است و حد پایين و بالا در فاصله اطمينان  05/0از 

توان ادعا کرد فرض مخالف می %95گرفت فرض مخالف پذیرفته ميشود به عبارت دیگر با اطمينان 

(H1پ )ریزي خطی فازي صنایع کفش و چرم برنامه شود لذا هزینه تامين مالی بر اساسذیرفته می

 باشد. می انتخاب منابع مالی یاتيهزینه برنامه عملکمتر از  استان آذربایجان شرقی

 

 . الگوي برنامه ریزي خطي فازي تامین مالي صنایع چرم و كفش استان3

ران صنایع مذکور و وضعيت اقتصادي و سياستهاي مالی و پولی با توجه به مصاحبه با تعدادي از مدی

کشور و نظر محقق مقادیر انحرافات  محدودیتها و تابع هدف در نظر گرفته شده است  زیرا پيش 

مدت و تعداد ، بازده مورد انتظار منبع مالی ،ریسك تغييرات قيمت ارزبينی محدودیتهاي مانند 

قطعی و  مدت زمان فرایند اداري تامين مالی ی،مال نيکل منابع تام تيظرف ،اقساط  تسهيلات مالی

دقيق نميباشند لذا بنا به درخواست مدیران و نظر محقق با توجه به واقعيت هاي موجود، حد پایين 

هریك از محدودیتها و مقدار تابع هدف و همچنين ميزان تخطی مجاز از آنها تعریف و تعيين شده 

 است. 

 

 LP,FLP(: مقایسه نتایج 4جدول)

 اختلاف

FLP-

 جواب 

FLP 

 LPجواب 

 
 ردیف متغيرها نام مصارف و منابع
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LP  

 X11 1 يبستانكاران تجار 0.106 0.114 0.008

 X12 2 دریافتهاي سرمایه در گردش از بانكهاي تجاري 0.309 0.213 0.096-

 X13 3 فروش سهام عادي 0 0 0

 X14 4 و صندوق توسعه ملی یبلند مدت بانك يهاوام  0.201 0.405 0.204

 X15 5 و بانك ها یکوتاه مدت از موسسات مال يسایر وامها 0 0.08 0.08

 X16 6 نانسیفا 0.242 0.094 0.148-

 X17 7 وزانسی 0 0.044 0.044

 0.11 -  λ 8 

0.0307 0.15426 0.12756 Min cost z 9 

 

 . بحث و نتیجه گیري4

 

 هاي تحقیقاستنباطي یافتهتحلیل -4-1

در این بخش به بحث و تفسير نتایج بدست آمده از این تحقيق به تفكيك سوالات و اهداف مطرح 

پردازیم، به طورکلی در این تحقيق نتایج کلی زیر حاصل گردیده است. ابتدا براي مناسب شده می

 انجام شد. KMOبودن سوالات متغيرهاي شناسایی شده آزمون 

باشد لذا می 70/0بوده و بيشتر از 811/0برابر  KMOبا توجه به اینكه مقدار معيار 

باشد و ها براي تحليل عاملی مناسب بوده و تعداد نمونه کافی میهاي موجود در بين دادههمبستگی

ير هاي تاثباشد لذا تعداد عاملدرصد می 30بوده که بيشتر از  81/0همچنين مقدار آماره کایزرمایر 

باشد گذار مناسب و کافی است. و از آنجایی که سطح معنی داري آزمون بارتلت معنی داري می

است( لذا در ماتریس عوامل نقطه ابهام وجود ندارد و کاملا مشخص است که هر  0/ 05)کمتر از

 سوال به کدام عامل تعلق دارد 
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صورت گرفته "هاي اصلی يل مولفهتحل"ها .با استفاده از روش در حالت کلی. تحليل عاملی گویه 

 کند. درصد کل تغييرات را تبيين می 23/84است که در مجموع 

اسيمرنوف استفاده گردید که  –ها از آزمون کولموگروف سپس براي نرمال بودن یا نبودن داده

 95در سطح  نیبنابرابوده است  05/0از  شتريب رهايهمه متغ يدار ی)سطح معن بر اساس نتایج آن

 كیاز آمار پارامتر توانمی نیبنابرابوده ها نرمال همه داده عیتوان گفت توزمی نانيدرصد اطم

 استفاده کرد. 

 

 يعامل لیتحل ي با استفاده ازهاي اصلمولفهتحلیلي عاملي تعیین -4-2

هاي هاي سازه( به استثناي متغير تجارت متقابل و روشريمتغ یدر تمام AVEاز آنجا که مقدار 

است.  دیيسازه مورد تا نیهمگرا در ا ییباشد روامی 0.5از  شتريغير قرضی سرمایه از منابع خارج( ب

 دیيمرکب موردتا ییایاست پا شتريب 0.7از  ALPHAو  CRاز آنجا که مقدار  گرید ياز سو

 باشد. می

منابع تامين هاي غير قرضی سرمایه از منابع خارج( از ليست *لذا )متغير تجارت متقابل و روش

و  CRشود زیر هم بار عاملی کمتر و مقدار مالی براي صنایع توليد کننده کفش و چرم خارج می

ALPHA  اندازه گيري؛  کمتري دارند. سؤال اساسی مطرح شده این است که آیا این مدل 0.7از

ازش و سایر معيارهاي مناسب بودن بر مناسب است؟ براي پاسخ به این پرسش بایستی آمارة 

 151.13محاسبه شده برابر با  مدل مورد بررسی قرار گيرد. با توجه به خروجی ليزرل مقدار 

حاوي تمامی مطالب در  زیرپایين نشان دهنده برازش مناسب مدل است. جدول است وجود

 باشد. هاي مناسب بودن و برازش مدل ترسيم شده میخصوص معيار

 

 آزمون و تحلیل مسیر مدل -4-3

 شوند؟ بيمرتبط و ترک گریكدیبا  دیهاي منتخب چگونه با، مولفهي اینكهاجرا يبرا

هاي مدل مفهومی در بخش در این بخش از آنجا که سازهمدل  ريمس ليآزمون و تحلبه منظور 

باشند در این بخش ابتدا به هاي مرتبه دوم میاند و این سازه ها، سازهقبل مورد بررسی قرار گرفته

کنيم. سپس با تكيه ها را در جدول زیر معرفی میپردازیم و سازهها به صورت کلی میمعرفی سازه
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انجام شده  PLSازیم. آناليز مسير در این بخش با تكيه بر نرم افزار پردبر روش آناليز مسير می

کند در این صورت هاي تحقيق را به صورت یك متغير آناليز میاست. این نرم افزار هر یك از سازه

شود. هاي تشكيل شده در قالب یك متغير مشاهده گر تحليل میهاي قبلی سازهبا تكيه بر بخش

 PLSها در مدل مفهومی تحقيق زیاد است نرم افزار ها و مسيرعداد سازههمچنين از آنجا که ت

 ترین نرم افزار براي تحليل مسير در این تحقيق است. مناسب

و ضریب تعيين  0.65بيشتر بوده و بار عاملی آنها بيشتر از  1.96نها از آ tمسيرهاي که آماره 

(RSq آنها بيشتر از )ي با یكدیگر دارند. ميباشند ارتباط معنی دار 0.7 

مرتبه  یعامل ليتحل جینتا يمدل ساختار زيپس از آنال قيهاي تحقعلائم سازه یتوجه به معرف با

تا چه اندازه در  یهاي مفهومدهنده سازه ليهاي تشكرياز متغ كیکه هر  قيهاي تحقريدوم متغ

سازه  نیبنابرا، ها ريمتغ نیا يدار یمعن نياند و همچنتهنقش داش يريمدل اندازه گ يريشكل گ

 باشد. دار می یمعن يدهنده مدل ساختار ليتشك

به طور خلاصه بهترین منابع تامين مالی صنایع توليد کننده کفش و چرم استان شامل 

هاي کوتاه مدت از سایر وامي، تجارهاي در گردش از بانك هیسرماهاي افتیدري، بستانكاران تجار

، و صندوق توسعه ملی یهاي بلند مدت بانكوامي، سهام عاد فروشو بانك ها،  یموسسات مال

 خواهند بود. وزانس، ینانسیفا

 

 ریزي خطيمناسب منابع تامین مالي براساس برنامه بیمدل و ترك-4-4

 مدل برنامه ریزي خطی بر اساس متغيرهاي تعریف شده-

 

MIN Z=0.16 X11+ 0.18 X12+ 0.19 X13+0.18 X14+0.18 X15+0.08 

X16+0.09 X17 
s.t 

 X11+4.21 X12+ 3.41 X13+4.67 1.27به ماه مدت زمان فرایند اداري تامين مالی

X14+3.31 X15+6.54 X16+6.35 X17  12 
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 X11+76 X12+ 89 X13+97 X14+76 14 ()به غير از نرخ بهره یمال نيتأم ندیفرآ نهیهز

X15+124 X16+124 X17  80 

 X11+ X12+ X13+ X14+ X15+ X16+ X17 1 یمال نيکل منابع تام تيظرف

 X11+12X12+ 12 X13+60 X14+24 60 ی )ماه(مدت و تعداد اقساط تسهيلات مال

X15+60 X16+60 X17≥ 12 
 X11+0.26X12+ 0.24 X13+0.29 0.28 (بازده مورد انتظار منبع مالی )درصد

X14+0.24 X15+0.29 X16+0.31 X17≥ 0.24 

X16+0.21 X17 0.21 ریسك تغييرات ارز )درصد(  0.20 

  :به شرطی که

X11, X12. X13 , X14, X15, X16, X17 
هاي چرم و کفش استان جهت بهينه کردن هزینه استفاده از منابع بر اساس نتایج، شرکت

 تامين مالی مختلف لازم است که: 

درصد را از طریق تامين مالی  9/30را از طریق بستانكاران تجاري، درصد منابع لازم  6/10

درصد را از  2/24هاي بلند مدت و درصد تسهيلات لازم را از طرق اخذ وام 1/20سرمایه در گردش، 

 8/85طریق فاینانس )تسهيلات خارجی( تامين نمایند و با توجه به جمع درصدهاي ذکر شده )

 مانددرصد( بلا استفاده می 2/14درصد( باقی تسهيلات موجود )

هاي تامين مالی اضافه نماید واحد به هزینه 58/2تامين مالی از طریق فروش سهام ميتواند  -

واحد و استفاده از تسهيلات یوزانس  11/3و همچنين استفاده از تسهيلات کوتاه مدت ميتواند 

 هاي تامين مالی اضافه نماید. واحد به هزینه 23/1

هزینه در شرایط مذکور براي هر ميليون تومان تسهيلات ترکيبی )فاینانس، سرمایه حداقل  -

 باشد. تومان می 127560یا  0.12756در گردش، تسهيلات بلند مدت و بستانكاران تجاري( برابر 

ماه  12ماه در مقابل  95/3برابر  ( مدت زمان فرایند اداري تامين مالی )ماه((.محدودیت اول

هاي موجود و حل مسئله برنامه خطی باشد به عبارت دیگر با توجه به دادهماه مازاد می 05/8داراي 

 ماه خواهد بود و لذا قيمت سایه ندارد.  95/3متوسط زمان فرایند اداري تامين مالی 
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 80واحد پولی در مقابل  48/74برابر )به غير از نرخ بهره(( یمال نيتأم ندیفرآ نهیهزمحدودیت دوم )

 لذا قيمت سایه ندارد واحد پولی مورد قبول بوده که با مازاد منابع همراه است 

 تيظرفدرصد  100درصد در مقابل  8/85ی( برابرمال نيکل منابع تام تيظرفمحدودیت سوم )

 مت سایه ندارد لذا قيی مورد قبول بوده که با مازاد منابع همراه است مال نيکل منابع تام

ماه به عنوان نقطه  64/36برابر مدت و تعداد اقساط تسهيلات مالی )ماه((محدودیت چهارم )

است بدین  121/0آن لذا قيمت سایه ماه بوده که با کمبود منابع همراه است  12بهينه در مقابل 

واحد  121/0يزان به م مدت و تعداد اقساط تسهيلات مالیمعنی که به ازاري اضافه شده یك ماه به 

 هاي تامين مالی کاسته خواهد شد. از هزینه

درصد  24درصد در مقابل  8/23برابر بازده مورد انتظار منبع مالی )درصد((محدودیت پنجم )

 لذا قيمت سایه ندارد مورد قبول بوده که با مازاد منابع همراه است  بازده مورد انتظار منبع مالی

ریسك درصد  20درصد در مقابل  5برابرقيمت ارز )درصد(  ریسك تغييراتمحدودیت ششم )

 لذا قيمت سایه ندارد مورد قبول بوده که با مازاد منابع همراه است تغييرات قيمت ارز )درصد( 

 

 ي فاز يخط يزیبرنامه ر-5-5

به  شده فیتعر يرهايبر اساس متغ ی فازيخط يزیمدل برنامه رهاي فوق الذکر با توجه به عملكرد

 آید شكل زیر در می

MIN Z=λ 

s.t 
4 X11+ 4.5 X12+ 4.75 X13+4.5 X14+4.5 X15+2X16+2.25 X17- λ ≥3.87 

0.254 X11+0.842 X12+ 3.41 X13+0.682 X14+0.662X15+6.54 X16+1.3 

X17+ λ  3.33  

1.4X11+7.6 X12+ 8.9 X13+9.7 X14+7.6 X15+12.4 X16+12.4 X17+ λ  

8  

5 X11+ 5X12+ 5X13+ 5X14+ 5X15+ 5 X16+ 5X17+ λ 5  

6 X11+1.2X12+ 1.2 X13+6X14+2.4 X15+6 X16+6 X17- λ ≥ 4 
 4.66 X11+4.33X12+ 4 X13+4.83 X14+6 X15+4.83 X16+5.16 X17- λ ≥ 

4.33 
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10.5 X16+10.5 X17+ λ  3 

 به شرطی که: 

 X11, X12. X13 , X14, X15, X16, X17, λ 
 

هاي چرم و کفش استان جهت بهينه کردن ریزي خطی فازي، شرکتبر اساس نتایج برنامه

مختلف لازم  ن حد پایين مقادیريهاي مختلف و تعيهزینه استفاده از منابع تامين مالی با تلرانس

درصد را از طریق تامين مالی  3/21درصد منابع لازم را از طریق بستانكاران تجاري،  4/11است 

درصد از طریق  8هاي بلند مدت ودرصد تسهيلات لازم را از طرق اخذ وام 5/40سرمایه در گردش، 

درصد را از طریق فاینانس )تسهيلات  4/9، و بانك ها یکوتاه مدت از موسسات مالهاي سایر وام

نمایند و با توجه به جمع درصد را از طریق یوزانس )تسهيلات خارجی( تامين  4/4خارجی( و

 ماند. درصد( بلا استفاده می 13درصد( باقی تسهيلات موجود ) 87درصدهاي ذکر شده )

ریزي خطی فازي ریزي خطی با برنامهشود جواب بهينه برنامههمان طوریكه مشاهده می

هاي کوتاه از طریق سایر وامریزي خطی فازي اخذ تسهيلات باشد به طوري که در برنامهمتفاوت می

، یوزانس بهينه تشخيص داده شده است )با توجه به مقدار و بانك ها یمدت از موسسات مال

ریزي خطی فازي بيشتر از هاي مجاز و حد پایين مقادیر( ولی مقدار هزینه بهينه در برنامهتلرانس

ر باشد به طوري که مقدار حداقل هزینه هر یك ميليون تسهيلات دریزي خطی میبرنامه

تومان به ازاي  154260ریزي خطی فازي برابر تومان و در برنامه 127560ریزي خطی برابر برنامه

و آب چر  اتيبباشد.این نتایج با نتایج تحقيقات هر یك ميليون تومان تسهيلات ترکيبی می

 و سكیگذاران از ر هیانتظارات سرما و يريگ ميتصم يالگوها نيارتباط ب یبه بررس که( 1395)

که  دنديرس جهينت نیپرداختند و به ا تزیاساس مدل مارکو بر یمال يدر ابزارها يگذار هیبازده سرما

همچنين با نتایج وجود دارد.  یگذاران رابطه مثبت هیسرما سكیبه ر لیبازده مورد انتظار و تما نيب

انتخاب  هدف فازي براي زيیروش برنامه ر كیبا عنوان  که( 2011پارام. همكاران )تحقيقات 

چندمنظوره. تلاش بر  یمسئله معمول كیدارد که انتخاب پرتفوي عبارت است از می انيپرتفوي، ب

و  سكیبازده، ر ارياستوار بود که سه مع یگذاري خصوص هیسرما كیبراي  نهيپرتفوي به یبررس

در مورد  يريگ ميبه تصم که( 2017سو و ژانگ )همچنين با نتایج دهد. را مد نظر قرار می ینگینقد
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، همخوانی پرداخته اند نيتأم رهيزنج ياجزا يتحت قالب اعتبار تجار نيتأم رهيزنج یمال نيتأم

 كیو  یشرکت اصل كیبانك،  كیاعتبار، متشكل از  قیاز طر یمال نيساده تأم يالگو كیآنها دارد. 

 يدر ارتباط با سود و اعتبار اجزا يريمگ يمبه منظور تصم تیخرده فروش ارائه داده اند. در نها

 گرفته است.  قرار ليتحل و هیمهم مدل مورد تجز يپارامترهاها، ي باز يبر تئور یمبتن نيتأم رهيزنج
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