
 447-469ات صفح -1404پنجاهم، بهار اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره  فصلنامه علمي

 هاي تجاري تأثیر تسهیلات بانکي بر چرخه

 1کشاورزي در اقتصاد ایران در بخش
 

 نوع مقاله: پژوهشي

 

 2فریدون خسروی

 3سبزیسیما اسکندری

 4خواهحقداود 

 5پورسلمان علی

 6داغیقره رستم
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 چکیده
شاورزی در ها بر ادوار تجاری در بخش کهدف اصلی در این مقاله بررسی تأثیرگذاری تسهیلات بانکی بانک

 های ثابتجامعه آماری در این تحقیق عبارتست از ارزش افزوده بخش کشاورزی به قیمت اقتصاد ایران است.
-1397مانی  زها به این بخش، در دوره ، نیروی کار شاغل، سرمایه ثابت و تسهیلات اعطایی بانک 1383سال 

شده است. ابتدا با  افزار ایویوز تحلیلکه به صورت سالیانه از بانک مرکزی استخراج و با استفاده از نرم 1357
وش تصحیح راستخراج و سپس تخمین مدل به  استفاده از فیلتر هودریک پرسکات ادوار تجاری به صورت مجزا،

 -44/0برابر  شود. ضریب تعدیل مرتبط با رابطه تعادلی برآورد شده در بخش کشاورزیخطای برداری انجام می
ه بعد تعدیل های موجود در یک دوره در دوردرصد از عدم تعادل 44برآورد شده، بدین معنا که در هر دوره 

یش از بهای پولی انبساطی در قالب تسهیلات بانکی در اقتصاد ایران، ستشود. آنچه مشخص است سیامی
 هایی منضبط است. هایی فعال و مبتنی بر تشخیص باشد، سیاستکه سیاستآن
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ادوار تجاری، تسهیلات بانکی ، فیلتر هودریک پرسکات، مدل تصحیح خطای  هاي کلیدي:واژه

 برداری

   JEL:  E32, D53بندي طبقه
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 مقدمه

رد. در کشورهای در حال توسعه نظیر ایران، معمولا بخش کشاورزی گستردگی و اهمیت خاصی دا

نند عرضه های گوناگون ماتواند به شیوهچرا که بخش کشاورزی، بزرگترین بخش در اقتصاد است و می

ی در بخش صنعت دنیروی کار و سرمایه، تأمین مواد خام و غذای ارزان، ایجاد بازار برای کالاهای تولی

شورهای ککه بسیاری از  1960و  1950و تأمین ارز خارجی به توسعه اقتصادی کمک نماید. در دهه 

ریافتند که دانستند، پس از دو دهه ددر حال توسعه، توسعه اقتصادی را با توسعه صنعتی مترادف می

وسعه ترهای در حال توسعه اقتصادی بدون توسعه کشاورزی ممکن نیست، از این رو به تدریج کشو

ر بیکی پس از دیگری متوجه نقش کشاورزی در توسعه اقتصادی گردیده و به استراتژی صنعتی 

 (.1382آوردند)نجفی، بهاالدین،  یا استراتژی رشد متوازن روی مبنای توسعه بخش کشاورزی

 این است ممکن رونق طولانی هایدوره. است تجاری ادوار اقتصاد، هایمشخصه از از طرفی یکی

 .بود نخواهد کار در رکودی و است گذشته به مربوط ایپدیده تجاری ادوار که کند ایجاد توهم را

رکود بزرگ یا  یک از قبل سریع رشد میافتد؛ اتفاق زمان به زمان رکود و رونق که است این واقعیت

 (.2010، 1کاراییانی)ناپذیر استبرعکس. تجربه نشان داده است که ادوار تجاری امری اجتناب

 روند یکسانی تواندنمی و است تغییر دستخوش مداوم طور به زمان طی در کشوری هر در اقتصاد

 و صرفم نظیر تولید، اقتصادی متغیرهای در همواره جهت همین به. کند طی طولانی مدت برای را

 خاصی نظم و هقاعد نوساناتاین  هاییتناوب و هادوره در که هستیم مواجه نوسانات با گذاریسرمایه

 (.1392همکاران،  ، مهدی)فاضلاندنموده پدیدار را تجاری ادوار و اندگرفته خود به را

ها در کند، به طوری که این نوسانادوار تجاری در هر کشور روند نوسانات تولید ملی را بازگو می

های اقتصادی ایران گویای موقعیت استثنایی کارکرد هر کشوری نقش مهمی دارد. عملکرد بخش

ش کننده عمده مواد غذایی و نیز بخبخش کشاورزی در اقتصاد ایران است، چرا که این بخش تأمین

آید. بنابراین برای پاسخگویی به نیازهای مصرفی مهمی از مواد اولیه صنایع کشور به حساب می

پذیری در بخش کشاورزی از توان جمعیت فزاینده کشور، افزایش درآمد و نیز تورم، لازم است رقابت

جه های بخش کشاورزی مورد تووری کل عاملسطحی به عمقی افزایش یابد  که مؤلفه رشد بهره

های رشد متوازن در عین اشاره ضمنی بر اهمیت بخش کشاورزی، نظریه جدی قرار گیرد. نظریه

مستقیم و صریح محوریت بخش کشاورزی بر صنعت نبوده، بلکه تأکید بر رشد همراه، همزمان و 

های های پیشین و پسین قوی با بخشمتوازن صنعت و کشاورزی دارند. بخش صنعت به دلیل ارتباط

های اقتصادی دارد. این بخش اقتصادی از وری دیگر بخش، نقش مهمی در رشد تولید و بهرهدیگر

کند و بنابراین رشد ها همچون نهاده واسطه استفاده مییک سو از محصولات تولیدی دیگر بخش

                                                                                                                   
1 Caraiani 
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ای ها کمک خواهد کرد. از طرف دیگر بخش صنعت کالاهای واسطهتولید این بخش به رشد تولید آن

ها وری آنکند که از این طریق به رشد تولید و بهرهها را تولید میای مورد نیاز دیگر بخشایهو سرم

توجه به ماهیت نوسانات اقتصادی و اطلاع از (.1393و همکاران،  ی)زارع مهرجردرساندکمک می

 هایگذاریگذاری صحیح اقتصادی بسیار با اهمیت است. آنچه در سیاستها در سیاستمنشأ آن

گیرد، به طور معمول کاهش نوسانات موقتی تولید و به حداقل رسانیدن اقتصادی مورد توجه قرار می

 (1399همکاران،و ی عل ا،ینبیطباشد)انحرافات تولید از روند بالقوه آن می

های رکود و رونق در اقتصاد ایران، هدف اصلی این مقاله محاسبه با توجه به وجود نوسانات و دوره

مدت و بلندمدت است. ها در کوتاهتأثیرپذیری بخش کشاورزی از میزان تسهیلات اعطایی بانکمیزان 

به عبارت دیگر این پژوهش بر آن است تا با در نظر گرفتن اهمیت نظام بانکی در تأمین نقدینگی 

ت های اصلی اقتصاد ایران، به بررسی اثرگذاری این شاخص مهم از بازارهای مالی یعنی تسهیلابخش

ها و مؤسسات مالی( بر ادوار تجاری در بخش حیاتی اقتصاد ایران یعنی کشاورزی، نظام بانکی )بانک

 از لحاظ معناداری، میزان و جهت تأثیرگذاری در بلند مدت، بپردازد.

ها به های اعطایی بانکوامهای پولی انبساطی یا سیاستپول و سیاست پولی در قالب بنابراین  

نظر قرارگرفته  گری مالی مدعنوان بخشی از سیستم واسطه ها بهقش عمده بانکبخش خصوصی، و ن

 گردند:ها به شکل زیر مطرح میو فرضیه استشده 

ها و مؤسسات مالی به بخش کشاورزی بر ادوار تجاری در این بخش تسهیلات اعطایی بانک -

 اثرگذار است. 

 ار تجاری در این بخش مؤثر باشد.تواند بر ادوتعداد نیروی شاغل در بخش کشاورزی می -

تواند بر ادوار تجاری در این بخش میزان سرمایه ثابت مورد استفاده در بخش کشاورزی می -

 مؤثر باشد.
 

 مباني نظري-1

در این بخش پس از بررسی اهمیت بازارهای مالی در اقتصاد و تعریف ادوار تجاری به نقش تسهیلات 

 پردازیم:میدر ایجاد نوسانات اقتصادی 
 

 اهمیت و نقش بازارهاي مالي در اقتصاد-1-1

دهند که ها اجازه میکنند. بازارهای مالی به بنگاهازارهای مالی نقش مهمی در اقتصاد مدرن ایفا میب

)که خودشان به تنهایی قادر به تأمین مالی  های سودمندبه بودجه مورد نیاز برای دنبال کردن پروژه

مورد انتظار و مدیریت ریسک، نقش ی بازده های مالی با محاسبهت یابند. واسطهها نیستند( دسآن

کانال اعتباری انتقال پولی از فرض  .کنندپول را دارند و اثرات سیاست پولی را تقویت می کنندهخلق
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عدم تقارن اطلاعات نشأت گرفته و موجب تحمیل هزینه اضافی به بنگاه در صورت تأمین مالی بیرونی 

ها ها زیاد است، در نتیجه بنگاهشود. در وضعیت رونق اقتصادی جریان نقدی و دارایی خالص بنگاهمی

به تسهیلات بانکی کمتر وابسته هستند و هزینه تأمین مالی بیرون از بنگاه ناچیز است. در وضعیت 

تأمین مالی جریان نقدی کمتر بوده و هزینه اضافی  ،هاتراز بنگاهن تر شدرکود اقتصادی و وخیم

تری بر اقتصاد واقعی تواند اثر قویهای پولی میدر چنین شرایطی سیاست یابد.افزایش می بیرونی

آغاز شد،  2007در طول بحران جهانی که از سال  (.1391فرزین وش، اسدا... و همکاران،داشته باشد)

د که تورم را مهار نمایند، های مرکزی با بکارگیری ابزارهای سیاست پولی سعی داشتنبسیاری از بانک

تولید را افزایش دهند و در بازارهای مالی ثبات حاکم کنند. این در حالی است که سیاست پولی در 

آمیز بود، اما کاهش تورم و افزایش تولید ثبات و کاهش بحران بازارهای مالی تا حد زیادی موفقیت

دهای پیشرفته مطابق با انتظار نبود، در در نتیجه بکارگیری سیاست پولی حتی در بسیاری از اقتصا

نتیجه مشاهدات تجربی پس از بحران مالی، با وجود آشکار ساختن نقش مهم سیاست پولی در کاهش 

دهنده های انتقالنوسانات و ایجاد ثبات در اقتصاد، این بحث مهم و گسترده را مطرح کرد که کانال

ها شوند و در این دورهمالی( آیا با اختلال مواجه میها )مخصوصا بحران سیاست پولی در طول بحران

 (.2015، 1یانسن و پوتجاگایلو )از اثرگذاری مناسبی برخوردار نیستند؟

کنندگان به دریافتاندازکنندگان )صاحبان سپرده(نظام کارای مالی و بانکی سرمایه را از پس

از کشاورزی  مولد در هر بخش اقتصادی اعمهای دهد و با تأمین مالی پروژهتسهیلات بانکی انتقال می

شی از شود.از طرفی سرازیر شدن، بخو صنعت، باعث افزایش تولید و رشد اقتصادی در آن بخش می

عث کند شدن های نامولد، بامنابع مالی تجهیز شده به بخش نامولد و بلوکه شدن آن در قالب سرمایه

کنند که های اقتصادی حرکت میبه سمت فعالیتشود. بخشی از منابع و نهادها رشد اقتصادی می

کننده تولید هرچند ممکن است برای صاحبان منابع سود اقتصادی به همراه داشته باشد، اما تضمین

و چه بسا شرایط (1398مرادی و همکاران، )شودکالا و خدمات نیست، لذا منجر به رشد اقتصادی نمی

که در کدام بخش و . بنابراین تسهیلات بانکی، بنا به ایناقتصاد کشور را به سمت رکود  پیش ببرد

ونق یا حتی رکود تواند منجر به رگذاری شوند و بنا به میزان بهینه استفاده از آن، میفعالیتی سرمایه

ر نتیجه پیدایش اقتصادی گردد، که همین امر سبب اختلاف تولید واقعی اقتصاد از میزان بالقوه آن و د

 واهد شد.ادوار تجاری خ
 

 

 

 

                                                                                                                   
1 Jannsen & Potjagailo 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
5-

06
-2

7 
] 

                             5 / 25

https://mieaoi.ir/article-1-1563-fa.html


 داغيقرهپور، خواه، سلمانحق، سبزياسکندريخسروي،  .../هاي تجاري تأثیر تسهیلات بانکي بر چرخه         452

 تعریف ادوار تجاري و عوامل مؤثر برآن-1-2

های اقتصادی در طول چند ماه اصطلاح دور تجاری، به نوسانات گسترده اقتصاد در تولید و با فعالیت

افتد و به طور معمول شود. این نوسانات پیرامون روند رشد بلندمدت اتفاق مییا چند سال اطلاق می

های های رشد نسبتا سریع اقتصادی )انبساط یا رونق( و دورهبین دوره شامل تغییرات در طول زمان

 (.2006، 1سالیران و شفرین)باشدرکود نسبی یا تنزل)انقباض یا رکود( می

 در اقتصاد دو تعریف متفاوت در خصوص شکاف تولید ناخالص ملی وجود دارد: 

در میزان  تجاری نتیجه تغییرات ها سازگار است، ادوارتعریف اول که بیشتر با نظریات کینزین

 تقاضا نسبت به حرکت آرام سطح عرضه کل است.

زای ی برونهاتعریف دوم که بیشتر با نظریات نئوکلاسیکی مطابقت دارد، تولید بالقوه توسط شوک

در ادوار  مدت تولیدشود که روند رشد بلندمدت و تا حد زیادی نوسانات کوتاهسمت عرضه تعیین می

شد روند رها، تولید بالقوه مترادف است با نرخ کند. در دیدگاه نئوکلاسیکرا مشخص میاقتصادی 

ین تغییرات گیری آن محاسبه اختلاف بترین مسئله برای اندازهزمانی تولید حقیقی. بنابراین مهم

 (.1395، فلاحتی و همکاران)باشددائمی تولید بالقوه و تغییرات موقتی و گذرا در اطراف آن می

های اند. مدلکردند که ادوار تجاری از بین رفتهبسیاری از اقتصاددانان تصور می 1960در دهه 

ا ارائه رهای پولی و مالی جهت کنترل تقاضای کل های لازم برای اتخاذ سیاستکینزی تمام اهرم

فی نبودن کا دهد که تقاضای کل بیش از اندازه بوده و بیکاری در شرایطدهد. تورم زمانی رخ میمی

صادی و ، بعد از یک دهه رونق اقت1970پیوست، بازگشت ادوار تجاری در دهه تقاضا به وقوع می

چهارچوب کینزی  همراهی آن با تورم بالا موجب بیداری اقتصاددانان شد. این کاملا آشکار بود که پایه

دست  دهد را درتوانست ابزارهای مناسب برای درک آنچه که در طول یک دوره تجاری رخ مینمی

 (.1968فریدمن، )داشته باشد

زشیابی کند که مدل کینزی از درک و ارلوکاس با تأکید بر مفاهیم اقتصاد خرد، استدلال می

های استکند که تصمیمات در مورد سیهای اقتصادی عاجز است. او تأکید میصحیح تغییرات سیاست

دل کینزی های پویای مدهد. تحلیلتأثیر قرار میآینده به طور سیستماتیک تصمیمات جاری را تحت 

ند، قادر باشد و عمدتا توصیفی هستنیز به این دلیل که به هیچ چهارچوب نظری )خرد( مبتنی نمی

 (.1981لوکاس، )به توضیح ادوار تجاری نیستند 

-های اقتصاد واقعی به این پرسش پاسخ میهای جدید در الگوی سیکلاز سوی دیگر کلاسیک

انجامد. همچنین سازی عقلایی افراد در طول زمان به تغییرات اقتصادی میند که چگونه بهینهده

اقتصادی یک پدیده تعادلی است، یعنی تمام بازارها  هایپردازان این الگو باور دارند که سیکلنظریه

                                                                                                                   
1 Sulliran & Sheffrin, 
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ست. در شفاف هستند. این دیدگاه در تضاد با دیدگاه کینزی است که طبق آن بازار کار شفاف نی

های الگوی کینزی بیکاری از نوع بیکاری غیر ارادی و اجباری است، در حالی که در الگوهای سیکل

 های جدید بیکاری از نوع بیکاری ارادی و داوطلبانه است.تجاری واقعی همانند الگوی کلاسیک

های عرضه کهای اقتصادی واقعی نوسانات در تولید و اشتغال را ناشی از شوپردازان سیکلنظریه

کننده های مصرفای )تغییر ارجحیتهای سلیقهتوانند شوکها میدانند و این شوک)حقیقی( می

های وارد ( یا شوک1973های قیمت )مانند نوسان قیمت نفت در سال بین استراحت و کار(، شوک

با الگوی کینزی که  بر تکنولوژی باشد که اکثر الگوها بر شوک آخر تمرکز دارند. بنابراین از این حیث

های محوری آن، این است که تقاضای کل یکی از عوامل مهم نوسانات کوتاه مدت تولید یکی از آموزه

های اقتصادی آن را از اقتصاد باشد، در تضاد است. بعلاوه چنین دیدگاهی در مورد سیکلو اشتغال می

عرضه پول عامل اصلی نوسانات در  بینی درکند که تغییرات غیرقابل پیشکلاسیک جدید متمایز می

 (.1990، 1کیدلند و پرسکات)گیردتولید و اشتغال در نظر می

ص یا های پولی مبتنی بر تشخیدر راستای تفکرات مکتب کینز برخی از اقتصاددانان، سیاست

رکودها،  وها کنند. بدین معنی که در مواجهه اقتصاد با رونقهای فعال پولی را توصیه میسیاست

نقباضی و اهای پولی بانک مرکزی باید با توجه به ابزاری که در اختیارش قرار گرفته است، سیاست

نی، اکبر و انبساطی را اعمال نماید تا بدین وسیله اقتصاد را به مسیر اصلی خود برگرداند)کمیجا

ر با ذکر یهای اخ(. ولی در مقابل این گروه، گروهی دیگر از اقتصاددانان در دهه1391همکاران، 

یاست های تشخیص، اجرا و اثرگذاری ساشکالات این روش تدوین سیاست پولی، مانند وجود وقفه

ها سبب کم اثر قفهاند که وجود این وکنند. این گروه بر این عقیدهای دیگر تحلیل میپولی را به گونه

انند ف اقتصادی همشود و بانک مرکزی باید بدون توجه به شرایط مختلهای پولی میشدن سیاست

ا پیش رها و تنها با توجه به شرایط کلی اقتصاد کشور، یک سیاست پولی منضبط رکودها و رونق

های خود را بگیرد و با انتخاب یک یا چند هدف، مثل هدف قرار دادن یک نرخ تورم خاص، تمام ابزار

های پولی ددانان، سیاستدر جهت رسیدن به این هدف، مورد استفاده قرار دهد. در واقع این اقتصا

ه منضبط، یعنی انتخاب یک مسیر سیاست پولی مشخص برای رسیدن به هدفی خاص را با توجه ب

ی بر های مبتنکنند و در واقع قواعد سیاستی را جایگزین سیاستشرایط کلی اقتصاد تجویز می

صاد قرار معمولی اقتها نباید تحت تأثیر نوسانات کنند؛ و عقیده دارند که این سیاستتشخیص می

 (.1388گیرند )علوی، 

 

 

                                                                                                                   
1 . Kydland,  & Prescott 
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 نقش تسهیلات بانکي در ایجاد نوسانات اقتصادي-1-3

-های سیاستتواند شامل تکانهبسیاری از اقتصاددانان توافق دارند که محرک و علت ادوار تجاری می

تکانه ناشی از های تجاری مانند گذاری، تکانههای پولی و مالی، تغییر در تقاضای مصرفی و سرمایه

ها برای توصیف نوسانات تغییر قیمت نفت و فناوری باشد. اما درباره این که کدام یک از این تکانه

های اعتباری (، سیکل1993) 1ادوار تجاری اهمیت بیشتری دارند، توافق ندارند.نظریه ایروینگ فیشر

تیب که خالص افزایش اعتبارات و داند. به این ترهای اقتصادی میرا عامل اولیه ایجاد کننده سیکل

معادل آن بدهی به عنوان درصدی از تولید ناخالص داخلی سبب رونق و شکوفایی اقتصاد شده، و 

-کشاند. در راستای نظریه فیشر، هیمنبالعکس آن کاهش اعتبارات، اقتصاد را به رکود و بحران می

های اعتباری و فرو ر را با بیان حبابکند و نظریه فیشثباتی مالی را مطرح میفرضیه بی 2مینسکی

ها را بدهی دهد. مینسکی هم علت بحرانها و تأثیر آن بر سیکل اقتصادی توسعه میریختن این حباب

به عبارت دیگر بسیاری از نوسانات اقتصادی  .(1392،ژنیب دآباد،یبکند)ها تلقی میانباشته به بانک

نبعث از نوسانات موجود در بازارهای پولی است. درباره شود مکه در بخش حقیقی اقتصاد ملاحظه می

های زیادی انجام شده است و این بحث از واضحات نظریات پولی در این موضوع در اقتصاد بررسی

باشد. چنانچه نوسانات بخش پولی در اقتصاد تسکین یابد، بسیاری از نوسانات بخش حقیقی اقتصاد می

هایی که در سمت تقاضای منابع با عرضه منابع در نرخ بهره استفاده تگراید. تفاواقتصاد به تثبیت می

شود، این نوسانات را به بازارهای گری مالی ایجاد میها به عنوان بخش واسطهاز منابع توسط بانک

دار هستند، کند. از طرفی چون قراردادهای پرداخت و دریافت وام همگی مدتمالی هم منتقل می

انداز و پایین آمدن نرخ بهره تا در صورت تغییر در عرضه یا تقاضای )منابع( پس کشدزمانی طول می

این اثرات به بخش عرضه و تقاضای )مصارف( تسهیلات منتقل شود. این تأخیر باعث ایجاد نوسان 

 .(1392،ژنیب دآباد،یبشود)مداوم در بازارهای مالی می

تجاری، نخستین گام در طراحی مناسب های (، شناخت و درک سیکل1981) 3طبق نظر لوکاس

ها گذاریتواند سیاستها میبینی این سیکلهای تثبیت است. بنابراین توانایی در جهت پیشسیاست

تری را جهت حرکت اقتصاد تدوین نماید. از طرف دیگر متغیرهای عمده های مناسبریزیو برنامه

تواند های تجاری میبنابراین شناخت سیکل باشند.های سیکلی میاقتصاد کلان همگی دارای حرکت

ترین هدف رو مهمهای موجود بین متغیرهای اقتصاد کلان ارائه دهد. از ایندرک بهتری از ارتباط

 های تجاری در اقتصاد ایران در بخش کشاورزی است.بینی سیکلرو پیشتحقیق پیش
 

                                                                                                                   
1 . Fisher, Irving 

2 . Hyman Minsky 

3 . Lucas (1981) 
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 مروري بر ادبیات گذشته-2

ای به منظور جلوگیری از نوسانات شدید تولید ناخالص داخلی های ضد چرخهاهمیت اعمال سیاست

های تجاری در بین و تقویت سطح ثبات و پایداری اقتصاد منجر به آن شده است که مطالعات چرخه

ترین مطالعات انجام شده اشاره محققین اقتصادی نقش مهمی داشته باشد. در این بخش به مهم

 شود:می

الگوی تجربی سیکل تجاری حقیقی و تحلیل سیاست "(، در مقاله 1388فر)حسینی و نعمیمی

، برای نیروی کار زنان و مردان و "نیروی کار در بخش کشاورزی ایران )با تأکید بر زیربخش زراعت(

وری و درآمد نفتی را بر رفتار دستمزدهای حقیقی های بهرهتأثیر شوک 1385-1350در دوره زمانی 

-(، بیانگر آن است که شوکVARند. نتایج با استفاده از مدل خودتوضیحی برداری)ابینی کردهپیش

ها در مدت باعث افزایش دستمزد حقیقی و اشتغال شده در حالی که شوکهای طرف عرضه در کوتاه

 بلند مدت باعث کاهش متغیرهای مذکور گردیده است.

، توسط بیدآباد "استین و اقتصاد اخلاقتثبیت ادوار تجاری با بانکداری مشارکت در سود و زیان ر"

ز های اقتصادی با تجزیه بازار پول به دو بازار پس انداضمن بحث در نظریات سیکل(، 1392)

سرمایه گذاران را گذاران، بانک و تسهیلات, ساختار زمانی رفتار سپرده گذاریگذاری و سرمایههدسپر

ری متعارف موجب تموجات در بخش پول و نرخ که ساختار بانکدا دبررسی و به این نتیجه می رس

گذاری به بخش حقیقی اقتصاد وارد شده از طریق پس انداز و سرمایه نوساناتشود. این های بهره می

شود که ساختار بانکی و اقتصاد را دچار نوسان می نماید. با بررسی ریاضی این موضوع نشان داده می

 های اقتصادی هستند. از عوامل اساسی ایجاد سیکل

های تجاری: رکود تورمی حسابداری چرخه"(، در پژوهشی با عنوان 1394رحمتی و همکاران )

گذاری و مخارج دولت را به تفکیک در قالب یک وری، نیروی کار، سرمایه، چهار شکاف بهره"ایران

زمان به صورت همهای محاسبه شده در الگوی پایه کنند. شکافالگوی تعادل عمومی محاسبه می

گذاری در دوران رکود شوند تا مشخص شود چه مقدار از کاهش تولید، نیروی کار و سرمایهوارد می

دهد شکاف شود. نتایج مطالعه نشان میایران به وسیله هر کدام توضیح داده می 1390تورمی دهه 

ت نیروی کار است و شکاف گذاری و تا حد کمی نوساناوری علت اصلی نوسانات تولید و سرمایهبهره

گذاری و مخارج دهنده نوسانات بازار کار است. دو شکاف سرمایهنیروی کار نیز عامل اصلی توضیح

 کنند.دولت عملا نقشی در توضیح نوسانات متغیرهای مورد بررسی و بروز رکود تورمی ایفا نمی

، توسط "ؤثر بر شکاف تولیدبررسی ادوار تجاری حقیقی در اقتصاد ایران با تأکید بر عوامل م"

برای اقتصاد ایران نشان داد که  1338-1393(، در دوره 1395نسب )جلائی اسفندآبادی و انصاری

وری چرخه انباشت سرمایه و ادوار تجاری علیتی دو طرفه دارند، اما برای دو متغیر دیگر اشتغال و بهره
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وع اهمیت متغیرهای طرف عرضه در نوسانات علیت تنها از سوی ادوار تجاری وجود دارد. لذا در مجم

 تولید است.

اری ها و مؤسسات اعتببررسی اثرگذاری تسهیلات بانک"(، در مطالعه 1398لطفی و همکاران )

با  1363-1396، در دوره زمانی "غیربانکی به تفکیک عقود اسلامی بر ادوار تجاری در اقتصاد ایران

بانکی  د تنها قرارداد اسلامی تسهیلاتندهنشان می VECMاستفاده از روش مارکوف سوئیچینگ و 

طه تعادلی تواند علت ادوار تجاری باشد، مشارکت مدنی است. مدل تصحیح خطای مرتبط با رابکه می

های ه تکانهببرآورد شده است و پاسخ ادوار تجاری  -50/0نشانگر آن است که ضریب تصحیح خطا برابر 

، 8ب برابر با ها و قرارداد مشارکت مدنی در طول ده دوره به ترتیانکمتغیرهای نقدینگی، تسهیلات ب

 .درصد است 13و  20

(، تجزیه و تحلیل می کنند که آیا نرخ راه 1993و همکاران ) 1در مطالعات خارجی نیز آلسینا

با  اندازی در صنایع مختلف به طور سیستماتیک با متغیرهای چرخه تجاری تغییر می کند یا خیر؟

ای چرخه تجاری فرد در سطح صنعت، که با تأثیرات ضد چرخهاستفاده از یک مجموعه داده منحصربه 

ورود به صنایع در مقیاس بزرگ، از جمله  ها در صنایع نوآورانه و غیر نوآورانه سازگار است.بر ورودی

حالی که ورود به  ای بیکاری است، دربخش نوآورانه تولید، تنها تحت تأثیر تغییرات در مؤلفه چرخه

ای بیکاری است. صنایع کوچک، مانند خدمات دانش فشرده، بیشتر تحت تأثیر تغییرات مؤلفه چرخه

دهد که شرایط مطلوب از نظر تولید ناخالص داخلی بالا ممکن ها نشان مینابراین، تجزیه و تحلیل

ای نوآور و هم غیر نوآورانه وکارهبا توجه به اینکه هم کسب ها مناسب نباشد.است برای استارت آپ

وکار ممکن است اثر گیری کسبدهند، شکلای نشان میهای ضدچرخهواکنش« عادی»در رکودهای 

 .ای بر اقتصاد داشته باشدکنندهتثبیت

های تجاری کلی های چرخه(، به بررسی نقش کشاورزی در نوسان2006) 2داروچا و ریستپی

کشور و  18( برای 1960-1998های )های آماری سالاده از دادهپرداختند. این پژوهشگران با استف

های بالا در های نوسانپرسکات نشان دادند، به طور خاص اقتصاد کشاورزی ویژگی-فیلتر هودریک

ثباتی نسبی کم در اشتغال کل و همبستگی کم تولید و اشتغال را دارد. همچنین، تولید تولید کل، بی

های اقتصاد نداشته و همبستگی تولید و اشتغال در ط مثبت با سایر بخشو اشتغال کشاورزی ارتبا

 کشاورزی از بخش غیر کشاورزی کمتر است.

                                                                                                                   
1 . Alesina, 1993 

2 . Da-Rocha & Restuccia, 2006 
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های تجاری و نوسانات بخشی ساحل عاج پرداخت. این پژوهشگر (، به مطالعه چرخه2009) 1آکا

که شباهت و نشان داد  MS-VAR  ( و روش1970-2001های )های آماری سالبا استفاده از داده

تجاری بخش کشاورزی به  های اقتصاد وجود دارد و چرخههای تجاری بین بخشهمزمانی چرخه

تر است. اگرچه بخش کشاورزی موتور رشد اقتصادی در چرخه تجاری تولید ناخالص داخلی نزدیک

آن  رسد که بخش خدمات بالاترین احتمال همگرایی را دارد و بعد ازساحل عاج است، به نظر می

 بخش کشاورزی و صنعت قرار دارند.

و همکاران  2های تجاری و شدت انرژی، شواهدی از اقتصادهای نوظهور، لیدر مطالعه چرخه

های تجاری )رکود و گسترش( را بر شدت انرژی در شانزده کشور در حال ظهور (، تأثیر چرخه2022)

های توسعه اقتصادی که در دورهدهد کنند. نتایج نشان میبررسی می 1990-2014در سال های 

شدت انرژی را   FDIکنند. همچنین های تجاری شدت انرژی را کاهش )افزایش( می)رکود(، چرخه

علاوه بر این،  .دهد(دهد )افزایش میدر کشورهایی با سطح توسعه اقتصادی بالا )پایین( کاهش می

  رژی پیدا می کند.این مطالعه یک رابطه غیرخطی بین چرخه های تجاری و شدت ان

وری تولید: ای و بهرههای تجاری منطقه( در مقاله چرخه2022و همکاران ) 3هدف گومز سانچز

ای و های تجاری منطقهشواهد تجربی در کلمبیا، تفکیک رابطه همزمان و غیرمعامل بین چرخه

زایی وری تولید در یک کشور در حال توسعه، یعنی کلمبیا است. برای مقابله با مشکلات درونبهره

 (TFP) با حرکت قانون بهره وری )فرآیند مارکوف(، نویسندگان بهره وری کل تولید در تابع تولید و

تواند به طور مشترک تحت روش آورند که میرا از طریق سیستم دو معادله وولدریج به دست می

تعمیم گشتاور تخمین زده شود. در نهایت، برای مقابله با پیوند غیرمعاصر، نویسندگان یک مدل 

ها حاکی زنند. یافتهرا برای هر منطقه تخمین می (VAR) زابرداری با متغیرهای برونخودرگرسیون 

وری به تولید ناخالص داخلی )اما نه از یک علیت قابل توجه، چه معاصر و چه غیرمعاصر، از بهره

مدت و تواند در کوتاهوری ضمنی میاین بهره ترین مناطق کشور است.برعکس( در توسعه یافته

این نتایج با نتایج مورد انتظار نظریه اقتصادی متفاوت  مدت بر رشد اقتصادی مناطق تأثیر بگذارد.بلند

 .گذاران اقتصادی محلی در نظر گرفته شوداست و باید توسط سیاست

وامل های پولی از مهمترین عدهند، ساختار بانکی و سیاستبندی مطالعات گذشته نشان میجمع

 الخصوص بخش کشاورزی در ایران و نیز سایر کشورهای اقتصادی علیهاایجاد نوسان در بخش

 باشد. می

                                                                                                                   
1 . Aka, 2009 

2 Li, 2022 

3 . Gomez Sanchez, 2022 
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شاورزی در کند، محاسبه ادوار تجاری در بخش کآنچه این مطالعه را از مقالات مشابه متمایز می

گرفتن  های اقتصادی ایران با در نظرایران است. به عبارت دیگر تا کنون ادوار تجاری در مدل

 برآورد نشده است. ی کار، سرمایه و تسهیلات بانکی در این بخشمتغیرهای نیرو

 روش پژوهش-3

ان، ابتدا با کشاورزی در اقتصاد ایر در این مطالعه جهت بررسی عوامل مؤثر بر ادوار تجاری در بخش

تفاده های تجاری این بخش استخراج شده و سپس مدل با اساستفاده از روش هودریک پرسکات چرخه

 ( برآورد شده است:VECMخودرگرسیون برداری )از روش 

ها و روندهای زمانی از یک سری زمانی های متعددی جهت استخراج چرخهدر سالیان اخیر روش

اند. در این بین ای سعی در نیل به هدف مورد نظر داشتهطراحی و معرفی شده که هر یک از دریچه

توجه بسیاری از  1سته، هودریک و پرسکاتالگوی معرفی شده توسط دو تن از اقتصاددانان برج

 هاست.محققین را به خود جلب نموده و در این راستا این روش، یکی از پرکاربردترین روش

ی را به دست این فیلتر در واقع با حداقل کردن مجموع مجذور انحراف متغیر از روند آن ادوار تجار

 آورد:می

 

 ∑ (𝑌𝑡 − 𝑌𝑡
𝑡𝑟)2 + 𝜆 ∑ [(𝑌𝑡+1

𝑡𝑟 − 𝑌𝑡
𝑡𝑟) − (𝑌𝑡

𝑡𝑟 − 𝑌𝑡−1
𝑡𝑟 )]2𝑇−1

𝑡=2
𝑇
𝑡=1  

  

کننده عامل موزون 𝜆تعداد مشاهدات است و همچنین  Tروند آن و  trYمتغیر و  tY که در آن

( 2001) 2ریوکند که با توجه به مطالعه ماراول و دلاست که میزان هموار بودن روند را تعیین می

 شود.لحاظ می 100های سالیانه برای داده

 ر شکل زیر این متغیر برای بخش کشاورزی محاسبه و رسم شده است:د

                                                                                                                   
1 . Hodrick & Prescott 

2 . Agustín Maravall &,Ana del Río  
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 : ادوار تجاري در بخش کشاورزي1شکل

 های پژوهشمنبع: یافته
های رونق و رکود در بخش کشاورزی مساوی است. بررسی ها حاکی از آن است که تعداد دورهیافته

دهد، نوساناتی که در تسهیلات بانکی های تسهیلات بانکی نشان میهمزمان ادوار تجاری و چرخه

اتفاق افتاده است بر خلاف ادوار تجاری یک مسیر رو به رشد ملایم با کمترین نوسانات است. آنچه 

شود آن است که احتمالا سیاست پولی در قالب تسهیلات بانکی در کشور ایران در این برداشت می

 باشد.ر یک سیاست پولی منضبط میبخش یک سیاست فعال یا مبتنی بر تشخیص نیست و بیشت

 
 هاي تسهیلات در بخش کشاورزي: ادوار تجاري و چرخه2شکل 

 های پژوهشمنبع: یافته
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 یافته براي متغیرهاي الگوفولر تعمیمواحد دیکيآزمون ریشه-3-1

ها و مؤسسات این مقاله سعی دارد جهت سنجش و محاسبه میزان تأثیرات تسهیلات اعطایی بانک

های تجاری، آنچه رحمتی و پولی بر سیکل اعتباری غیربانکی به عنوان ابزاری جهت اعمال سیاست

اند را با تغییر روش از های تجاری محاسبه کردههمکاران در پژوهش خود با عنوان حسابداری چرخه

-1397الگوی تعادل عمومی پویا به مدل خودرگرسیون برداری در بخش کشاورزی در دوره زمانی 

 بسنجد.  1357

در شرایطی که ادوار تجاری متغیر وابسته باشد، به صورت زیر نوشته  رابطه ریاضی این مدل

 شود:می

∆𝑌𝑡 =  𝛼0 + 𝛼1∆𝑌𝑡−1 + 𝛼2∆𝑋𝑡−1 + 𝛼3∆𝑍𝑡−1 +  𝛼4∆𝑉𝑡−1 + λ𝐸𝐶𝑇 + 𝑢  
 فرم تبعی مدل مورد استفاده برای بخش کشاورزی به قرار زیر است:

𝐶𝐺𝐴𝑅 = 𝑓(𝐿𝐴. 𝐾𝐴. 𝑇𝐴)                                          
: نیروی کار شاغل در بخش LA: ادوار تجاری محاسبه شده در بخش کشاورزی، CGARکه در آن 

ها به بخش کشاورزی : تسهیلات اعطایی بانک TAدر بخش کشاورزی، : سرمایه ثابت  KAکشاورزی، 

 باشد.می

جهت و اگر های تخمینی مورد نظر مثبت برآرود شوند، این اثرگذاری هماگر ضرایب در مدل

منفی برآورد شوند، این اثرگذاری خلاف جهت خواهد بود. اثرگذاری مثبت سبب افزایش ادوار تجاری 

تولید ناخالص داخلی از روند بلند مدت آن و اثرگذاری منفی سبب کاهش ادوار یعنی افزایش شکاف 

 تجاری یعنی کاهش شکاف تولید از روند بلند مدت آن خواهد بود.

ها شود. اگر سری دادهیافته استفاده میفولر تعمیمبرای بررسی مانایی متغیرها از آزمون دیکی

توان تخمین زد، اما در صورتی که یک ح متغیرها میرا در سط VARهمگی مانا بودند، آنگاه مدل 

یا بیشتر از یک متغیر نامانا باشند، آنگاه تعداد بردارهای همجمعی از طریق آزمون جوهانسون تعیین 

ها پیدا خواهد شد. در صورتی که دلیل بر وجود یک یا بیش از یک رابطه همجمعی بین سری داده

کنیم. اما اگر هیج دلیلی مبنی بر وجود ت تخمین استفاده میشود، از مدل تصحیح خطای برداری جه

 شود. به شکلی متفاوت تخمین زده می VARانباشتگی بین متغیرها پیدا نشد، آنگاه مدل رابطه هم

 

 یافتهفولر تعمیم: آزمون مانایي دیکي1جدول 

 متغیر

 مقدار بحرانی یافتهفولر تعمیمآماره دیکی

 نتایج آزمون ایستایی
 سطح

تفاضل مرتبه 

 اول
 درصد 10 درصد 5
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 -61/2 -96/2 -71/5 55/1 ادوار تجاری کشاورزی
پایا از تفاضل مرتبه 

 اول

نیروی کار بخش 

 کشاورزی
75/1 38/3- 94/2- 61/2- 

پایا از تفاضل مرتبه 

 اول

سرمایه ثابت بخش 

 کشاورزی
33/0 52/5- 53/3- 2/3- 

پایا از تفاضل مرتبه 

 اول

بخش تسهیلات 

 کشاورزی
04/0 48/7- 54/3- 2/3- 

پایا از تفاضل مرتبه 

 اول

 های پژوهشمنبع: یافته

 

واحد  دهند که فرض صفر مبنی بر وجود ریشه(، در نهایت نشان میADFهای انجام شده)آزمون

ها برای مونشود، اما تکرار همین آزبرای سطح تمام متغیرهای مدل و در تمام سطوح بحرانی رد نمی

ار، سرمایه و تفاضل مرتبه اول متغیرها نشانگر رد فرض مذکور برای متغیرهای ادوار تجاری، نیروی ک

هستند،  تسهیلات در بخش کشاورزی است. بنابراین تمامی متغیرهای به کار رفته در مدل غیرپایا

 باشند.و حاوی ریشه واحد و یا روند تصادفی می I(1)یعنی 

 

 متغیرها بررسي همجمعي-3-2

باشد و به معنای وجود رابطه همجمعی از جمله موضوعات مهم در ارتباط با سری های زمانی می

(. نکته اساسی این است که 1378تعادلی و بلند مدت بین متغیرهای سری زمانی است )نوفرستی، 

بررسی شد( و  برای استفاده از آزمون همگرایی بررسی پایایی متغیرها الزامی است )که در بخش قبل

افزار علاوه بر آن لازم است تا متغیرها از درجه همگرایی یکسانی برخوردار باشند. آزمونی که در نرم

-جهت بررسی همگرایی در دسترس است، تحت آزمون جوهانسون شناخته شده است )شیرین 1ایویوز

 (. 1384بخش، 

ثر مقدار مون اثر و آزمون حداکهای آن یعنی آزبرای انجام آزمون همجمعی یوهانسون از آزمون

رضیه زمانی فبردار همجمعی است. این  rها وجود شود. فرضیه صفر برای این آزمونویژه استفاده می

اشد. نتایج حاصل شود که آماره آزمون اثر و حداکثر مقدار ویژه از مقدار بحرانی کوچکتر بپذیرفته می

 از این آزمون به شرح زیر است:
 

 جوهانسون براي بررسي همگرایي : آزمون2جدول 

                                                                                                                   
1 . Eviews 
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 5مقدار بحرانی 

 درصد

 بخش کشاورزی
 آزمون فرضیه

 مقادیر ویژه آزمون اثر

 فرضیه صفر: رابطه بلند مدت وجود ندارد 91/0 67/198 85/47

 فرضیه صفر: فقط یک رابطه بلند مدت وجود دارد 89/0 5/103 79/29

 بلند مدت وجود دارد فرضیه صفر: فقط دو رابطه 31/0 73/14 49/15

 فرضیه صفر: فقط سه رابطه بلند مدت وجود دارد 0001/0 005/0 81/3

 های پژوهشمنبع: یافته
 

درصد، تعداد رابطه  95با توجه به نتایج گزارش شده در جدول فوق، آزمون جوهانسون در سطح 

کند. بلند مدت تأیید میامکان پذیر بین متغیرهای مدل را در بخش کشاورزی حداکثر سه رابطه در 

ها در های ریشه واحد و همجمعی با توجه به نامانایی متغیرها در سطح و ایستایی آننتایج آزمون

تفاضل مرتبه اول، و تأیید رابطه بلند مدت بین متغیرها، استفاده از مدل تصحیح خطای برداری 

(VECMرا به جای مدل )های خودرگرسیون برداری (VAR) کند.اثبات می 

 

 برآورد مدل-4

است   t)مقادیر داخل پرانتز آماره  در دو جدول زیر آورده شده است VECMنتایج حاصل از مدل 

 : باشند(و تمامی متغیرها معنادار می
 

 برآورد مدل تصحیح خطاي برداري در بخش کشاورزي-4-1
D(CGAR) = C(1) + C(2)*D(CGAR(-1)) + C(3)*D(LA(-1)) + 

C(4)*D(KA(-1)) + C(5)*D(TA(-1)) + C(6) 
 

 : تخمین مدل تصحیح خطاي رگرسیون برداري در بخش کشاورزي3جدول 

 توضیحی متغیر ضریب t  آماره انحراف معیار

068/0 45/6- 44/0- C(1) 
16/0 07/6 01/1 CGAR(-1) 
01/0 92/2- 05/0- LA(-1) 
37/0 62/2 98/0 KA(-1) 
31/0 46/6 06/2 TA(-1) 

82/17700 7/3- 05/65669- C 

 F = 88/15 (00/0) R2=70/0 آماره  30/2=دوربین واتسون
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 های پژوهشمنبع: یافته

 

در برآورد هر دو مدل منفی و معنادار است، رابطه بلند مدت بین  C(1)از آنجا که ضریب آماره 

شود. مدل کشاورزی تأیید می ادوار تجاری، نیروی کار، سرمایه ثابت و تسهیلات بانکی در بخش

تصحیح خطای مرتبط با رابطه تعادلی برآورد شده در مدل فوق نشانگر آن است که ضریب تعدیل یا 

 44برآورد شده، بدین معنا که در هر دوره  44/0تصحیح خطا برای ادوار تجاری در بخش کشاورزی 

شود. بنابراین های موجود در یک دوره در رابطه مزبور در دوره بعد تعدیل میدرصد از عدم تعادل

 یابد. تعادل با سرعت به سمت تعادل بلند مدت افزایش می

در بخش کشاورزی نیز فرضیه رابطه منفی بین ادوار تجاری با تسهیلات بانکی اعطایی به این بخش 

گردد، یا به عبارت دیگر افزایش تسهیلات بانکی در ( تأیید نمیTAبا توجه به ضریب مثبت متغیر )

 گردد.ر اقتصاد ایران باعث افزایش شکاف تولید واقعی و بلند مدت در این بخش میبخش کشاورزی د

فروض کلاسیک اعم از عدم واریانس ناهمسانی، عدم خود همبستگی در بین متغیرهای مدل، نرمال 

در  Fی ای و عدم چولگی(، در مدل برقرار است. کمیت محاسباتی  آمارهبودن شکل تابع )زنگوله

شود. علاوه دهد که کل معادله رگرسیون از نظر آماری رد نمیدرصد نیز نشان می 5داری سطح معنی

درصد است که نشان از قدرت  70و  73های برآورد شده به ترتیب دهندگی مدلبراین، قدرت توضیح

 های مذکور را دارد.بالای متغیرهای منتخب در توضیح مدل

 

 ورزيتحلیل روابط کوتاه مدت در بخش کشا-4-2

 گیریم:کمک می waldجهت بررسی رابطه کوتاه مدت بین متغیرهای مذکور، در ادامه از آزمون 
 

 جهت تشخیص رابطه کوتاه مدت در بخش کشاورزي Wald: آزمون 4جدول 
 H0فرضیه  tآماره  درجه آزادی Probability نتیجه

C(2) ≠ 0 00/0 (331و) 07/6 C(2)=0 

C(3) ≠ 0 00/0 (331و) 46/6 C(3)=0 

C(4) ≠ 0 00/0 (331و) 62/2 C(4)=0 

C(5) ≠ 0 00/0 (331و) 92/2- C(5)=0 

C(6) ≠ 0 00/0 (331و) 7/3- C(6)=0 

 های تحقیقمنبع: یافته

برای ضرایب متغیر ادوار  H0دهد، فرضیه نتایج آزمون والد نشان می 4با توجه به جدول شماره 

باشد و ادوار تجاری شود، یعنی این ضریب مخالف صفر میدرصد رد می 95( با اطمینان C2تجاری )
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با وقفه اول خود رابطه کوتاه مدت دارد. این آزمون صفر بودن ضریب متغیرهای نیروی کار، سرمایه 

درصد رد  5( را نیز با خطای C3,C4,C5ها و مؤسسات اعتباری غیربانکی )ثابت و تسهیلات بانک

متغیرهای توضیحی مذکور در کوتاه مدت بر متغیر وابسته ادوار اول  کند، بدین معنا که وقفهمی

 تجاری مؤثرند.

اما همچنان سؤال مهم آن است که چرا تسهیلات بانکی در هر بخش کشاورزی بر کاهش فاصله 

بین تولید ناخالص داخلی از مقدار بلند مدت آن بخش تأثیرگذار نیست و حتی این شکاف را بیشتر 

تواند عامل های موجود در اقتصاد در این بخش نمییگر دلیل تعدیل عدم تعادلکند؟ به عبارت دمی

تواند عامل تعادل ادوار کشاورزی نمی تسهیلات بانکی باشد. بنابراین اگر تسهیلات بانکی در بخش

تجاری باشد، چرا همچنان سیر صعودی حجم تسهیلات اعطایی به این بخش از طرف بانک مرکزی 

 بدون هیچگونه اصلاحی برقرار است؟به دستور دولت 

 

 العمل آنيتوابع عکس-4-3

دهند در بلند مدت در بخش کشاورزی تأثیر شوک منفی حاصل از تسهیلات نشان می 4و  3های شکل

دوره کاهش پیدا کرده، در حالی که این شوک در کوتاه مدت منجر به فاصله گرفتن تولید  20بعد از 

 د آن شده است.بالفعل بخش کشاورزی از رون

 
 العمل ادوار تجاري در بخش کشاورزي : عکس3شکل 

 هاي ناشي از تسهیلات بانکيبه شوک

 های پژوهشمنبع: یافته
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های خودگرسیون برآورده شده پس از در نظر گرفتن عامل بینی پویای ساده از مدلبا یک پیش

 ارزیابی خواهد بود:ها، نتایج به صورت زیر قابل بیرونی تسهیلات اعطایی بانک

-بررسی همزمان ادوار تجاری در بخش کشاورزی قبل و بعد از اعمال تسهیلات بانکی نشان می

تواند یک عامل تأثیرگذار و مهم در تغییر روند و جهت نوسانات در این بخش دهد، این متغیر می

در بخش  1390سال باشد، هرچند که این اثرگذاری منفی باشد. به طوری که تسهیلات بانکی در 

توانست تفاوت بین تولید بالقوه و بالفعل را در این بخش به شدت کاهش دهد و همچنین کشاورزی می

اقتصاد ایران در بخش کشاورزی یک شوک بزرگ رونق یا رشد را تجربه کرده، که در  1395در سال 

 .افتادها این مسئله اتفاق نمیصورت در نظر گرفتن تسهیلات اعطایی بانک

 
 بیني شده در بخش کشاورزي: مقایسه ادوار تجاري به صورت واقعي و پیش4شکل 

 های پژوهشمنبع: یافته
 

 یافته هاي تحقیق-5

امروزه در ادبیات ادوار تجاری، بررسی منشأ و ماهیت نوسانات اقتصادی یکی از مهمترین مباحث 

های اهمیت نظام بانکی در ایجاد شوکدهد. در این مقاله ضمن بررسی اقتصاد کلان را تشکیل می

ها در اقتصاد ایران به های پولی انبساطی در قالب تسهیلات اعطایی بانکسیاست اقتصادی به بررسی

 بخش کشاورزی پرداختیم.

 :ها نشان دادبررسی
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رابطه مثبت و معناداری بین ادوار تجاری و تسهیلات بانکی در بخش کشاورزی وجود دارد. به  -

گر فرضیه اولیه تأیید نشده و با افزایش تسهیلات بانکی در این بخش، ادوار تجاری عبارت دی

تواند باعث افزایش شکاف بین تولید بالفعل و بالقوه در یابد یعنی تسهیلات بانکی میافزایش می

 بخش کشاورزی شود.

ولید بالقوه در بلند مدت ادوار تجاری در بخش کشاورزی به صفر میل نخواهد کرد و فاصله بین ت -

 گردد.و بالفعل با متغیر تسهیلات بانکی هیچگاه صفر نمی

در بخش کشاورزی در بلند مدت در فاصله ثابتی شکاف بین تولید واقعی از روند بلند مدت آن  -

گردد، به عبارت دیگر تسهیلات بانکی در این بخش به عنوان یک متغیر اثربخش از حفظ می

رسد در بخش کشاورزی، و سرمایه عمل کرده است. به نظر میسایر متغیرها نظیر نیروی کار 

هایی منضبط است. های اقتصادی فعال و مبتنی بر تشخیص باشد، سیاستکه سیاستبیش از آن

های ها به بخشگذار برای میزان تسهیلات اعطایی بانکیعنی بانک مرکزی به عنوان یک سیاست

 گیرد. اقتصادی در آن بخش تصمیم می مختلف اقتصادی صرف نظر از میزان نوسانات

 نیروی کار و سرمایه ثابت در بخش کشاورزی بر روند ادوار تجاری در این بخش مؤثر هستند. -

شود منبعث از نوسانات بسیاری از نوسانات اقتصادی که در بخش حقیقی اقتصاد ملاحظه می

های زیادی انجام شده است و این یموجود در بازارهای پولی است. درباره این موضوع در اقتصاد بررس

باشد. چنانچه نوسانات بخش پولی در اقتصاد تسکین بحث از واضحات نظریات پولی در اقتصاد می

هایی که در سمت تقاضای گراید. تفاوتیابد، بسیاری از نوسانات بخش حقیقی اقتصاد به تثبیت می

گری مالی ها به عنوان بخش واسطهسط بانکمنابع با عرضه منابع در نرخ بهره استفاده از منابع تو

کند. از طرفی چون قراردادهای پرداخت شود، این نوسانات را به بازارهای مالی هم منتقل میایجاد می

کشد تا در صورت تغییر در عرضه یا تقاضای دار هستند، زمانی طول میو دریافت وام همگی مدت

این اثرات به بخش عرضه و تقاضای )مصارف( تسهیلات انداز و پایین آمدن نرخ بهره )منابع( پس

با توجه به اینکه اقتصاد شود. منتقل شود. این تأخیر باعث ایجاد نوسان مداوم در بازارهای مالی می

شود سیاست و ابزارهای اجرایی ایران متکی بر بازارهای مالی به ویژه بازار پول است، پیشنهاد می

مردم طراحی و اجرا شود تا با مدیریت صحیح و کارآمد، درآمدهای حاصل مناسب از طرف دولت و نیز 

های اقتصادی جامعه قرار گیرد. گذاری در بازارهای پول و سرمایه در مسیر توسعه فعالیتاز سرمایه

اندازهای آنان در جهت تواند زمینه جذب پسجلب اعتماد آحاد مردم نسبت به بازارهای مالی، نیز می

 و تأمین نقدینگی واحدهای تولیدی را در مدت زمان معین فراهم کند. خلق اعتبار
 

 و نتیجه گیري بحث-6
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هدف  سناریوی نفتی، درآمد و تکنولوژی شوک نوع دو هر بروز صورت در که است آن از حاکی نتایج

می  ایجاد ارز نرخ گذاری هدف به نسبت اشتغال و تولید سطح در کمتری نوسان تورم نرخ گذاری

پول  حجم و اشتغال مصرف، متغیرهای نوسانات تکنولوژی، شوک بروز صورت در مجموع، در .کند

نوسان  تورم گذاری هدف سناریوی حال، بااین .دهد نمی نشان خود از چندانی تفاوت سناریو دو میان

را  ارز نرخ ارز، نرخ گذاری هدف سناریوی که درحالی نموده، ایجاد تورم و غیرنفتی تولید در کمتری

 هدف سناریوی نفتی، درآمد شوک بروز صورت در .است داشته نگاه مصون بهتر نوسانات مقابل در

 پول حجم و تورم نرخ اشتغال، غیرنفتی، مصرف، تولید متغیرهای در کمتری نوسان تورم گذاری

 نفتی درآمد شوک برابر در بهتر را ارز متغیر نرخ ارز، نرخ گذاری هدف سناریوی و کند می ایجاد

 آزمون مورد های فرضیه تأیید از حاکی شده تصریح مدل نتایج خلاصه، طور به .دارد می نگاه مصون

 در نفتی، درآمد شوک وقوع صورت در که دهند می نشان نتایج دیگر، به عبارت باشد؛ می تحقیق

 در کمتری اقتصادی نوسانات )پولی پایه ابزار از استفاده با( تورم هدف گذاری سیاست مجموع

 این همچنین، .آورد می فراهم اقتصاد حقیقی متغیرهای برای ارز در بازار دخالت سیاست با مقایسه

 می ایجاد متغیر این در را ی کمتر نوسان و داشته بیشتری موفقیت تورم نیز نرخ کنترل در سیاست

 .نماید
 

 هاي عملیاتي تحقیقو محدودیت پیشنهادها-7

 

 ها: محدودیت-7-1

ها و مؤسسات اعتباری این مقاله به دلیل به روزرسانی ضعیف آمار مربوط به متغیر تسهیلات بانکدر 

سال قبل(  4)یعنی  1397های فوق صرفا تا سال های معتبر بانکی سبب شد، مدلتوسط سایت

 برآورد گردد.

 

 پیشنهادات مطالعات آتي:-7-2

 مقایسه ادوار بخش کشاورزی با بخش صنعت 

  مقایسه ادوار بخش کشاورزی با بخش نفت 

 مقایسه ادوار بخش کشاورزی با بخش مسکن 

 مقایسه ادوار بخش کشاورزی با بخش خدمات 

 مقایسه ادوار بخش کشاورزی ایران با کشورهای عضو اوپک 
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 منابع

و اقتصاد  نیراست انیمشارکت در سود و ز یبا بانکدار یادوار تجار تی(، تثب1392)ژنیب دآباد،یب .1

 .37-72(،24)7 ،یاخلاق. فصلنامه علوم اقتصاد

بر  یپول یهانامتقارن شوک ریتأث یبررس (،1400حسین زاده، هدایت، اسمعیل زاده، فرحناز) .2

، نشریه (رانیا یمطالعه مورد د؛یجد یهانینزیک دگاهی)آزمون د یادوار تجار یط یاعتبارات بانک

 .  35-55(،34)10اقتصاد و بانکداری اسلامی، 

کل  یوربر بهره یادوار تجار ریتأث ی(. بررس1393س. ) ،یم. و نقو پور،خیم، و ش ،یمهرجردزارع .3

 .25-41(، صص 4)8،یاقتصاد کشاورزنشریه  ران،یا یمخالف اقتصاد یهابخش دیتول یهاعامل

شواهد عدم : رانیدر اقتصاد ا یتجار یها(. چرخه1399. )دیسع ،ییمولا ی. و تقیعل ا،ینبیط .4

-136(، صص 28)95 ،یاقتصاد یهااستیو س قاتیها، فصلنامه تحقتکانه نیب یتقارن و همبستگ

109 

-IS-MP در چارچوب مدل رانیدر ا یو مال یپول یها استیس ییکارا ی(. بررس1388ا. ) ،یعلو .5

ASییارشد، دانشگاه علوم اقتصاد، دانشگاه علامه طباطبا یکارشناس نامه انی، پا 

-MSو  ARIMA یعملکرد الگو سهیمقا (،1392مهدی، توکلی، اکبر،رجبی، مصطفی) فاضل، .6

AR 63-81،(22)2 ،یاقتصاد یمدل ساز، ادوار  ینیب شیدر پ . 

 استیآثار نامتقارن سی (.بررس1391.ذ.)ی.ا ،و غلام،یمیصم ی.،جعفر،میا.، احسانوش، نیفرز .7

 .5-28،(61)20.یاقتصادیها استیهاو س فصلنامه پژوهش ران،یدر اقتصاد ا دیبر تول یپولی ها

 یبرا دیبالقوه و شکاف تول دیتول نی(. تخم1395ا. ) ،یمانیا. و نر ،ییم.، رضا ،یع، احمد ،یفلاحت .8

ها(، فصلنامه  داده نگیلتریف افتی)ره یتحقق رشد مستمر اقتصاد استیس یو بررس رانیا

 .97-113صص (،13)4و کلان،  یراهبرد یها استیس

و تورم هدف  یتحت سلطه مال یپول یگذار استی(. س1391ح. ) ان،ی. و توکلاکبر ،یجانیکم .9

 یساز مدل قاتیتحق ران،یاقتصاد ا یبرا یتصادف یایپو یمدل تعادل عموم کیدر قالب  یضمن

 .87-117(،8)2،یاقتصاد

 لاتیتسه یاثرگذار ی(. بررس1398.)لورنسه،یو انو حسین،یرزائی. ممهدی ،یمراد ولی،،یلطف .10

. رانیدر اقتصاد ا یبر ادوار تجار یعقود اسلام کیبه تفک یربانکیغ یها و مؤسسات اعتبار بانک

 .99-110(،29)9ی،اقتصاد کاربرد
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