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 چکیده 
فراهم نمودن  های سیستم حسابداری است که از اهداف عمده آنترین فرآوردههای مالی یکی از مهمگزارش

ابی به این هدف، یتشرط لازم برای دس .ها استارزیابی عملکرد و توانایی سودآوری شرکتاطلاعات لازم برای 
زد و در سنجش نحوی که ارزیابی عملکرد گذشته را ممکن سابه .اندازه گیری و ارائه اطلاعات تجربی است

های مالی گزارش ریکی از اقلامی که د .ثر باشدؤتوان سودآوری و پیش بینی فعالیتهای آتی بنگاه اقتصادی م
ی ویژه هاکید بر شاخصأواکنش به سود با تهدف پژوهش حاضر  .شود، سود خالص استتهیه و ارائه می

 از طرفی بخش ثیرگذار باشد،أها و کنترل ریسک تتواند بر عملکرد بانکمی که باشد.صنعت بانکداری می

حاضر از  پژوهش .کندمیآن کشور بازیمالی در هر اقتصادی نقش کلیدی و مهمی را در توسعه اقتصادی 
.. جامعه بستگی استهم -حیث هدف، کاربردی و از حیث روش گردآوری اطلاعات، از نوع تحقیقات توصیفی

 ههران برای دوربهادار تهای خصوصی و دولتی پذیرفته شده در بورس اوراقمطالعاتی تحقیق شامل کلیه بانک
رصت رشد و ، نسبت بدهی، فباشد. نتایج تحقیق نشان داد توان آگاهیمی 1397تا  1390های زمانی سال

عنوان ها بهبر ضریب واکنش به سود با در نظر گرفتن نقش تعدیلی رشد سهم سپرده ریسک سیستماتیک
 ثیر معناداری دارد. أشاخص ویژه صنعت بانکداری ت
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 .فرصت رشد سک،یر ،یسود، صنعت بانکدار کلیدي: گانژوا

 JEL :G21,C53,E40 طبقه بندي
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 مقدمه

گذاری و عنوان عاملی برای تدوین سیاستهای تقسیم سود و پاداش، راهنمایی برای سرمایهسود به

توجه به تفاوت بین سود تعهدی و سود با  .آیدشمار میتصمیم گیری و عاملی برای پیش بینی به

مین مالی یا أعنوان سود گزارش کند اما وجوهی را برای تتواند مبلغی را بهنقدی، یک شرکت می

ها و برآوردهای توان از روشکه در محاسبه سود خالص می از آنجایی باشدتقسیم سود نداشته

تواند بر کیفیت سود دارد و این عامل میکاری در سود وجود کرد، لذا امکان دستمختلف استفاده

ثیر گذار باشد در بین صنایع مختلف تفاوت معنی أتواند بر سود ته میهمچنین عواملی ک .اثر بگذارد

تواند ثیر گذار در صنعت خاص، میأباشند، به طوریکه یک متغیر بسیار تداشته متوانند با هداری می

 هایجنبه از حسابداری سود (،1390یگانه و همکاران،) باشدصنعت دیگر هیچ نقشی نداشته در

 امر به کمک هدف با سرمایه بازار برای اطلاعاتی محتوای داشتن جمله از دارد؛ اهمیت مختلفی

 بینیپیش .دارد تأکید سود بودنموقعبه و بودنمربوط بر ویژگی این که گذارانسرمایه گیریتصمیم

 شماربه گذارانسرمایه سوی از هاشرکت ارزیابی معیارهای ترینمهم از هاشرکت سود اعلام و سود

 عملکرد تا دهدمی قرار بازار گرانتحلیل اختیار در را اطلاعاتی شرکت، سود هایاعلامیه .رودمی

 رفتار بر باشد،داشته اطلاعاتی محتوای هاشرکت سود اعلام چنانچه .کنند ارزیابی را هاشرکت

 ایجاد و بازار واکنش سبب و گذاردمی تأثیر بالقوه و بالفعل گذارانسرمایه ویژهبه کنندگاناستفاده

 هاشرکت سود اعلام برابر در گذارانسرمایه واکنش هنحو از آگاهی .شودمی غیرعادی هایبازده

 و کافی اطلاعات نبود طرفی از .کند بهینه هایتصمیم گرفتن به چشمگیری کمک است ممکن

 هغیرمنتظر سود به گذارانسرمایه واکنش بر است ممکن سرمایه بازار در اطمینان عدم وجود

 هدربار گذارانسرمایه اطمینان،عدم شرایط در شد گفته که طور همان .بگذارد تأثیر هاشرکت

 نظیر اطلاعاتی سیگنال دریافت شرایط این در .ندارند کافی اطلاعات هاشرکت آتی نقد هایجریان

 شود آتی وضعیت هدربار گذارانسرمایه پیشین باورهای در تجدیدنظر سبب است ممکن سود اعلام

 رویدادی هر انتشار (.1398 همکاران و حمیدیان) کند فراهم را آگاهی کسب یادگیری هزمین و

می تأثیر مالی بازار در معاملات حجم و سهام قیمت بر سود، اعلان مانند شرکت، اطلاعات حاوی

سرمایه واکنش حسابداری، اطلاعات اهمیت ارزیابی برای استفاده مورد هایشاخص از یکی .گذارد

 نیز سهام قیمت نوسانات .است سهام قیمت بر آن تأثیرات و شدن اعلام هنگام آن به نسبت گذاران

 دهنده نشان این .یابدمی افزایش قبلی هایدوره به نسبت مالی هایصورت دوره انتشار طی در

 نشان سود پاسخ ضریب طورکلی؛به .است سود پاسخ ضریب درک برای سهام قیمت به بازار پاسخ

می منعکس را شرکت سود کیفیت همچنین .است شرکت شده منتشر درآمد به بازار پاسخ دهنده

 شده منتشر درآمد به واکنش سود پاسخ ضریب که آنجا از(. 2020 همکاران و اواوده لآ) کند
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 بالای ارزش .کندمی منعکس نیز را بانکداری صنعت در بازدهی کیفیت کند،می منعکس را شرکت

 برای گذارانسرمایه به را مهم اطلاعات تواندمی درآمد که است معنی این به سود پاسخ ضریب

 این به سود پاسخ ضریب کم ارزش که حالی در دهد، ارائه گذاریسرمایه مورد در گیری تصمیم

 همکاران، و سوارنو) دهد ارائه گذارانسرمایه به را مهمی اطلاعات تواندنمی درآمد که است معنی

 پاسخ ضریب است ممکن که دهدمینشان را مختلفی عوامل قبلی تحقیقات زمینه، این در (.2017

تأثیر منفی بر ضریب پاسخ سود  سیستماتیک خطر رسدمی نظر به .دهد قرار تأثیرتحت را سود

هایی با نسبت اهرم بالا گذاران به شرکتداران، سرمایهطلبکاران نسبت به سهامدلیل اولویت به .دارد

ها تیز تمایل دارند اعتماد بیشتری از خصوص بانکهتر بهای بزرگشرکت .پاسخ منفی خواهند داد

های رشد بالایی هایی که از فرصتشرکت .گذاران و ضریب پاسخ سود بالاتر کسب کنندسرمایه

هایی که سودآوری شرکت .دلیل پتانسیل رشد، ضریب پاسخ سود بالایی دارندهستند بهبرخوردار 

ثر بر ؤاهمیت بررسی عوامل م .باشندخوبی دارند تمایل دارند ضریب پاسخ سود بالاتری داشته

های اطلاعات داران یک شرکت در اعلامیهاز نیاز به افزایش اعتماد سهام ضریب پاسخ سود عمدتاً

علاوه بر این،  .دهدشود، به آنها امکان تصمیم گیری منطقی و آگاهانه را میناشی می حسابداری

میعنوان معیار اندازه گیری پاسخ بازار به اطلاعات کسب شده در نظر گرفتهضریب پاسخ دهی به

طوری که ضریب بالاتر نشان دهنده شود و از آنجا که این شاخص مهمی از کیفیت درآمد است، به

گویی به سود برای بهبود ثر بر ضریب پاسخؤبر این اساس، درک عوامل م .ت بالاتر سود استکیفی

در  (.2020ل اواوده و همکاران،آ)نفعان و افزایش کیفیت درآمد مهم است آن و تأثیر آن بر همه ذی

ر منفی کنند که اهرم تأثیاثبات می( 2008)و مروانینگساری ( 1991)این ارتباط دالیوال و همکاران 

آنها همچنین اظهار داشتند که میزان بدهی کیفیت شرکت و همچنین  .بر ضریب پاسخ سود دارد

برای شرکت (.1990هریس و راویو ،)دهد میچشم اندازهایی را که در آینده خوب نیستند نشان

اوراق هایی که بدهی بالایی دارند، افزایش سود باعث تقویت بیشتر موقعیت و امنیت دارندگان 

میدر حالی که اهرم تأثیر مثبتی بر ضریب پاسخ سود نشان .شودداران میقرضه در مقایسه با سهام

دهد که این شرکت میکنند نشانهایی که از بودجه زیادی از بستانکاران استفاده میدهد، شرکت

داران ا از رفاه سهامهدر شرایط خوبی قرار دارد زیرا دارای اعتماد است، بنابراین، استفاده از وام

مارتانی و )نخواهد کاست زیرا افزودن بدهی به معنی افزایش تعداد سهام در گردش نیست 

نتیجه گرفت که اهرم تأثیری در ضریب پاسخ سود  (2013)حسن زاده و همکاران  (.2009،همکاران

ند کتنزیل بحث میهای نقدی و نرخ یفیت سود با ابعاد جریانکدر مورد  (2014)اس کپاتاتو .ندارد

یفیت سود گزارش شده که جریان وجه نقد نقش مهمی در تأثیرگذاری بر کرسد و به این نتیجه می

 .های بازار سهام موفق نیستدارد و مدل سنتی رگرسیون ضریب پاسخ سود در تشخیص واکنش
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داری برای اندازه به ارتباط تئوری محافظه کاری با استفاده از اطلاعات حساب (2013)بال و همکاران 

کند برای ارزیابی توصیه می(2017)کنند و البیدانی و همکاران گیری ضریب پاسخ سود کمک می

اندازه شرکت یکی از  .کنیدضریب پاسخ سود از اطلاعات حسابداری سه صورت اصلی مالی استفاده

برای تأثیر  از یک رابطه مثبت (1991)چو و یونگ  .عوامل تعیین کننده ضریب پاسخ سود است

و مروانینگساری  (1992)با این حال، چانی و جتر  .کننداندازه بر ضریب پاسخ سود پشتیبانی می

دلیل استفاده از پنجره طولانی در نشان دادند که تأثیر منفی وجود دارد، این امر به (2008)

و باعث های بزرگ در طول سال در دسترس بود، تحقیقات بود که اطلاعات مربوط به شرکت

 .(2008مروانینگساری، )بزرگ در حدود سود تاریخ اعلامیه  .واکنش بازار شد که چندان هم نبود

تحقیقاتی را در مورد اندازه شرکت در ضریب پاسخ سود انجام دادند و  (1986) کالینز و کوتاری 

سخ سود دست آوردند که اندازه شرکت قدرت توضیحی اضافی برای تفاوت در ضرایب پاهشواهدی ب

کالینز و )؛  (2014؛ اوکلی  2009؛ مارتانی و همکاران،  1989کالینز و کوتاری، )کند فراهم نمی

له ئبدین ترتیب ضمن این طرح اصلی مس (.2020؛ به نقل از پارامیتا و توبینگ، 1986کوتاری، 

نقش توسعه مدل واکنش به سود با  ای که اساساًتحقیق، محقق در پی پاسخ به این پرسش برآمده

 گردد؟های ویژه صنعت بانکداری چگونه ارزیابی میکید بر شاخصأت

ی میان در پژوهشی به مطالعه واکنش بازار سهام به اخبار همزمان سودها( 1398)عزیزی -

شان نتایج ن .تندبهادار تهران پرداخهای پذیرفته شده در بورس اوراقای و سالیانه در شرکتدوره

ای سازگار ورهای ناسازگار نسبت به اخبار سود میان دسود میان دوره ثیر بیشتر اخبارأدهنده ت

دی بر واکنش بازار ثیر بسیار زیاأبودن ت دلیل غیر عادیای ناسازگار بهاخبار سود میان دوره .است

یاندوره ای سود متوان گفت واکنش بازار سهام بر اخبار عبارتی دیگر میگذارد یا بهسهام می

 .باشدناسازگار بسیار بالا می

و مدیریت  به بررسی تأثیر نظام راهبری شرکتی بر مدیریت سود( 1396)دستگیر و طابوسیان -

انگر یق بیقج تحینتا .بهادار تهران پرداختندشده در بورس اوراقهای پذیرفتهمالیاتی در شرکت

ر یود غس ینیش بین ارزش شرکت و پییدر تع یدو مجموع اقلام تعه ینقد یهاانیجر یتوانمند

 ینیش بیپ ییتوانا یدارا یاقلام تعهد یدهد که اجزایمق نشانین تحقیگر ایجه دینت .است یعاد

از  یعهداقلام ت یب اجزایاز ضرا یتنها برخ یاست گرچه در سطح نمونه انتخاب یر عادیسود غ

 .دار هستندیمعن یلحاظ آمار

با  یمیارتباط سود تقس یبررس»ای با عنوان در مطالعه( 1389)اردکانی و محمودیان  سعید-

از  یکیکنند که امروزه عنوان می «CKSSل شده یبا استفاده از مدل تعد یآت یسودها ینیش بیپ

مختلف  یهاد سهام شرکتیدر جامعه، خر یگذارهیسرما یهاوهین شیترن و مرسومیپر طرفدارتر
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دهد که یمها نشانهین فرضیج حاصل از آزمون اینتا .باشدیم یو حقوق یقیتوسط اشخاص حق

 .ندارد یریثأت یآت یسودها ینیش بیزان دقت پیدر م یمیتقس یزان پرداخت سودهایم

 ینیش بیپ ین خطایارتباط ب یبررس»در تحقیق خود با عنوان  (1390)کردستانی و لطفی -

 یت از سود سال آتیریمد ینیش بیپ ین خطایارتباط ب ین مقاله به بررسیا «یسود و اقلام تعهد

سود و  ینیش بیپ ین خطایدر این تحقیق ارتباط ب .پردازندیم یسال جار یشرکت و اقلام تعهد

شرکت  -سال  545متشکل از  یابر اساس نمونه 1387 یال 1378 یدوره زمان یدر ط یاقلام تعهد

حاصل از  یهاافتهی .دیگرد یبهادار تهران بررسرفته شده در بورس اوراقیپذ یهاان شرکتیم از

  .ت از سود استیریمد ینیش بیپ یو خطا ین اقلام تعهدیق نشان دهنده ارتباط مثبت بیتحق

ثر بر ضریب پاسخ سود ؤعوامل م"طی پژوهشی همسو با عنوان ( 2020)ل اواوده و همکاران آ-

ثر بر ؤپژوهشی با هدف بررسی عوامل م "های صنعتی اردنمطالعه کاربردی روی شرکت :در اردن

شرکت صنعتی اردنی فهرست شده در بورس  17ای از ضریب پاسخ سود در اردن بر اساس نمونه

سودآوری شرکت که با بازده دارایی  .استانجام شده 2012-2018های بهادار امان طی سالاوراق

دهد سودآوری میشود، تأثیر مثبت و مهمی بر ضریب پاسخ سود دارد که نشاناندازه گیری می

این مطالعه اهمیت ضریب پاسخ سود را برجسته  .شودبالاتر باعث افزایش ضریب پاسخ سود می

ها توصیه کرده است اقدامات لازم را برای افزایش ضریب پاسخ سود خود انجام کرده و به شرکت

  .گذاران را توصیه کردگاهی سرمایههمچنین افزایش آ .دهند

با نقش  :در پژوهشی به بررسی واکنش قیمت سهام به نوسانات سود( 2018)ین و همکاران -

تجزیه و تحلیل ما براساس واکنش قیمت سهام به هشدارهای سود صادر  .متغیر زمان پرداختند

روش مطالعه  .است بهادار هنگ کنگهای ذکر شده در بورس اوراقشده توسط نمونه بنگاه

با  .دهدمیاستاندارد رویداد، وجود الگوهای معکوس قیمت را در پی هشدارهای مثبت و منفی نشان

این وجود، ترکیب بتای متغیر زمانی، واریانس ناشی از رویداد و عدم تحقق شرطی در فرآیند مدل

 .بازار کارآمد استسازی، در الگوهای قیمت اخطار پس از منفی سازگار با پیش بینی فرضیه 

آیا  .در پژوهشی به بررسی هشدارهای سود شرکت پرداختند (2018)دایاناندان و همکاران -

نفعان مثبت درگیر است، اخبار مالی بد را داوطلبانه افشا دلیل ذیی که بهشود بنگاهپیش بینی می

ت سهام کمک میکند؟ اگر این آگهی را اعلام کند، آیا حسن نیت شرکت در کاهش واکنش قیم

ها با شگفتی ای از بنگاهای از هشدارهای سود و نمونهکند؟ ما این موارد را با استفاده از نمونه

های مثبت هایی که دارای رتبهبنگاه .کنیمدرآمدهای منفی که هشدار داده نشده است، بررسی می

هشدار درآمد را ارائه میهای دیگر احتمال ها هستند نسبت به بنگاهمسئولیت اجتماعی شرکت

  .دهند
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 ا سودمندی دربه بررسی معیارهای ارزیابی کیفیت سود و ارتباط آن ب (2016)اسکیپر و وینسنت  -

یزان قراردادها آنها نشان دادند که کیفیت سود به م .تصمیم گیری و تعریف اقتصادی سود پرداختند

ررسی بدر تحقیق به ( 2014)لوکس  جادسون و .بر اساس اطلاعات حسابداری نیز بستگی دارد

ا طی دوره های حاکمیت شرکتی و مدیریت سود با محافظه کاری در بورس آمریکرابطه بین ویژگی

اهش ت مدیره باعث کئهای هینتایج تحقیق نشان داد که ویژگی .پرداختند 2012تا  1999

اعث ت مدیره بئهیشود و وجود تعداد بالای اعضای مستقل مدیریت سود و محافظه کاری می

 .شودکاهش عدم تقارن اطلاعاتی و کاهش محافظه کاری و کاهش مدیریت سود می

س اطلاعات کیفیت سود، معاملات بر اسا»ای با عنوان در مطالعه (2010)آبودی و دیگران  -

ی رسازار سهام بربرابطه بین هزینه سرمایه و عدم تقارن اطلاعاتی را در  «محرمانه و هزینه سرمایه

وسیله هلاعاتی بها و نتایج این تحقیق بدین صورت هستند که عدم تقارن اطترین یافتهمهم .کردند

د و افراد شود، بین کیفیت سود و هزینه سرمایه رابطه معکوس وجود داربازار قیمت گذاری می

 .برندمطلع از اطلاعات محرمانه سود بیشتری می

ین دو معیار ا .اندازه گیری کیفیت سود در نظر گرفته استدو معیار را برای ( 2006)  و بار-

ن کیفیت سود نتیجه این مطالعه این است که بالا بود .باشنداتکا بودن میمربوط بودن و قابل

صمیم گیری تگذاری خود گذاران بهتر بتوانند نسبت به سرمایهشود که سرمایهها باعث میشرکت

 کنندگان اطلاعات حسابداری را برای تصمیم گیری استفادههمچنین کیفیت بالاتر سود،  .کنند

  .سازدمفید می

عبدی توان اشاره کرد. از جمله: در تحقیقات صنعت بانکداری به چند تحقیق مهم نیز می-

واسطه برنامه ریزی هتحقیقی با عنوان پیش بینی بازاریابی کارآفرینانه ب( 1398)هولایی و همکاران 

بستگی معنی داری ها نشان داد رابطه همیافته .انجام دادند (انضمام مطالعه موردیبه)استراتژیک 

بین برنامه ریزی استراتژیک با چهار مولفه بازاریابی کارآفرینانه شامل فرصت هشیاری، نوآوری 

. همچنین این نویسندگان در کننده، ایجاد ارزش و مدیریت ریسک وجود داردمعطوف به مصرف

در بانک  نانهیکارآفر یابیبا بازار کیاستراتژ یزیررابطه برنامهبا عنوان  (1397) تحقیقی دیگر

نتایج نشان داد مدیریت ریسک و فرصت هشیاری از مولفه .انجام دادند صادرات منطقه شمال تهران

ریزی استراتژیک  رنامهبثیر را از أدر بانک صادرات منطقه شمال بیشترین تفرینانه آهای بازاریابی کار

 .باشدثیر مربوط به مولفه ایجاد ارزش با میأپذیرد و کمترین تمی

های رقابتی و عملکرد در پژوهشی به بررسی رابطه بین استراتژی( 2020)پور و همکاران تقی-

سان و متخصصان فعال در بانک پارسیان تهران جامعه آماری پژوهش کارشنا .ها پرداختندشرکت

ها در بین های رقابتی و عملکرد شرکتنتایج این تحقیق نشان داد که رابطه بین استراتژی .بود
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های رقابتی کارشناسان فعال و متخصصان بانک پارسیان مورد تأیید قرار گرفته است و استراتژی

پور و همکاران تقی .بود و تعالی مستمر داردها در جهت بهسزایی در عملکرد شرکته ثیر بأت

ثر بر پیاده سازی بهینه ؤهای مدر پژوهشی به بررسی شناسایی و اولویت بندی شاخص( 2020)

بانک  :مورد مطالعه) AHP و TOPSISهای کارگیری روشمدیریت ارتباط با مشتری با به

سازمانی دارای بیشترین وزن و سپس نتایج این تحقیق نشان داد که عامل  .پرداختند (پاسارگاد

 .های بعدی قرار گرفتندترتیب در الویتعوامل فرهنگی و تکنولوژی به

در تحقیقی به تبیین رابطه بین سرمایه فکری، یادگیری ( 1399)قدم زن جلالی و همکاران -

ن داد که نتایج حاصله نشا .سازمانی و عملکرد کارکنان شعب بانک پارسیان استان گیلان پرداختند

بین سرمایه فکری و یادگیری سازمانی، هم چنین بین یادگیری سازمانی و عملکرد کارکنان و 

همچنین بین سرمایه فکری و یادگیری سازمانی با عملکرد کارکنان نیز ارتباط مثبت و معناداری 

 .وجود دارد

نشین پروری با در تحقیقی به رابطه عوامل پیاده سازی جا( 1399)تقوایی یزدی و همکاران -

های ملی کارکنان بانک :مورد مطالعه) سازی مدیریانندبالندگی سازمانی، رهبری اخلاقی و توانم

 جانشین سازی پیاده عوامل بین داد نشان پژوهش نتایج .پرداختند (شهرستان ساری ناحیه یک

 وجود مستقیم و معنادار رابطه کارکنان دیدگاه از ملی هایبانک مدیران سازمانی بالندگی با پروری

 .دارد

کارگیری ابزارهای فناوری هثیر بأدر تحقیقی به بررسی نقش و ت (1399)محمدی و همکاران -

نتایج نشان داد که هم .های خدماتی پرداختندارتباطات و اطلاعات بر ارزیابی عملکرد سازمان

طات و اطلاعات بر روی بستگی بین خدمات وب؛ اطلاعات کسب و کار هوشمند؛ و فناوری ارتبا

  .های خدماتی وجود داردمدیریت منابع انسانی سازمان

در گردش بر عملکرد  هیسرما تیریمد ری( به بررسی تأث2018پور و همکاران)تقیدر تحقیقی -

 پرداختند. (TSEبهادار تهران )شده در بورس اوراق رفتهیپذ یهاشرکت

بررسی تأثیر رویکردهای اخلاقی حسابدار بر ( به 2018در تحقیقی خلیل پور و همکاران)-

  کیفیت افشای اطلاعات مسئولیت اجتماعی شرکت از دیدگاه اسلامی در ایران پرداختند.
 

 تحقیق فرضیات-1

عنوان ها بهرشد سهم سپرده یلیواکنش به سود با در نظر گرفتن نقش تعد یببر ضر یتوان آگاه -

 دارد. یمعنادار یرثأت یصنعت بانکدار یژهشاخص و

ها بهرشد سهم سپرده یلیواکنش به سود با در نظر گرفتن نقش تعد یببر ضر یبده نسبت -

 دارد. یمعنادار یرثأت یصنعت بانکدار یژهعنوان شاخص و
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عنوان هبها رشد سهم سپرده یلیواکنش به سود با در نظر گرفتن نقش تعد یبرشد بر ضر فرصت-

 .دارد یمعنادار یرثأت یصنعت بانکدار یژهشاخص و

پردهرشد سهم س یلیواکنش به سود با در نظر گرفتن نقش تعد یببر ضر یستماتیکس یسکر-

 دارد. یمعنادار یرثأت یصنعت بانکدار یژهعنوان شاخص وها به

 

 روش تحقیق-2

یفی  ت توصپژوهش حاضر از حیث هدف، کاربردی و از حیث روش گردآوری اطلاعات، از نوع تحقیقا

 هاینکبا کلیه شامل تحقیق مطالعاتی جامعه شامل تحقیق این آماری جامعه  .بستگی استهم

 تا 1390 یهاسال زمانی هدور برای تهران بهاداراوراق بورس در شده پذیرفته دولتی و خصوصی

 آماری جامعه از مناسب نماینده کی آماری نمونه اینکه برای تحقیق این در .باشدمی 1397

 نظر در یرز معیار 9 منظور این برای .استشده استفاده کسیستماتی حذف روش از باشد، موردنظر

 انتخاب تحقیق هنمون عنوانبه باشد کرده احراز را معیارها کلیه بانکی که صورتی در و شده گرفته

 برای اینکه به توجه با .استشده ارائه 1 جدول در نمونه انتخاب روند .شوندمی حذف مابقی و شده

 از قبل بانکست الازم  لذا باشدمی نیز ترقبل هایسال ایهداده به نیاز متغیرها از برخی محاسبه

 .باشد فعال بورس در 1391 سال پایان تا و شده پذیرفته بورس در 1390 سال

 

 نمونه انتخاب وندر: 1جدول 

 انتخاب معیار

 اندبوده فعال بورس در 1390-1397 زمانی قلمرو در که هاییشرکت تعداد

 قرار عادلهم مورد بهاداراوراق بورس در بانک سهام ،1397 تا 1390 هایسال زمانی هباز در

 .باشد گرفته

 باشد ماه اسفند 29 بانک مالی سال پایان

 باشد روز 80 حداقل مالی سال هر در بانک معاملاتی روزهای

 باشد دسترس در آنها مالی اطلاعات

 

  توصیفي آمار-3

 بانکی منظا برای تابلویی هایداده روش و مشترک اثرات تلفیقی روش انتخاب و لیمرF آزمون

شده استفاده لیمرF آزمون از برآورد روش تعیین منظوربه تابلویی هایداده شناسی روش اساس بر

 .اندشده آورده ذیل جدول در نتایج که است
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 لیمر Fآزمون  (:2)جدول

 فرضیه صفر

 

 مقدار

 

P-Value 

 
 نتیجه

یکسان بودن عرض از 

 مبدأها

 

3/21 
 

00/0 
 

شود و باید از فرضیه صفر رد می

 های تابلویی استفاده شودداده

 

 منبع: نتایج تحقیق

 

 آماره از که هست 3/21 تحقیق این در F آزمون آماره است آمده 2 جدول در که طور همان

 اطمینان با بنابراین است؛ صفر برابر آماری صفر فرض به مربوط احتمال مقدار است تربزرگ جدول

 رد و پذیرفت تواننمی را مقاطع مبدأهای از عرض برابری بر مبنی صفر فرضیه درصد 99 از بیش

 .شودمی تائید تابلویی هایداده روش لذا شودمی

 

 بانکي نظام لک ثابت اثرات و تصادفي اثرات روش انتخاب و هاسمن آزمون-3-1

 بین باید چگونه که آیدمی پیش سؤالی کند تائید تابلویی هایداده وجود بر لیمرF آزمون که زمانی

 هاسمن آزمون طریق از را سؤال این توانمی کرد؟ انتخاب را یکی تصادفی اثرات و ثابت اثرات مدل

 .داد پاسخ
 

 بانکي نظام هاسمن آزمون دو کاي آماره 3 جدول

 صفر فرضیه

 

 مقدار

 

P-Value 

 
 نتیجه

 تصادفی اثرات

 

62/91 

 

00/0 

 

 از باید و شودمی رد صفر فرضیه

 شود استفاده ثابت اثرات مدل

 منبع: نتایج تحقیق    

 

 است 01/0 از ترکوچک آن احتمال ارزش و 62/91 معادل 3 جدول هاسمن آزمون آماره

مناسب مذکور مدل برآورد برای ثابت اثرات روش از استفاده درصد 99 از بیش اطمینان با بنابراین

 .است تر
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 شرح به که تگرف قرار بررسی مورد فولر دیکی آزمون استفاده با متغیرها ایستایی پژوهش این در

 .باشدمی (4) جدول
 

 تحقیق متغیرهاي ایستایي بررسي :(4) جدول

 t آماره آزمون نوع نام متغیر
سطح 

 معناداري
 نتایج

 مانا در سطح صفر 0132/0 5707/36 دیکی فولر توان آگاهی

 مانا در سطح صفر 0410/0 3271/31 دیکی فولر نسبت بدهی

 مانا در سطح صفر 0460/0 7522/31 دیکی فولر فرصت رشد

 مانا در سطح صفر 0003/0 3693/49 دیکی فولر ریسک سیستماتیک

 مانا در سطح صفر 0003/0 1869/49 دیکی فولر هارشد سهم سپرده

 مانا در سطح صفر 0232/0 448/34 دیکی فولر تعداد شعب

 مانا در سطح صفر 000/0 539/61 دیکی فولر مبلغ تسهیلات

 مانا در سطح صفر 0320/0 870/29 دیکی فولر مبلغ معوقات

 مانا در سطح صفر 0039/0 8351/40 دیکی فولر میانگین نرخ تسهیلات اعطایی

 مانا در سطح صفر 0420/0 7522/30 دیلی ولر مین منابعأمیانگین نرخ ت

 قیتحق جینتا: منبع 

 

 محاسبه تحقیق هایمتغیره مانایی یا ایستایی فولر دیکی آزمون استفاده با و (4) جدول طبق

 رشد، سیستماتیک ریسک، رشد فرصت، بدهی نسبت، آگاهی توان پژوهش؛ متغیرهای برای .شد

 میانگین اعطایی تسهیلات نرخ میانگین، معوقات مبلغ، تسهیلات مبلغ، شعب تعداد، هاسپرده سهم

 این صفر فرض بنابراین باشد،می 50/0 از کمتر خطا سطح و 96/1 از تربزرگ منابع مینأت نرخ

 بودن ایستا آزمون فرض پس و شودمی رد تحقیق متغیرهای ناایستایی وجود بر مبنی آزمون
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 در پژوهش متغیرهای تمام شودمیگرفته نتیجه .شودمی واقع قبول مورد صفر سطح در متغیرها

 .باشندمی ایستا سطح
 

  هابانک اعطایي تسهیلات روي بر هابانک معوقات اثر برآورد-3-2 

 چاو آزمون     -

 اساس بر داده انجام را او آزمون سپس .استشده زده تخمین ثابت اثر مدل ابتدا چاو، آزمون برای

 خلاصه صورتبه آزمون نتایج .شد خواهد رد شده تجمیع مربعات حداقل روش از استفاده F آماره

 .است آمده( 5)جدول در

 

 تلفیقي یا ترکیبي هايداده الگوي تشخیص چاوبراي آزمون(:5)جدول

 نتیجه داريسطح معنا D.F محاسباتي F مقدار (چاو)آزمون 

 0Hرد  F 554/9 122/8 000/0 آزمون

 0Hرد  χ2  263/72 8 000/0آزمون

 منبع: نتایج تحقیق     

 

 هاسمن آزمون -

 اثرات قالب در مدل برآورد برای تابلویی، مدل روشبه هاداده تعیین و چاو آزمون نتایج به توجه با

 معناداری سطح مقدار اگر هاسمن آزمون طبق .است( 1980)هاسمن آزمون به نیاز تصادفی یا ثابت

 نوع از ترکیبی هایداده صورتبه تحقیق نهایی مدل باشد درصد 50/0 از تربزرگ آمده دستبه

 در .هست تصادفی _ترکیبی هایداده نوع از تحقیق مدل بیانگر فرض .بود خواهد تصادفی اثرات

 نهایی مدل باشد درصد 50/0 از ترکوچک آمده دستبه معناداری سطح مقدار اگر صورت این غیر

 .بود خواهد ثابت اثرات از ترکیبی هایداده صورتبه تحقیق
 

 تصادفي یا ثابت اثرات هايداده الگوي تشخیص براي هاسمن آزمون (:6)جدول

 درجه آزادي محاسباتي F مقدار هاسمن آزمون
سطح 

 داريمعنا
 نتیجه
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Cross-section 735/8 3 0330/0  1قبولH ثابت 

 قیتحق جینتا: منبع
 

 الگو برآورد-4

 :دهدمینشان الگو برآورد

 299/0 اییدار به اعطایی تسهیلات نسبت یابدمی افزایش واحد یک اقتصادی رشد نرخ وقتی    -

 .شودنمی پذیرفته آماری لحاظ از یافته این یابد،می افزایش

 ارایید به اعطایی تسهیلات نسبت یابدمی افزایش واحد یک بانکی معوقات نسبت وقتی    -

 پست هفرضی .است تائید و پذیرش مورد آماری لحاظ از ضریب این یابد،می افزایش 00107/0

 .است تائید مورد کینزین

 به ارایید به اعطایی تسهیلات نسبت کاهش موجب سرمایه کفایت نسبت در افزایش واحد یک    -

 .است تائید مورد آماری لحاظ از متغیر این شود،می 66/0 میزان

 الگو پارامترهاي و ضرایب برآورد(: 7) جدول

 t آماره ضریب نام متغیر
سطح 

 داريمعنا

احتمال پذیرش 

 یا رد فرضیه

 شودرد می 1489/0 4525/1 299/0 توان آگاهی

 تائید 0884/0 717/1 00107/0 نسبت بدهی

 تائید 000/0 -908/37 -677/0 فرصت رشد

 تائید 000/0 581/37 666/0 ریسک سیستماتیک

 تائید 000/0 4801/1 232/0 هارشد سهم سپرده

 تائید 000/0 403/33 -622/0 شعبتعداد 

 تائید 000/0 517/1 00101/0 مبلغ تسهیلات

 تائید 000/0 4120/1 271/0 مبلغ معوقات
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میانگین نرخ تسهیلات 

 اعطایی
651/0 411/35 

 تائید 000/0

 تائید 000/0 4330/1 211/0 مین منابعأمیانگین نرخ ت

 های برازندگی مدلشاخص

= Durbin-Watson0066/2:        F=Prob (F-statistic):0.0000 933/50 

 قیتحق جینتا: منبع       

 

 گیرينتیجه-5

 اقتصادی هایفعالیت میان در آن توزیع و صنایع به مالی منابع انتقال در توجهیقابل نقش ها،بانک

 جذب را اقتصاد در مالی هایبحران تواندمی خوب، بانکی نظام .دارند مالی ثبات و رشد همچنین و

 دادن قرار اختیار در طریق از هابانک .کند فراهم را کشور اقتصادی سیستم کردن قویتر زمینه و

 کشور اقتصادی رشد در مهمی نقش منابع این تخصیص و جذب و گذارانسرمایه برای مالی منابع

 است هاشرکت عملکرد از نگرانی تحلیلگران و گذارانسرمایه مدیران، مسائل ترینمهم از یکی .دارند

 مدیریتی، عوامل به تنهانه هابانک سودآوری .دارند هابانک سودآوری با خاصی ارتباط مهم این که

 و رفتار ساختار، عنصر سه دربرگیرنده بازار هر .دارد ارتباط نیز کلان اقتصاد محیط تغییرات به بلکه

 بازار سازمان و نوع شکل، یکدیگر با عناصر این ارتباط نحوه و ماهیت به توجه با و بوده عملکرد

 سود حاشیه کسب زیرا است، هاسازمان یهانگرانی ترینمهم از یکی یسودآور .شودمی مشخص

 دهند، افزایش را خود سرمایه هاسازمان شود،می باعث آنها یگذارسرمایه از بالاتر بازده یا بالاتر

 آنها به دیگر عبارتبه بخشند، بهبود را فرایندها و داشته ینوآور کنند، استخدام یبیشتر کارکنان

 .نیستند مستثنی قاعده این از نیز هابانک .دهند گسترش را خود آفرینی ارزش دهدمی اجازه

 و ییاکار سطح رقابت، یهایاستراتژ مورد در را خود خاص یهانگرانی نیز مؤسسات این درواقع،

 .دارند سود افزایش هدف با ریسک مدیریت

 شدهپذیرفته هایشرکت عملکرد بر فکری سرمایه تأثیر بررسی به 1393 سال در دیگران و دستگیر

 بر فکری سرمایه دهدمینشان نتایج .پرداخت پالیک روش از استفاده با بهاداراوراق و بورس در

 نسبت فیزیکی و مالی سرمایه کارایی تأثیر لیکن .دارد مثبت تأثیر شدهبررسی هایشرکت عملکرد

 رشد و توبین کیو سهم، به قیمت نسبت از عملکرد متغیر برای .است بیشتر انسانی سرمایه به

 بر فکری سرمایه تأثیر بررسی به 1394 سال در جهانگیری و بابایی .است شدهاستفاده درآمد

 با تهران بهاداراوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت آتی و جاری دوره در سودآوری معیارهای
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 عناصر تمام که است آن از حاکی نتایج .اندپرداخته چندگانه رگرسیون و پالیک روش از استفاده

 سودآوری معیارهای بر ساختاری، سرمایه و انسانی سرمایه ارتباطی، سرمایه شامل فکری سرمایه

 بازده سهام، صاحبان حقوق بازده دارایی، بازده سهم، هر سود از اعم هاشرکت آتی و جاری دوره

 به 1396 سال در باران عفتی و زاده محمود .اندداشته مثبت تأثیر گذاریسرمایه بازده و فروش

 سرمایه افزودهارزش روش از استفاده با ایران هایبانک مالی عملکرد بر فکری سرمایه تأثیر بررسی

 هابانک سودآوری بر فکری سرمایه عامل سه هر است داده نشان نتایج .اندپرداخته (پالیک) فکری

 مالی سرمایه کارایی و ساختاری سرمایه به نسبت انسانی سرمایه کارایی ضریب اما است داشته تأثیر

 بانکی خصوصیات تأثیرات بررسی به 2012 سال در کاسمیدو .است داشته بیشتری تأثیر فیزیکی و

 هایبانک سود بر (صنعت خصوصیات) مالی بازار ساختار و کلان اقتصاد شرایط (،مالی سرمایه)

 این سرمایه کفایت که است آن از حاکی نتایج .پرداخت 1995-2002 دوره طی انگلستان تجاری

 در .است داشته منفی تأثیر بانک اندازه و هزینه مدیریت و مثبت تأثیر هاآن سودآوری بر هابانک

 توسعه و بانکداری صنعت در تمرکز همانند تورم، و داخلی ناخالص تولید رشد کلان، اقتصاد محیط

 بررسی به 2014 سال در همکاران و جیمز .است داشته هابانک عملکرد بر مثبتی تأثیر سهام بازار

 در بانک سودآوری بر کلان اقتصاد هایشاخص و صنعت هایشاخص بانک، خاص هایشاخص تأثیر

 .استپرداخته پانل هایداده رگرسیون مدل از استفاده با 2012 تا 1998 زمانی دوره طی نیجریه

 تأثیر نقدینگی و اعتباری ریسک و مثبت تأثیر بانک اندازه و سرمایه کفایت دهدمینشان هایافته

 صنعت خاص متغیرهای اثر از حمایت در شواهدی هیچ حال،بااین .است داشته سودآوری بر منفی

 مرتبط منفی صورتبه بانک سودآوری بر توجهیقابل طوربه بهره نرخ و تورم نرخ و است نشده یافت

بانک ریسک و عملکرد بر بانکی وکارکسب هایمدل تأثیر بررسی به 2016 سال در مرگارتز .اندبوده

 تا 1998 هایسال از ایدوره طول در اروپایی کشور 30 از بانک 505 شامل نمونه یک برای ها

 با بالاتر، درآمدی عملکرد تنوع دارای هایبانک که است داده نشان هایافته .استپرداخته 2013

 هابانک سودآوری بر را رقابت و ریسک اثر 2016 سال در یونگتان .هستند همراه بیشتری سودآوری

 داخلی ناخالص تولید رشد نرخ و تورم هزینه، مدیریت داد نشان نتایج .قرارداد موردبررسی چین در

 هابانک سودآوری شاخص عنوانبه هادارایی بازده نرخ بر منفی اثر نقدینگی و اندازه و مثبت اثر

 و مالکیت تمرکز عنوان تحت تحقیقی در 2017 سال در اولینکا و سون ترپی .است داشته

 بالا متمرکز مالکیت دارای هایبانک که شدند متوجه دادند؛ انجام نیجریه در که بانک سودآوری

 ایسیک، .هستند تکراری درآمدهای و بالاتر خالص سود حاشیه و هایدارایی بازدهی نسبت دارای

 از استفاده با هابانک سودآوری با بانک اندازه رابطه بررسی به 2018 سال در دمیرسی و اوغلو کوثر

 بانک اندازه متغیر است داده نشان نتایج .اندپرداخته ثابت اثر پنلی هایداده رگرسیون تحلیل روش
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 ابتدا بانک سوددهی بانک، اندازه افزایش با اما دارد مثبت ارتباط سودآوری با توجهیقابل طوربه

 یرابطه مثالعنوانبه) غیرخطی پیوند یک معنی به این و یابدمی کاهش سپس و یابدمی افزایش

 ناشی جوییصرفه فرضیه با این و است سودآوری و بانک اندازه هایشاخص بین (شکل U معکوس

 بر فکری سرمایه تأثیر بررسی به 2018 سال در ویدیارتی و تیواری .دارد ناسازگاری مقیاس از

 کار مؤلفه سه اساس این بر .پرداختند شدهاصلاح پالیک مدل از استفاده با هندی هایبانک عملکرد

 سرمایه علاوههب ساختاری سرمایه وریبهره و انسانی سرمایه ییا کار شده،گرفته کار به سرمایه ییا

 مثبت ارتباط از حاکی پژوهش نتایج .است شدهگرفته نظر در فکری سرمایه اجزا عنوانبه ارتباطی

 از هایینمونه ساختاری سرمایه و انسانی سرمایه تنها اما است؛ هابانک عملکرد و فکری سرمایه بین

 رابطه 2018 سال در سافاکلی و کولتای کان .اندداده نشان هابانک عملکرد با معنادار مثبت ارتباط

 را شمالی قبرس در بانکی بخش برای بانک نوع بر ویژه تأکید با بانکی متغیرهای با بانکی سودآوری

 کیفیت سرمایه، کفایت و مثبت اثر هادارایی ساختار است؛ داده نشان نتایج .قراردادند موردبررسی

 .است داشته موردبررسی هایبانک دارایی بازده نرخ بر منفی اثر تمرکز و مالی ساختار ها،دارایی

 نرخ تورم، نرخ داخلی، ناخالص تولید رشد نرخ تأثیر بررسی به 2018 سال در دیگران و علی قیصر

 .اندپرداخته 2016 سال تا 2012 هایسال طی برونئی هایبانک سودآوری روی بر ارز نرخ و بهره

 ثابت اثرات پانل رگرسیون روش از اسلامی هایبانک سودآوری بر متغیر هر تأثیر سنجش برای

 تأثیر ارز نرخ و تورم داخلی، ناخالص تولید رشد نرخ که است داده نشان هایافته .است شدهاستفاده

 و ترینمهم تورم، و داخلی ناخالص تولید رشد اساس این بر .است داشته سودآوری بر توجهیقابل

 سال در سوئستیو و اکتاویو .است داشته موردبررسی هایبانک سودآوری بر را اثر کمترین ارز نرخ

 در اندونزی هایبانک متعارف و اسلامی هایبانک سودآوری بر فکری سرمایه تأثیر بررسی به 2019

 سرمایه افزودهارزش ضریب مدل و پنلی رگرسیون از استفاده با 2016 تا 2010 سالههفت دوره یک

 بر مثبتی تأثیر فکری سرمایه طورکلیبه که است داده نشان نتایج .اندپرداخته (پالیک) فکری

 هر در انسانی سرمایه کارایی تأثیر بیندراین .دارد متعارف هایبانک خصوصهب و هابانک سودآوری

قابل تأثیر ساختاری سرمایه کارایی و مالی سرمایه کارایی اما است؛ توجهقابل شدتبه بانک نوع دو

 هایبانک با مقایسه در اسلامی هایبانک بنابراین ندارند؛ بانک نوع دو هر سودآوری در توجهی

 عنوانبه فکری هایسرمایه مؤثر مدیریت توانایی از و هستند فکری سرمایه فاقد نسبتاً متعارف،

 اسلامی، هایبانک به نسبت متعارف هایبانک همچنین .اندنبوده برخوردار آفرینیارزش ایجاد منبع

 به 2019 سال در نوشاد .اندنموده استفاده بهتر سود در خود فیزیکی و مالی و فکری سرمایه از

 و لیک پا مدل از استفاده با عربستان اسلامی هایبانک مالی عملکرد بر فکری سرمایه تأثیر بررسی

 هایبانک سودآوری بر فکری سرمایه مثبت تأثیر از حاکی نتایج .پرداخت چندگانه رگرسیون روش
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 سرمایه هایمؤلفه سهام، صاحبان حقوق بازده وابسته متغیر خصوص در .است عربستان اسلامی

 با داریمعنی ارتباط ساختاری سرمایه و انسانی سرمایه شده،گرفته کاره ب سرمایه یعنی فکری

 در تأثیری شدهگرفته کار به سرمایه و ساختاری سرمایه کارایی که معنی بدین .ندارند سودآوری

 صاحبان حقوق بازده نرخ در منفی تأثیر دارای انسانی سرمایه کارایی و نداشته هابانک سودآوری

 و مستقیم رابطه هادارایی بازده وابسته متغیر با آن هایمؤلفه و فکری سرمایه اما است؛ داشته سهام

 کارایی و ساختاری سرمایه کارایی انسانی، سرمایه کارایی در افزایش هرگونه بنابراین دارد؛ مثبت

 در ژو و لیو .است شدهاسلامی هایبانک هایدارایی بازده افزایش باعث شدهگرفته کاره ب سرمایه

 مدل از استفاده با تولیدی هایشرکت عملکرد بر فکری هایسرمایه تأثیر بررسی به 2020 سال

 بر را تأثیر بیشترین فیزیکی و مالی سرمایه که داده نشان نتایج .اندپرداخته پالیک شدهاصلاح

 سرمایه .است داشته سهام صاحبان حقوق بازده نرخ و هادارایی بازده نرخ یعنی شرکت عملکرد

معنی تأثیر ساختاری سرمایه .استشده تائید عملکرد دهندهافزایش عامل یک عنوانبه نیز انسانی

شرکت سودآوری بر منفی تأثیر ارتباطی سرمایه و نوآوری سرمایه و نداشته شرکت عملکرد بر داری

 هایبانک سودآوری بررسی به 2020 سال در جائه و چونگ سانگ، .اندداشته موردبررسی های

 اثر داخلی ناخالص تولید رشد نرخ است داده نشان نتایج .پرداختند آن آسه کشورهای در مشارکتی

 در محمود و محمد محمد، .دارد هابانک سودآوری بر ضعیف و منفی اثر تورم و دارمعنی و مثبت

 با بحرین در اسلامی هایبانک سودآوری اصلی عوامل تعیین بررسی به پژوهشی در 2020 سال

 رشد نرخ و مثبت تأثیر تورم است داده نشان نتایج .اندپرداخته تابلویی هایداده رویکرد از استفاده

 .است داشته بحرین هایبانک سودآوری بر منفی تأثیر داخلی ناخالص تولید

 کفایت ویر بر (ROA)) مطالعه مورد هایبانک دارایی بازده نرخ شوک اثر دهدمینشان نتایج

 مورد هاینکبا سودآوری و بانکی معوقات نسبت میان رابطه همچنین .است معنادار و مثبت سرمایه

می پیشنهاد ذال ..نگرفت قرار پذیرش مورد بررسی مورد زمانی دوره در و برآوردی الگوی در مطالعه

 :گردد

 مدیریت ریکا کم و ناکارآمد مدیریت اخلاقی، مخاطرات ها،بانک سودآوری افزایش جهت    -1

 .شود داده کاهش هابانک در

 را اردمشکل شده اعطاء تسهیلات شود سعی هابانک هادارایی کیفیت افزایش جهت    -2

 .کنند شناسایی

 تخصیص هیلاتتس هایوام و اقتصادی عملکردهای مستمر بررسی به اتکا با را لازم منابع    -3

 .دهند
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 هایتوصیه با مطابق را شده اعطاء تسهیلات بندی طبقه خدمات، کیفیت ارتقا منظوربه     -4

 .گیرند کاره ب اعتباری و پولی خدمات ارائه در بال کمیته

 منظوربه ریسک مستقل واحد وجود عدم ها،بانک در ریسک مقوله اهمیت به توجه با -5

 واحد اگرچه .شودمیمحسوب بانکی سیستم در موجود هایضعف از ریسک کنترل و شناسایی

 با .نیستند برخوردار مطلوبی عملکرد از واحدها این اما است، فعال هابانک از بسیاری در ریسک

 بانکی هایفعالیت و معاملات ریسک از ناشی احتمالی هایزیان ها،بانک در ریسک مدیریت استقرار

 هر بنابراین شود،می فراهم دارانسهام ثروت و سود افزایش د،عملکر سطح ارتقای زمینه و کاهش

 از حرکت با گیرد، قرار بانکی گذارانسیاست و ریزان برنامه کار دستور در ریسک کنترل اندازه

 .یابدمی افزایش هابانک سودآوری سطح و کاسته موجود نااطمینانی
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