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 چکیده 
 یمال نیو قرارداد هوشمند در تام نیچبلاک یاز تکنولوژ یریگبهره یهاتیمحدود و تیمقاله اهم نیدر ا

 یریگرهو مشکلات به تیگردد. با مشخص شدن ابعاد اهم یم یبررس ایراندر  و کاربردهای آن بوسیله صکوک
را جهت  مناسب طیتوان شرایصکوک هوشمند، م یبه عبارت ایقرارداد هوشمند  لهیشده بوس زهیتوکن کاز صکو

 یریز بکارگا یناش یو اجتناب از خطرات احتمال یتکنولوژ نیشده توسط ا جادیا یاز فرصت ها نهیاستفاده به
ها و مرتبط، داده یهاتیو سا یممقالات عل ،یاز منابع کتابخانه ا یریبا بهره گ قیتحق نیآن فراهم نمود. ا

داخته است. اطلاعات پر لیتحل هیبه تجز یلیتحل -یفینموده و با استفاده از روش توص یرا جمع آوراطلاعات 
نقطه  دیدج یاز تکنولوژ یریو امکان بهره گ یمال یاز فناور یریگشده بهره یبا توجه به اطلاعات جمع آور

را  یمعه اسلامجا زین یاسلام یمال یتکنولوژ یریها است. به کارگو دولت هانگاهافراد، ب یمال نیدر تام یعطف
ستفاده اصکوک با  عی. به طور خاص انتشار و توزکندیم یاری یمناسب به اهداف اقتصاد یدسترس یدر راستا

 تیو شفاف بالا، سرعت ییاجرا نهیو قرارداد هوشمند مشکلات انتشار صکوک مانند هز نیبلاک چ یاز تکنولوژ
 یمال یش شمولی و افزااسلام یافراد و بنگاه ها به منابع مال یطح دسترساندک را مرتفع نموده و با بهبود س

 خواهد شد. یرشد وتوسعه اقتصاد موجب بهبود روند
 

 چین، قرارداد هوشمند، صکوک هوشمند.تامین مالی اسلامی، فناوری بلاک ها:کلیدواژه

 JEL :.G23 ; O31 ; O33طبقه بندي 
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 مقدمه

مالی در جامعه اسلامی جهت دستیابی به اهداف اقتصاد اسلامی امری ضروری های تامین بهبود روش

است. استفاده از ابزارهای نوین مالی با افزایش امکان تامین سرمایه، بخش حقیقی اقتصاد را جهت 

کند. تقویت ابزارهای تامین سرمایه موجود و طراحی ابزارهای ایجاد رشد و توسعه اقتصادی یاری می

های تواند نقش مهمی در تامین مالی بخشهای بازار سرمایه میر نظر گرفتن پتانسیلجدید، با د

های های اقتصادی در ایران با چالش(. بنگاه1398 مختلف اقتصاد ایفا نماید)عبادی و گل محمدی،

اند. به طوریکه جدی در زمینه تامین مالی، تامین نقدینگی و ورشکستگی های گسترده روبرو شده

های مالی دولت هستند)گرشاسبی ها نیز جهت پیشگیری از ورشکستگی نیازمند کمککثر بانکحتی ا

ها، با استفاده از عقود و (. توجه به ابزارهای نوین تامین مالی بدون دخالت بانک1396و همکاران، 

قطه تواند نچین میهای مالی جدید مانند بلاکهای تامین مالی اسلامی و با کمک تکنولوژیشیوه

عطفی در زمینه تامین مالی اسلامی، کمک به تامین و تشکیل سرمایه و در نتیجه ایجاد رشد اقتصادی 

در کشور باشد. استفاده از صکوک به عنوان یک ابزار سودمند در کشورهای اسلامی امروزه مورد اقبال 

ز کشورهای پیشگام قرار گرفته است. مالزی و اندونزی در زمینه بکارگیری صکوک جهت تامین مالی ا

هایی روبرو است که نیاز به افزایش کارایی اند اما اجرای تامین مالی بوسیله صکوک نیز با چالشبوده

سازد. این کشورها، جهت افزایش کارایی صکوک از تامین مالی از طریق صکوک را نیز ضروری می

زمینه بکارگیری صکوک  هایی درچین و قرارداد هوشمند یاری جستند. پیشرفتتکنولوژی بلاک

تواند برای کشور ما نیز راهگشا باشد. با هوشمند در کشورهای اسلامی حاصل گردیده است که می

توجه به تجربه کشورهای اسلامی در زمینه تامین مالی بوسیله صکوک و استفاده موثر از قرارداد 

د بررسی قرار خواهد هوشمند جهت عرضه صکوک، اهمیت بکارگیری این تکنولوژی در ایران مور

گرفت. به کارگیری تکنولوژی های نوین مشکلاتی را به طور عام و به خصوص در کشور ما در پی 

خواهد داشت،که در ادامه بررسی می گردد. در این تحقیق با استفاده از روش توصیفی تحلیلی، داده 

ی علمی مورد تحلیل های گردآوری شده از  مرور ادبیات و داده های کتابخانه ای و سایت ها

چین و قرارداد هوشمند، صکوک هوشمند، اهمیت و های بعد بلاکاند. در بخشقرارگرفته

 های صکوک هوشمند در ایران و جمع بندی ارائه خواهد شد.محدودیت
 

 پیشینه پژوهش
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وک در ابتدا مفاهیم بلاک چین و قرارداد هوشمند در ادبیات تحقیق مرور می گردد وسپس صک

ی صکوک د با توجه به مفاهیم ارائه شده تعریف می گردد. به علاوه نمونه ای از بکارگیرهوشمن

 گردد.هوشمند در اندونزی و مراحل اجرای سرمایه گذاری در صکوک هوشمند مطرح می

 چین و قرارداد هوشمندبلاک 

کنند و هر های متصل به یکدیگر است که به صورت خودکار رشد می ای از بلوکچین زنجیرهبلاک

بندی مبادله و تابع رمزنگاری شده بلوک قبل است. امنیت یک شامل یک یا چند سابقه مبادله، زمان

هنگامیکه بلوک تکمیل وبه زنجیره بلوک گردد.های رمزنگاری حفظ میچین بوسیله تکنیکبلاک

 (. 2015،  1ملحق شود، دیگر قابل تغییر و تعدیل نخواهد بود)سوان

دانند که باعث ایجاد چین را یک نهاد اقتصادی جدید می( بلاک22018کارانش)دیویدسون و هم

ای جهت درک بهتر شود. استفاده از هزینه مبادله به عنوان وسیلهپیچیدگی و تنوع در اقتصاد می

به کارگیری چین در قیاس با سایر نهادها در بازار سرمایه داری مفید خواهد بودمزیت نهادی بلاک

تر تر و سریعتر، کم هزینهها و بخش خصوصی را در تامین آسانتواند بانکزنجیره بلوک میتکنولوژی 

چین و قراردادهای هوشمند با افزایش شفافیت و کاهش عدم نقدینگی یاری دهد. به طور کلی بلاک

نماید جلوگیری می 4و مخاطره اخلاقی 3تقارن اطلاعات از بروز مشکلاتی مانند انتخاب نادرست

چین های بلاکتوانند با استفاده از قابلیتها می(. بانک2020، 6. اهل ولی و همکاران2017، 5هاردر)

( را بهبود بخشیده و به افزایش امنیت مبادلات بوسیله کاهش 7KYCوضعیت شناخت مشتری)

  (.2018، 8ها دست یابند)حسنی و همکارانواسطه

مخترع قرارداد هوشمند، آن را اینگونه معرفی  ( دانشمند علوم کامپیوتر و1994) 9نیک سزابو

قرارداد هوشمند یک پروتکل مبادلاتی کامپیوتری است که شرایط و بندهای قرارداد را "نماید: می

، 10کند. برآورده کردن و انجام شرایط معمول قرارداد )مانند شرایط پرداخت، حق حبساجرا می

سازی مشکلات، استثنائات تصادفی و عامدانه و نیاز اقلمحرمانگی و حتی اعمال و اجرای قانون( با حد

                                                                                                                   
1 Swan, 2015. 

2 Davidson, et al., 2018. 

3 Adverse selection 

4 Moral hazard 

5 Harder,2017 

6 Ahluwalia, S., Mahto, R.V. and Guerrero, M., 2020. 

7 Know Your Customer 

8 Hassani, H., Huang, X. and Silva, E., 2018 

9 Nick Szabo 

 حق ممنوع الفروش سازی تا هنگام برطرف شدن ادعا 10
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های مورد اعتماد، از اهداف کلی قرارداد هوشمند هستند. اهداف اقتصادی مرتبط شامل  به واسطه

. استفاده از "های مبادله استهای اجرا و التزام به قرارداد، و دیگر هزینهکاهش زیان متقلبانه، هزینه

، 1تواند فرآیند نظارت را با افزایش دقت کارا سازد)لاکاس و همکارانشمند میچین و قرارداد هوبلاک

توان به (. علاوه بر جنبه آکادمیک در حوزه اجرایی در صنعت مالی نیز می2021، 2. . ویگلیوتی2017

ها برای سازماندهی و مدیریت کسب وکار حلچین و قرارداد هوشمند، جهت توسعه راهخوبی از بلاک

ین مالی بهره برد. بیشتر قراردادهای مالی شامل تعهدی برای پرداخت پول در برابر دریافت کالا و تام

های نقدینگی یا خدمات است. اما در بعضی از قراردادهای مالی توافق تنها در زمینه تبادل جریان

انهای گیرد. جریگیردو تبادل کالاها یا خدمات صورت نمیهای مبادله صورت میبرای تمام طرف

توانند دقیقا تعهدات یک قرارداد مالی را نشان دهند. نقدینگی  به صورت اعدادی هستند که می

های متعدد به صورت انجام تعهدات جریان نقدینگی قراردادهای مالی معمولا مستلزم، انجام پرداخت

داده  شوند و به صورت توضیحی، نمایشهستند که دقیقا توسط عبارات ریاضی نمایش داده می

توانند به طور مناسبی به صورت عبارات ریاضیاتی نمایش داده شوند و شوند. به همین دلیل مینمی

برای نمایش و اجرا بوسیله نرم افزارهای خود اجرا، بسیار مناسب هستند. البته قراردادهای مالی نیز 

ن آنها به زبان طبیعی شامل شرایط و مفاد مختلفی هستند، که با الزامات ریاضی مرتبط نیست و بیا

 (.2018، 3گیرد )برامرتز و مندلویتزدر قراردادها صورت می

 چین(صکوک هوشمند )صکوک و بکارگیری بلاک

های ها و شرکتای دولتصکوک به عنوان یک ابزار مالی امکان برطرف کردن نیازهای سرمایه

ترین و دارای یکی از سریع ترین سازد. صکوک یکی از موفق بزرگ را مطابق قوانین شریعت فراهم می

این امر به دلایلی از  .(2022، 4خان و همکارانرشدها در میان ابزارهای مالی اقتصاد اسلامی است)

جمله امکان متنوع سازی سرمایه گذاری، ساختارهای متنوع، هماهنگی با شریعت و امکان ایجاد رشد 

یق صکوک است. صکوک با داشتن تنوع در اقتصادی بوسیله سرمایه گذاری در زیر ساخت ها از طر

ساختار می تواند امکان انجام سرمایه گذاری با استفاده از عقود متفاوتی را فراهم کند که یکی از 

. 2022سازد )خانفر و خانفر،اهداف مهم سرمایه گذاران که متنوع سازی منابع است را محقق می

  (.2022لدهم، 

ای و پرداختی با اعتماد و های مبادلهگی آنی و بیشتر فعالیتچین امکان هماهناز آنجا که بلاک

آورد، بکارگیری آن در فرآیند انتشار صکوک کاملا در راستای اصول مبادلات شفافیت بالا را فراهم می

                                                                                                                   
1 Lacasse, et al, 2017. 

2 Vigliotti, 2021 

3 Brammertz and Mendelowitz, 2018. 

4 Khan, et al., 2022. 
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چین اجرا می گردند کدهای کامپیوتری از پیش اسلامی است. قراردادهای هوشمند که بر بستر بلاک

باشند. کدنویسی بر اساس نوع صکوک نجام خودکار مفاد قرارداد فیمابین میای جهت اتعیین شده

های انجام شده و در دسترس همگان قرار می گیرد. امکان دستکاری و تغییر قرارداد با توجه به ویژگی

چین وجود ندارد. با بهره گیری از این امکان و خوداجرایی قرارداد بر اساس موافقت طرفین، بلاک

کامل، کاهش قابل توجه ریسک عملیاتی و نااطمینانی، حذف غرر، و امنیت بالا بوسیله شفافیت 

صداقت، شفافیت و قابل اعتماد بودن شرایطی است گردد.  بکارگیری قراردادهای هوشمند حاصل می

های هوشمند تمامی این که یک تراکنش مالی در صنعت مالی اسلامی باید داشته باشد و قرارداد

به طور ذاتی دارا هستند. ریسک اعتباری مهمترین ریسک در موسسات مالی اسلامی است  شرایط را

 (. 2019، 1تواند آن را کاهش دهد)آنتووا و تایاچیچین میکه تکنولوژی بلاک

، مشخص 2015تا  1995در مقاله ای با مطالعه تمام کشورهای منتشر کننده صکوک در سالهای 

ارتقای شمول مالی و کاهش اثرات منفی خروج سرمایه از بازار به دلایل شد که توسعه بازار صکوک با 

 (. 2017، 2گذاری و رشد اقتصادی خواهد شد)سماوی و نچیمذهبی، باعث افزایش سرمایه

 

 روش تحقیق

هیت ها توصیفی و از منظر ماپژوهش حاضر از منظر هدف کاربردی، از منظر روش گردآوری داده

ها شات و وبسایتای و مقالات علمی، گزارها از طریق مراجعه به منابع کتابخانهدهها کیفی است. داداده

چین در تامین های استفاده از تکنولوژی بلاکاند. در این مقاله اهمیت و محدودیتگردآوری شده

 مالی اسلامی به طور عام و در  توکنیزه کردن صکوک به طور خاص بررسی و بیان گردید. 

 

 هاي تحقیقیل یافتهتجزیه و تحل

تواند علاوه های جدید در عرصه تامین مالی میبکارگیری تکنولوژی صکوک هوشمند در ایران: -

لی گردد. اهمیت مندی از مزایای ذاتی تکنولوژی، موجب افزایش جذابیت استفاده از ابزارهای مابر بهره

هایی ند سازی صکوک محدودیتگردد. هوشمبکارگیری صکوک هوشمند در ایران در ادامه تبیین می

ها  شامل نیز خواهد داشت که در این بخش مورد بررسی قرار خواهد گرفت. این محدودیت

 های قانونی، شرعی و تکنولوژیک خواهد بود. محدودیت

های تواند در زمینهچین می: استفاده از بلاکاهمیت بکارگیري صکوک هوشمند در ایران -

های اقتصادی شود. به خصوص مختلفی برای کشور ما مفید باشد و موجب افزایش کارایی فعالیت

                                                                                                                   
1 Antova and Tayachi, 2019. 

2 Smaoui, H. and Nechi, S., 2017. 
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تواند بستر جدیدی جهت تامین مالی اسلامی با کمک تامین مالی بوسیله هوشمند سازی صکوک می

 های ذیل را خواهد داشت:وشمند در ایران مزیتاین تکنولوژی جدید فراهم سازد. بکارگیری صکوک ه

چین در تامین مالی بکارگیری تکنولوژی بلاکتسریع و تکمیل فرآیندها و کاهش بروکراسي:  -

علاوه بر افزایش سرعت انجام مبادلاتبوسیله توکنیزه کردن دارایی ها و کاهش وقفه های زمانی در 

کارگیری صکوک شده و امکان ردیابی مبادلات را انتقال مالکیت و انتشار صکوک، باعث تسهیل ب

سازدتوکنیزه کردن فرآیند تبدیل دارایی به دارایی دیجیتال است و با ایجاد یک مشخصه فراهم می

گیرد)کنهیباوا و چین است، صورت میمنحصر به فرد به نام توکن که نماینده دارایی بر روی بلاک

چین موجب افزایش (. به طور کلی بکارگیری بلاک1202،  2. هینس و همکاران2020، 1همکاران

افراد فاقد حساب بانکی وری موسسات تامین مالی اسلامی و افزایش شمول مالی به خصوص برای بهره

ابزارهای تامین مالی با استفاده از  (.2021، 4دل فوگلی و همکاران. 2020، 3گردد )باباس، می

های دهند و استفاده از صکوک هوشمند یکی از نمونهمیهای جدید به سرعت تغییر شکل تکنولوژی

های زیاد اداری و سازمانی با (. برطرف کردن بروکراسی2019، 5این تغییرات است)تامین مالی بلاسام

چین و قرارداد هوشمند، از طریق اجرای اتوماتیک قراردادها و مشخص بلاک بکارگیری تکنولوژی نوین

کارگیری تکنولوژی گیرد. ایجاد جذابیت به دلیل بهی نوشته شده صورت میبودن روندها با ایجاد کدها

تواند جهت معرفی صکوک جدید و ایجاد آگاهی بیشتر در چین میمندی از ساختار بلاکنوین و بهره

های موجود در زمینه چین، موثر باشد. با شناسایی محدودیتزمینه چگونگی کارکرد آن از طریق بلاک

های سازی صکوک جهت برطرف کردن مشکلات و محدودیتتوان از هوشمند، میانتشار صکوک

های پیچیده انتشار، های بالای عملیاتی و وجود فرآیندموجود در فرآیند انتشار صکوک مانند هزینه

 بهره برد. 

گردد و هزینه های قوی و نهادهای دولتی منتشر میصکوک متعارف توسط سازمان کاهش هزینه: -

چین و افزایش کارایی و شفافیت، انتشار بالایی دارد. اما ساختار صکوک هوشمند با بکارگیری بلاک

های کوچک و متوسط، دهد و امکان انتشار صکوک را برای شرکتهزینه انتشار صکوک را کاهش می

ها و (. اتوماتیک بودن فرآیند2019سازد)الاسراگ، های اجتماعی فراهم میها و تشکلوهها، گرپروژه

های اداری چین و قرارداد هوشمند موجب کاهش هزینهگیری از بلاکهای متعدد با بهرهحذف واسطه

های درگیر در مبادله صکوک گردد. لازم به ذکر است که تمامی واسطهو عملیاتی انتشار صکوک می

                                                                                                                   
1 Kunhibava, S., et al., 2020. 

2 Heines, R., et al., 2021. 

3 Babas, M., 2020. 

4 Delle Foglie, A., et al., 2021. 

5 Blossom Finance, 2019. 
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های فعال در انتقال منابع مالی حذف خواهند در صکوک هوشمند حذف نخواهند شد، بلکه واسطه

 (.2021، 1ایمان و عارفین .2020شد. )کنهیباوا و همکاران، 

تر و سریعتر انطباق چین در انتشار صکوک امکان بررسی دقیقبا استفاده از بلاک بهبود حکمراني: -

گردد. در نتیجه ریسک نقض احتمالی قوانین و انین کشور فراهم میفرآیندها با اصول شریعت و قو

تواند ریسک انواع چین در بانکداری اسلامی نیز مییابد. استفاده از بلاکالزامات شریعت کاهش می

چین (. همچنین استفاده از بلاک2020، 2های بانکداری اسلامی را کاهش دهد)باباستقلب و هزینه

ع مالی جدید و توسعه محدوده شرکت کنندگان در مبادلات و در نتیجه افزایش به دلیل ایجاد مناب

در ترکیه دولت  ها مورد توجه قرار گرفته است.ها، از طرف دولتمیزان مبادلات بوسیله افراد و شرکت

سعی در افزایش سهم بانکداری اسلامی )مشارکتی( دارد که در این راستا انتشار صکوک هوشمند به 

چین حکمرانی بهتر بر (. یکی از کاربردهای بلاک2020، 3)حمزه ر در دستور کار قرار داردطور موث

تواند با ایجاد ارتباط قوی و شفاف سازمانهای خصوصی و چین میبخش عمومی جامعه است. بلاک

نهادهای دولتی، کارایی مبادلات حکومتی را افزایش دهد. نسل دوم تحقیقات در مورد حکمرانی و 

پردازد. عملکرد هر چین میچین و حکمرانی بوسیله بلاکچین به دو مسئله حکمرانیِ بلاکبلاک

چین بستگی به قوانین داخلی و خارجی آن شبکه دارد. افزایش اعتماد به عملیات شبکه بلاک

چین و قابلیت اعتماد به افراد موثر ها، به عملکرد مناسب حکمرانی در شبکه بلاکمحاسباتی سیستم

چین های مختلف بلاکهای زیاد و متفاوتی برای سازماندهی شبکهآن شبکه وابسته است. روش در

چین گردد. بلاکهای نهادی میوجود دارد که باعث ایجاد فرصت مقایسه نهادهای آنها و انجام تحلیل

حکمرانان چین توسط تواند با حکمرانی سنتی هم افزایی ایجاد نماید. البته بکارگیری بلاکاغلب می

توانند جهت ها میبه ظرفیت اجرایی و توانایی بکارگیری تکنولوژی توسط آنان بستگی دارد. دولت

چین به عنوان یک پایگاه داده جدید، یک شرکت با چند مرکز و یا تکنولوژی آزاد حکمرانی از بلاک

تواند هر سه یاسی میچین بسته به شرایط تکنولوژیک، اجتماعی، اقتصادی و ساستفاده نمایند. بلاک

چین با استفاده از قرارداد هوشمند امکان تغییر و اعمال نفوذ در این موارد یا برخی از آنها باشد. بلاک

نماید. این کار با کدنویسی مفاد قرارداد و اجرای ها را که قبلا وجود داشت حذف میشرایط قرارداد

ها رد به طوریکه طرفین قرارداد امکان تغییر در دادهگیها از دنیای واقعی صورت میآن با دریافت داده

گردانی)حکمرانی خودکار( قابل توجه بوده -های تولید و مخابرات نظیر به نظیر خودرا ندارند. در حوزه

گرداند. چند مرکزی ها را چند مرکزی میو قوانین و مقررات نیز نقش دارند و این مسئله، سازمان

                                                                                                                   
1 Iman, A.K.N. and Arifin, S., 2021. 

2 Babas, M., 2020. 

3 Hamza, O., 2020.  
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نویسی قراردادهای ها است. جهت تنظیم موارد احتمالی آتی در کدچینبودن، یک ویژگی کلی بلاک

چین در راستای بهبود حکمرانی هوشمند وجود حقوقدانان مفید است. دیگر موارد استفاده از بلاک

 ( عبارتند از: 2022طبق مقاله بوستامانه و همکاران)
 های مربوط به یره دادههای شخصی: به طور مثال ذخمدیریت عمومی با استفاده از داده

ن و افتتاح چین و استفاده از آن در موارد مختلف از جمله رای دادتولد بر روی بلاک گواهی

 حساب بانکی. مزیت: جلوگیری از انواع تقلب. 

 های خارج از دولت قراردادهایی ها برای دریافت خدمات با شرکت: دولت1تدارکات عمومی

ش کارایی و بهبود حسابرسی مخارج عمومی و جلوگیری نمایند که جهت افزایمنعقد می

 چین بهره برد.توان از بلاکاز فساد در این قراردادها می

 دولت و ارائه خدمات عمومی به صورت شبکه ایتولید مشترک کالاها و خدمات عمومی 

تواند پاسخی به بحرانها چین میتوسط دولت و کسب و کارهای خصوصی بوسیله بلاک

 باشد. 

 با  تواند در مقایسهچین در ثبت و نگهداری سوابق میلامت عمومی: استفاده از بلاکس

 روش سنتی در عرصه سلامت عمومی بسیار مفید باشد.

 چین در فرآیند اخذ رای موجب افزایش امنیت و صحت در دموکراسی: بکارگیری بلاک

 خواهد بود.ها دهندگان و کاهش تقلب و افزایش اعتماد به دولتشناسایی رای

پس از استفاده از صکوک هوشمند و راه  سایر خدمات مالي هوشمند و تامین مالي عمومي : -

گیری از سایر ها، امکان بهرههای لازم جهت توکنیزه کردن داراییاندازی آن با آماده سازی زیر ساخت

ا توجه به پانزده مقاله چین بهای خاص استفاده از بلاکگردد. زمینهچین نیز، فراهم میخدمات بلاک

(؛ 2017، 2چین قبلا بررسی شده است)بک و همکاراننوشته شده با موضوع کاربردهای مختلف بلاک

تواند برای حل مشکلات اقتصادی ایران نیز، به کار گرفته شود در ادامه برخی از این کاربردها که می

است. ایده استفاده از  3اخت مشتریسازی شنچین بهینههای خاص بلاکخواهد آمد. یکی از کاربرد

، برای چندین نهاد مالی، راه حلی کارا برای کد واحد( واحد )و یا  4یک یاییدیه شناخت مشتری

ها و سایر نهادهای مالی است. این راه حل با ایجاد دنباله حسابرسی که به راحتی قابل تایید بانک

، 5دهد )پرامویانو و روزمشتری را کاهش می است، شفافیت در فرآیندها را افزایش و هزینه شناخت

                                                                                                                   
1 Public Procurement 

2 Beck, R., et al., 2017. 

3 KYC Optimization 

4 KYC 

5 Parra Moyano, J. and Ross, O., 2017.  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

05
-2

8 
] 

                             8 / 22

https://mieaoi.ir/article-1-1678-en.html


 15         1404 بهار، پنجاهمفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره 

                                              

 

چین جلوگیری از تخلف مالیاتی در پرداخت سودهای بین (. یکی دیگر از کاربردهای بلاک2017

تواند با رهگیری محل و زمان پرداخت مالیات، از پرداخت دوباره مالیات و چین میالمللی است. بلاک

توان از این مزیت جهت جلوگیری از فرار ل حاضر میدر حا .همچنین فرار مالیاتی جلوگیری نماید

مالیاتی استفاده کرد و همچنین برای زمانی که ارتباطات بین المللی اقتصادی امکان پذیر گردد، 

های بین المللی از پیش کسب نمود. سود ها و پرداختآمادگی تکنولوژیک لازم را جهت ردیابی سود

لات بین المللی ممکن است دچار مشکل مالیات مضاعف گردد. پرداختی در سرمایه گذاری ها و مباد

برای جلوگیری از این مشکل لازم است کشوری که سود سرمایه گذاری در آن حاصل شده و کشوری 

گردند که در آن مالیات  1که سرمایه گذار در آن مقیم است، وارد معاهدات دو جانبه مالیات مضاعف

گردد. یک مشکل ساختاری در این ل می شود، اخذ میمقطوع در کشوری که سود در آن حاص

معاهدات این است که اطلاعات شخصی سرمایه گذاران میان مسئولان مالیاتی قابل مبادله نیست و 

(. کارایی 2017،  2تواند مشکل آفرین باشد )هیوارینن و همکاراناین کمبود اطلاعات سیستماتیک می

های قابل دریافت های آنها و داشتن اطلاعات از فعالیتدارایی در دریافت مالیات به شناسایی افراد،

چین جهت دریافت مالیات وابسته است. دولت دانمارک در حال بررسی استفاده از تکنولوژی بلاک

مالیات از فروش خودروهای دست دوم است. این کار بوسیله همکاری دولت با یک شرکت خصوصی 

های در دسترس در مورد خودرو را ول خودرو، که تمامی دادهو ایجاد یک سیستم شبکه ای، کیف پ

شود. مبادله خودروهای دست دوم نماید، انجام میبر یک دفتر کل عمومی توزیع شده جمع آوری می

چین به تمامی شرکت کنندگان در و ارائه سابقه خودرو و مالکیت آن در طول زمان از طریق بلاک

چین است های حقیقی با استفاده از بلاکنمونه ای از معامله دارایی مبادله، مقامات و اشخاص ثالث ،

که به عنوان راه حلی جهت کاهش عدم تقارن اطلاعات بوسیله ردیابی کالای حقیقی و مالکیت آن 

چین و ارائه اطلاعات مالکیت خودرو، باعث جلوگیری باشد. همچنین بکارگیری بلاکدر طول زمان می

چین با ایجاد اسقاط خودروهای سرقتی برای فروش قطعات آن خواهد شد. بلاکها و از فریب بیمه

تواند در ثبت املاک و سایر مبادلات اقتصادی نیز مورد استفاده قرار گیرد. تمامی شفافیت بیشتر می

های کسب و کار چین انجام داد. در ارائه مجوزتوان توسط بلاکفرآیند انتقال و ثبت مالکیت را می

های خیرخواهانه در اقتصاد که به صورت چین استفاده نمود. همچنین در فعالیتتوان از بلاکینیز م

                                                                                                                   
1 bilateral double taxation treaties (DTTs) 

2 Hyvärinen, H., et al., 2017. 
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، 1چین بهره برد)بوستامانته و همکارانگیرد می توان از مزیت های بلاکتامین مالی جمعی انجام می

 (.1400. نوراحمدی و صادقی، 2017،  2. نوتیسن و همکاران2022
رسد ایجاد چین در تامین مالی اسلامی به نظر میش روی بکارگیری بلاکهای پیبا توجه به فرصت

جه به ابهامات های لازم برای بهره برداری مفید از این تکنولوژی امری ضروری است. البته توزیرساخت

ید در برخورد موجود در این حوزه و تلاش جهت ابهام زدایی و تمرکز بر امنیت و دقت مبادلات که نبا

 های جدید مورد غفلت قرار گیرد.لوژیبا تکنو

محدودیت های بکارگیری صکوک  :هاي بکارگیري صکوک هوشمند در ایرانمحدودیت -

ررسی هوشمند به سه دسته کلی محدودیت های حقوقی، فقهی و فنی تقسیم می شود که در ادامه ب

 خواهد شد.

های بکارگیری قرارداد هوشمند و در نتیجه صکوک یکی از محدودیت هاي حقوقي:محدودیت -

هوشمند وجود بعضی مسائل مانند شناسایی قانون حاکم بر قرارداد و دادگاه دارای صلاحیت جهت 

(. 1398رسیدگی به دعاوی و نحوه اجرای حکم در قراردادهای بین المللی است)ناصر و صادقی، 

ها، عدم قطعیت و انطباق قوانین مربوط به توکنیزه کردن داراییهمچنین در زمینه قانون گذاری 

وجود دارد. امکان التزام به اجرای قوانین در فضای مجازی و در فرآیند توکنیزه کردن محدود است. 

های توکنیزه شده و مبادله آنها کافی نیست. استانداردهای جهانی در زمینه قانون گذاری برای دارایی

دک سازگاری تنظیم قوانین لازم با قوانین موجود از موانع بالقوه توکنیزه کردن همچنین سرعت ان

به علاوه قرارداد هوشمند با قراردادهای الکترونیکی که (. 2021، 3ها است)هینس و همکاراندارایی

ی ها عبارتند از: نامتمرکز بودن، نحوه اجراقبلا تعریف شده بودند تفاوت دارد که برخی از این تفاوت

چین، قابلیت محرمانگی بالا و عدم نیاز به آشنایی کاربران تعهدات به صورت خود اجرا و بر اساس بلاک

با یکدیگر در  قرارداد هوشمند. از نظر حقوقدانان قراردادهای هوشمند مانند قراردادهای عادی نیازمند 

وصی هنگامیکه حداقل یک سیستم حقوقی به عنوان مرجع قابل استناد هستند. حقوق بین الملل خص

گردد. البته اگر قوانین حقوقی یک عامل خارجی در مسئله حقوقی وجود داشته باشد مطرح می

یکنواخت در کشورها وجود داشته باشد نیازی به استفاده از حقوق بین الملل خصوصی جهت تعیین 

ند بدون اتصال به قانون تواقانون حاکم بر قرارداد نیست. قرارداد هوشمند با توجه به شرایط آن، می

های حقوقی بین ملی با کمک حقوق بین الملل خصوصی مستقیما تحت حاکمیت ضوابط کنوانسیون

                                                                                                                   
1 Bustamante, P., et al., 2022. 

2 Notheisen, B., et al., 2017. 

3 Heines, R., et al., 2021. 
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المللی مانند کنوانسیون موضوع قراردادهای بیع بین المللی کالا قرار گیرد. این کنوانسیون برای 

کن است طرفین قرارداد شود. همچنین ممقراردادهای فروش کالا بین کشورهای مختلف اعمال می

تواند به صورت صریح یا ضمنی در قرارداد قانون ملی خاصی را انتخاب کرده باشند. انتخاب قانون می

هوشمند بین طرفین انتخاب و یا از پیش تعیین شود. اما در صورت انتخاب ضمنی مشکل ایجاد شده 

مقررات  4ها به ماده ن حالت دادگاهگردد، در ایاین است که انتخاب قانون حاکم به وضوح احراز نمی

نمایند. مقررات ترین ارتباط را با قرارداد دارد( رجوع میرم یک )مبنی بر ارجاع به قانونی که نزدیک

های داوری تجاری و طرفین قراردادهای بین المللی ها، نهادرم یک در اتحادیه اروپا ملاک عمل دادگاه

پس از انعقاد قرارداد، قانون قابل اعمال بر قرارداد را با توافق خود توانند حتی است. طرفین قرارداد می

قانون مدنی در مورد انتخاب  968مقررات رم یک، تعیین نمایند. در ایران طبق ماده  3طبق ماده 

توانند قانون حاکم بر قراردادها، در صورتی که هر دو طرف معامله در ایران از اتباع بیگانه باشند می

قانون داوری تجاری بین  27را صریحا یا ضمنا تابع قانون خارجی قرار دهند. اما طبق ماده قرارداد 

، داور بر اساس قواعد حقوقی که طرفین در مورد اختلافات انتخاب نمودند 1376المللی مصوب 

تصمیم خواهد گرفت. در نتیجه اصل حاکمیت اراده در سیستم حقوقی ایران پذیرفته شده 

در حقوق آمریکا  2016(. قراردادهای هوشمند از اواخر سال 1400تی و همکاران، است)دهقانی تف

چین و رمزارزها در سایر کشورها نیز به عنوان قراردادهای مطرح شدند و با پدید آمدن بلاک

توان گفت قراردادهای هوشمند شرایط حقوقی مورد نظر قانون الکترونیکی جدید توسعه یافتند. می

باشند. صفحات وب ) صفحه گسترده نون تجارت الکترونیک موجود است، را دارا میگذار که در قا

چین نامتمرکز است و امکان تغییر آن جهانی( متمرکز بوده و وابسته به سِرورِ مرکزی است اما بلاک

چین به عنوان بستر انجام وجود ندارد و شفاف است. این نکته تفاوت اصلی صفحات وب و بلاک

کترونیکی و معاملات مبتنی بر قرارداد هوشمند است.  از نظر قانونی از راهکارهایی جهت معاملات ال

گردد. از جمله در قانون تجارت الکترونیک اطمینان از اهلیت طرفین مبادله الکترونیکی استفاده می

 32و  31ایران تخصیص امضای الکترونیک در دفاتر خدمات صدور گواهی الکترونیکی طبق بندهای 

مصوب  "قانون تجارت الکترنیکی 32آیین نامه اجرایی ماده "پیش بینی شده است. همچنین طبق 

، مراجع قانونی ذی صلاح جهت صدور گواهی الکترونیکی، نقش و وظایف آنها مشخص 1386سال 

 (.1398شده است)رشوند بوکانی و ناصر، 

یزه شده در نمودار زیر قابل های توکنمراحل سرمایه گذاری در دارایی هاي فقهي:محدودیت -

 مشاهده است:
 

یک صرافی متمرکز یا غیر متمرکز بیابید که  

 های توکنیزه شده مورد نظر شما را ارائه دهد.دارایی

یک حساب کاربری در صرافی مورد نظر ایجاد 

 و فرآیند ورود را تکمیل نمایید.

هایی توکنارز جهت خرید حساب خود را با پول رایج یا رمز

 که با سطح ریسک پذیری شما مطابقت دارد، تامین مالی نمایید.
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، 1هاسازي دارایي)توکنیزه هاي توکنیزه شده: مراحل سرمایه گذاري در دارایي1نمودار 

2019) 

تواند شامل صکوک عرضه شده بر روی های توکنیزه شده )که میمراحل سرمایه گذاری در دارایی

های توکنیزه بوسیله قرارداد هوشمند نیز باشد( به این صورت است که، پس از یافتن داراییچین بلاک

تواند متمرکز یا غیر متمرکز باشد، در مرکز مبادله دارایی مورد نظر حساب شده مورد نظر که می

نماییم. سپس حساب ایجاد شده را توسط کاربری ایجاد کرده و فرآیند ایجاد حساب را تکمیل می

مندی همچنین برای بهره نماییم.های مورد نظر تامین مالی میپول رایج یا رمزارزها جهت خرید توکن

و  2نویسی مانند پول پایدارتوان از پول قابل برنامهاز وسیله ذخیره ارزش و وسیله مبادله کارا، می

(. 2021، 4و همکاران ها استفاده کرد)هینسدر توکنیزه کردن دارایی 3های دیجیتال بانک مرکزیپول

توان از چین جهت توکنیزه کردن صکوک میدر نتیجه، در بکارگیری قرارداد هوشمند بر پایه بلاک

رمزارزها نیز بهره برد، اما استفاده از رمزارزها در این فرآیند الزامی نیست. در حال حاضر، مشروعیت 

د مورد اختلاف است. برای مثال برخی با استفاده از رمز ارزها، بطور کلی، از نظر مراجع عظام تقلی

دانند. آیت الله و مبادله آن را بلامانع می 5استناد به داشتن ارزش داد و ستد، رمز ارزها را مال دانسته

بشیر حسین النجفی)عراق( معامله رمزارزها را در صورتی که نزد عقلا شرائط مالیت داشته باشد، جائز 

 دانند. می

استفاده از رمز ارزها را با توجه به وجود ابهامات مختلف و عدم قطعیت نوعی اما برخی از فقها 

اکل مال به باطل دانسته و مبادله آن را ممنوع اعلام کرده یا در مورد مبادله آن سکوت کرده اند. اکل 

. این مفهومی گسترده 6مال به باطل به معنی تصرف اموال دیگران به ناحق و از راه نامشروع است

و شامل تصرفات عدوانی، قمار، ربا، رشوه ، غصب و غیره است. آیت الله مکارم شیرازی با توجه  است

                                                                                                                   
1Asset tokenization, 2019.  Asset tokenization: A beginner’s guide to converting real assets 

into digital assets (cointelegraph.com) 

2 Stable coins 

3 central bank digital currencies 

4 Heines, R., et al., 2021. 

ستد دارد و در برابر آن پول یا مال دیگر داده می 5 ست که ارزش داد و  شود و از نظر . از نظر حقوقی مال چیزی ا

 شود.فقهی آنچه به ازاء آن مال داده شود و عقلا به آن رغبت داشته باشند مال محسوب می

   )ahlolbait.com( ی اسلامیدانشنامه -قاعده اکل مال به باطل  6
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دانند و آیت الله نوری همدانی با توجه به مشکلات فقهی و عدم وجود پشتوانه، ورود به آن را جائز نمی

 جوادی آملی نیز این دانند. آیت اللهبه ابهامات زیاد در این معاملات ورود به آن را دارای اشکال می

دانند. طبق نظر آیت الله مظاهری باید ثمن و مثمن مشخص و موجود باشد، معامله را جائز نمی

 همچنین قوانین موضوعه کشور رعایت شود، در غیر این صورت معامله صحیح نیست.

این مطلب  همچنین برخی از مراجع استفاده از رمزارزها را یکی از مصادیق غرر دانسته و با ابراز

که هیچ مسئولیتی در این بازار پذیرفته نشده و قابل پیگیری نبوده و پشتوانه ای ندارد، معامله آن را 

. برای مثال، آیت الله فاضل لنکرانی معامله رمز ارز را از مصادیق اکل مال به باطل و 1دانندمجاز نمی

ن علت شبه غرر در معامله رمزارزها، ابهام ( در تبیی1397پور و همکاران ). نواب2داندمعامله غرری می

در اصل وجود، اعتبار دهندگان، هدف انتشار و ارزش رمزارزها را به عنوان یکی از ارکان معامله 

شمارند. اما آیت الله علوی گرگانی معامله با رمزارزها را در صورتی که دارای پشتوانه حکومتی و برمی

ون باشد، بدون اشکال و استخراج آن را طبق قوانین حکومت بین المللی باشد و از غش و فریب مص

داند اما داند. هیات فتوای اهل سنت جنوب ایران داد و ستد با ارزهای دیجیتال را جایز میبلامانع می

کند تا زمانی که حکومت معامله با ارزهای دیجیتال را به رسمیت نشناخته است، از تعامل توصیه می

ر میان علمای اهل سنت، مجلس علمای اهل سنت )عراق( با توجه به مشکلات با آن پرهیز شود. د

داند. در میان علمای زیدیه نیز در این زمینه معامله با رمزارزها را اکل مال به باطل و غیر مجاز می

علامه شمس الدین محمد شرف الدین )یمن( این نوع ارز را وهمی و معامله آن را اکل مال به باطل 

  3دانند.جاز میو غیر م

بل مشاهده این اختلاف نظر در مشروعیت استفاده از رمزارزها در نظرات دیگر مراجع عظام هم قا

ز است. آیت ای معتقدند اگر این معاملات طبق قوانین باشد جایاست. به طور مثال، آیت الله خامنه

لپایگانی استخراج آیت الله صافی گدهند. اما الله سیستانی در این زمینه به مجتهد اعلم بعدی ارجاع می

ه رمزارز دارای کدانند. آیت الله گرگانی در صورتی و واگذاری رمزارز به غیر مسلمانان را بلامانع می

عامله را بدون ماعتبار و پشتوانه حکومتی و بین المللی باشد و از غش و فریب در معامله مصون باشد، 

 دانند. ابقت با قوانین حکومت بلامانع میاشکال و استخراج رمزارز را در صورت مط

تواند چالش جدی را در بکارگیری قرارداد با این تفاصیل،  مسآله شرعی بودن رمزارزها می

هوشمند در تامین مالی اسلامی ایجاد نماید. اما در صورت استفاده از پول رایج به جای رمزارز در 

رمزارز غیر مشروع فرض شود استفاده از قرارداد  های صکوک، حتی در صورتی که مبادلهمبادله توکن

                                                                                                                   
  )hawzah.net( باشدآیت الله فاضل لنکرانی: بیت کوین از مصادیق غرر و اکل مال بالباطل می 1

 )alef.ir(« بیت کوین»نظر آیت الله فاضل لنکرانی درباره معامله با ارز  2

  )mbri.ac.ir(بانکداری اسلامی -مراجع بررسی فقهی ارز دیجیتال؛ استفتائاتی از  3
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https://www.alef.ir/news/3971218199.html
https://www.alef.ir/news/3971218199.html
https://www.mbri.ac.ir/IslamicBanking/IslamicBanking_Page?News_ID=355671
https://www.mbri.ac.ir/IslamicBanking/IslamicBanking_Page?News_ID=355671
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رود به مرور هوشمند بدون اشکال خواهد بود. همچنین با توجه به جدید بودن این ابزار انتظار می

تر گردد و زمان تحقیقات فقهی چه در زمینه شناخت موضوع و چه در زمینه حکم شرعی آن، کامل

راء در این زمینه، دور از ذهن نیست. علاوه بر این، تاریخچه لذا تغییر فتاوا و همچنین کاهش اختلاف آ

اند بجای ابزارهای مالی غیر مالیه اسلامی نشان داده است که اندیشمندان مسلمان همواره سعی کرده

شود در این زمینه هم دست به بینی میمشروع، ابزارهای اسلامی مشابهی را معرفی کنند و لذا پیش

    هایی بزنند. نوآوری

کنولوژیک نیز از تهای فنی و وجود زیرساخت هاي فني و مرتبط با تکنولوژي:محدودیت - 

های تکنولوژیک آماده سازی زیرساخت های بکارگیری صکوک هوشمند در کشور است.محدودیت

های بالایی خواهد داشت. چین و قرارداد هوشمند بر پایه آن، هزینهجهت استفاده از تکنولوژی بلاک

ها مانند های مرتبط با استخراج داده جهت تایید اعتبار فعالیتچین و فرآیندزیرا هزینه کارکرد بلاک

ها با قدرت پردازش بالای مورد نیاز جهت فرآیند استخراج، هزینه برق مورد نیاز، هزینه سخت افزار

ها و اطلاعات، هزینه برخورداری از شبکه با حجم بالای مبادلات، هزینه تغییر هزینه ذخیره سازی داده

چین هستند که مندی از تکنولوژی بلاکهای بهرهها به سیستم جدید و هزینه زمانی از هزینهسیستم

(. همچنین از آنجا که هوشمند 2021، 1زیادی خواهد بود) علاءالدین و همکاراندر مجموع به میزان 

های فنی موجود در زمینه توکنیزه سازی صکوک مستلزم توکنیزه کردن صکوک است، محدودیت

ها به طور عام، هوشمند سازی صکوک را محدود خواهد کرد. کردن صکوک به طور خاص و دارایی

ها است. بسته به نوع فعالیت، نیاز به ها ریسک امنیت دادهکردن داراییهای توکنیزه یکی از ریسک

ها در تعارض ها متفاوت است و حتی ممکن است با قانون محرمانگی دادهامنیت و محرمانه بودن داده

های امنیتی، هایی را در زمینهتواند چالشباشد. فاصله میان دنیای دیجیتال و دنیای حقیقی نیز می

های حقیقی و غیر مجازی در زنجیره داده بیشتر باشد، و قابلیت اعتماد ایجاد نماید. هر چه دادهاعتبار 

های توکنیزه (. اکثر بسترها یا پلتفرم2021، 2یابد)هینس و همکاراناین مسئله اهمیت بیشتری می

هستند  3آزاد-منبعها برای برآورده شدن اهداف توسعه پلتفرمها، بر اساس نرم افزارهای با کردن دارایی

های توکنیزه شده، امکان خطاهای برنامه نویسی که این موضوع باعث ایجاد خطر سرقت دارایی

تواند باعث عدم ثبات دارایی دیجیتال در اثر تغییراتی)به گردد. این موضوع میوحملات سایبری می

                                                                                                                   
1 Alaeddin, O., et al, 2021. 

2 Heines, R., et al., 2021. 

3 open-source software 
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 .2بلند مدت محدود سازد ( گردد که استفاده از آن را به عنوان ابزار مبادله"1انشعاب سخت "نام 

ها منتشر چین نیز که در آن تاریخچه و رکورد مبادلات در میان تمام گرهفرآیند موجود در بلاک

گردد اما در شود، از نظر محاسباتی پر هزینه است. اگرچه این کار باعث افزایش امنیت میمی

چین بوسیله رمزگذاری کلید لاکهای بزرگ یک محدودیت است. از نظر امنیتی نیز از آنجا که بشبکه

برد دهد، اگر چه این کار امنیت را بالا میعمومی و کلید خصوصی احراز هویت در مبادلات را انجام می

اما در صورتی که افراد ناخواسته اطلاعات کلید خصوصی خود را منتشر نمایند یا آن را از دست 

جود ندارد. عدم وجود انعطاف پذیری در بدهند، مکانیزم دیگری جهت ارائه امنیت در سیستم و

چین است که اگرچه باعث یکپارچگی اطلاعات است اما در های بلاکچین یکی دیگر از ویژگیبلاک

صورتی که نیاز به تغییر در اطلاعات باشد همین ویژگی یک محدودیت خواهد بود. از سوی دیگر در 

های مالی وجود داشته باشد، با وجود تعداد شرکت صورتی که نیاز به نرخ مبادلات بالا برای اپلیکیشن

ها به های بیمه و... در سیستم، تعداد بلوککنندگان، بانکداران، شرکتکنندگان پرشمار مانند تجارت

 . )2019، 3بر و پرزحمت شود)هوگز و همکارانیابد که فرآیند استخراج زمانمیزانی افزایش می

 

 سازوکار انتشار صکوک هوشمند

تواند شامل مراحل مختلفی اساس نوع صکوک و منتشر کننده صکوک انتشار صکوک هوشمند میبر 

( می پردازیم. در این مقاله انتشار صکوک هوشمند 2020) 4باشد که به یک نمونه بر اساس مقاله حمزه

توسط بانک های اسلامی در ترکیه بررسی می گردد. در ابتدا انتشار صکوک توسط نهاد واسطه 

(SPVو از طریق پلتفرم به تمامی سرمایه گذاران اعلام می گردد. سرمایه گذاران می ) توانند قصد

چین به شعبات بانک منتشر های مختلف از طریق بلاکخود از خرید صکوک را توسط اپلیکیشن

کننده صکوک )یا نمایندگان فروش صکوک( اعلام نمایند. یک لیست نهایی توزیع صکوک پس از این 

به ارز رایج مورد  SPVهای صکوک توسط تهیه می گردد. سپس ارزش توکن SPVتوسط  مرحله

های صکوک امکان تهیه توکن  گردد.مبادله صکوک )در مقاله حمزه لیره ترکیه است( معادلسازی می

                                                                                                                   
1 Hard fork: 

های قبلی نیست شود که سازگار با بلوکچین گفته میبه ایجاد تغییری اساسی در پلتفرم زیر بنایی بلاک ااصطلاح 

امی اعتباردهندگان لوک های قبلی را تایید یا رد کند. همچنین در صورت انجام این تغییر، تمتواند مبادلات و بو می

 در شبکه باید برای ادامه فعالیت خود، به نسخه جدید ارتقا یابند. 

2 Asset tokenization: A beginner’s guide to converting real assets into digital assets 

(cointelegraph.com) 

3 Hughes, L., et al., 2019. 

4 Hamza, 2020. 
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هایی که با لیره با توجه به ارزش معادلسازی شده قابل تهیه است توسط قرارداد از طریق تهیه توکن

ند به صورت خودکار و از طریق یک موسسه مرکزی ثبت نام ایجاد می گردد. جهت کامل شدن هوشم

تسویه مبادلات، قرارداد هوشمند یک تایید خودکار از موسسه مرکزی ثبت نام دریافت می نماید و 

های صکوک مربوطه، توکن گردند.سپسمبادلات در بانک و همچنین موسسه مرکزی ثبت نام ثبت می

شوند. جهت پرداخت سودهای دوره ای صکوک های بلاکچینی سرمایه گذاران منتقل میپول به کیف

و اصل مبلغ  جهت تسویه در سررسید، بانک ها توکن های لازم لیره ترکیه را جهت پرداخت سود 

دوره ای و اصل مبلغ مطابق قرارداد مهیا می نمایند. در روز مشخص سیستم به صورت خودکار 

 گردند.های صکوک از سیستم حذف میدهد و توکنهای سرمایه گذاران را انجام میابپرداخت به حس
 

 بکارگیري صکوک هوشمند در اندونزينمونه 

چین در کشور اندونزی با استفاده از بلاک 2017در سال  1اولین بار شرکت خصوصی تامین مالی بلاسام

و قرارداد هوشمند موفق به انجام تامین مالی اسلامی بوسیله انتشار صکوک بر پایه قرارداد 

هوشمند)صکوک هوشمند( شد. این شرکت با انتشار صکوک استصناع، در راستای کاهش فقر و 

بیمارستان عام المنفعه نمود. شرکت بلاسام که هدف استفاده از تامین مالی مردمی اقدام به ساخت 

اصلی آن افزایش دسترسی به خدمات تامین مالی اسلامی با استفاده از تکنولوژی است، قبل از صکوک 

این صکوک هوشمند از . 2استصناع به انتشار و استفاده از صکوک هوشمند مضاربه نیز پرداخته است

که یک موسسه  3ت پنجاه هزار دلار برای شرکت بینا امهطریق عرضه روی بلاکچین عمومی توانس

. استفاده از بلاکچین برای انتشار صکوک با 4تامین مالی خرد مشارکتی در اندونزی است جذب نماید

ها و جذب سرمایه گذاران خرد صورت گرفت. استفاده از پلتفرم صکوک هوشمند هدف کاهش هزینه

ا افزایش داده، آنها را شفاف کرده و بوسیله بازار ثانویه که آن های خرد رامکان انجام سرمایه گذاری

سازد. تمامی محاسبات، چین توسط شرکت بلاسام ایجاد گردید، قابل نقل و انتقال میهم بر بستر بلاک

های حسابداری مرتبط با صکوک توسط قراردادهای هوشمند ها و فعالیت ذخیره سوابق، پرداخت

های . توکن5ن صورت در هر مرحله از انتشار، حسابرسی بدون مشکل خواهد بودشوند؛ به ایمدیریت می

                                                                                                                   
1  Blossom Finance 

2 http://www.islamicfintechlandscape.com/secure/admin/uploadedFiles/2018-q3-

1545307691.pdf 

3 BMT Bina Ummah 

4  https://internationalfinance.com/worlds-first-blockchain-sukuk-bmt-bina-ummah-raises-

50k/ 
5 https://ifnfintech.com/islamic-microfinance-cooperative-issues-micro-smart-sukuk-in-

worlds-first-primary-sukuk-offering-on-public-blockchain/ 
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های مبادلاتی ارزهای دیجیتال مبادله کرد اما هیچ یک در توان در درگاهصکوک این شرکت را می

شوند زیرا این ارزها ثبات چندانی ندارند. صکوک هوشمند شرکت واحد ارزهای دیجیتال منتشر نمی

توان با ارز داخلی کشور بانی منتشر نمود و نیازی به وارد کردن ارز دیجیتال در ترازنامه میبلاسام را 

 .1وجود نخواهد داشت

 

 جمع بندي و نتیجه گیري

ز قراردادهای های انتشار صکوک هوشمند پرداخته شد. با استفاده ادر این مقاله به اهمیت و محدودیت

های چین به صکوک هوشمند که برنامهیسی بر پایه بلاکتوان صکوک را بوسیله کد نوهوشمند می

یجیتال دخود اجرا هستند تبدیل نمود. این کار توکنیزه کردن صکوک یا تبدیل آن به یک دارایی 

ها و حذف تواند شمول و امکان پذیری مالی را افزایش دهد و با اتوماتیک کردن فرآینداست که می

 ها را کاهش دهد.رآیندها را افزایش و هزینههای اداری سرعت و دقت فبروکراسی

های مالی چین در انجام فعالیتهای بین المللی هم اکنون از بلاکها و شرکتبسیاری از بانک

ار و تامین کبرداری بیشتر از این تکنولوژی در کسب و کنند و مطالعات در جهت بهرهخود استفاده می

هایی دارد و نمونه نتشار صکوک هوشمند در عمل در ابتدای راه قراراند. امالی را در دستور کار قرارداده

ر خصوصی د در کشورهای اسلامی به انتشار صکوک هوشمند پرداخته اند به طور مثال یک شرکت

 اندونزی به انتشار صکوک هوشمند مضاربه، استصناع و اجاره  پرداخته است. 

های طولانی انتشار صکوک را که خود موجب یندتواند فرآدر ایران نیز انتشار صکوک هوشمند می

کاهش انتشار صکوک شده است، کوتاه و کارا سازد. همچنین انتشار کدها موجب شفاف شدن مراحل 

و فرآیندهای انتشار صکوک و توجه دوباره به این ابزار مفید تامین مالی اسلامی خواهد شد. از سوی 

چین در کشور های لازم برای بکارگیری تکنولوژی بلاکتاندازی صکوک هوشمند، زیر ساخدیگر با راه

چین در زمینه تامین مالی نیز فراهم های بلاکمندی از دیگر مزیتگردد و امکان بهرهایجاد می

چین با تعریف کد واحد شناخت مشتری، گردد. مواردی مانند شناخت مشتری بر مبنای بلاکمی

های چین، از جمله مزیتو ذخیره اطلاعات آن بر بستر بلاک های حقیقی، اخذ مالیاتمبادله دارایی

های فنی را چین است. با توجه به وجود پتانسیل بالای نیروی فنی در کشور محدودیتدیگر بلاک

های مناسبی جهت حل مشکلات حقوقی توان در مدت زمان کوتاهی مرتفع نمود. همچنین بسترمی

توان های فقهی را میرونیک وجود دارد. از سوی دیگر محدودیتبا توجه به وجود قوانین تجارت الکت

با استفاده از ارز رایج در انتشار صکوک و به حداقل رساندن استفاده از رمز ارزها برطرف کرد. همانطور 

که شرکت بلاسام از ارز رایج جهت انتشار صکوک هوشمند استفاده نمود و رمز ارزها صرفا به عنوان 

                                                                                                                   
  )sukuk.ir( چینهوشمند سازی صکوک با استفاده از تکنولوژی بلاک 1
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های ذکر شده در صورت وجود لکترونیک به کار گرفته شد. به طور کلی رفع محدودیتوسیله مبادله ا

های عزم جدی جهت بکارگیری این ابزار مفید امکان پذیر است. علی رغم وجود مشکلات و محدودیت

گیری از های فعلی و آتی بهرهحقوقی، فقهی و فنی در بکارگیری صکوک هوشمند، با توجه به مزیت

های لازم جهت بهره برداری چین و صکوک هوشمند توجه به فراهم کردن زیرساختبلاکتکنولوژی 

 موثر و کارآمد از این ابزار تکنولوژی مالی اسلامی امری ضروری است.

 

 در این پژوهش تعارض منافع وجود ندارد.
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