
 239-265ات صفح -1404پاییز ، مپنجاه و دواقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره  صلنامه علميف

 

بر  يو مال يپول يهااستیو س ياثرات شاخص حکمران لیو تحل هیتجز

 رونق ایران و رکود هايرژیم در يرفاه اقتصاد

 

 نوع مقاله: پژوهشي

 

 1ی اصلقائممهدی 

 2محمد نصر اصفهانی

 3طه سپهری

 

 26/1/1404 تاریخ پذیرش:                            24/10/1403 تاریخ دریافت:

 چکیده
در  یبر رفاه اقتصاد یو مال یپول یهااستیو س یاثرات شاخص حکمران لیو تحل هیتجز به دنبالاین مطالعه 

گ سوئیچین مارکوف رژیم تغییر و چرخشی مدل باشد. برای این منظور ازمی رانیرکود و رونق ا یهامیرژ
(MS،) سالانه مورد بررسی واقع گردید.  به شکل 1401تا سال  1375متغیرهای مطالعه طی بازه زمانی  اثر

 02/0در دوران رونق و  رفاه اقتصادی واحد 19/0؛ پایداری مالیافزایش در  واحدبه ازای یک براساس نتایج 
ر دوران رونق منجر به افزایش د یابد. همچنین مخارج دولتدر دوران رکود افزایش می رفاه اقتصادی واحد،

و نرخ سود  حاکمیت دولتی، درآمد مالیاتی دولت، حجم نقدینگی شود.واحدی رفاه اقتصادی می 03/0
 رفاه اقتصادیواحدی  12/0و  03/0، 13/0، 08/0در دوران رکود نیز منجر به کاهش  تسهیلات واقعی

. دارد وجود رکود و رونق دوران در بودجه کسری همواره که است داده نشان ایران اقتصاد شوند. تجربهمی
 نیز مخارج دولت و است افزایش به رو دولت هایدرآمد مطمئنا است، رونق دوران در اقتصاد که هنگامی
 دولت هایدرآمد گردید، آغاز رکود دوران و شد تغییر دچار شرایط که زمانی اما. یابدمی توجهی قابل افزایش

 عموماَ  رونق دوران در داشت توجه باید. کندنمی تغییر چندان مخارج دولت اما یابد،می کاهش شدتبه
 در وریبهره افزایش و ایسرمایه هایکالا تامین به منجر که شده ایجاد ایتوسعه اهداف برای بودجه کسری
 عموماَ  کسری مالی تامین رکود دوران در اما. شد خواهد مثبت اقتصادی رفاه موجب نهایتدر و گشته اقتصاد
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 جاری مخارج تامین برای و داده کاهش را خصوصی بخش گذاریسرمایه و استقراض امکان که است شکلی به
 .دارد اقتصادی رفاه بر منفی تاثیر حالت این در که شودمی استفاده

ه بدارد؛  یبستگ نرایاقتصاد ا یتورم تیبه وضع شتریب رانیدر اقتصاد ا یپول یهااستیس یاثرگذاراز طرفی،  
کاهش  یقتصاد( بر رفاه ایو انقباض ی)انبساط یپول یهااستیس ریتورم، تاث زانیم شیکه با افزا یاگونه

 . داشته باشد یبر رفاه اقتصاد یاثر منف تواندیتورم م یبالا اریدر سطوح بس یو حت ابدییم

 

 رژیم تغییر ی، مدلرفاه اقتصاد مالی، یهااستیس ،یپول یهااستی، سیحکمرانهاي کلیدي: واژه

 سوئیچینگ مارکوف

 .JEL :C24 ،E52 ،G12 ،G32 ،G19بندي طبقه
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 مقدمه

. تمام شوندیم یمعرف یاقتصاد ییموثر بر رشد و شکوفا یهانهاد نیتراز مهم یکیعنوان ها بهدولت

صورت گرفته و البته  یبهبود رفاه اقتصاد نهیاست که در زم ییهامملو از تلاش یتمدن بشر خیتار

از آن، ظهور  قبلعصر با دوران  نیآشکار ا یهااز تفاوت یکی. انددهینرس جهیاز آنها به نت یاریبس

دنبال ها بهاز دولت یاریکل جهان هستند. بس یبرا یریگمیتصم یاست که مدع یالمللنیب یهانهاد

آن  ریکشورشان را فراهم کند و مس یاقتصاد ییرشد و شکوفا طیهستند که شرا ییهابرنامه یطراح

تاکنون  خیگردد، البته از آن تار یدوم برم یبه جنگ جهان یامقوله نیتر کند. سابقه چنرا هموار

با استفاده از  یالمللنیب یهاسازمان لیدل نیبرسند. به هم جهیاند به نتها نتوانستهاز کشور یاریبس

در ارائه  یگسترده سع قاتیبا انجام تحق نیدانش، نظرات کارشناسان و متخصصان مختلف و همچن

ها برنامه نیا نیجمله آخردارند. از افتهینتوسعه یهاحل مشکل توسعه به کشور یبرا یکل یهانسخه

واشنگتن و پسا جماع )اجماع واشنگتن(، ا لیموسوم به تعد یهااستیبه س توانیم هااستیو س

 یدر عمل با موانع و مشکلات هااستیس نیاز ا کیهر  یدولت اشاره کرد. اما اجرا یسازکوچک

و  )گلپه را برآورده کند ییاجرا رانیو مد استمدارانیس مندان،یشهمراه بود و نتوانست انتظارات اند

اند که بوده یدیجد یهاحلها و راهدنبال طرحبه وستهیکارشناسان پ رونی. از ا(2023، 1همکاران

 یهادهیها و اطرح نیاز آخر یکیرا برطرف کند.  یقبل یهاها و راهکارو مشکلات طرح راداتیا

دارد. بعلاوه،  دیتاک گرانیآن، قبل از د یبر اجرا یاست که بانک جهان« دولت تیحاکم» دیجد

 یکشور برا کیو...( منابع  ییاجرا ،یاقتصاد ،یاسی)س تیریعبارت است از مد یتدول یحکمران

 یهااست که افراد و گروه ییهاها و نهادحلشامل راه هیرونیشده. ا نییبه اهداف تع یابیدست

دنبال کنند  هاتیخود را با توجه به محدود یمنافع و حقوق قانون توانندیها مآن قیاز طر یاجتماع

 (.2،2020)البیری و همکاران

 شیافزا یبرا یدر دست دولت و بانک مرکز یابزار مهم یو مال یپول یهااستیس گر،ید یسواز 

دهند. در  رییآن را به طرق مختلف تغ توانندیهستند و م یو رونق اقتصاد دیتول ،یگذارهیسرما

و  یاقتصاد یهااز دغدغه یکیعنوان به یرفاه اقتصاد شیاشتغال و افزا جادیا ر،یاخ یهاسال

کشور، ابتدا در طرح ساماندهی  یو اقتصاد یتیریمد یهابرنامه یهدف برا نیتریضرور عنوانهب

در برنامه پنج ساله سوم توسعه اقتصادی، اجتماعی و فرهنگی مد نظر قرار گرفته  در ادامهکشور و 

 یاقتصاد ستمیکه س کنندیاز اقتصاددانان استدلال م یبرخ(. 189، 1381است )نظری و گوهریان، 

 یمال استیاز س گذاراناستیاست. اگر س اقتصاد کل یمکرر به عرضه و تقاضا یهادر معرض شوک

                                                                                                                   
1. Zahid Irshad Younas et al 

2 . Nada Azmy ElBerry & Stijn Goeminne 
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کلان  یهاریرا بر متغ یاقتصاد یهااثر شوک توانندیاستفاده کنند، م ینظام اقتصاد تیتثب یبرا

از  یاریبس جینتا .(2019، 1کیم) به حداقل برسانند.  درآمد یتورم و نابرابر د،یمانند تول یاقتصاد

و مخارج دولت بر  یاتیمال یهااستیجمله ساز یمال یهااستیس ریکه تاث دهدیمطالعات نشان م

ها کشور یافتگینخواهد بود، بلکه به سطح توسعه  کسانیها در همه کشور یاقتصاد یهاتیفعال

از مطالعات  یاثر نامشخص خواهد بود. در برخ نیا ن،ییبا سطح توسعه پا یهادارد. در کشور یبستگ

گزارش شده  یمنف یاثرات صفر و حت گرید یدر برخ کهیحالاثر مثبت گزارش شده است در نیا

 یهاتیبر فعال یمنف ریدولت قطعا تاث یو بده یمال یبا سطح توسعه بالا، کسر یهااست. در کشور

 یهاکه در بازار تاس نیامر ا نیا لیکه دل کندیم انی( ب1999) 2هاگسخواهد داشت.  یاقتصاد

بزرگتر  یمال یهابازار نیبنابرا شود،یم جادیا سکیر تیریمد یبرا یشتریب یهابزرگتر، فرصت یمال

مختلف نشان  یها( بر اساس تجربه کشور1991) 3بالینو و ساندراراجان نیتر هستند. همچنکارآمد

 یبرا یمهارت کاف ییاجرا تموثر خواهد بود که مقاما یدر صورت یمال ستمیاند که توسعه سداده

 نیدر ح یریادگی ندیدر فرآ زیمهارت ن نیاز ا یاتوسعه را داشته باشند. بخش عمده نیا تیریمد

را توسعه داد، قبل  یبخش مال یتا حدود توانیکارآمد م رانیبا مد یعنی شود،یم جادیانجام دادن ا

 شود. رفاهشود و مانع  دهیچیآن پ نیقوان نکهیاز ا

های اقتصادی از جمله ، در مطالعات اقتصادی تجزیه و تحلیل اثرات سیاستدرحالت کلی

هر  از اهمیت بسزایی برخوردار است. و رفاه اقتصادی بر بازار کار و مالی متغیرهای سیاست پولی

ت سایر باشد و قابلیها میچند که هدف اصلی متغیرهای سیاست پولی کنترل سطح قیمت

های اقتصادی از ها در دستیابی به این هدف محدود است؛ اما بالا نگهداشتن سطح فعالیتسیاست

اند نشان داده یاز مطالعات تجرب یاریباشد. بسگذار مطرح میدیگر اهدافی است که برای سیاست

 نسبت به یاقتصاد یواقع یهاتیبر فعال یتریقو ریتأث یپول استیسرشد،  در سطح پایین که

(. درک و شناخت شرایط اقتصادی در زمان اجرای 2019، 4)کیلینک و تونچ دارند رشد سطوح بالای

ترین عامل عنوان مهمیک سیاست پولی از اهمیت خاصی برخوردار است. تغییر در حجم پول به

سری زا مانند کشدت تحت تأثیر عوامل برونهای پولی بههای طرف تقاضا با کمک سیاستسیاست

از منظر اقتصاددانان، اتخاذ  بودجه، نوسانات درآمد نفتی و تغییرات نرخ ارز و غیره بوده است.

همواره عوارضی  هااستیسسیاست پولی مناسب برای سلامت یک اقتصاد ضرورت دارد،؛ لیکن این 

ی انقباضی ها استفاده نمایند. سیاست پولگذاران با احتیاط آز آناند که باعث گردید سیاستداشته

                                                                                                                   
1 . Kim, Wongi 
2. Hawks 
3. Sandrarajan, V. and Thomas Balino 

4. Kilinc and Tunc 
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دارد، ولی سطح تولید را کاهش و باعث افزایش بیکاری و اگرچه سطح تقاضا و تورم را پایین نگه می

گردد. از سوی دیگر سیاست پولی انبساطی شدید ممکن است سطح تقاضا و تولید را کاهش رفاه می

 دهدیع پاسخ مموضو نیمطالعه به ا نیا های مخرب را موجب خواهد شد.افزایش دهد، لیکن تورم

رکود و رونق  یهامیدر رژ یبر رفاه اقتصاد یو مال یپول یهااستیو س یشاخص حکمران ایکه آ

 یپول یهااستیو س یشاخص حکمرانایران به  اقتصاد کشور یبا توجه به وابستگ است. اثرگذار رانیا

حائز  ،ثبات نیعوامل مخل ا یدو چندان برخوردار است و بررس تیاز اهم موضوع حاضر ،یو مال

 یپول یهااستیو س یشاخص حکمران اثرات لیتحلوهیپژوهش قصد دارد به تجز نیاست و ا تیاهم

در ادامه ساختار مقاله به  نیهمچن. بپردازد رانیرکود و رونق ا یهامیدر رژ یبر رفاه اقتصاد یو مال

 جیو نتا مطرح یهایشامل تئور ینظر یشده است که در بخش دوم مبان میصورت تنظ نیا

 قیشده است. در بخش سوم مدل، روش تحقگرفته در ارتباط با موضوع ارائهصورت یمطالعات تجرب

ها و برآورد مدل آزمون جیبه نتا زیشده است. بخش چهارم ن انیمورداستفاده ب یهاو آزمون

 .گرددیارائه م یریگجهیاست. در بخش پنجم خلاصه و نت افتهیاختصاص

 

  موضوع ادبیات-1

را بر  فهیوظ نیدر هر کشور است. اقتصاددانان همواره ا یاقتصاد یآرمان اصل داریرفاه و توسعه پا

 یدر هر زمان و مکان یگذارهیرا به سمت سرما یرا که عوامل اقتصاد یطیاند که شراعهده گرفته

که  یاز عوامل نهاد یاریبس انیم در .(2022،  1و همکاران)رضوان و کنند  یبررس کند،یم تیهدا

دولت در کنار  یحکمران یهاشاخص رسدیبگذارد، به نظر م ریها تاثکشور داریممکن است بر رفاه پا

)مارجیت و دارند  یدر روند رفاه اقتصاد یانقش برجسته یو مال یپول یهااستیمانند س یعوامل

جمله از یمهم یاست که شامل مسائل نهاد لیدل نیبد هاشاخص نیا تیاهم (.2022، 2همکاران

 لیقب نیاز ا یو موارد یگذارهیسرما یتجارت، آزاد یکار، آزادوکسب یآزاد ت،یحقوق مالک

مانند  یدر کنار عوامل یدولت تیکه حاکم رودیواقع انتظار مدر(. 2021، 3امراه و همکاران) گرددیم

کردن  یو منظم، رقابت یاانتخابات دوره یمانند: برگزار ییهاکانال قیاز طر سیاست پولی و مالی

ارشد و مسئولان  رانیحق اظهار نظر و انتخاب مد ،ییاستخدام اجرا یریپذرقابت ،یحزب یریعضوگ

محور به قانون محور و نظارت مردم بر اعمال  تیریمد ستمیس رییدر کشور، تغ ییدستگاه اجرا

آزاد  یهاهیاتحاد لیومت، حق انتخاب شغل، حق تشکحق مخالفت با حک ،یحقوق یدولت، تساو

و وحشت،  میتر آزاد بودن از بدائم و از همه مهم ایحق مسافرت آزادانه، مهاجرت موقت و  ،یکارگر

                                                                                                                   
1. Muhammad SuhailRizwan et al 
2.  Marjit et al 

3. Noha Emara et al 
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و  تیشفاف جادیاطلاعات، ا یانتقال کارا ،یمنافع شخص یریگیپ یبرا بیکاهش حجم دولت، ترغ

 ریمحدود شدن بخش غ ،یریپذرقابت و رقابت جیترو ،یوربهره شیافزا ،یو ادار یکاهش فساد مال

در  .کنندیرا فراهم م رفاه اقتصادیرشد و  نهینوآورانه، زم یهازهیتبلور انگ یبرا یو بسترساز یرسم

بر رفاه  یو مال یپول یهااستیو س یشاخص حکمرانادامه به بررسی مبانی نظری در خصوص 

  شود.پرداخته می یاقتصاد

 

 هاي مربوط به سیاست پولي و مالي با رفاه اقتصاديدیدگاه بررسي 1-1

 تأثیر جهانی، اقتصاد بر آن مخرب پیامدهای و اخیر هایبدهی و پولی و مالی هایبحران به توجه با

 بدهی و کسری و مالی ثبات نظر از مطلوب نتایج به پولی و مالی سیاست متعارف ابزارهای چنین

 هایسیاست از مداوم استفاده و زابرون هایشوک خاص، موارد در مهار و کاهش. است نشده منجر

 کرده تشدید را اقتصادی کلان هایتعادل عدم این واقع در بحرانی، محیط یک در متعارف پولی

در کشورهای  پولی هایسیاست هایشکست و دستاوردها از انتقادی مجدد ارزیابی پرتو در. است

 و باشد ترجامع که رویکردی شود، پدیدار باید جدید مالی/پولی رویکرد نفتی و در حال توسعه،

 فعلی کلان اقتصاد و مالی حاد تعادل عدم به تا کند ادغام خود در را متعارف غیر پولی ابزارهای

 سیاست و مالی انضباط که را اقتصادی کلان هایسیاست جدید، متعارف غیر پولی مدل. دهد پاسخ

 بازنگری گیرد،می بر در کلان اقتصاد ساختاری تغییر یک به دستیابی منظور به را کارآمدتر پولی

 اقتصاد ثبات به تنها نه تا دهند شکل تغییر باید پولی و مالی هایسیاست این، بر علاوه. کرد خواهد

 این در. شوند ترمدیریت قابل دولتی هایبدهی تا یابند دست نیز پولی و مالی انضباط به بلکه کلان،

 و مالی هایسیاست پیشنهاد منظور به باید کلان اقتصاد کنندهتثبیت هایسیاست چنین زمینه،

 مورد شوند،می بودجه کسری و بدهی کاهش و توسعه رشد، به منجر و بوده پایدار که جدید پولی

 .(2022، 1گیرند )نییمه و گای ست قرار مجدد ارزیابی

پولی را برای دستیابی به اهداف اشتغال کامل، تثبیت های گروهی از اقتصاددانان سیاست

های پولی بر ها، افزایش تولید و توزیع عادلانه و رفاه بیان کردند و درزمینه اثرگذاری سیاستقیمت

کنند که متغیر تولید و رفاه از اهمیت خاصی برخوردار است. البته بخش حقیقی اقتصاد، عنوان می

نظر های پولی بر تولید و رفاه دارای اختلافاثرگذاری سیاست نظران اقتصادی درزمینهصاحب

(، 1983) 5( و لانگ و پلاسر1990) 4(، کیدلند و پرسکات1989) 3(، پلاسر1994) 2هستند. استودن

                                                                                                                   
1. Simon Neaime & Isabelle Gaysset 
2 Studen 
3 Placer 
4 Kidland & Prescott 

5 Long & Placer 
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 1اقتصاددانان بلانچارد کهیدرحالهای پولی تأثیری بر تولید و رفاه ندارد، معتقدند که سیاست

 برهای پولی را (، به نحوی تأثیر سیاست1963) 3(، فریدمن و شوارتز1998) 2(، میشکین1987)

(، فاوارا و 2007) 4اند. مطالعات تجربی بسیاری نظیر هافر و همکاران تولید و رفاه را پذیرفته شیافزا

های پولی بر تولید و رفاه در کشورهای مختلف (، درزمینه اثرگذاری سیاست2009) 5گیوردانی

ممکن است ناشی از  آمدهدستبهته است که نتایج یکسان نداشتند. اختلاف در نتایج صورت گرف

های و انواع روش جامعه بر، ساختار اقتصادی حاکم هافرضشیپی تنوع در مدل انتخابی، ریکارگبه

 7مطالعات تجربی بسیاری نظیر رحمان و سرلتیس (.2017، 6)لیو و همکاران تخمین مدل باشد

(، 2004( و دافرنات، میگنان و پگویین )1999) 9(، ون دیک و فرانس1996) 8راس(، کا2010)

تولید و رفاه تأثیر نامتقارن  جمله ازهای پولی بر متغیرهای حقیقی نشان دادند که سیاست

های پولی انبساطی بر تولید و رفاه همانند نقش تأثیر سیاست مثال عنوانبهی( دارد. رخطیغ)

های پولی انقباضی بر دهد که اثر سیاستهای پولی انقباضی نیست. مطالعات فوق نشان میسیاست

و شواهد  ینظر یمبان یبررسهای پولی انبساطی است. از طرفی تولید و رفاه بیش از اثر سیاست

اتفاق نظر وجود  ی نیزاقتصاد رفاه با یمال استیس انیرابطه م که در خصوص دهدینشان م یتجرب

چهار  یاقتصاد رفاه با یمال استیس انیشده در خصوص رابطه ممباحث مطرح یبندندارد. در جمع

 هیبازخورد و فرض هیفرض ،یمال نیبرنده تام شیپ -رشد هیبرنده رشد، فرض شیپ یمال نیمتا هیفرض

 وجود دارد که در ادامه به آن پرداخته خواهد شد. ییخنثا

 ،یبه منابع مال یدسترس شیو افزا یمال نیبرنده رشد، تام شیپی مال نیتام هیفرض براساس

 نیجمله نخست( از1973( و شاو )1973) نونیاست. مطالعات مک ک یاقتصاد رفاهمحرک 

 10و همکاران تاناست.  یاقتصاد هرفاو  یبخش مال نیدر مورد ارتباط ب کیستماتیس یهایبررس

دارد.  یاقتصاد رفاهاثر مثبت بر  کشورها یمال یو دسترس تیدادند که کاهش محدود( نشان 2020)

برابر  یهافرصت یبه منابع مال شتریب یمحروم با دسترس ای ریافراد فق زیجامعه ن سطحدر 

                                                                                                                   
1 Blanchard 

2 Mishkin 
3 Fredman & Schwartz  
4 Hoffer et al.  
5 Favara & Giordani  

6 Liu et al. 
7 Rahman & Serletis 
8 Karas 
9 Van Dick & France 

10. Su Dinh Thanh et al 
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 یاقتصاد رفاهموجب  نیرا خواهند داشت که ا یانسان هیدر آموزش، انباشت سرما یگذارهیسرما

 خواهد شد. 

از ارتباط مثبت  ی( شواهد1973) 1نونیجمله مک کحوزه از نیا شگامانیپ یدر مطالعات تجرب

 یرا تابع یاز اقتصاددانان بخش مال یگروه وجودنیابدست آمد. با یقیو بخش حق یبخش مال انیم

. از آن جمله دانستندیم یدر رشد و توسعه اقتصاد تیاهمکم یعامل ایاقتصاد  یقیاز بخش حق

کرد که  انی( ب1952) نسونی( اشاره نمود. راب1988) 3( و لوکاس1952) 2نسونیبه راب توانیم

اذعان داشت که رابطه  زی( ن1988است. لوکاس ) یرو رشد و رفاه اقتصادصرفا دنباله یتوسعه مال

تفاوت در  نیواقع شده است. ا دیمورد تاک حدازشیب یو رشد و رفاه اقتصاد یتوسعه مال نیب

منظور توسط پژوهشگران و آزمون آنها به یمختلف یهاهیفرض نیمنجر به توسعه و تکو ها،دگاهید

به چهار گروه  توانیرا م هاهیفرض نی. ادیگرد یو رشد و رفاه اقتصاد یتوسعه مال نیکشف ارتباط ب

و  6بازخورد هیفرض ،5یمال نیبرنده تام شیرشد پ هی، فرض4برنده رشد شیپ یمال نیتام هیفرض

 نیاز ا کیبخش هر  نیکرد که در ادامه ا می( تقس2021و همکاران،  نی)نو 7ییخنثا هیفرض

 .ردیگیقرار م لیو تحل یمورد بررس هاهیفرض

 نیتام شیاست که منجر به افزا یاقتصاد رفاه نیا ،یمال نیبرنده تام شیپ-رشد هیفرض هیپا بر

 یمحصولات و خدمات مال یتقاضا برا یاقتصاد رفاه شیبا افزا ه،یفرض نی. براساس اگرددیم یمال

منجر به  یاقتصاد رفاه نی. بنابراابدییم شیافزا گذارانهیجمله سرمااز یتوسط کارگزاران اقتصاد

 یخدمات مال یآنها را برا یدر کشور شده و تقاضا یگذارهیمنظور سرماها بهکاروجذب افراد و کسب

 نیاست. برا یاقتصاد رفاهو  یتوسعه مال نیب هیبازخورد، نشانگر رابطه دوسو هیفرض .دهدیم شیافزا

رشد دارد. تا  ریحرکت در مس یبرا یمال یهانهاد یاهیبه وجوه سرما ازیاساس، در گام اول اقتصاد ن

 شیبا افزا گذارانهیو سرما افتهی شیانداز افراد افزاسطح پس دار،یپا تیاقتصاد به وضع دنیرس

منظور به یمال یها( مبادرت به استقراض از نهادیاز توسعه اقتصاد ی)ناش یگذارهیسرما یهارصتف

را مطرح کرده  ییخنثا هیاز محققان فرض یگری. گروه ددینمایسودآور م یهادر طرح یگذارهیسرما

وجود  یو توسعه مال یاقتصاد رفاه نیب یارتباط مشخص و معنادار گونهچیه دهندیو نشان م

گفت با وجود شواهد  توانیم یکلطور. بهکنندیکاملا مستقل از هم عمل م ریو دو متغ نداشته

                                                                                                                   
1. McKinnon 

2. Robinson 

3. Lucas 
4. Finance-Led Growth hypotheses 

5. Growth -Led Finance hypotheses 

6. Feedback hypotheses 

7. Neutral hypotheses 
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در مورد  یدر سطح جهان، توافق یمال یداریو پا یمال ییکارا ،یمال کسری نیاز رابطه ب یاگسترده

 .وجود ندارد یاثرگذار نیا یاصل یهاها و کانالسازوکار

 

 حکمراني با رفاه اقتصاديکیفیت  هاي مربوط بهدیدگاه بررسي 1-2

حل نمود  یمختلف یهادگاهید قیاز طر توانیکلان دولت را م لاتیموجود در تشک یمسائل ساختار

دولت را از سه  اسیمسئله نقش و مق هادگاهید نیکرد. ا یبندمیآنها را به سه دسته تقس توانیکه م

قانون را  تیمقررات و حاکم تیفیاول، ساختار دولت، ک دگاهیاند. در دقرار داده یبعد مورد بررس

موضوع،  نیحل ا. راهدانندیو گسترده بودن آن م بزرگدولت به کنترل  لینظارت و تما یبرا یابزار

اعتماد در  هیروح جادیاندازه آن با اصلاح کنترل آن و ا لیکاهش اندازه دولت و تعد دگاه،ید نیاز ا

ها و ادارات مختلف کشور عملکرد دولت در وزارتخانه یدولت و جامعه است. با بررس نیروابط ب

هم  ییبالا ییو کارا جیو نتا ستندین یچندان ضرور ینظارت یهااراز ک یاریکه بس افتیدر توانیم

 یصورت موازچند واحد به ایکه توسط دو  یادو و چندگانه یهاموارد، با کنترل یند. در برخندار

و  ترریانعطاف پذ ع،یساختار سر توانیو البته با حذف آنها، م میشویروبرو م زین شوند،یاجرا م

 ضیدولت و عدم تفو یگریدوم، تصد دگاهیدر د .(2022، 1احمد و همکاران) دکر جادیا یکوچکتر

. غرق شدن کندیم اثریها و بازرگانان، دولت را بزرگ و بNGO ،یامور به مردم، بخش خصوص

اما  کند،یم فیدولت را تضع تیو حاکم یاگرچه نقش اساس ،یدر اعمال تصد یدولت یهاسازمان

 ریدولت درگ ،یحالت نی. در چنکاهدیم آنحرکت  یو از چابک دهدیم شیافزا زیاندازه دولت را ن

نشده است و ساختار و ابزار  جادیآنها ا یو دولت برا ستیدولت ن فهیکه ذاتا وظ شودیم یامور

قانون و نظارت بر  یمانع اجرا ینیدولت در کارآفر یگریانجام آنها را ندارد. البته، تصد یمناسب برا

حل کنار گذاشتن راه دگاه،ید نی. از اکنندیم تیلفعا نهیاست که در همان زم ییهابخش ریسا

 ،یامور به بخش خصوص ضیتفو ،یردولتیغ یهااز سازمان تیو حما تیدولت، تقو وارمینگرش ق

به مردم،  یگریامور تصد ضیحل تفونقطه نظر، راه نیاست. از ا گرید یهااعتماد به بخش مردم و

 هخود را ب فیاز وظا یکند برخ یسع دی. دولت باباشدیم یدولت ریو بخش غ یبخش خصوص

 .(2021، 2)حسین و همکاران دیواگذار نما هایو تعاون یها، بخش خصوصNGOمختلف،  یهاشورا

که  شودیم لیکشور تشک یمختلف، ساختار بخش دولت یهاسوم، در قالب وزارتخانه دگاهید

ها، ساختار نیدر ااست.  دهندهلیسازمان پراکنده و تقل یو نوع کندیرا دنبال م فیوظا یسازمانده

 یرا. بردیگیم دهیرا ناد یو عموم یدارد و اهداف کل دیو اهداف خود تاک فیهر واحد بر انجام وظا

                                                                                                                   
1. Ahmad et al  

2. Hussain et al 
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که به نوبه خود منجر  شوندیمتوسل م یهماهنگ یهاها و شورامشکل، آنها اغلب به ساختار نیحل ا

از تعصب، اصلاح  زیو پره یریفرهنگ فراگ جیمشکلات ترو نیحل ا. راهشودیبه گسترش دولت م

امراه و )مربوطه است.  یهاوزارتخانه انیدر پا یعمل یهاساختار جادیو ا اداری دولتساختار 

 .(2021، 1همکاران

 

 بررسي ادبیات اقتصادي اثرگذار بر رفاه اقتصادي 1-3

را در زمره  یرفاه عموم شیداشته و افزا یزندگ تیفیدر بهبود ک یینقش بسزا یتوسعه اقتصاد

مطابق  یرفاه اقتصاد یبیمحاسبه شاخص ترک ی(. برا1395)حق جو،  دهدیقرار م یاصل یهاهدف

شده با رفاه مطرح یهاشاخص نیپژوهش از ب نیدر ا. شودیاستفاده م ریاز فرمول ز سیمقالات ب

 نیا یخاص شاخص رفاه اقتصاد یهایژگیرفاه و و یمطالعه بر جنبه اقتصاد نیا هیتوجه به تک

 یتوجه واقع شده است. شکل کلمورد یرفاه اقتصاد زانیسنجش م یبرا یاریعنوان معشاخص به

  :2(2019تامای و همکاران، )است  ریصورت زشاخص به نیفرمول ا

(1) 

ESIDWSCFIEWB ti ,  
: CFت از اجزاء چهارگانه ای که مقدار شاخص رفاه اقتصادی را اندازه گیری می کند؛ عبار

 : سطح امنیتES: توزیع درآمدهای فردی و ID: موجودی دارایی مولد، wsجریان مصرف، 

 الگوی کلی این شاخص بدین شرح می باشد:. اقتصادی است

(2) 
𝐼𝐸𝑊𝐵𝑖,𝑡 = 𝑎1(𝐶 + 𝐺 +𝑊𝑇 − 𝑅𝐸)(𝐿𝐸) + 𝑎2(𝐾 + 𝑅𝐷 + 𝐻𝐶 + 𝑁𝑅 + 𝐹𝐷𝐼 − 𝐸𝐷)

+ 𝑎2(𝛽(𝑃𝐻𝑅) + (1 − 𝛽)(𝐺𝐼𝑁𝐼) + 𝑎4(𝑊𝑊𝑅 + 𝑏(𝑅𝐻𝑅)
+ 𝐶(𝑃𝐻𝑅) + 𝑑(𝑃𝐻𝑅)) 

 

 :از است عبارت ترتیب به شده ارائه رابطه اجزاء

 

 مصرف: جریان -1-3-1

 از: عبارتست شاخص در آن داشتن منظور جهت مصرف جریان محاسبه برای نظر مورد رابطه

(3) 

))((a1, LEREWTGCCF ti 
 

                                                                                                                   
1. Noha Emara et al 

2 . Toshiki Tamai et al 
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مومی عمخارج مصرفی نهایی  G، (2010مخارج مصرفی نهایی خانوار )دلار ثابت  Cکه در آن، 

ش واقعی : ارزREارزش واقعی سرانه تغییرات در مدت زمان کار،  "WT، (2010دولت دلار ثابت 

مید به ا: LE سرانه مخارج جبرانی )جبران خدمات کارکنان، ارزش واقعی سرانه تولید یک ساعت( و

( 2010)ایه پزندگی در زمان تولد نسبت به سال و کشور پایه ایران به عنوان کشور پایه و سال 

 باشد.می

 

 :تثرو انباشت-1-3-2

 :است شرح بدین شاخص در آن اجزاء و متغیر این مقدار محاسبه فرمول 

(4) 

)(a  2, EDFDINRHCRDKWS ti 
 

: مخارج تحقیق و توسعه واقعی سرانه، RD: سرمایه ثابت ناخالص واقعی سرانه، Kکه در آن، 

:AHC  ،موجودی سرمایه انسانی واقعی سرانهNR:  ،موجودی ثروت منابع طبیعی واقعی سرانه

FDI  ،سرانه واقعی خالص جریان سرمایه گذاری مستقیم خارجیED:  سرانه هزینه اجتماعی

واقعی فرسایش محیط زیست )آلودگی ناشی از انتشار گاز دی اکسید کربن( می باشد. در پژوهش 

)موجودی ثروت منابع  NRحاضر با توجه به عدم دسترسی به داده ها و محدودیت آماری متغیر 

 .1(2019تامای و همکاران، د )طبیعی( حذف می شو

 

 آمد: در توزیع-1-3-3

 باشد: می زیر صورت به درآمد توزیع برای شاخص در شده استفاده فرمول 

(5) 

)))(1()((a 3, GINIPHRID ti    
وزنی شدت فقر  وزن نسبی بوده و شاخص توزیع درآمد از میانگین(  0.75)برابر با  βکه در آن، 

مد : نسبت فقر سرپرست خانوار در حداقل درآPHRو ضریب جینی به دست می آید. همچنین 

ر و : ضریب جینی است. برای سنجش نحوه توزیع در آمد، شدت فقGiniدلار در روز،  1.25

ها به علت پژوهش از بین تمامی شاخصهای متعددی وجود دارد. در این نابرابری، شاخص

ان ه عنومحدودیت آماری و داده در کشور و در دسترس نبودن اطلاعات از متغیر ضریب جینی ب

 معیاری برای سنجش شدت فقر برای این بعد استفاده می شود.

 

                                                                                                                   
1 . Toshiki Tamai et al 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

02
-2

1 
] 

                            11 / 28

https://mieaoi.ir/article-1-1735-fa.html


 قائمي اصل، نصر اصفهاني، سپهري .../ يو مال يپول يهااستیو س ياثرات شاخص حکمران لیو تحل هیتجز       250

 

 اقتصادي: امنیت-1-3-4

 :است زیر شرح به رفاه شاخص در اقتصادی امنیت برای استفاده مورد رابطه 

(6) 

))()()((a  4, PHRdPHRCRHRbWWRES ti 
 

نظر  درصد در 100سهم جمعیتی است که در معرض ریسک بیماری واقع اند که  bکه در آن، 

 cهمچنین  درصد افراد یک جامعه در معرض خطر بیماری اند. 100گرفته می شود. بدین معنا که 

اول،  سال به کل جمعیت است. جزء 65نسبت جمعیت بالای  dنسبت زنان بیکار به کل جمعیت، 

کاری سال به کل جمعیت را نیز در بر می گیرد و نشان دهنده ریسک بی 15-65نسبت جمعیت 

 است.

(7) 

52

WR
WWR 

 
 امنیت ریسک که است تصرف قابل درآمد در کل شخصی مخارج سهم دهنده نشان دوم، جزء

 درآمد به سلامتی برای کل شخصی مخارج نسبت از و دهد می نشان را بیماری مقابل در اقتصادی

: میانگین سن بازنشستگی را 52و  1جبران خدمات کارکنان :(WRآید، ) می دست به تصرف قابل

 دهد.نشان می

(8) 

DISP

HP
RHP 

 
اخالص ن: درآمد قابل تصرف )تولید  Dispمخارج شخصی کل برای سلامتی و  :HPکه در آن، 

تحت  ست کهداخلی منهای مالیات( می باشد. عبارت سوم، بیانگر میزان امنیت اقتصادی زنانی ا

منیت ایزان پوشش تامین اجتماعی نیستند و جزء چهارم، بیانگر احتمال فقر افراد مسن است و م

ور ده در کشو دا ه دلیل محدودیت آماریاقتصادی آنان در جامعه را نشان می دهد. در این بعد نیز ب

 از ضریب جینی استفاده می شود. PHRو در دسترس نبودن اطلاعات به جای شاخص فقر 

دولت )مخارج  یعیباز توز یهااستیجمله؛ ساز ی تاثیرگذار است،بر رفاه اجتماع یعوامل مختلف

 ،(ینگیعرضه پول )رشد نقد هیرویرشد ب ،)تورم( هامتیق یثباتیب ،مختلف( یهادر بخش یدولت

 ییسزابه ریتاث رفاه اقتصادیکه بر  کشور یهاچالش نیاز مهمتر ،یجامعه. از طرف دیاشتغال و تول

 عیتوز یبه الگو ازیمشکلات، ن نیحل ا یاست و برا هامتیق یثباتیو ب یکاریب یدارد، نرخ بالا

                                                                                                                   
1. Employee Service Compensation 
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 زانیدر م ییسزاوسعت و اندازه دولت که نقش به نرو،یاست. ازا یدرآمد به همراه رشد اقتصاد

 ینگینقد هیرویو رشد ب ینگیآن به نقد لیدولت به درآمد نفت و تبد یدارد و دسترس یمخارج دولت

عنوان به یناخالص داخل دیتوجه به نقش تول ریاخ یهاکشور در سال یتعهد طیجامعه و شدت شرا

 .1(2017اوشینا، ) دینمایندان معامل مهم در رشد و رفاه جامعه را دوصد چ

 

  قیتحق نهیشیپ-2

 رشد و رفاه ،یطیمح تیفیبر ک یو پول یاثرات مال یبه بررس یادر مطالعه (2023) 2آفونسو

 قیپول از طر یتا تقاضا یافتو توسعه گسترش  قیتحق یمنظور، مدل رشد افق نیا یبراپرداختند. 

و توسعه را شامل  قیتحق یگذارهیو سرما یاواسطه یهاکالا دیدر تول پرداختشیپ یهاتیمحدود

ها را در بخش سود، تورم و دستمزد د،یتول ات،یدر مال افتهیتجسم  یمال استیس مطابق نتایج، شود.

است،  یو توسعه که موتور رشد اقتصاد قیکار به تحق یرویو ن دهدمیکاهش  طمتوس یهاکالا

 شیپاک وجود داشته باشد، رفاه افزا طیمح کی یبرا یقو حاتی. اگر ترجشودداده می صیتخص

 راتییاست، اثرات تغ یاز نرخ بهره اسم ندهیفزا یکه نرخ تورم تابع یی. به نوبه خود، از آنجایابدیم

نرخ بهره  شی. افزاابدییگسترش م زیدر نرخ تورم ن راتییبه اثرات تغ یپول استیس ریمتغ نیدر ا

در بخش  دیها و تولدستمزد کاهش ،گذاریبخاطر افزایش هزینه سرمایه اشتغال مهیباعث جر یاسم

که در این شرایط تسهیلات بجای ورود به بخش حقیق اقتصاد، وارد بازار  ،شودیو توسعه م قیتحق

 .ابدیمیکاهش  یاقتصاد شدر جهیدر نتای می گردد که های واسطهسیاه یا بخش

 استیس ریتورم و رشد: تأث ،یمال یبازارها یبه بررس یادر مطالعه (2023) 3ی و همکارانصادق

هدف، دو اقتصاد در حال توسعه با  نیا یبرای پرداختند. اسیمختلف س یتحت ساختارها یپول

متاثر از مذهب  یاسیساختار س رانیانتخاب شد. در ا نیو آرژانت رانیمتفاوت، ا یحکومت یهاساختار

 یهابازار نیدر ب تیبا مذهب سروکار ندارد. ابتدا عل نیآرژانت یاسیساختار س کهیحالوجود دارد، در

ها و تورم شد. سپس اثرات بازار یابی( ارزCM) یو بازار ارز خارج یبانک یهابازار سهام، سپرده یمال

 یابیمارکوف ارز نگیچیسوئ یهاگرنجر و مدل تیعل یهابا استفاده از آزمون یبر رشد اقتصاد

طرفه در  کی تیو عل رانیدر ا یمال یهابازار نیدو طرفه ب تیکه عل دهدینشان م جی. نتادیگرد

 استیابزار س ران،یا ی. براگذارندیم ریهر دو کشور تاث یبر رشد اقتصاد هااروجود دارد. باز نیآرژانت

از  یدیتبعات شد کهیحالها وجود ندارد، دربازار یبرا یعواقب چیکه ه دهدینرخ بهره نشان م یپول

را  یرشد اقتصاد تواندیم نیآرژانت یبانک مرکز جه،یوجود دارد. در نت نیآرژانت یهانرخ بهره به بازار

                                                                                                                   
1 . Oscar Afonso 
2 . Helder Ferreira de Mendonca 

3 . Abdorasoul Sadeghi et al 
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 ریتحت تاث یاقتصاد تیآزادانه نرخ بهره متناسب با وضع رییها با تغبازار نیپول ب انیجر قیاز طر

 قرار دهد.

کیفیت حکمرانی و توسعه مالی بر تاثیر "ای به بررسی ( در مطالعه2022) 1احمد و همکاران

( برای بررسی DOLSاز مدل حداقل مربعات معمولی پویا ) "توسعه اقتصادی کشورهای منتخب

با استفاده کند. نتایج آنها مدت استفاده میبلندنقش کیفیت نهادی و توسعه مالی در رشد پایدار در 

، کیفیت نهادی و رشد پایدار طی دوره بین تحولات مالیما رابطه بلندمدتاز رویکرد همگرایی پانل، 

دهد. یافته ها نشان می دهد که کیفیت حکمرانی و توسعه مالی را نشان می 2019تا2005زمانی 

عوامل محرک در رشد اقتصادی پایدار در طولانی مدت هستند. این مقاله پیامدهای مهم سیاست 

و بیشتر بر توسعه مالی توجه کرده و  را نشان می دهد 2تقویت رشد پایدار در اقتصاد آسیای جنوبی

در این مطالعه به ارتباط از سمت مالی و اقتصاد و هزینه های دولتی صرف نظر کرده است. 

 غیرخطی توجه نشده است.

 یهاریبر متغ یمال یثباتیاثرات ب یبه بررس یادر مطالعه(، 1402ی و همکاران )فراهان یگودرز

منظور از  نیا یپرداختند. برا DSGE کردیها با روبانک یگربر نقش واسطه دیبا تاک یکلان اقتصاد

 یثباتیاثرات ب یسازمنظور مدلاستفاده شده است. به 1400-1370 یدوره زمان یاطلاعات فصل

شده  ( استفادهDSGE) یتصادف یایپو یاز مدل تعادل عموم یصادکلان اقت یهاریبر متغ یمال

ورم، ه، نرخ تبهر در نرخ شیمنجر به افزا یمال یثباتیاز ب یبود که شوک ناش نیا انگریب جیاست. نتا

ده ش یکبان لاتیو تسه یگذارهیکاهش در رشد مصرف، سرما نیو همچن دینرخ ارز و انحراف تول

در  ییکارانا وکارساز قیاز طر یمال یثباتیکرد که ب انیب توانیآمده م ستبد جیاست. با توجه به نتا

از  یاختلال در حرکت منابع مال جادیمنابع منجر به ا نهیبه ریغ صیمنابع و تخص صیتخص

تلال در اخ ادجیو ا یدر رشد اقتصاد یثباتیگذاران شده که منتج به ب هیکنندگان به سرمااندازپس

 .شودیم یکلان اقتصاد یهاریمتغ

 طیبر نرخ ارز در شرا یپول استیس ریتاث یبه بررس یا(، در مطالعه1402و همکاران ) یدهقان

( RDCGE)کاربرد مدل  رانیدر ا یاقتصاد یهاو اثرات آن بر ارزش افزوده بخش ینانیاطمنا

و  1390سال  یاجتماع یکلان حسابدار سیاز ماتر ازیمورد ن یهاراستا، داده نیپرداختند. در ا

ها از مدل داده لیو جهت تحل یگردآور یبانک مرکز 1395ستانده سال  -داده یلیجدول تفص

نشان  جیمتلب استفاده شد. نتاافزار ( و نرمRDCGE) یبازگشت یایپو ریپذمحاسبه یتعادل عموم

 بیبه ترت ،ینگیحجم نقد شیاز افزا یشوک ناش ،یمورد بررس یاقتصاد یهابخش انیداد که در م

                                                                                                                   
1. Ahmad et al  

 است. لانکاینپال و سر و،یهند، پاکستان، بنگلادش، بوتان، مالد یمتشکل از کشورها ایجنوب آس . 2
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برخوردار  یصنعت و معدن، خدمات و کشاورز یهاافزوده بخشبر ارزش یشتریب یمنف یاز اثرگذار

 شیدرصد منجر به افزا 08/3 زانیحداکثر به م ینگیحجم نقد شیکه، شوک افزا یاست. به طور

 بیرا حداکثر به ترت یصنعت و معدن، خدمات و کشاورز یهاافزوده بخشنرخ ارز شده و ارزش

 .دهدیدرصد کاهش م 19/3و  01/4، 04/5معادل 

 بر اقتصاد واقعی هایبخش هایتکانه بررسی به ایمطالعه در( 1401) همکاران و صابرماهانی

 شاخص هک داد نشان پرداختند. نتایج 1980-2019 دوره طول در ایران در اقتصادی رفاه شاخص

 نشان سریع العملعکس اول دوره در تولید عوامل کل وریبهره رشد هایشوک به آمارتیاسن رفاه

 العملسعک اول دوره در گرامطلوبیت رفاه شاخص اما. رودمی بین از زمان گذشت با که دهدمی

 تولید هایشوک به آمارتیاسن رفاه شاخص. شودمی منفی پنجم دوره از و دهدمی نشان مثبت

 هفتم دوره از و دهدمی نشان سریع و مثبت العملعکس اول دوره در حقیقی سرانه داخلی ناخالص

 نشان مثبت العملعکس اول دوره در گرامطلوبیت رفاه شاخص اما. شودمی منفی آن العملعکس

 .شودمی منفی دوم دوره از که دهدمی

در  در مطالعات انجام شده پیشین، مسئله موضوع حاضر بشکل مستقیم بررسی نشده است،

و  یحکمران شاخصاثرات  لیو تحل هیتجزمقاله حاضر بشکل تکمیلی و در راستای این مطالعات، به 

 تغییر دلمه از با استفاد رانیرکود و رونق ا یهامیدر رژ یبر رفاه اقتصاد یو مال یپول یهااستیس

گی اقتصاد شود که نتایج مطالعه پیش رو بخاطر وابست( پرداخته میMSسوئیچینگ ) مارکوف رژیم

 یا نتایجید که آدر روشن شدن این مسئله یاری نماتواند ما را میایران به درآمدهای نفتی، ارزی، 

 غییرتمدل  که با طراحیباشد مطالعه حاضر همسو با مطالعات پیشین در داخل و خارج از کشور می

حلیل نتایج به تجزیه و ت 1375-1401برای اقتصاد ایران و دورة زمانی سوئیچینگ  مارکوف رژیم

 .خواهیم پرداخت

 

 شناسي تحقیقروش -3

در قسمت مقدمه و مبانی نظری موضوع نیز اشاره شد، در مقاله حاضر به پیروی از  که یطورنهما

و  هیتجزبه  (2022) 3احمد و همکاران(، 2023) 2ی و همکارانصادق(، 2023) 1آفونسو مطالعات؛

رکود و  یهامیدر رژ یبر رفاه اقتصاد یو مال یپول یهااستیو س یاثرات شاخص حکمران لیتحل

 ( پرداخته خواهد شد.MS)گ سوئیچین مارکوف رژیم تغییر با استفاده از مدل رانیرونق ا

(1) 

                                                                                                                   
1 . Helder Ferreira de Mendonca 
2 . Abdorasoul Sadeghi et al 

3. Ahmad et al  
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



 IEWB .شاخص رفاه اقتصادی که نحوه محاسبه آن در بخش مبانی نظری تفصیل گردید :GI: 

اندازه ( 1: )شوندیم بیمختلف با هم ترک یپنج گروه فرعی حکمران تیفیبراى محاسبه شاخص ک

 یالملل نی( تجارت آزاد ب4) تیو شفاف یی( پاسخگو3) تیو حقوق مالک یقانون ستمی( س2دولت )

اجزا شامل  نیپنج حوزه وجود دارد و ا نیدر ا یاصل یهاوکار. مولفه( مقررات اعتبار، کار و کسب5)

مطالعه  نیا ی. داده هاودشیمستقل م یرهایمتغ یبه شاخص کل رهستند که منج یفرع یهامولفه

پنج  نیا نیانگیم و کندیهر دسته استفاده م یبرا یاسیاز مق  شود کهاقتباس می زریاز موسسه فر

شاخص، صفر نشان  نی. در ادیهر کشور بدست آ یبرا یتا شاخص کامل کندیشاخص را محاسبه م

درآمدهای : Tax است.ی حکمران تیفیک نیتربالا ندهیو ده نمای حکمران تیفیک نیتردهنده کوچک

حجم : M باشد.می دولت یهانهیهز ییبعنوان شاخص کارا GDPمخارج دولت به : GE، 1مالیاتی

نسبت اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی به : FIND: نرخ سود تسهیلات واقعی، Rی، نگینقد

حاضر عبارت است  قیتحق یجامعه آمار باشد.بعنوان شاخص پایداری مالی میتولید ناخالص داخلی 

که در پژوهش سالانه  به شکل 1401تا  1375 یبازه زمان یط رانیمربوط به اقتصاد ا یهااز داده

 نیبه تخم (MS)گ نیچیسوئ -و با استفاده از مدل مارکوف  شدهمدل انتخاب  نیتخم یحاضر برا

 .میپردازمی کسیافزار آکس مترمدل در نرم

 

 هایافته وتحلیلتجزیه و نتایج -4

 

 هاي ریشه واحدآزمون -4-1

لازم است پیش از برآورد ضرایب بلندمدت، وضعیت مانایی متغیرها بصورت دقیق مشخص شود. به 

 استفاده شده است. 2(ADFفولر تعمیم یافته )-این منظور از آزمون متداول دیکی
 

 آزمون ریشه واحد دیکي  فولر تعمیم یافته -(1جدول )

                                                                                                                   
1. Tax revenue (% of GDP) 
2. The augmented Dickey – Fuller Unit Root Test 

  ضریب معناداریسطح  درجه جمعی

I(1) 0.021 3.389654- IEWB رفاه اقتصادی 

I(1) 0.001 4.718346- GI یحکمران تیفیک 
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 های تحقیقمنبع: یافته
 

دهد که همه متغیرهای مورد مطالعه بجز درصد نشان می 95نتایج آزمون در سطح اطمینان 

( ارائه شده 1ها در جدول ). خلاصه نتایج آزمون1باشنددرآمد مالیاتی با یکبار تفاضل گیری پایا می

 است.

 

 LRنتایج آزمون  4-2

ا نبودن ( برای نشان دادن خطی بودن یLRاز آزمون ) نگیچیسوئ –مارکوف قبل از تخمین مدل 

خطی ل غیردهد و فرضیه مقابشود. فرضیه صفر این آزمون خطی بودن را نشان میمدل استفاده می

مقابل مبنی  باشد، فرضیه صفر رد و فرضیه %10کند. اگر سطح احتمال زیر بودن مدل را اثبات می

 شود.غیرخطی بودن مدل تائید می بر

 

 LRنتایج آزمون  -(2جدول )

 آماره مقدار آزادی درجه احتمال ارزش 

 35/539 11 0000/0 رفاه اقتصادی

 های تحقیقمنبع: یافته
 

رش و فرض صفر رد و فرضیه مقابل پذی است %5سطح احتمال زیر  ،2 جدول نتایج مطابق

 شود. استفاده مدل تخمین برای سوئیچینگ -ف مارکو غیرخطی روش شود و ازمی

                                                                                                                   
اند، بشکل تفاضلی وارد معادله اصلی گیری پایا شده. در تخمین مدل نهایی، متغیرهایی که بایکبار تفاضل1

 شوند.می

I(0) 0.016 3.496849- Tax درآمدهای مالیاتی 

I(1) 0.001 4.650766- GE مخارج دولت 

I(1) 0.001 4.510206- M ینگینقد 

I(1) 0.000 6.222891- R  نرخ سود تسهیلات

 واقعی

I(1) 0.000 4.869676- FIND پایداری مالی 
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 تعیین تعداد رژیم 4-3

ین تعداد رژیم بهینه است که برای این منظور در ابتدا تعی مارکوف هامدلگام بعدی در تخمین 

های متفاوت تخمین زده و کمترین مقدار معیارهای آکائیک و شوارتز و همچنین مدل را با رژیم

گردد و مدل یمرژیم بهینه انتخاب  عنوانبهبیشترین مقدار تابع حداکثر درست نمای حاصل شده 

( مقدار معیارهای آکائیک، 3کنیم. در جدول )یمرا بر اساس نتایج رژیم بهینه تخمین و تفسیر 

 شده است.دادهیشنمایی نمادرستر تابع شوارتز و حداکث

 

 ین رژیم بهینه مدلتع -(3جدول )

 تعداد رژیم SCآماره  ACIآماره  MLآماره  مدل

 رفاه اقتصادی
*79.785- 

- 

*22.39 

- 

*38.68 

- 

2 

3 

 اریمقدار مع نیکمتر انگری*: بهای تحقیق، یافته -منبع
 

رژیم،  2، حالت هاحالتهای زده شده برای دانستن بهترین رژیم، در همه ینتخمنتایج  بهباتوجه

 بیشترین مقدار معیار حداکثر تابع درست نمایی و کمترین معیار آکائیک و شوارتز را دارد.

 

  تخمین معادلات پژوهش 4-4

های لازم در بایست همه متغیرها مانا بوده و آزمونیمهای مارکوف سوئیچینگ در ابتدا مدل  در

 شدنمشخص، پس از است( LR testیرخطی )غیا نبودن مدل  بودنمناسباین مدل آزمون 

های نتایج آزمون بهباتوجهگردد. در این پژوهش های وقفه بهینه، رژیم بهینه تعیین میآزمون

زیاد بودن متغیرهای  بهباتوجهبهینه همچنین  شوارتز )برای وقفه بهینه( و آزمون تعیین رژیم 

شود( و در نهایت به دلیل یمپارامترهای تخمین زده شده  توسط مدل  بالارفتن)که سبب  زادرون

  تر هستند، بنابراین در این پژوهش مدلها مناسبها، دو رژیم برای تخمین مدلمحدود بودن داده

 گردد.یمی لازم گزارش و تفسیر هاونآزمتخمین زده و سپس  MS(2)با دو رژیم 

 

 رفاه اقتصاديمدل  4-4-1

اثرات  لیو تحل هیتجزهای مختلف برای ی لازم برای برآورد مدل اکنون مدلهاآزمونپس از انجام 

 رانیرکود و رونق ا یهامیدر رژ یبر رفاه اقتصاد یو مال یپول یهااستیو س یشاخص حکمران

( احتمال ماندگاری برای مدل در 4-4نتایج احتمالات انتقال )جدول  بهباتوجهشود. تخمین زده می
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درصد و احتمال انتقال از رژیم اول به دوم  28درصد و احتمال ماندن در رژیم دوم  72رژیم اول 

 .استدرصد  78درصد و برعکس  22

 

 يبانکعملکرد دیگر براي مدل  رژیم به رژیم یک از انتقال احتمالات -(4جدول )

 1رژیم  2رژیم  

 رفاه اقتصادی
 0.72 0.28 1رژیم 

 0.22 0.78 2رژیم 

 ی  تحقیقهاافتهی -منبع
 

، 1378-1380از:  اندعبارتگیرند هایی که در رژیم اول قرار مینتایج سال بر اساسهمچنین 

، 1376-1377از  اندعبارت هاسال، همچنین برای رژیم دوم 1399-1400و  1396، 1392، 1382

وم دیی هستند که در رژیم هازمان 1401و  1397-1398، 1394-1395، 1391تا  1383، 1381

یران ااقتصاد  هایی کههای رژیم دوم با سالنتایج سال بر اساساند. به  طور کلی و قرار گرفته

 بالا است، همخوانی دارد. ایی دارای نوسانات دورهطورکلبه

 

 مدل رفاه اقتصادي

 
 شده براي مدل استخراج رژیم دو در هرسال قرارگرفتن احتمال -(1نمودار )

 ی  تحقیقهاافتهمنبع: ی

MPU 

1-step prediction 

Fitted 

Regime 0 

1375 1380 1385 1390 1395 1400

0

10

MPU 

1-step prediction 

Fitted 

Regime 0 

1375 1380 1385 1390 1395 1400

0.5

1.0
P[Regime 0] smoothed

1375 1380 1385 1390 1395 1400

0.5

1.0
P[Regime 1] smoothed
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 نتایج تخمین مدل 4-4-2

 %95داری اکثر ضرایب در سطح اطمینان تخمین مدل مارکوف برای مدل نشان از معنی نتایج

با  می. رژباشدیم -52/0دوم  میرژو در  14/0اول  میدر رژ مدل یعرض از مبداً برا بیضر باشد،می

 باشدیرونق م میرژ یایبا عرض از مبدأ مثبت گو میرکود و رژ میرژ یایگو یعرض از مبدأ منف

را  رفاه اقتصادی موثر بر یرهایمتغ ریسا ریلازم به ذکر است عرض از مبدا تاث(. 1989، 1)همیلتون

 اینوسانات دورهچون در دوران رکود  ،دهدینشان م نیانگیذکر نشده به طور م که در مدل صراحتاً

نشان  یبا عرض از مبدا منف میمطالعه رژ نیخواهد بود، در ا بیشترینسبت به دوران رونق در سطح 

نسبت به دوران رکود در  اینوسانات دورهرشد  رونق رکود است و چون در دوران میرژ یدهنده

 همچنین واریانس رونق است. مینده رژخواهد بود، عرض از مبدا مثبت نشان ده کمتریسطح 

 18/6مدل  دوم برای رژیم و در 97/0 مدل برابر برای اول )رونق( به رژیم اخلال مربوط اجزاء

رونق( دارای نوسان  اول )دوران رژیم که هستند مطلب این بیانگر اعداد این واقع، در .باشدمی

 باشد.میکمتری در تحقیق حاضر نسبت به رژیم دوم )دوران رکود( 

 

 براي مدلمارکوف  يتخمین مدل چرخش نتایج -(5جدول )

 سطح احتمال t آماره انحراف معیار ضریب متغیر نام

1c 0.144602 0.008895 16.25730 0.0000 

2c 0.529333- 0.122237 4.330388- 0.0000 

1σ 0.979060 0.009991 97.99252 0.0000 

2σ 6.186216 0.009450 654.6603 0.0000 

IEWB (-1) 0.219548- 0.049222 4.460343- 0.0000 

GI (1) 0.662090- 0.573206 1.155064- 0.2498 

GI (2) 0.088427- 0.021983 4.022583- 0.0001 

Tax (1) 0.069771- 0.022253 3.135328- 0.0020 

Tax (2) 0.132835- 0.020027 6.632788- 0.0000 

GE (1) 0.034849 0.011851 2.940612 0.0033 

GE (2) 0.013803 0.042590 0.324092 0.7460 

M (1) 0.005463 0.238472 0.022906 0.9817 

                                                                                                                   
1. Hamilton 
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M (2) 0.034862- 0.003419 10.196548- 0.0000 

R (1) 0.044428- 0.010798 4.114412- 0.0001 

R (2) 0.124822- 0.052805 2.363825- 0.0184 

FIND (1) 0.190410 0.019567 9.731137 0.0000 

FIND (2) 0.024209 0.008930 2.711020 0.0073 

 ی  تحقیقهاافتهمنبع: ی
 

ونق و در دوران ر (FIND) پایداری مالی باشد که؛گویای این مطلب مینتایج تخمین مدل. 

؛ مالی ایداریپافزایش در  واحدبه ازای یک  شوند، بطوریکهمی رفاه اقتصادیرکود منجر به افزایش 

ود افزایش در دوران رک رفاه اقتصادی واحد، 02/0در دوران رونق و  رفاه اقتصادی واحد 19/0

ه اقتصادی واحدی رفا 03/0در دوران رونق منجر به افزایش  (GEیابد. همچنین مخارج دولت )می

ود خ سو نر (M(، حجم نقدینگی )TAX) ، درآمد مالیاتی دولت(GI) حاکمیت دولتی شود.می

رفاه حدی وا 12/0و  03/0، 13/0، 08/0در دوران رکود نیز منجر به کاهش  (Rتسهیلات واقعی )

  شوند.می اقتصادی

 دیبا ی(انهیو هز یاتیمال) ی مالیهااستیس میتنظ ینزیاقتصاددانان مکتب ک دهیبراساس عق

 باشد،یکه در مکتب کلاسیک مالیات یک اهرم مالی خنثی م یشود، در حال یموجب رونق اقتصاد

دولت( باشد، با توجه  ی)مخارج عموم یمخارج جار شیافزا لیبودجه دولت به دل یچنانچه کسر ای

تورم کند، اما اگر  جادیممکن است ا شود،یکل م یتقاضا شیتنها باعث افزا مخارجنوع  نیا نکهیبه ا

اقتصاد از رکود باشد،  ییفعال به منظور رها یمال استیس کی یااجر لیبودجه دولت به دل یکسر

 یانبساط یمال استیس کیدر بودجه به  یکسر جادیخود و ا یگذار هیمخارج سرما شیدولت با افزا

خواهد بود. براساس  توسعهاقتصاد به سمت  تیآن در بلندمدت هدا یو آثار اقتصاد کندیاقدام م

شده در زمینه سیاست مالی در ایران، مشاهده شده است که مالیات به عنوان نتایج مطالعات انجام

های اقتصادی عمل نکرده است. با این وجود مخارج جاری به یک ابزار سیاستی جهت کاهش نوسان

فاصله دو فصل، درصد از مخارج کل به خود اختصاص داده و با  76معادل طور متوسط سهمی

های تولید داشته است. از سوی دیگر، مخارج عمرانی با دارا همواره رفتاری پیشران نسبت به چرخه

 به نسبت جاری، مخارج همانند های دولت،درصد از کل هزینه 24معادل بودن متوسط سهمی

های در چرخهعلاوه بر این، بررسی رفتار مالی دولت  .همواره پیشرو بوده است تولید هایچرخه

تجاری در پژوهشکده پولی و بانکی انجام شده بود، نشان داد که مخارج جاری و عمرانی حقیقی 

های تجاری های رونق و رکود به صورت مستقل و یا موافق چرخهها در ایران در بیشتر دورهدولت
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مرانی حقیقی دولت اند. از این رو، این محققین بر این باور هستند که مخارج جاری و عکرده حرکت

توانستند به عنوان یکی از عوامل های تولید میبه عنوان متغیرهای پیشران نسبت به چرخه

ای را ایفا نمایند. لذا کننده در محیط اقتصاد کلان )و محرک خروج از رکود( نقش ویژهتثبیت

ان در این حوزه را گذارتواند سیاستشناخت اجزای تولید و کانال اثرگذاری مخارج دولت بر آن می

این مقایسه بیانگر این است که مخارج جاری در دوران رکود بر رشد مخارج مصرفی . یاری رساند

رسد به نظر می. بخش خصوصی به عنوان مهمترین جزء تقاضای کل اثرگذاری بیشتری داشته است

رانی یکی از کم بودن سهم مخارج عمرانی در مقایسه با مخارج جاری و نوسان بالای مخارج عم

 دلایل عمده این تفاوت باشد. 

. باشدیم یو اقتصاد یاسیس ثبات، خوب ی؛ حکمرانرفاه اقتصادیاز عوامل موثر بر  ی دیگرکی

اقتصاد  کرهیبر پ یبار انیمخرب و ز اریآثار بس تواندیم یو اقتصاد یاجتماع یهادر ساختار یثباتیب

معتقدند  کیدموکرات یهاقرار دهد. تمام نظام ریکند و عملکرد توسعه را تحت تاث لیها تحمکشور

 نی. اباشدیم یو فرهنگ یاقتصاد ،یاجتماع یهایآزاد جادیموثر، ا یکه هدف از استقرار حکمران

 یهاشکوفا شدن استعداد یاست، بلکه برا ینیو د یو فرهنگ یاشاعه فساد مال ینه به معن هایآزاد

حافظ منافع جامعه و جامعه حافظ  دیبایفرد م کیجامعه دموکرات کیجامعه است. در  یهمه اعضا

 - یاسیو رفع موانع س یفرهنگ یامر لازم است تا اعتلا نیشدن ا سریم یمنافع فرد باشد و برا

در تحول  جادیا قیاز طر ینهاد راتییباورند که تغ نیبر ا دیجد انینهادگرا .ردیصورت گ یاقتصاد

جامعه در بلندمدت  یبر عملکرد اقتصاد جهیها و در نتآن یهاافراد بر انتخاب یزشیساختار انگ

 جادیآن منجر به ا یو مقررات جوامع و نحوه اجرا نیقوان راتییکه تغ دیریاثرگذار است. در نظر بگ

 نیا جهی. نتشودیها مآن یبخش برا دیانداز امچشم جادیو ا هاییصاحبان دارا یبرا تردهگس یتیامن

درآمد سرانه و  ه،یسرما یموجود شیو افزا یو خارج یداخل یگذارهیمنجر به جذب سرما زیامر ن

 یعوامل بر گذاریریتاث قیخوب از طر یخوب است. حکمران یحکمران قیتوسعه از طر شیبالطبع افزا

 فایها اتوسعه کشور ندیدر فرا یانقش برجسته ی، شمول مالی و آزادی تجاریمانند نقش توسعه مال

در بخش اثرگذاری  (2022کانشبا و همکاران )نتایج مطالعات؛  همچنین نتایج مطالعه حاضر با کند.

در بخش اثرگذاری شاخص پولی  (2021ادنان سعید و همکاران )شاخص حاکمیتی بر رشد و رفاه، 

بخش اثرگذاری  ر ( د2019تامای و همکاران )( و 2020(، فرش )2020بر رشد و رفاه، جیس )

 باشد.شاخص بدهی دولت و بخش مالی بر رشد و رفاه همسو می
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 ي تشخیصيهاآزمون نتایج 4-5

 یداب ینگیچسوئ-بدان اشاره شد، جملات اخلال مدل مارکوف یزمدل ن یهمانطور که در بخش معرف

 یهامونز آزاحاصل  یجنتا یرباشد. در ز یانسوار یو ناهمسان یاز خودهمبستگ ینرمال بوده و عار

 مذکور آورده شده است.  یهایژگیمربوط به و

 

 مربوطه براي مدل يهاآزمون از حاصل نتایج -(6جدول )

 آزمون نوع
 آماره

 آزمون

 آماره

 آزمون

 ارزش

 احتمال

 رفاه اقتصادی

-Ljungخودهمبستگی )عدم  آزمون

Box Portmanteau Test) 
(4)2X 1.265 0.5563 

 Jarque–Beraبودن ) نرمال آزمون

Test) 
(2)2X 1.178 0.6325 

 ARCHواریانس همسانی ) آزمون

Test) 
(12،1)F 0.745 0.8596 

 ی  تحقیقهاافتهمنبع: ی
 

است  مشاهدهقابلهمسانی  بودن و واریانس ، نرمالخودهمبستگی عدم آزمون مطابق با نتایج

 اخلال دچار جملات که کرد استنباط توانمیو  است درصد 10 بیشتر ازخطا  سطح که

 .استیید تأقابلباشد و نتایج مدل مارکوف همسانی نمی و واریانس ، عدم نرمالیتیخودهمبستگی

 

 گیري بندي و نتیجهجمع-5

فاه ربر  یو مال یپول یهااستیو س یاثرات شاخص حکمران لیو تحل هیتجزهدف مطالعه حاضر 

( MS)گ ئیچینسو مارکوف رژیم تغییر با استفاده از مدل رانیرکود و رونق ا یهامیدر رژ یاقتصاد

؛ اری مالیپایدافزایش در  واحدبه ازای یک براساس نتایج بود.  1401تا  1375طی دوره زمانی 

ود افزایش در دوران رک رفاه اقتصادی واحد، 02/0در دوران رونق و  رفاه اقتصادی واحد 19/0

ه اقتصادی واحدی رفا 03/0در دوران رونق منجر به افزایش  (GEیابد. همچنین مخارج دولت )می

ود و نرخ س (M(، حجم نقدینگی )TAX) ، درآمد مالیاتی دولت(GI) حاکمیت دولتی شود.می

رفاه حدی وا 12/0و  03/0، 13/0، 08/0در دوران رکود نیز منجر به کاهش  (Rتسهیلات واقعی )

 است: ارائهقابلزیر  صورتبه شنهادهایپ، نتایج مطالعه بهباتوجه. شوندمی اقتصادی
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به دلیل افزایش  دولت در کشور هایافزایش هزینهچنانچه شود براساس نتایج پیشنهاد می -

مخارج جاری )مخارج مصرفی( باشد، با توجه به اینکه مخارج جاری تنها باعث افزایش 

دولت به دلیل  هایهزینهافزایش تقاضای کل می شود، ممکن است ایجاد تورم کند، اما اگر 

اجرای یک سیاست مالی فعال به منظور رهایی اقتصاد از رکود باشد، دولت با افزایش مخارج 

آثار  کهگذاری خود و ایجاد کسری در بودجه به یک سیاست مالی انبساطی اقدام کند سرمایه

نین لازم است خواهد بود. همچ تولید و رفاهاقتصادی آن در بلندمدت هدایت اقتصاد به سمت 

به عبارت دیگر باید  ،های مالی متناسب با شرایط اقتصادی کشور باشدکه تعیین نوع سیاست

 انجام گیرند. کشور اقتصادی رفاههای مالی انبساطی و انقباضی متناسب با شرایط سیاست

 ییکارآ شیافزا قیاز طر ،یمال یداریشاخص پا یاثرگذار یکانال اصل جیمطابق نتا -

 یتیحاکم یهاو شاخص یاقتصاد یهامیمقررات، کاهش تحر تیفیک ،یگذارهیسرما

 ینظام مال تیریضعف مد ،یمال یهابازار ینحوة آزادساز توانیم نی. بنابراردیگیانجام م

 لیاز مقررات در کشور را، از دلا یمندو بهره منسجم یمال یهابازار یریگو عدم شکل

منابع در کشور دانست. در  نةیبه ریغ صیتخص قیاز طر یگذارهیسرما اییکاهش کار

 یمال یهاتوسعه و کارآمد کردن بازار یدر کشور، برا یشتریتوجه و اهتمام ب دیبا جه،ینت

 .ردیانجام گ ،یگذارهیسرما اییکار شیتر منابع و افزااکار صیتخص جهیو در نت

 یهابخش رینفت به سا متیق یثبات یدر انتقال ب یعامل اساس یآنکه رابطه مال لیبه دل -

، کسری بودجهتنها راهکار مواجهه عاقلانه با  ی، انضباط مالشودیاقتصاد محسوب م

کردن اقتصاد در  نهیواکس جهت نیبه هم .است یو مال یارز یداریو ناپا یهلند یماریب

دولت با درآمد نفت  یقطع ارتباط مخارج جار قیاز طر ینفت یدرآمدها یثبات یبرابر ب

 ینفت یکرد درآمدها نهیلازم است در خصوص نحوه هز نیاست. همچن یضرور یامر

با  یدر صندوق توسعه مل ینفت یاز درآمدها یبخش رهیموجود در خصوص ذخ نیقوان

 یخود از صندوق توسعه مل یامور جار یها براانجام شود و دولت یشتریب ییضمانت اجرا

کردن خارج از حد مجاز  نهیتلاش کند از هز دیدولت با برداشت نکنند در ضمن

 .کند یدور یدر مخارج عمران ینفت یدرآمدها
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