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 در ایران بر رفاه اقتصادي درتاثیر سیاست تثبیت اقتصادي بررسي 

 تصادفي پویاي عمومي تعادل الگوي چارچوب
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 17/8/1401تاریخ پذیرش:                            9/5/1401تاریخ دریافت: 

 چکیده
های تلی سیاسهای پولی و مالی، بعنوان دو ابزار عمده و اصهای مختلف اقتصادی، سیاستدر بین سیاست

رسی اضر برح. هدف پژوهش های مختلف اقتصاد را تحت تأثیر قرار دهدتوانند بخشتثبیت اقتصادی که می
 صادفی میویای تسیاست تثبیت اقتصادی بر رفاه اقتصادی در ایران در چارچوب الگوی تعادل عمومی پتاثیر 

-مدل گذاریسیاست و عرضه، تقاضا، هایشامل بخش باز اقتصاد الگوی یك باشد. در پژوهش حاضر درابتدا

 ساختاری مترهایپارا 2020- 2010دورة  فصلی های داده از با استفاده سپس و است شده طراحی و سازی
 بر هاآن آثار یپول و مالی هایشوك سازیشبیه با الگو پارامترهای برآورد از پس .است شده برآورد الگو

با  مطلوبیت بعتا در پول الگوی حل از حاصل نظری نتایج. گرفت قرار مورد بررسی متغیرهای رفاه اقتصادی
-می کاهش تورم اسمی و بهره نرخ پول، رشد نرخ کاهش با که است این بیانگر بهینه کنترل روش از استفاده

 اثرگذار کنواختی وضعیت و مصرف تولید سطح بر اما شود؛می پول واقعی هایمانده افزایش به منجر و یابد
 نتایج چنین،هم. یابدمی افزایش یکنواخت وضعیت سطح رفاه پولی، گسترش نرخ کاهش با نتیجه، در. نیست
 با که است این گربیان حساسیت تحلیل و ایران اقتصاد واقعیات اساس بر پارامترهای الگو مقداردهی از حاصل
 کنواخت،یوضعیت  در دوره 10 طول در درصد 12 به پایه حالت در درصد 22 از پول عرضه نرخ رشد کاهش
از  سرانه ولپ واقعی هایهمچنین، مانده. است شده درصد 57/10به  درصد 46/19از  تورم نرخ کاهش باعث

 پول الگوی چارچوب در. است یافته افزایش 160/17به  129/17و سطح رفاه سرانه از  1352/0به  1304/0
 . کنندنمی سرانه تغییر مصرف و سرانه تولید مطلوبیت، تابع در

                                                                                                                   
     .رانیا ،میانه ،یدانشگاه آزاد اسلام ،میانه،  واحد اقصادگروه  یدکتر یدانشجو 1

mosamasomzadeh2024@gmail.com   

    aleemran@iaut.ac.ir            )نویسنده مسئول( رانیا ،تبریز ،یدانشگاه آزاد اسلام ،تبریز، واحد اقتصادگروه  2

 eskandari_economy@yahoo.com                .رانیا ،میانه ،یدانشگاه آزاد اسلام ،میانه، واحد اقتصادگروه  3
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 .صادفیتالگوی تعادل عمومی پویای ، سیاست تثبیت اقتصادی، رفاه اقتصادیکلیدي: هاي واژه

 JEL: C61,, E21, E52, ,E31, E40طبقه بندي 
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 مقدمه

روست موقعیت اقتصادی اغلب کشورهای در حال توسعه با عدم تعادل جدی داخلی و خارجی روبه

گیری تورم با نرخ های دو رقمی و سه رقمی گردیده است در این کشورها عدم تعادل منجر به شکل

های عدم نرخ رشد اقتصادی از دیگر نشانهها، کاهش ذخایر ارزی و کاهش بحران در تراز پرداخت

تعادل در دستگاه اقتصادی این کشورهاست از این رو یکی از محورهای مورد بحث در اقتصاد کلان، 

های تثبیت در جهت رفع یابی عدم تعادل یا آشفتگی موجود در اقتصاد و اتخاذ سیاستریشه

توان نتیجۀ عواملی که را می 1ت اقتصادیاختلالا باشد.نوسانات موجود و ثبیت شرایط اقتصادی می

 موجب جابجایی تقاضای کل و عرضۀ کل و یا منحنی تقاضا برای تقاضای پول و عرضه پول دانست.

-هایی هستند که در جهت رفع عدم تعادلبه مفهوم کلی سیاست "2های تثبیت اقتصادیسیاست"

اهداف متعالی اقتصاد نظیر رشد بلندمدت شود به نحوی که های اقتصادی وگاه ساختاری اتخاذ می

المللی با در اختیار گرفتن سهم قابل توجهی از و پایدار، نرخ تورم پایین و افزایش قدرت رقابت بین

گردد که قطعا در سایۀ این اهداف و پرداختن به توزیع بهینۀ منابع و بازارهای جهانی دنبال می

ی که هدف نهایی هر نظام اقتصادی است فراهم خواهد درآمدهای عادلانه رفاه اقتصادی و اجتماع

های پولی، مالی و ارزی نقش مهمی در موقعیت آمد. در فرآیند تثبیت اقتصادی هماهنگی سیاست

توان به های تثبیت اقتصادی را میسیاست(. 1376کند )داوودی، ها بازی میسیاست تثبیت قیمت

هایی ، و سیاست3های مدیریت وامای مالی، سیاستههای پولی و سیاستچهار گروه عمده سیاست

گذارند تفکیك نمود.  از طرفی انتخاب نوع سیاست اقتصادی که بر سمت عرضۀ اقتصاد تأثیر می

های اقتصادی دارای اثر خود یك مشکل اقتصادی است؛ زیرا هرنوع عملکرد دولت در قالب سیاست

عنوان اثر جانبی اثرات جانبی تواند بهنیز میهای سیاسی مثبت و منفی بر اقتصاد است. واکنش

گذاری دولت با هزینه همراه های اقتصادی مطرح گردند. بنابراین نقش سیاستبکارگیری سیاست

فلذا انتخاب  جویی وجود نداشت.صورت لزومی به رعایت اصول اقتصادی و صرفهاست در غیر این

ابزاری انتخاب کنیم که دارای حداقل هزینۀ کند های تثبیت اقتصادی حکم میمنطقی سیاست

 .4(1968ها باشد )جان، سیاسی و اثرات جانبی اقتصادی در رابطه با منافع حاصل از بکارگیری آن

های اقتصادی ارایه توصیه در زمینۀ چگونگی هدف نهایی از تحقیقات مربوط به حوزه سیاست

ها در ترین روشبه عنوان یکی از مورد قبول استفاده از قواعد سیاستی،هاست. مدیریت این سیاست

اری گذسیاست ةهای تحقیقات مربوط به حوزهای پولی و مالی، از بارزترین ویژگیمطالعه سیاست

                                                                                                                   
1. Economic Disturbances 
2. Economic Stabilization Policy 
3. Dept Manegment 

4. John M. Culberton, 1968 
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-سیاستی بیان می ةیك قاعد رودبه شمار می( بعد به 1990 ۀبه خصوص از ده) اخیر ۀدر چند ده

امروزه کند که ابزارهای سیاستی چگونه باید به تغییرات در وضعیت اقتصاد واکنش نشان دهند. 

عنوان راهنمای اتخاذ تصمیمات سیاستی نزد تمایل بسیار زیادی به استفاده از قواعد سیاستی به

یك  های پولی و مالی هموارهدو سیاست پذیری در هرانعطافهای مرکزی وجود دارد. کارکنان بانك

مندی زیادی به تحلیل قواعد قهلاع نیز کلان ویژگی مطلوب قواعد ساده سیاستی بوده است. اقتصاد

ساده نرخ بهره جهت هدایت سیاست پولی نشان داده است. در یك سطح تجربی، چنان قواعدی 

 جهت فراهم آوردن توصیفات محتمل سیاست پولی واقعی در بین کشورها نشان داده شده است

های اسمی و رقابت ناقص چنان های تئوریك با چسبندگیهمچنین در مدل .1(2000، تیلور)

. اما 2(2003ر، وودفو) ن سهیم باشدلاهای التزام به ثبات اقتصاد کتواند در اهمیت روشقواعدی می

ن لاک ثیرگذاری ویژه بازوی مالی سیاست اقتصادأهای بهینه بدون توجه به تر تحلیل سیاستتبیش

 ل کمتری برخوردار هستند میلاه است. این موضوع در کشورهایی که بانك مرکزی از استقپیشرفت

های تجاری های مالی نقش مهمی در هموارسازی اثرات سیکلکنندهتواند حائز اهمیت باشد. تثبیت

صورت کاربردی ههای تجاری بها در هموارسازی سیکلکنندهاما بررسی نقش این تثبیت ؛دارند

از آنجا که  . 3(1997، امهاینچ) مباحث تئوریك آن کمتر مورد توجه قرار گرفته شده است نسبت به

اند و هر یك نیازمند ابزارهای مناسبی هستند، اهداف سیاست پولی و سیاست ثبات مالی متفاوت

 هاها تمایز قایل شد. اما تمایز میان این دو سیاست، بر عدم وجود تعامل میان آنبایستی میان آن

طور همزمان درگیر با هردوی قواعد هکند و بدون شك سیاست تثبیت اقتصادی بلت نمیلاد

گذارد و ها اثر میهای بهره، بر قیمت داراییسیاست پولی و مالی است. سیاست پولی از طریق نرخ

ن، لادر سطح خرد و ک های قیمتی شود. همچنین سیاست مالی مستقیماًتواند باعث ایجاد حبابمی

ثیر أدهد که به موجب آن، سازوکار انتقال سیاست پولی تحت ت ثیر قرار میأرایط مالی را تحت تش

دو سیاست پولی و ثبات مالی مسئول  های مرکزی در قبال هربیشتر بانك قرار خواهد گرفت. اخیراً

ان بر های تثبیت دارای آثار همزمکه بکارگیری برنامهاز آنجایی (.1389ائینی، ن لالیج) هستند

های تجاری است و به رغم وجود اهداف کلی در تراز پرداختسطح محصول، قیمت و وضعیت

های تثبیت اقتصادی، مانند کاهش تورم و بهبود وضعیت بخش خارجی اقتصاد و طراحی برنامه

ها از خود واکنش افزایش رفاه اقتصادی، سایر متغیرهای اقتصادی نیز نسبت به اعمال این سیاست

عنوان مثال باشند. بهدهند که بخشی از این تغییرات مطلوب و گروهی دیگر نامطلوب میمینشان 

های پولی انقباضی، در مقابل کاهش سطح تولید و اشتغال، باعث کاهش نرخ به کارگیری سیاست

                                                                                                                   
1. Taylor, J. (2000) 
2. Wooford, M. (2003) 

3. Einchenbaum, M. (1997) 
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گذاری منطقی تثبیت اقتصادی حکم شود. فلذا سیاستها میتورم و بهبود وضعیت تراز پرداخت

های سیاسی و آثار جانبی اقتصادی ه ابزارهایی را به کار بگیریم که دارای حداقل هزینهکند کمی

 (.1968)جان،  باشد

وال سها، حال با توجه به ابزارهای مختلف سیاست پولی و مالی و ارزی در دسترس دولت

به  تیابیاساسی و مهم تحقیق این است که دولت باید از کدام سیاست تثبیت اقتصادی برای دس

 پایداری مالی حفظ ثبات قیمت ها و در عین حال بهبود رفاه استفاده کند؟ 

یك در وکلاسبرای پاسخ به این سؤال این تحقیق بر آن است تا با استفاده از یك مدل رشد نئ

خ ك پاسد باز با عوامل اقتصادی ناهمگن اثرات توزیعی و پیامدهای رفاهی ییك فضای اقتصا

 وسی کند های عمومی را بررگذاری در زیرساختسیاست پولی و مالی مشترك به افزایش سرمایه

کرد.  ل خواهدا تحلیرها را بر عملکرد اقتصاد کلان و رفاه اقتصادی در ایران تأثیر ترکیبی از سیاست

 هم است؛مسیار ها به سیاست تثبیت مالی برای دستیابی به پایداری مالی و ثبات قیمتاز آنجایی ک

 توسعه های تثبیت مالی در انطباق بافلذا تمرکز اصلی این تحقیق ارزیابی کارایی سیاست

 ها خواهد بود.زیرساخت

شاره ا آن مطالعات مختلفی در این زمینه در خارج و داخل کشور انجام شده که به چند مورد

 می کنیم:

گذاری ایهاقتصادی، سرم  سیاست تثبیت»ای تحت عنوان (، در مقاله2020یین ژرماشفسکی ) -

ی با و بخشزیرساختی و رفاه در یك اقتصاد باز کوچك با استفاده از یك مدل رشد نئوکلاسیك د

و  ت پولیبه بررسی اثرات توزیعی و پیامدهای رفاهی یك واکنش سیاس« عوامل اقتصادی ناهمگن

تایج ند که مالی مشترك به گسترش زیر ساخت های عمومی در اقتصاد های بازار نوظهور می پرداز

ه بتیابی دهد که سیاست تثبیت مالی هم از نظر کیفی و هم از نظر کمی برای رشد دسنشان می

لتی های دوگذاری در زیرساختها  بسیار مهم است و سرمایهپایداری مالی و ثبات قیمت

 کند.را برای اقتصاد فراهم می دستاوردهای رفاهی قابل توجهی

سهام  ییراتتغ کوتاه افق های بینی پیش بین رابطه بررسی» به (،2018اسکلار ) و کامینسکا -

 پرداختند.« ااروپ اتحادیه و انگلستان امریکا، کشورهای در پولی سیاست های نرخ اطمینان عدم و

 قدرت كی سیاست پولی های نرخ نااطمینانی برای شده ساخته هایشاخص که دهدمی نشان نتایج

 کردن طور، اضافه همین دارند. سهام بازده تغییرات بر مثبت و دار معنی کننده بینیپیش

 پیش ایهتوجهی مدل قابل طور به تواند می پولی سیاست نرخ نااطمینانی به مربوط متغیرهای

 بخشد.  بهبود ار حتی فصلی و ماهانه هفتگی، زمانی هایافق در سهام نوسانات و تغییرات برای بینی
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-1974 در مصر طی دوره بررسی هماهنگی سیاست پولی و مالی»به (، 2016) محمد و حلیم -

ها طی دوره مورد بررسی  سیاست دهد که هماهنگی اند. نتایج تحقیق نشان میپرداخته« 2015

بهتر شده است زیرا استقلال بانك  نسبتا 2003 نبوده یا ضعیف بوده است در حالی که از سال

ارزیابی ترتیبات نهادی بر هماهنگی  مرکزی پذیرفته شده است. همچنین در این تحقیق به

 پردازد. های پولی و مالی میسیاست

قتصاد باز و سیاست پولی بهینه در یك ا»ای باعنوان (، در مقاله2016باتاری و ایگو دو ) -

نه دارد های مثبت کشش تجاری اثرات اندکی بر روی سیاست بهیکه در نرخنشان دادند « کوچك

جاری تدر واقع روش تعیین سیاست توسط کشش تجاری به توانایی دولت بستگی دارد اگر کشش 

ر تکوچك تر باشد تفاوت بین سیاست های آینده و جاری برای تورم داخلی و مخارج دولتبزرگ

 خواهد بود.

ب مالی بر عنوان تاثیر سیاست های مطلو»ای تحت (، در مقاله1400ران )امامی میبدی ودیگ-

 –ودریك ( و هSVARبا استفاده از الگوی خود بازگشت برداری ساختاری )« رفاه اجتماعی کشور

وری بر  به بررسی اثر شوك های مخارج دولتی، پولی و بهره 1357-97پرسکات طی دوره زمانی 

شد رالاترین بکه   تولید و مصرف و رفاه اجتماعی در اقتصاد ایران پرداختند. نتایج حاکی از آن است

پولی  وری بوده و بعد از آن شوكمصرف عنوان شاخص رفاه اجتماعی ناشی از رشد شوك بهره

فاه ررف و صرف را تا حدودی افزایش داده است؛ ولی شوك مخارج دولتی تاثیرات کاهنده بر مصم

 .دارد که معرف پدیده دفع ازدحامی است

مالی در  وهای سیاست پولی بررسی اثر شوك»ای به (، در مقاله1397عرفانی و همکاران ) -

« زینوش بیریران با استفاده از چارچوب الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی باز برای اقتصاد ا

 تغیرهایا در مدهد که این دو سیاست قابلیت اثر گذاری رپرداختند. نتایج پژوهش مزبور نشان می

 نبساطیا پولی سیاست یك هاقیمت چسبندگی فرض وجود علت به اساس، این برحقیقی را دارد. 

 شامل هک دهد افزایش مدت هاکوت در را حقیقی متغیرهای تواند می پولی پایۀ افزایش درقالب

 از یکی شامل پولی گذار سیاست ابزار اگر بنابراین .است تولید و سرمایه، گذاری، سرمایه مصرف،

 متغیرهای رب آن اثرگذاری شاهد مدت کوتاه در توان می آن تغییر با گاه آن باشد، پولی هایکل

 و هستیم پول خنثایی پدیدة شاهد ها قیمت سطح تعدیل با احتمالاً بلندمدت در اما باشیم، حقیقی

 .شد خواهد رنگ کم سیاستی چنین حقیقی اثرات بنابراین

های پولی بر تجارت تحلیل اثر سیاست»ای تحت عنوان (، در مقاله1395یاوری و همکاران ) -

های به بررسی اثرات تکانه« اقتصاد باز کینزی جدید   DSGEخارجی ایران با استفاده از رویکرد 

 1393-1351پولی و مخارج جاری دولت بر متغیرهای کلان اقتصادی ایران طی دوره زمانی 
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پرداختند نتایج پژوهش نشان داد تکانه مثبت نرخ رشد پایه پولی باعث افزایش واردات، و کاهش 

صادرات و بدتر شدن تراز تجاری غیر نفتی می شود. تورم و تولید، سرمایه گذاری و اشتغال نیز 

ابق تئوری افزایش می یابد تکانه مثبت مخارج دولت نیز با افزایش تورم موجب کاهش نرخ ارز مط

حقیقی شده و موجب کاهش صادرات غیر نفتی و افزایش واردات می شود در نهایت تراز تجاری 

 غیر نفتی کشور را بدتر می کند.

فزوده بخش را بر ارزش اهای پولی و مالی تأثیر سیاست»(، 1395متفکر آزاد و همکاران )  -

 قفه هایی با وبررسی نموده اند. در این راستا از مدل خود رگرسیون« خدمات را در اقتصاد ایران

ست و سیامدت هر دتوزیعی استفاده شده است. نتایج حاکی از آن است که در بلندمدت و کوتاه

-ز کوتاهاشتر بلند مدت بی پولی و مالی بر ارزش افزوده بخش خدمات تأثیرگذار هستند و تاثیر در

 مدت می باشد.

صادفی تای با طراحی یك مدل تعادل عمومی پویای (، در مقاله1394منظور و تقی پور ) -

DSGE   و  ولید ملیتگذاری خصوصی، های پولی و مالی بر تورم و مصرف، سرمایهتأثیر تکانه»به

واحد درصد  3.9درصدی به نقدینگی،  10دهد تکانه پرداختند که نتایج مطالعات نشان می« نرخ ارز

یه را ات سرمادهد و واردگذاری خصوصی و واردات مصرفی را کاهش میبرد سرمایهتورم را بالا می

ید و تول دهد و تکانه مثبت در مخارج جاری دولت باعث افزایش مصرف خصوصی، تورمافزایش می

 شود.می
 

 پژوهش . سوالات1

 اقتصادی در یك اقتصاد باز چگونه است؟تأثیر سیاست پولی بر رفاه 

 تأثیر سیاست مالی بر رفاه اقتصادی در یك اقتصاد باز چگونه است؟

 

 روش شناسي تحقیق. 2

 انحراف پسس و شده بررسی پایدار تعادل در متغیرها وضعیت ابتدا DSGE هایمدل در عموماً    

 رد رو، این از .شودمی ارزیابی سیستم به مختلف هایشوك بروز صورت در مسیر این از هاآن معیار

 که شودمی سعی مدل تصریح در و شد خواهد استفاده باز کلان اقتصاد مدل یك از مطالعه این

 و ایران اقتصاد مهم هایبخش کلیه بر مالی و پولی هایسیاست غیرمستقیم و مستقیم تأثیرات

 .شود گرفته نظر در مالی و پولی هایسیاست متقابل هایواکنش همچنین

این تحقیق با استفاده از مقالات آیرلند و دیب، لداك وسیل،  DSGEچارچوب اصلی مدل 

های تعادل ( و والش طراحی خواهد شد. این مدل چهارچوب تحلیلی مدل2006مدینا و سوتو )
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دهد. عمومی پویای تصادفی را با توجه به خصوصیات اقتصادی یك کشور باز وکوچك گسترش می

در این تحقیق یك مدل رشد نئوکلاسیك در یك فضای اقتصاد باز که امکان یك حساب  از این

کند. با استفاده از الگوی تعادل عمومی پویای پایه، با سرمایۀ باز و نرخ ارز منعطف را فراهم می

عنوان قسمت های خانوار، بنگاه، دولت و بانك مرکزی و همچنین بازارهای جهانی ایده آل بهبخش

ترین فروض در ساخت این شود. مهمهای کلان برای اقتصاد ایران طراحی و تحلیل میك مدلمشتر

 اند از:مدل عبارت

 جایگزینی کامل بین کالاهای داخلی و خارجی؛ 

 ارد؛گونه تعرفه یا محدودیت دیگری برای تجارت با بازارهای جهانی وجود ندهیچ 

 قانون قیمت واحد برقرار است؛ 

  حساب سرمایه باز؛درنظر گرفتن 

 پذیر(.سیستم نرخ ارز شناور )انعطاف 

( بلوك) اصلی بخش چند گرفتن نظر در نیازمند DSGE  الگوی یك ساخت کلی حالت در

 شامل باید الگو این باشد.می خارجی بخش و پولی مقام و دولت ها،بنگاه خانوارها، همچون اقتصاد،

 دوم، است اقتصادی عوامل اهداف دهندةنشان که ترجیحات نخست باشد اقتصادی مهم جزء چند

 که نهادی محدودیت نهادی چارچوب سوم و اقتصاد تولیدی ظرفیت تصریح برای تکنولوژی

 باشند. می باهم تعامل در ها محدودیت آن تحت اقتصادی کارگزاران

باشد. یای مکتابخانه و اسنادی مطالعاتها در این تحقیق های گردآوری دادهترین روشمهم

-کتاب نظیر یاکتابخانه منابع مدارك، اسناد، در جامعی بررسی تحقیق، ابتدای بدین صورت که در

 صورت پژوهشی و یعلم مجلات و هاژورنال ها،پروژه و هاطرح دانشجویی، گزارش هاینامهپایان ها،

 موضوع با اطارتب در گرفته صورت هایبررسی نتایج از نظری تحقیق هایپایه تحکیم ضمن تا گرفت

نابع انشگاهی و مهای دنامهشود. این مطالعات، شامل کتب یا مقالات، اسناد، پایان استفاده تحقیق

 شود.مرتبط با موضوع و نیز شبکۀ اینترنت، اطلاعات گردآوری و مطالعه می

 بانك سایت  از 2020 الی 2010 سال از زمانی سری صورتبه پژوهش این هایهمچنین داده

 استفاده مرتبط ایهداده مرکز سایر و پول المللیبین مرکزی، صندوق ایران، بانك آمار مرکز انی،جه

  .شد

 شامل موارد ذیل است:های تجزیه و تحلیل در تحقیق حاضر روش

 و تحلیل برای قدرتمند ابزاری MATLA افزار نرم تحت Dynare کلان اقتصاد سازیمدل برنامه

 هایمدل از ایگسترده طیف توانمی   ابزار این کمك با که است کلان اقتصاد هایمدل تخمین
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-شبیه مشاهده قابل های داده کمك با یا و کرد حل را...  و DSGE و OLG شامل کلان اقتصاد

 .زد تخمین و سازی

 

 الگو تحلیل و تجزیه-3

 از خیبر عقلایی انتظارات جملات شامل تصادفی پویای عمومی تعادل هایمدل که آنجایی از

-به. است ردشوارت عقلایی انتظارات وجود بدون پویای هایمدل حل از آن حل هستند که متغیرها

 ،(1980)کان -بلانچارد روش: شودمی معرفی روش سه الگوها این حل برای اقتصاد در کلی طور

 نتایج دهش ذکر هایروش تمامی اینکه به توجه با(. 2002)سیمز  وروش ،(2002)کریستیانو  روش

 ترینشدهاختهشن کان-بلانچارد روش که آنجایی از و( 2008اندرسون، )دارند  همراه به را یکسانی

 مك ولیپ سیاست الگوی شوك روش وسیلهبه پژوهش این مدل ادامه، در. است زمینه این در روش

 .شودمی کالم حل

 

 الگو: پارامترهاي برآورد-4

 استفاده سیونکالیبرا یا بیزی مانند معمول هایروش از الگوها این پارامترهای تعیین منظور به

 گرفته نظر در پامترها برای اولیه مقادیر ضورت به پیشین اطلاعات روش این در شود.می خواهد

 اگر و شده تبدیل کالیبراسیون به بیزی روش باشد، درست اطلاعات که صورتی در است. شده

 و یانتوکل)شودتبدیل  نماییدرست حداکثر روش به بیزی روش باشد اشتباه اولیه اطلاعات

 با معادلات همجموع قبل، هایبخش در یابیبهینه اول مرتبه شرایط استخراج از (. پس1395افضلی،

 تجه الگو سازیخطی و مدل تصریح از پس شد. خواهد سازیخطی اوهلیگ روش از استفاده

 هایهنخست یافت غیرخطی، تفاضلی معادلات سیستم دستگاه به مربوط هایپیچیدگی از کاستن

 مدل متغیرهای تثبا با و پایدار مقادیر محاسبه و مدل ساختاری پارامترهای کالیبراسیون به مربوط

 مطالعات ساسبرا و شودمی بیان آنی توابع هاییافته تحلیل و سازیشبیه سپس و. شودمی گزارش

 سپس و مقداردهی مدل پارامترهای دسترسبه در آماری اطلاعات و شده آشکار حقائق و پیشین

 برای MATLAB افزارنرم تحت DYNAR برنامه از مطالعه این در که شودمی حل مدل

  .گرددمی استفاده سازیشبیه و کالیبراسیون

 

 الگو:  کالیبراسیون-5

 است. کالیبراسیون تصادفی پویای عمومی تعادل هایمدل تجربی ارزیابی مراحل مهمترین از یکی

 آمارهای از استفاده با هاآن کردن پارامتریزه دشواری DSGE الگوهای کارگیری به مشکلات
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 بکارگیری یا و پارامترها کردن کالیبره به تحقیقات اغلب مشکل این بر غلبه برای است. اقتصادی

 روش از تحقیق این پایه هایمدل های بخش تصریح و در طراحی آورند.می روی بیزین هایروش

 اقتصاد تئوری از استفاده" کالیبراسیون از منظور تعریف طبق کرد. خواهیم استفاده کالیبراسیون

 اقتصاد های داده با چارچوب آن کردن منطبق و کلی چارچوب یك کردن محدود برای مبنا بعنوان

 دهیم می انجام را سازیمدل اقتصاد تئوری از استفاده با ابتدا روش این در" .1(1997است )کولی، 

 در مرتبط هایداده سراغ به آن طراحی در اقتصادی فروض به توجه با و مدل از استفاده با سپس

 کنیممی تصریح را شده طراحی مدل مرتبط، هایداده خیز افت و روند مشاهده با و رویممی اقتصاد

 ایگونه به االگو پارامترهای شودمی سعی که معنا این به. کنیممی "مقداردهی" را آن پارامترهای و

 توسط گرفته صورت شده سازیشبیه و واقعی آمارهای میان تطابق بالاترین که شوند مقداردهی

  .شود حاصل مدل

 

   ناهمگن: عوامل با اقتصادي هايمدل-5-1

 طالعهم مورد واحدهای در تفاوت به ناهمگنی اصطلاح اقتصادسنجی، و اقتصادی هایتئوری در

 با نندگانکمصرف آن در که کلان اقتصاد مدل یك که شودمی گفته مثال، عنوان به. دارد اشاره

 است مکنم آماری استنباط اقتصادسنجی، در. است ناهمگن عوامل دارای هستند، متفاوت یکدیگر

 که دارد جودو دیگری مرتبط مطالعه متغیرهای تحت شده مشاهده متغیرهای بر علاوه باشد، اشتباه

مستقل  و وابسته متغیرهای دارد؛ همبستگی شده مشاهده متغیرهای با اند؛ اما نشده مشاهده

 هایژیمر تحت عمومی گذاریسرمایه توزیعی اثرات مقایسه سیاست، منظر (. از2003)آرنالو، 

 مختلف نواعا بر متفاوتی بسیار اثرات توانندمی هاسیاست زیرا است؛ مهم تثبیت سیاست مختلف

 عمومی ریگذاسرمایه توزیعی اثرات بررسی برای ناهمگن عوامل باشند داشته اقتصاد در عوامل

 یعیتوز اثرات سیاست، مقایسه منظر از شود.می معرفی مدل به مختلف سیاستی قواعد تحت

 وانندتمی هاسیاست که چرا است؛ مهم تثبیت سیاست مختلف قواعد تحت عمومی گذاریسرمایه

 عوامل شامل پایه مدل بنابراین باشند. داشته اقتصاد در عوامل مختف انواع بر وتیمتفا بسیار اثرات

 نوع هر که ،(دهان به دست) ضعیف خانوارهای و اندازپس: دارد وجود عامل نوع دو. است ناهمگن

 دست نکنندگامصرف. است حوصلگی بی درجه هاآن بین اصلی تفاوت. است واحد جرم یك دارای

 هستند. صبورتر آتی مصرف مورد در دهان به

 

 

                                                                                                                   
1. Cooly,1997 
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 مالي: تثبیت هايسیاست 

 حمایت با که .است بسیارمهم هاقیمت ثبات و مالی پایداری به یابیدست برای مالی تثبیت سیاست

 توجهی بلقا دستاوردهای دولتی هایزیرساخت گذاریسرمایه مالی و پولی هایسیاست از مشترك

 دارد. عوامل ینب ایعمده توزیعی تأثیرات مالی ابزارهای انتخاب و آوردمی فراهم اقتصاد برای را

 کهحالی در آورند. دست به جدید اوراق انتشار با را رفاهی سود بیشترین انداز،پس خانوارهای

 تریبه وضعیت شوندمی تعدیل "تحریف بدون هایمالیات" که زمانی "ضعیف کنندگان مصرف"

 هازیرساخت هتوسع به خانوارها متفاوت هایواکنش دلیل به رفاه در بالقوه مبادلات این. دارند

 (.2020 ژرماشفسکی،) دارد گذاریسیاست برای مهمی پیامدهای

. اردد اهمیت زیرساخت در گذاریسرمایه مدتکوتاه محرك اثرات برای مالی سیاست تعدیل

 از را خصوصی گذاریسرمایه و مصرف عمومی گذاریسرمایه دولت، بالاتر مخارج مالی پشتوانه بدون

 سیاست ینچند  پژوهش، این در. شودمی مدتکوتاه در تورم بالای نرخ به منجر و بردمی بین

 -3 فزوده،ا ارزش بر مالیات کاهش -2 انتقالی هایپرداخت کاهش -1 جمله: از  را مالی تثبیت

 اوراق فروش -4  هازیرساخت تأمین برای خصوصی و دولتی هایمشارکت برای( وام) یارانه پرداخت

 توسعه با تطبیق برای پولی هایسیاست با مشترك طور به توانمی که کرد خواهیم بررسی را قرضه

 عمومی گذاریسرمایه ترویج و تورم با مبارزه در را هاآن اثربخشی و کرد استفاده هازیرساخت

 .نمود تحلیل

 

 یافته ها تجزیه وتحلیل و نتایج -6

ت مشکلا علوم، شناخت و درك دنیای پیرامون ما است. به منظور آگاهی از مسایل وهدف تمام 

بب شده ها سرکتاند. این روندها و حای پیدا کردههای علمی تغییرات قابل ملاحظهاجتماعی، روش

-ژگیمله ویجهای مختلف علوم انسانی، از روش علمی استفاده شود. از است که برای بررسی رشته

شد و بایابی است، استفاده از یك روش تحقیق مناسب میه علمی که هدفش حقیقتهای مطالع

و  ی داردها، ماهیت و موضوع مورد تحقیق و امکانات اجرایی بستگانتخاب روش مناسب به هدف

 یك علمی پژوهش های تحقیق است.هدف از تحقیق دسترسی دقیق و آسان به پاسخ پرسش

 هر اصلی هایبخش از یکی. است شده مطرح هایپرسش به دادنپاسخ جهت مندنظام کوشش

 حققم توسط شده بیان فرضیات آزمون جهت هاداده تحلیل و تجزیه و آوریجمع علمی، پژوهش

 باهاتاشت بروز از گیریپیش در زیادی حد تا را محقق مناسب، پژوهش روش یك انتخاب. است

 از یناناطم حصول به منجر پژوهش روش با مناسب آماری هایآزمون کارگیری به. رساندمی یاری

 .گرددمی آمده به دست نتایج صحت و دقت
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 الگو سازيشبیه و برآورد -6-1

 بدین .است شده استفاده 2020-2010دورة  در فصلی های داده از یادشده الگوی برآورد منظور به

. است یل شدهتبد حقیقی مقادیر به قیمت شاخص از استفاده با فصلی تعدیل از پس هاداده منظور،

 اب هستینگز وپلیسالگوریتم متر و بیزین برآورد روش از الگو ساختاری پارامترهای برآورد به منظور

 است: آمده (1) جدول در الگو نتایج تخمین. است شده استفاده بلوك دو و واحد هزار پانصد تکرار

 

بیزین روش از استفاده با پارامترها تخمین (: نتایج1) جدول

 
 پژوهش هاییافته: منبع
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 69/1و منفی  56/1منفی  برابر ترتیب به پولی قاعدة در تولید و تورم ضریب جدول، نتایج با مطابق

 رشد نرخ ورمیت فشار به در واکنش که است آن مبینّ نتیجه این دیگر، به عبارت. است شده برآورد

 افزایش کودیر شرایط به واکنش در و یافته است کاهش آن بلندمدت روند با مقایسه در پولی پایۀ

 داده رخ ولیپ پایۀ مثبت شوك یك شودمی فرض انتقال پولی مکانیسم بیان به منظور. یافت خواهد

 پویای یرمس که است شده سازیشبیه شوك این وقوع به الگو واکنش متغیرهای آن براساس و است

 است: ذیل نمودار صورت واکنش به

 

 
 -کالم مك پولي سیاست شوك به الگو متغیرهاي واکنش: (1)نمودار 

 پژوهش هاییافته: منبع

 

 چسبندگی فرض به باتوجه ، پولی پایۀ واحدی یك مثبت شوك وقوع با یادشده، نمودار براساس

 مالی منابع ولحقیقی پ تراز افزایش با. یافت خواهد افزایش اقتصاد در پول حقیقی تراز ها،قیمت

 مصرف افزایش با. یابد( افزایش میcخانوار ) حقیقی مصرف بنابراین، شود،می تربیش خانوار حقیقی

 تغییرات تقیم چسبندگی علت وجود به چنین، هم. یابدمی افزایش ( نیزyتولید ) خانوار حقیقی

 توبین qشد ر با. یابدمی افزایش توبین qمقدار  بنابراین و است منفی ناخالص حقیقی بهرة نرخ

 سرمایه مقدار درش نیز این که یابدمی نیز افزایش خالص گذاریسرمایه آن بلندمدت مقدار به نسبت

 توابع تدول مخارج مثبت شوك یك وقوع فرض دارد. با راه هم به را آن بلندمدت سطح نسبت به

 است: نمودار این صورت سیاست به این از حاصل آنی واکنش
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  -دولت مخارج شوك سازيشبیه: (2نمودار )

 خروجی نرم افزار: منبع

 

 و قاضاافزایش ت شاهد دولت مخارج افزایش درصورت است، مشخص (2) نمودار از طورکه همان

 جایهب مخارج دولت جایگزینی اثر شاهد سنتی هایمدل برخلاف البته هستیم، تولید افزایش

 بهرة نرخ ها قیمت وجود چسبندگی فرض با مدل این در زیرا بود؛ نخواهیم خصوصی گذاریسرمایه

 روند این ود. اب خواهد افزایشی سرمایۀ بنگاه نهایی ارزش بنابراین و یابد می کاهش ناخالص حقیقی

 افزایش مایهسر حجم و گذاری سرمایه و بنابراین دارد  توجیه نیز بیشتر گذاریسرمایه افزایشی

 یافت. خواهند

 روش هبمربوط  هایخروجی از است لازم الگو برآورد از حاصل نتایج صحت بررسی منظور به

. ( استMCMCکارلو ) مونت مارکفی زنجیرة آمارة مورداستناد آمارة اولین. شود استفاده بیزین

 :است آمده (3) نمودار در آماره این نتیجۀ

 

 
 MCMCالگو  سازي خروجيشبیه: (3نمودار )

 پژوهش هاییافته: منبع
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 ده مشاهدهش اشاره خطوط برای باثبات روند و گراییهم دهد،می نشان (3) نمودار طورکههمان

 است. قبول قابل الگو کلی برآورد بنابراین و شودمی

 وابع توزیعت مقایسۀ گیرد، می قرار مورداستفاده الگو صحت بررسی منظور به که دیگری معیار

 استفاده نتوزیع پیشی توابع از پسین توزیع توابع استخراج در چون. متغیرهاست پیشین و پسین

 در نیز هاداده چون و ازطرفی، باشند شبیه یکدیگر تاحدودی نمودار دو این رودمی انتظار شود،می

 تابع از وتمتفا پسین منحنی تاحدودی شکل باید علت این به بنابراین دارند، نقش الگو برآورد

 رد.دا اطلاعات منبع دو این هریك از وزن به بستگی هاآن تفاوت میزان که باشد پیشین
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 الگو پارامترهاي پیشین و پسین توزیع توابع: (4نمودار )

 پژوهش هاییافته: منبع

 

 باشد باید دهآور دست به را برآورد نقطۀ درستی به الگوریتم یاببهینه که درصورتی چنین، هم

 ن اساس،ای بر. باشد کرده عبور پسین توزیع تابع مُد نقطۀ از دقیقاً سبزرنگ چیننقطه خط

 است. آمده( 4) نمودار در پیشین و پسین توزیع توابع به مربوط نمودارهای

 

 الگو حساسیت تحلیل و کردن کالیبره -6-2

 پس. کرد ستفادهاقتصادسنجی ا برآوردهای یا و گذشته تحقیقات از توانمی کردن کالیبره منظور به

 بر. پرداخت دهش نتایج حاصل حساسیت تحلیل به الگو پارامترهای مقدار در تغییر با توانمی آن از

 نرخ مانی،ز تنزیل نرخ شامل پارامترهای تأثیرگذار یکنواخت، وضعیت در شده حاصل روابط اساس

 دتولی کشش جمعیت، رشد نرخ مطلوبیت، در تابع مصرف و پول اهمیت مصرف، هموارکنندگی

 به نسبت والگ متغیرهای حساسیت تحلیل منظور به. استسرمایه  استهلاك نرخ و سرمایه به نسبت

 استخراج خارجی اتمطالع از نیز برخی و داخلی مطالعات از این پارامترها از از بعضی آن پارامترهای

 الگو حساسیت لتحلی و تجربی حل برای استفاده مورد پارامترهای مقادیر. شده است گرفته کاربه و

 .است شده داده ( نشان2جدول ) در
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 تحقیق الگوي در رفته بکار پارامترهاي (: مقادیر2) جدول

 
 پژوهش هاییافته: منبع

 

 یه بهسرما نسبت به مربوط شده حاصل معادلات در تحقیق الگوی پارامترهای مقداردهی با

 به لی دولتانتقا هایپرداخت سرانه، واقعی هایمانده سرانه، مصرف سرانه، تولید کار، نیروی

 الگو ای کلانمتغیره شده کالیبره مقادیر. شودمی حاصل یکنواخت وضعیت در رفاه سطح و خانوارها

 است. شده گزارش (3-4) جدول در یکنواخت وضعیت در

 

 یهپا حالت در یکنواخت وضعیت در الگو کلان متغیرهاي شده کالیبره (: مقادیر3) جدول

 
 پژوهش هاییافته: منبع

 

 تدر وضعی پول رشد نرخ کاهش به نسبت الگو کلان متغیرهای حساسیت تحلیل منظور به

 دهدا درصد کاهش12 به موجود وضعیت درصد 22 از دوره 10 طی در پول رشد نرخ یکنواخت،

 سرانه، واقعی ایهمانده مصرف سرانه، کار، نیروی به سرمایه نسبت تورم، نرخ بر آن تأثیر و شودمی

 .است شده تحلیل وضعیت یکنواخت در سرانه رفاه سطی و سرانه انتقالی هایپرداخت
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 پول رشد نرخ کاهش نتیجه در الگو کلان متغیرهاي حساسیت تحلیل (: نتایج4) جدول

 یکنواخت وضعیت در

 
 پژوهش هاییافته: منبع

 

 22 زا وضعیت یکنواخت در پول رشد نرخ کاهش با (4) جدول در شده حاصل نتایج اساس بر

 51/10به  ایهپ حالت در درصد 44/20از  تورم نرخ ام،10 دوره در درصد 12 به پایه حالت در درصد

، 1352/0ه ب 1304/0از  سرانه های واقعیمانده همچنین،. است یافته ام کاهش10 دوره در درصد

به  129/17از  یکنواخت وضعیت رفاه و سطی 00142/0به  00014/0از  انتقالی هایپرداخت

 نسبت الگو کلان متغیرهای حساسیت تحلیل از نتایج حاصل ادامه، در. است یافته افزایش 160/17

 و رفتهگ صورت پایه حالت به نسبت یکنواخت وضعیت در پارامترهای الگو درصدی 5 افزایش به

 ( گزارش شده است.5در جدول ) آن از حاصل نتایص
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 رد الگو پارامترهاي درصدي 5 افزایش با الگو کلان متغیرهاي تغییر (: میزان5) جدول

 یکنواخت وضعیت

 
 پژوهش هاییافته: منبع

 

به  رصدد 22 از پول رشد نرخ کاهش تأثیر (،4( و )3) جداول در شده حاصل نتایج اساس بر

 و سطح انوارهاخ به دولت انتقالی هایپرداخت پول، واقعی هایمانده بر دوره، 10 طول در درصد12

 است. شده داده ( نشان7( تا )5) نمودارهای در یکنواخت وضعیت در رفاه

 

 
 12 هب درصد22 از پول رشد نرخ کاهش با سرانه پول واقعي هايمانده افزایش :(5نمودار )

 دوره 10 طول در درصد

 پژوهش هاییافته: منبع
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 12 هب درصد22 از پول رشد کاهش نرخ با سرانه انتقالي هايپرداخت افزایش :(6نمودار )

 دوره 10 طول در درصد

 پژوهش هاییافته: منبع

 

 
 10 طول در درصد 12 به درصد22 از پول رشد کاهش نرخ با رفاه سطح افزایش :(7نمودار )

 دوره

 پژوهش هاییافته: منبع
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 . جمع بندي و نتیجه گیري 7

ل برای حراه یافته و علمی برای دستیابی به پاسخ یك پرسش یاهر پژوهش، تلاشی منطقی، سازمان

پژوهش  های اصلی یكها که در حقیقت هدفحلها و راهیك مسأله است. برای رسیدن به پاسخ

 وسأله مهستند باید مسیری طی شود که چگونگی طی این مسیر به عوامل گوناگونی چون ماهیت 

است. هرحلهمها و مسیر پژوهشی در واقع فرآیندی است که شامل گام پرسش و ... وابسته است. هر

ای رفع یی برتواند مبنازیرا می ؛در این فرآیند، نتایج پژوهش از اهمیت بسزایی برخوردار است

 ازد. مشکلات یا بهبود وضعیت موجود شده و راه را برای رسیدن به وضعیت مطلوب هموار س

 اقتصادی رفاه و گذاریسرمایه بر اقتصادی تثبیت سیاست تاثیر بررسیپژوهش حاضر با هدف 

در پنج ه و انجام شد (باز اقتصاد رویکرد)تصادفی  پویای عمومی تعادل الگوی چارچوب ایران در در

 جهیو نت یاصل یبه عنوان خروج یکاربرد شنهاداتیو ارائه پ یریگجهینت. شده استفصل تدوین 

وان آنچه به عن گر،یبرخوردار است. از طرف د یاژهیو تیاز اهم یانامهانیهر طرح و پا یینها

اهداف  میو تنظ هیته یتابع چگونگ گردد،یارائه م یشنهاداتیو به دنبال آن پ یریگجهینت یخروج

، گیری کلیپس از یك نتیجه . که در پژوهش حاضرباشدیم قیتحق یهاهیفرضسؤالات و  ق،یتحق

-برنامه اجرای و گذاریسیاست از هادولت نهایی هدف که آنجا از گردد.نهایتاً پیشنهاداتی ارائه می

 بنابراین است؛ جامعه افراد برای رفاه حداکثر کردن فراهم و جامعه تأمین نیازهای اقتصادی های

. ست ا بااهمیت موضوعات از آن بر موثر متغیرهای تأثیر بررسی و سازیو شاخص رفاه مسأله

 هایدوره از و هستند اقتصاد ناپذیراجتناب جزء که تجاری هایچرخه اقتصادی همچنین پدیدة

کنند؛ می متأثر را افراد زندگی کیفیت و کشور اقتصاد ناچار به اندشده تشکیل رونق و مکرر رکود

 ایران در در اقتصادی رفاه و گذاری سرمایه بر اقتصادی تثبیت سیاست تاثیر مطالعه بنابراین،

-تلقی می بااهمیت موضوعات از (باز اقتصاد رویکرد) تصادفی پویای عمومی تعادل الگوی چارچوب

 نحو پولی به انتقال وکار ساز تا است لازم مالی و پولی هایسیاست مناسب بررسی منظور شود. به

 سازیفرایند مدل وارد و شناسایی کار و ساز این مهم متغیرهای چنین، هم و شود تبیین مناسبی

 باز اقتصاد سازیمدلضرورت  تصادفی پویای عمومی تعادل الگوهای از جدید تفسیرهای در. شوند

 هستند، داخلی کالاهای مخارج مصرفی تابع تنها نه خانوارها زیرا است؛ شده تأکید آن بر و توصیه

 تخصیص در مهم بسیار ارز متغیری نرخ چنین، اند. هموابسته نیز خارجی کالاهای مصرف به بلکه

فضای  از واقعی تصریحی تواننمی آن بدون که است اقتصادی کلان متغیرهای تعیین سطح و منابع

 و عرضه های بخش تحلیل تصادفی پویای عمومی تعادل الگوی یك داشت. در کشور کلان اقتصاد

 معادلات استخراج بنابراین،. است اقتصاد تولیدی و مصرفی واحدهای مستلزم بررسی کل تقاضای

نیازمند  کل عرضۀ به مربوط معادلات و کننده مصرف رفتار تحلیل نیازمند کل به تقاضای مربوط
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 انجام اقتصاد خرد مبانی براساس معادلات استخراج الگوها این در. است اقتصادی بنگاه رفتار تحلیل

 رفتار درنتیجه،. شودمشخص می هاآن هدف یابیبهینه ازطریق واحد هر رفتار بنابراین و گیردمی

 سود تابع حداکثرسازی از بنگاهرفتار  و مطلوبیت تابع ی حداکثرساز مسئلۀ حل از خانوار بخش

 هایشامل بخش باز اقتصاد الگوی یك در پژوهش حاضر درابتدا شد. بدین منظور، خواهد مشخص

 های داده از با استفاده سپس و است شده طراحی و سازیمدل گذاریسیاست و عرضه، تقاضا،

 پارامترهای برآورد از پس .است شده برآورد الگو ساختاری پارامترهای 2020- 2010دورة  فصلی

 قرار موردبررسی متغیرهای رفاه اقتصادی بر هاآن آثار پولی و مالی هایشوك سازیشبیه با الگو

 درقالب انبساطی پولی سیاست یك هاچسبندگی قیمت فرض وجود علت به اساس، این بر. گرفت

 مصرف، شامل که دهد افزایش مدتکوتاه را در حقیقی متغیرهای تواندمی پولی پایۀ افزایش

 هایکل از یکی شامل پولی گذارسیاست ابزار بنابراین اگر. است تولید و سرمایه، گذاری،سرمایه

 حقیقی متغیرهای بر آن اثرگذاری شاهد مدتدر کوتاه توانمی آن تغییر با گاه آن باشد، پولی

 بنابراین و هستیم پول خنثایی پدیدة شاهد ها قیمت تعدیل سطح با احتمالاً بلندمدت در اما باشیم،

 توانندمی مختلفی عوامل که مهم این به توجه با .شد خواهد رنگ سیاستی کم چنین حقیقی اثرات

 اسبرگ اقتصادی رفاه ترکیبی شاخص از پژوهش این باشند در داشته نقش رفاه بهبود و ایجاد در

 اقتصادی امنیت و درآمد توزیع ثروت، مصرف، چهارگانه ابعاد شاخص، دربرگیرندة این. شد استفاده

 اجزای کند که از بین کمك جوامع در رفاه جانبههمه تحلیل و گیریاندازه به تواندکه می است

 توصیه بنابراین،. است برخوردار اهمیت درجه بالاترین از امنیت اقتصادی اقتصادی، رفاه چهارگانه

 شود توجه بیشتر باید اقتصادی امنیت متفاوت هایجنبه به اقتصادی افزایش رفاه برای که شودمی

 از رهایی برای راهکاری عنوان به اجتماعی تأمین هایبیمه دامنه گسیترش و که حمایت ایگونه به

مناسب  هایزمینه ایجاد با همچنین. گیرد قرار دولت توجه مورد بیشتر باید ریسك و کاهندة ترس

 اقتصاد در پول ورود نحوة .برساند حداقل به را بیکاری ریسك کشور، فعال جمعیت برای وکارکسب

 جدال و مهم بسیار مباحث از در اقتصاد حقیقی و اسمی متغیرهای بر پولی هایسیاست تأثیر و

 که بوده هاییپرسش از پولی، و حقیقی بین بخش تعامل بنابراین،. است پولی اقتصاد در برانگیز

 هایسیاست بکارگیری اساس، این بر. اندداده های متفاوتیپاسخ آن به اقتصادی مختلف مکاتب

 تابع در پول الگوهای در. است متفاوتی اثرات دارای مختلف رفاه اقتصادی مکاتب در اقتصاد در پولی

 کاهش و اسمی بهره نرخ ها،قیمت در افزایش باعث پولی نرخ گسترش در افزایش مطلوبیت،

 مطلوبیت سطی بنابراین،. نیست اثرگذار یکنواخت وضعیت مصرف بر اما شود؛می واقعی ماندههای

 مطلوبیت تابع در پول الگوی حل از حاصل نظری نتایج . دهدمی کاهش را وضعیت یکنواخت

 تورم اسمی و بهره نرخ پول، رشد نرخ کاهش با که است این بیانگر بهینه کنترل روش از بااستفاده

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

02
-1

3 
] 

                            22 / 28

https://mieaoi.ir/article-1-1758-en.html


 447         1401 پاییز، چهلمفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره 

                                              

 وضعیت و مصرف تولید سطح بر اما شود؛می پول واقعی هایمانده افزایش به منجر و یابدمی کاهش

 یکنواخت وضعیت سطح رفاه پولی، گسترش نرخ کاهش با نتیجه، در. نیست اثرگذار یکنواخت

 ایران اقتصاد واقعیات اساس بر پارامترهای الگو مقداردهی از حاصل نتایج همچنین،. یابدمی افزایش

 به پایه حالت در درصد 22 از پول عرضه نرخ رشد کاهش با که است این بیانگر حساسیت تحلیل و

به  درصد 46/19از  تورم نرخ کاهش باعث وضعیت یکنواخت، در دوره 10 طول در درصد 12

و سطح رفاه  1352/0به  1304/0از  سرانه پول واقعی هایهمچنین، مانده. است شده درصد 57/10

 تولید مطلوبیت، تابع در پول الگوی چارچوب در. است یافته افزایش 160/17به  129/17سرانه از 

 . کنندنمی سرانه تغییر مصرف و سرانه

 

 پیشنهادات در راستاي نتایج پژوهش:-8

تورم  نرخ سطدرصد و متو 6/22پول  رشد نرخ متوسط توسعه چهارم تا اول هایبرنامه آنجا در از

 ایگسترده عیاجتما سیاسی و ابعاد و آثار دارای تورم اینکه به توجه با و است بوده درصد 6/19

 و ارانسیاستگذ به منفی دارد، آثار جامعه رفاه بر افراد خرید قدرت کاهش طریق از و است

 رفاه سطی هشکا از مانع و تورم نقدینگی حجم کنترل طریق از تا شودمی  پیشنهاد پولی مسئولین

 تثبیت ممستقی کنند. رابطه جامعه فراهم در را اقتصادی ثبات ایجاد زمینه و شوند اجتماعی

 رکود و قهای روندوره که است این بیانگر اقتصادی رفاه شاخص با گذاریسرمایه بر اقتصادی

 شودمی وصیهت این زمینه در. شودمی اقتصادی رفاه شاخص افول و بهبود باعث ترتیب به اقتصادی

 وضعیت ودبهب موجبات و افزایش داده را رونق هایدوره طول مناسب هایسیاست اعمال با دولت

 حوزة در که مدارانیسیاسیت که است این زمینه این در سیاستی هایآورد. توصیه فراهم را رفاه

به  منجر که کنند دنبال را هاییسیاست المللیبین هایزنیچانه در کنندمی گذارینفت سیاست

 شاخص رفاه بر متغیر این مثبت تأثیر دلیل به نیز نقدینگی مورد در. شودمی نفت قیمت افزایش

. گیرد نجامااقتصاد  واقعی هایبخش نیاز با متناسییب نقدینگی افزایش شود،می توصیه اقتصادی

-می گذارانسیاست سرمایه، موجودی زمینه پذیرد. در صورت باید نیز آن توزیع کنترل اینکه ضمن

 کنند. فراهم شورک در گذاریسرمایه افزایش برای را زمینه وکار،کسب فضای بهبود پیگیری با توانند
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 منابع 

یاست ستابع واکنش  (.1402علی) خواجه محمدلواصغر، مهرآرا محسن،  ابوالحسنی هستیانی .1

اد و بامکداری ، نشریه اقتص(STRگذار پولی در اقتصاد ایران: رهیافت رگرسیون انتقال ملایم )

 . 7-33(: صص42)12، اسلامی

فصلنامه ن، (. تحلیل سیاستهای پولی در اقتصاد ایرا1390)نیره ساداتبهرامی جاوید، قریشی  .2

 1-22(، صفحات 13)5، تحقیقات مدل سازی اقتصادی

 و یپول سیاستهای اثرات بررسی"(. 1383) طهرانچیان منصور امیر احمد؛ صمیمی، جعفری .3

 ؛"هینهب کنترل نظریه از ربردیکا :ایران در کلان اقتصاد شاخص های عمده بر مالی بهینه

 .213-242،صفحات 65شماره  ؛تحقیقات اقتصادی مجله

 یك رد ارزی و پولی (. سیاستهای1395)محمدامین  نادریان  ،سیداحمدرضا جلالی نائینی .4

 327-272صص (:29)9بانکی،-پولی پژوهشهای فصلنامه ایران، نفت؛ مورد صادرکننده اقتصاد

 پولی تسیاس بهینه قاعده تعیین"(. 1388) زنگنه محمد حامد؛ شکوری منصور؛ عراقی خلیلی .5

؛ ص 88 مارهش ؛اقتصادی تحقیقات مجله؛  "بهینه  کنترل تئوری استفاده از با ایران دراقتصاد

94-69   

ای اقتصاد (. ارزیابی سیاست مالی بر1393دانش جعفری داوود، بهرامی جاوید، رافعی میثم ) .6

فصلنامه  قیقی،حایران با استفاده از الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی مبتنی بر ادوار تجاری 

 .33-65صص  (:54)14، پژوهش های اقتصادی

ش پژوهیران، اورد مدل پویای تورم در (. سیاستهای تثبیت اقتصادی و بر آ1376داوودی پرویز ) .7

 . 5-42(: 7)5، ها و سیاست اقتصادی

 تاثیر تثبیت مالی بر رشد اقتصادی:(. 1403شهابی نژاد وحید، نصیری اقدم علی.) .8

 .279-305(: 49)13، نشریه اقتصاد و بانکداری اسلامی، مرورسیستماتیك و متاآنالیز

ارزیابی اثرات سیاست های پولی در اقتصاد ایران در (. 1389شاهمرادی اصغر، ابراهیمی ایلناز ) .9

-56(: صص3)2، بانکی -پژوهشهای پولی قالب مدل تعادل عمومی پویای تصادفی نیوکینزی، 

31 ، 
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ولی بر پ(. بررسی اثرات سیاست های 1387)افسانه ، موسوی آزاد کسمایی احسان طاهری فرد .10

-161، صص22(، شماره پیاپی44)83 ،مجله تحقیقات اقتصادیمتغیر های کلان اقتصادی، 

137 

(. 1401علیرضا) حسن زاده جزدانیسید عبدالمجید،  جلایی اسفند آبادیعظیمی عطیه،  .11

یای می پوبررسی اثر عمق مالی بر بازار پول و متغیرهای اقتصاد کلان: رهیافت تعادل عمو

 .  79-104(:صص39)11، نشریه اقتصاد و بانکداری اسلامی، تصادفی

 (. بررسی درجه تسلط1390سید هادی ) موسوی نیكمشیری سعید، باقری پرمهر شعله،  .12

 .69-90(:5)2، فصلنامه پژوهش های رشد و توسعه اقتصادیسیاست مالی بر اقتصاد ایران، 

مومی پویای (. طراحی وکالیبراسیون مدل تعادل ع1396)مهران، ابراهیمیان سیدعلی مدنی زاده .13

 7-42(:صص25)84،فصلنامه پژوهشها و سیاست های اقتصادیران، تصادفی برای اقتصاد ای

اثر (. 1401روزبه) بالونژاد نوریمحمدی محمدرضا، اکبری مقدم بیت ا...، هادی زاده آرش و  .14

و  نشریه اقتصاد، نئوکینزی DSGEزکات بر ثبات مصرف در اقتصاد ایران در قالب مدل 

 . 33-76(:صص38)11،بانکداری اسلامی

اسبه رفاه با (. مح1395و ایزدی حمیدرضا)پرویز ین، دهقان شبانی زهرا، رستم زاده مرزبان حس .15

مدل  فصلنامهسناریوهای متفاوت سیاست مالی در چارچوب مدل سیاست پولی و مال بهینه، 

 ، 25-51: صص 36(، پیاپی4)10، سازی اقتصادی

یاست س(. 1397) رضاحمید  مرزبان حسین، دهقان شبانی زهرا ، رستم زاده پرویز و ایزدی .16

 ، 27-56(:صص3)18، فصلنامه پژوهشهای اقتصادیپولی و مالی بهینه با اعمال مساله رمزی، 

ر سیاستهای (. تحلیل اث1396و سحابی بهرام ) ایلنازولی بیگی حسن، یاوری کاظم، ایراهیمی  .17

 1-34، صفحات 83پولی و مالی بر تجارت ایران، فصلنامه پژوهشهای بازرگانی، شماره 

قاعده نرخ  گذاری تورم و تولید در دودفه(. 1396. )رومیت یمحمد؛ دویجا یرامهب ؛ندا اتی .18

 .58-29(: 1)4، های کاربردی اقتصادفصلنامه نظریهرشد حجم پول و تیلور برای اقتصاد ایران، 

19. Afonso, A., & Rodrigues, E. (2023). Is public investment in construction and 

in R&D, growth enhancing? A PVAR approach. Applied Economics, 1-25. 

20. Ahamed, F. (2022). Impact of Public and Private Investments on Economic 

Growth of Developing Countries (Doctoral dissertation, Northern Illinois 

University). 
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