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 مقدمه

، 1های اقتصادی که معضل هر اقتصادی بوده و هست، تورم است )آنانزهترین پدیدهیکی از مهم

وجود آمدن نااطمینانی تورمی های تورم برای اقتصاد به(. اعتقاد بر آن است که یکی از هزینه2015

شرایطی است که در آن یا پیشامدهای (. نااطمینانی 1392است )صمدی و مجدزاده طباطبائی، 

که اگر این پیشامدها مشخص و افتد مشخص و معلوم نیست یا اینممکن که در آینده اتفاق می

معلوم باشد، احتمال وقوع این پیشامدها مشخص نیست و وقتی هرکدام یا هردوی این موارد پیش 

رو فضای نااطمینانی بر از اینشود و گیری نسبت به آینده پیچیده و مشکل میآید، تصمیممی

ها و عاملان شود. نااطمینانی تورمی نیز شرایطی است که در آن تصمیم گیرندهها حاکم میتصمیم

عبارتی (. به1391گوار، مازار و نظریاقتصادی نسبت به میزان تورم آینده نامطمئن هستند )عرب

گذارد. گیری فعالان اقتصادی تأثیر میمدیگر نااطمینانی تورمی یک واقعیت مهمی است که بر تصمی

گذاری واحدهای اقتصادی انداز و سرمایهکه نااطمینانی در سطوح آتی تورم ممکن است پسطوریبه

رو نااطمینانی تورمی های اسمی آتی مشخص نیست. از اینرا مخدوش کند زیرا ارزش پرداخت

گذاری و رشد تأثیر ی مانند مصرف، سرمایهی تورم، بر متغیرهای اقتصادعنوان دلیل یا نتیجهبه

 (.2012، 2گذارد )کاراهانمنفی می

مینانی نااط بر این اساس با توجه به اهمیت نااطمینانی تورمی در اقتصاد کشور، بررسی روند

مک و کینده بینی درست وضعیت آریزان و مسئولان امر را در تحلیل و پیشتواند برنامهتورمی می

وند ررسی ربرو پژوهش حاضر به دنبال های مناسب را ارائه نماید. از اینراه حلمتناسب با آن 

: وهش یعنیال پژی اخیر است؛ تا شواهد لازم برای پاسخ به سؤنااطمینانی تورمی در ایران؛ در دهه

 ی اخیر چگونه است؟ ارائه شود.روند نااطمینانی تورمی در ایران؛ در دهه

، در ی پژوهشمقاله، در ادامه پس از مرور مبانی نظری و پیشینه دهی مباحثبر اساس سازمان

حث بهای پژوهش اختصاص یافته و شود. قسمت سوم به یافتهقسمت دوم روش پژوهش معرفی می

 .دهدگیری نیز قسمت پایانی پژوهش را تشکیل میو نتیجه
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 ي پژوهش. مباني نظري و پیشینه1

شود )لیم ها تعریف میافزایش مستمر و مداوم در سطح عمومی قیمتعنوان طور معمول، تورم بهبه

های مرکزی (. سطح تورم و تغییرات آن در طول زمان تقریبا مرکز توجه تمام بانک2015، 1و سک

ی حیاتی کنندهدر سراسر جهان بوده است. دلیل اصلی آن نیز این است که تورم یک عامل تعیین

ثبات بر رشد و رفاه آسیب تماعی است. از نظر تئوری، تورم بالا و بیبرای رشد اقتصادی و رفاه اج

؛ 1994، 3؛ توماسی1993، 2دهد )گومهها را افزایش میکه تورم پایین و باثبات آنرسانده؛ در حالی

ترین (. یکی از مهم2019، 7؛ لایکه و هو2000، 6؛ تمپل2000، 5؛ دوتسی و سارته1977، 4فریدمن

گیری ایجاد نااطمینانی در مورد تورم آتی است. این نااطمینانی، تصمیم های تورم،هزینه

که در طوریدهد. بهکنندگان و کسب و کارها را مختل ساخته و رفاه اقتصادی را کاهش میمصرف

توانند برای آینده کنندگان و کسب و کارها بهتر میصورت عدم نااطمینانی تورمی، مصرف

گران، با افزایش تورم، نااطمینانی در مورد تورم آینده ی بسیاری از تحلیلتهریزی کنند. به گفبرنامه

شود. وجود آمدن نااطمینانی تورمی می(. دو منبع عمده باعث به1994، 8یابد )گولوبافزایش می

این منابع به ترتیب به واریانس ناهمسانی جملات اختلال و به تغییرات ناشناخته و ناخواسته در نوع 

های وارد بر تورم است که ی تأثیر تکانهشود. واریانس ناهمسانی در برگیرندهتورمی مربوط می رژیم

عنوان تغییر در نوع رژیم تورمی و یا تغییر شوند. از منبع دوم بهگیری میبا واریانس شرطی اندازه

بخش شود. این منبع، حاصل تغییرات در رفتار ضرایب مدل رگرسیونی فرآیند تورم یاد می

های دولتی است که موجب تغییرات های اقتصادی و یا رفتار نهادها و سازمانخصوصی، سیاست

(. تورم 1395شود )اسلاملوئیان و خسروی، بنیانی و تغییر در ضرایب مدل رگرسیون فرآیند تورم می

قابل  های اقتصادی، توجه تحقیقاتهای مرتبط با آن به دلیل اثرات مخرب آن بر فعالیتو هزینه

مداران به خود جلب کرده است. در توجهی را هم از سوی اقتصاددانان و هم از سوی سیاست

کنند از پرتفوی خود با گریز سعی میاقتصادهای با نااطمینانی تورمی بالا، عوامل اقتصادی ریسک

تر از های تورمی را که بالاهای ناشی از شوککوتاه کردن مدت قراردادها محافظت کنند تا زیان

گذاری انداز و سرمایهجایی که پسها است به حداقل برسانند )فریدمن، پیشین(. از آنانتظارات آن

رود که رشد اقتصادی بلندمدت در زمانی که عوامل اقتصادی شامل یک نوع قرارداد است انتظار می
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نی تورمی بالا کاهش گذاری خود را در صورت مواجهه با نااطمیناانداز و سرمایهگیرند پستصمیم می

گذاری و رشد انداز، سرمایهبینی شدن تورم، پسدهند، کاهش یابد. بنابراین با تشدید غیرقابل پیش

بیند. از طرفی با تحمیل هزینه بر فعالان اقتصادی که در تلاش برای تولید واقعی آسیب می

هستند زمان واقعی به  های مطلقهای نسبی از قیمتی قیمتهای صحیح دربارهاستخراج سیگنال

گیری و (. اندازه2014، 2؛ باریماه1982، 1یابد )مکینهای غیرمولد اختصاص میگذاریسرمایه

نظارت بر ناطمینانی تورمی یک عنصر اساسی در تجزیه و تحلیل سیاست پولی است. تغییرات 

آشکار سازد. افزایش  هایی را در مورد اعتبار اقدامات سیاستیتواند سیگنالنااطمینانی تورمی می

نااطمینانی تورمی از منظر سیاست و رفاه نامطلوب است زیرا نااطمینانی تورمی اغلب با بدتر شدن 

های مولد همراه است گذاریی بالا و تأخیر در سرمایهگذاری، نااطمینانی نرخ بهرهرفتار قیمت

 (. 2019، 3)گولشن و کارا

ت طالعامهای به کار رفته در اکثر گر، در مدلوهشلازم به ذکر است که بر اساس بررسی پژ

یر عنوان متغا بهی ناطمینانی تورمی، متغیر ناطمینانی تورمی یخارجی و داخلی انجام شده در زمینه

ای که العهو مط عنوان متغیر وابسته در مدل به کار رفته استتوضیحی در مدل استفاده شده و یا به

مه به رو در ادااین تر انجام گرفته است. ازی مورد بررسی قرار گیرد؛ کمدر آن روند نااطمینانی تورم

ژوهش پوضوع ی نتایج دو مورد از مطالعات انجام شده در خارج و داخل که در ارتباط با مارائه

 شود:باشند اشاره میمی

با «  رکیهتگیری نااطمینانی تورمی در اندازه» ( در پژوهشی با عنوان 2019گولشن و کارا )

ترکیه  برای های بازار، معیارهای مختلفی از نااطمینانی تورمی رااستفاده از نظرسنجی و داده

سنجی، ر نظرباند که معیارهای نااطمینانی تورمی مبتنی اند و به این نتیجه رسیدهمحاسبه کرده

هدات مشاچنین در تمامی های ضمنی بازار ریسک تورمی سازگار بوده و همطورکلی با شاخصبه

 تجربی، افزایش تورم مشاهده شده با نااطمینانی تورمی بالا همراه است.  

سازی نااطمینانی تورم در اقتصاد مدل» ای با عنوان ( در مطالعه1388دهمرده و همکاران )

تا اسفند  1369ی زمانی فروردین ی تورم و نااطمینانی تورمی در فاصلهبه بررسی رابطه« ایران 

اند. روش استفاده شده برای برآورد نااطمینانی تورم در این بررسی مدل ختهپردا 1387

EGARCH های قیمتی بر نااطمینانی تورم بوده است. نتایج مطالعه نشان داده است که اثر شوک

های منفی قیمتی بر های مثبت قیمتی نیز اثر بیشتری نسبت به شوکنامتقارن است و شوک

های قیمتی دائمی نیست اما از میزان پایداری بالایی چنین اثر شوکمنااطمینانی تورم دارد. ه
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ی علیت از سمت تورم به برخوردارند. نتایج آزمون علیت گرنجر نیز نشان داده است که رابطه

 ها برقرار نیست.ی عکس بین آننااطمینانی تورم است و رابطه

 

 . روش پژوهش 2

تا فصل  1390بررسی روند نااطمینانی تورمی در ایران از فصل اول سال  هدف پژوهش حاضر،

رو به منظور برآورد شاخص نااطمینانی تورمی، ابتدا با استفاده از است. از این 1402چهارم سال 

پایایی متغیر تورم )محاسبه شده از شاخص  2ی واحد فصلی هگیو آزمون ریشه 1KPSSآزمون 

( به INFLATIONکه در پژوهش با علامت ) 3(1400ی کننده بر مبنای سال پایهقیمت مصرف

، مدل 4کار برده شده است؛ مورد آزمون قرار گرفته و سپس با استفاده از روش باکس جنکینز

ARIMA تا فصل چهارم سال  1390ی رفتار متغیر تورم از فصل اول سال بینی کنندهپیش

ی بعدی، وجود و یا عدم وجود خودهمبستگی و ناهمسانی تخمین زده شده است. در مرحله 1402

دست به ARIMAکه مدل های مربوطه بررسی شده و با شرط اینواریانس با استفاده از آزمون

نااطمینانی تورمی  آمده فاقد خودهمبستگی و دارای ناهمسانی واریانس باشد، در نهایت به استخراج

( 1991) 6مدل گارچ نمایی توسط نلسون پرداخته شده است. 5با استفاده از روش گارچ نمایی

 بندی واریانس شرطی است که عبارت است از:پیشنهاد گردید. این مدل روش دیگری برای فرمول

 

ln σt
2 =  ω +  β ln σt−1

2 +  γ 
ut−1

√σt−1
2

+  α [
|ut−1|

√σt−1
2

−  √
2

π
 ]     (1) 

 صورت زیر نوشت:آن را بهتوان و یا می

ln σt
2 =  α0 +  α1  

|ut−1|

√σt−1
2

+  β ln σt−1
2 +  γ 

ut−1

√σt−1
2

     ,     α0 = ω − α√
2

π
   ,   α1

= α     (2) 
σtاین مدل دارای چند مزیت است. اولا در این مدل، متغیر وابسته یعنی 

صورت لگاریتمی به 2

σtتوانند مثبت یا منفی باشند که در هر حالت است و لذا ضرایب متغیرهای سمت راست می
2 

                                                                                                                   
1 Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) 
2 HEGY Seasonal Unit Root Test 

ها و اطلاعات آماری مرکز آمار ایران استخراج از بخش داده کنندهشاخص قیمت مصرفآمار و اطلاعات متغیر  3

 شده است.
4 Box-Jenkins Methodology 
5 Exponential GARCH (EGARCH) 

6 Nelson 
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ثانیا در  مثبت خواهد بود. بدین ترتیب نیازی به اعمال محدودیت غیرمنفی بر روی ضرایب نیست.

 ut−1است که ut−1ضریب  γشود. زیرا های نامتقارن نیز در نظر گرفته میاین مدل اثر شوک

σtعنوان مثال اگر تواند مثبت یا منفی باشد. بهمی
اثر γ گر تغییرپذیری بازدهی سهام باشد،بیان 2

را  |ut−1|ضریبی است که فقط قدرمطلق  αکند، در حالی که های منفی و مثبت را بیان میشوک

γجا نیز اگر گیرد. در ایندر نظر می = باشد. اثر امتقارن میصورت، نباشد، متقارن و در غیر این 0

αهای مثبت برابر با شوک + γ های منفی برابر با و اثر شوکα − γ  است. اگرγ  منفی باشد نشان

های مثبت و های مثبت است. بنابراین، اثر شوکهای منفی بیشتر از اثر شوکدهد که اثر شوکمی

γمنفی فقط در صورتی یکسان است که  =  (.1393باشد )سوری،  0

 

 هاي پژوهش. یافته3

 

 . بررسي پایایي متغیر تورم1-3

ی آزمون از مقدار بحرانی استفاده شده است. اگر مقدار آماره KPSSبرای بررسی پایایی، از آزمون 

( آزمون 1شود. جدول )گر پایایی متغیر است، رد میکه بیان 0Hی تر باشد، فرضیهارایه شده بزرگ

دهد. در آزمون پایایی مربوط به سطح متغیر نشان می KPSSپایایی متغیر تورم را بر اساس آزمون 

تر بوده، درصد کوچک 5داری از مقدار بحرانی در سطح معنی KPSSی آزمون تورم، مقدار آماره

عبارتی مبنی بر پایایی متغیر تأیید شده و متغیر تورم، پایا در سطح و یا به 0Hی بنابراین فرضیه

 باشد. می I(0)دیگر 

 

 KPSSنتایج آزمون پایایي  -1جدول 

 نام متغیر سطح

 KPSSی آزمون آماره 43/0
INFLATION 

 %5داری مقدار بحرانی در سطح معنی 46/0

 های پژوهشمنبع: یافته

 

ی که درجهرو علاوه بر اینجا که متغیر تورم به صورت سری زمانی فصلی است، از ایناز آن

همگرایی آن باید قبل از برآورد مدل مشخص شود، وجود یا عدم وجود ویژگی فصلی تصادفی را نیز 

 بری آزمون، وجود این ویژگی را تأیید کند، برای رفع ناپایایی علاوهباید آزمود. اگر نتیجه

ی همگرایی را گیری فصلی نیز لازم خواهد بود که در این صورت اگر درجهگیری اول، تفاضلتفاضل

,Yt ~ SI(dنشان دهیم، متغیر به صورت  Dگیری فصلی را با ی تفاضلو درجه dبا  D)  معرفی
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ی واحد فصلی هگی استفاده شده است. در واقع آزمون هگی، گردد. در این راستا از آزمون ریشهمی

های واحد در سایر که ریشههای واحد در هر فرکانس مجزا بدون حفظ اینآزمونی است برای ریشه

ی برای های جدها حضور دارند. این آزمون برای شناسایی انواع ناپایایی که ممکن است مشکلتناوب

(. نتایج این آزمون که در 1391های آماری ایجاد کنند، مفید است )پدرام و همکاران، استنباط

ی واحد متناوب و غیر متناوب در ( آورده شده است، حاکی از عدم وجود هرگونه ریشه2جدول )

,INFLATION ~ SI(0توان متغیر تورم را به صورت رو میمتغیر تورم است. از این به  (0

 نمایش درآورد.

 

 ي واحد فصلي هگينتایج آزمون ریشه -2جدول 

مقدار بحرانی در سطح 

 درصد 5داری معنی
 نام متغیر ی صفرفرضیه ی محاسباتیآماره

21/3- 23/3- 
ی واحد غیر وجود ریشه

 فصلی

 
INFLATION 

76/2- 56/4- 
ی واحد با تناوب وجود ریشه

 نیم سالانه

18/1 18/19 
واحد با تناوب  یوجود ریشه

 فصلی

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 ي رفتار متغیر تورمبیني کنندهپیش ARIMA. تخمین مدل 2-3

برای تخمین شاخص نااطمینانی با استفاده از رویکرد گارچ نمایی، ابتدا لازم است تا با استفاده از 

. با توجه به نمودار 1بینی شودرفتار متغیر تورم پیش ARIMAروش باکس جنکینز مدل 

های همبستگیبرای متغیر مذکور که فاقد خود ARIMAنگار متغیر تورم، بهترین مدل همبستگی

 ARIMAاست. در مدل  ARIMA(2,0,2)سریالی بوده و دارای ناهمسانی واریانس باشد، 

ن و برای آزمو 2های سریالی از آزمون بروش گادفریهمبستگیبرآورد شده، برای آزمون خود

نتایج آزمون بروش گادفری را برای  (3)جدول استفاده شده است.  3ناهمسانی واریانس از آزمون آرچ

                                                                                                                   
رو از حالت سطح آن باشد؛ از اینکه نتایج آزمون پایایی حاکی از پایا در سطح بودن متغیر تورم میبا توجه به این 1

(INFLATION )سازی دلبرای مARIMA .استفاده شده است 
2 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test   
3 ARCH 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

02
-2

1 
] 

                             7 / 16

https://mieaoi.ir/article-1-1775-fa.html


 آل عمران .../بررسي روند نااطمیناني تورمي                                                                                                     492

نتایج آزمون آرچ را برای تشخیص وجود  (4)های سریالی و جدول همبستگیتشخیص وجود خود

وط شود، نتایج مرب( مشاهده می4( و )3طور که در جداول )دهد. همانناهمسانی واریانس نشان می

ی اول و دوم سریالی داشته های مرتبهبه آزمون بروش گادفری دلالت بر عدم وجود خودهمبستگی

 باشد.می ARIMA(2,0,2)و نتایج آزمون آرچ نیز حاکی از وجود ناهمسانی واریانس در مدل 

 شود. تأیید میمذکور  ARIMAپذیری مدل ( نیز پایا بودن و معکوس1با توجه به شکل ) چنینهم

 

 هاي سریالي با استفاده از آزمون بروش گادفريبررسي وجود خود همبستگي -3جدول 

 prob وضعیت
مقدار 

 آماره
 نام آزمون مارهنام آ

همبستگی عدم وجود خود

 ی اولمرتبه

5437

/0 

374354/

0 

F- 

statistic 
 ی اولهمبستگی مرتبهآزمون خود

همبستگی عدم وجود خود

 ی اولمرتبه

5207

/0 

412517/

0 
2nr 

همبستگی عدم وجود خود

 ی دوممرتبه

1645

/0 

881106/

1 

F- 

statistic 
 ی دومهمبستگی مرتبهآزمون خود

همبستگی عدم وجود خود

 ی دوممرتبه

1396

/0 

938482/

3 
2nr 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 بررسي وجود ناهمساني واریانس با استفاده از آزمون آرچ -4جدول 

 نام آزمون مارهنام آ مقدار آماره prob وضعیت

 37601/15 0000/0 وجود ناهمسانی واریانس
F- 

statistic 
 آزمون ناهمسانی واریانس

 آزمون ناهمسانی واریانس 2nr 48591/19 0001/0 وجود ناهمسانی واریانس

 های پژوهشمنبع: یافته
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 ARIMA(2,0,2)پذیري مدل بررسي پایا و معکوس -1شکل 

 های پژوهشیافتهمنبع: 

 

 استخراج شاخص نااطمیناني تورمي .3-3

ی هطی جملی واریانس شری پایانی برای برآورد شاخص نااطمینانی تورمی، تخمین معادلهمرحله

ی اخلال لهی واریانس شرطی جم( معادله3ی )رابطه اخلال تحت شرایط ناهمسانی واریانس است.

 دهد.می تحت شرایط ناهمسانی واریانس را نشان

 

ln(σ2) =  −2.20 − 0.46 (
εt−1

√σt−1
2

) +  0.73 ln (σt−1
2 )

                                   (z = −2.56)            (z = 3.44)  

       (3)   

 

مربوط به ضرایب  zی طور که آمارهبوده و همان EGARCH(0,1)( یک مدل 3ی )رابطه

دار هستند. برای اطمینان از صحت مدل دهد، ضرایب برآورد شده از نظر آماری معنینشان می

برآوردی باید اجزای پسماند مدل دارای توزیع نرمال بوده و از طرفی باید آثار آرچ در میان اجزای 

پسماند از بین رفته باشد. در ادامه با استفاده از آزمون آرچ به آزمون وجود اثرات آرچ بین 
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به آزمون  1برا -استفاده از آزمون جارک چنین بابرآورد شده و هم EGARCHپسماندهای مدل 

شود. نتایج حاصل از آزمون آرچ برای پرداخته می نرمال بودن توزیع پسماندهای این مدل

ی ( آورده شده است؛ نشان دهنده5برآورد شده که در جدول ) EGARCHپسماندهای مدل 

همسانی واریانس و نبودن اثر آرچ در پسماندهای مدل بوده است. برای توزیع نرمال مقدار چولگی 

ی کند. اگر مقدار احتمال محاسبه شدهمیل می 3به سمت صفر و مقدار کشیدگی به سمت عدد 

ی صفر، یعنی نرمال درصد(، فرضیه 5تر از ی پایین باشد )کمی کافبرا به اندازه -ی جارکآماره

داری بالا باشد، طور معنیتوان رد کرد. ولی اگر مقدار احتمال بهبودن توزیع جملات پسماند را می

دهد. ( نتایج حاصل از آزمون جارک برا را نشان می6توان پذیرفت. جدول )فرض نرمال بودن را می

ی صفر مبنی بر برا، فرضیه -شود، بر اساس نتایج آزمون جارکمشاهده میطور که در جدول همان

ی برآورد شده در رابطه EGARCHرو مدل نرمال بودن توزیع جملات پسماند تأیید شده؛ از این

  باشد.( از کفایت لازم برخوردار می3)

 

 EGARCH(0, 1)نتایج آزمون آرچ براي پسماندهاي مدل  -5جدول 

 نام آزمون مارهنام آ قدار آمارهم prob وضعیت

عدم وجود ناهمسانی 

 واریانس
6675/0 186846/0 

F- 

statistic 
 آزمون ناهمسانی واریانس

عدم وجود ناهمسانی 

 واریانس
6596/0 194025/0 2nr آزمون ناهمسانی واریانس 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 EGARCH(0, 1)برا براي پسماندهاي مدل  -نتایج آزمون جارک -6جدول 

 prob وضعیت
مقدار 

 آماره
 نام آزمون مارهنام آ

نرمال بودن توزیع جملات 

 پسماند

64095

5/0 

889591/

0 

Jarque-

Bera 

آزمون نرمال بودن توزیع جملات 

 پسماند

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 

 

                                                                                                                   
1 Jarque-Bera 
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( نمایش 1) ار( استخراج شده و روند آن در نمود3ی )در نهایت شاخص نااطمینانی تورمی از رابطه

 داده شده است.

 
 روند نااطمیناني تورمي -1نمودار 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 گیري. بحث و نتیجه4

تا فصل چهارم  1390هدف پژوهش حاضر بررسی روند ناطمینانی تورمی در ایران از فصل اول سال 

با استفاده از روش گارچ نمایی است. بر این اساس این پژوهش در پنج بخش  1402سال 

ی پژوهش مرور که پس از مقدمه در قسمت دوم مبانی نظری و پیشینهطوریسازماندهی شد، به

های پژوهش اختصاص یافت. م روش پژوهش معرفی و قسمت چهارم نیز به یافتهشد. در قسمت سو

تا فصل چهارم  1390ی فصل اول سال های پژوهش، نااطمینانی تورمی در فاصلهبر اساس یافته

های که در بین نااطمینانیطوریهمواره مسیر افزایشی و کاهشی را تجربه کرده است؛ به 1402سال 

و  1393ی زمانی پژوهش، به ترتیب نااطمینانی تورمی فصل دوم سال در دوره تورمی رخ داده شده

اند. در توجیه نااطمینانی سال بیشترین مقدار را داشته 1396نااطمینانی تورمی فصل دوم سال 

های ، افزایش قیمت تمام اقلام نهاده1393توان بیان داشت که یکی از دلایل تورم سال می 1393
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های دولت برای مهار تورم در تورم ناشی از فشار هزینه بود. چراکه علیرغم تلاشتولیدی و وقوع 

های انرژی از جمله بنزین و گازوئیل با افزایش قابل توجهی روبرو شدند. ، قیمت حامل1393سال 

درصد افزایش همراه گردید. از  66درصد افزایش و قیمت گازوئیل با  75که قیمت بنزین با طوریبه

ی تولید است؛ در نتیجه افزایش قیمت آن صورت نهادهی گازوئیل مصرفی بهه بخش عمدهجاکآن

های تولید گردید. از طرفی های تولید انعکاس یافته و باعث افزایش هزینهطور مستقیم در هزینهبه

 75ی تولیدات بود. زیرا با افزایش پیامد افزایش قیمت بنزین مصرفی نیز افزایش قیمت تمام شده

درصد افزایش یافت و این مسأله باعث  25درصد قیمت بنزین، حداقل دستمزد نیروی کار فقط 

ی آن نیز افزایش قیمت تمام های اقتصادی شد که نتیجههای سنگینی بر فعالیتتحمیل هزینه

های وارده بر اقتصاد و محدودیت دسترسی به تکنولوژی مدرن چنین تحریمی تولیدات بود. همشده

های وارداتی نیز باعث افزایش قیمت ای و نهادهی کالاهای واسطهد و بالا رفتن نرخ تعرفهتولی

های سخت اقتصاد ایران بود چرا که در آن سال یکی از سال 1393کالاهای تولید شده گردید. سال 

بینی شده در بودجه و دولت به دلیل کاهش شدید قیمت نفت و عدم تحقق درآمدهای نفتی پیش

گرفتنش در تنگنای مالی، متوسل به افزایش قیمت ارز )دلار( شد که آن نیز دوباره منجربه  قرار

، وقوع تورم ناشی از فشار 1393تورم ناشی از فشار هزینه شد. دلیل دیگر افزایش تورم در سال 

ی اهای سرمایهتقاضا بود. زیرا از یک طرف به دلیل عدم تحقق درآمدهای حاصل از واگذاری دارائی

که سهم شبه پول در رشد ی پولی گسترش یافته بود؛ طوریو مالی و نیز درآمدهای مالیاتی، پایه

زمانی این موضوع درصد( و از طرفی دیگر، هم 40ی مهم را ثبت کرده بود )حدود نقدینگی یک قله

از بازار  هابا کاهش شدید و افت شاخص بازار سرمایه باعث عدم اعتماد مردم به آینده و خروج پول

بازی شد که پیامد آن وقوع تورم ها به سمت بازار ارز و به سمت معاملات سفتهسرمایه و هجوم آن

 ناشی از فشار تقاضا بود.

( و غلامی و 1385های اقتصادی و مطالعات تجربی نظیر ابراهیمی و سوری )جا که تئوریاز آن

باشند. بین تورم و نااطمینانی تورمی می ی مثبت و دوطرفه( حاکی از وجود رابطه1389کمیجانی )

طوری که افزایش تورم باعث افزایش نااطمینانی تورمی شده و افزایش نااطمینانی تورمی نیز باعث به

منجربه افزایش شدید در  1393رو افزایش شدید تورم در سال افزایش تورم می شود، از این

ایش تورم شده و این فرایند تکرار شده و باعث نااطمیانی تورمی شده که آن نیز دوباره باعث افز

 شده است. 1393گیر نااطمینانی در سال افزایش چشم

های جهانی کالاهای غیر توان گفت که افزایش قیمتنیز می 1396در توجیه نااطمینانی سال 

و در نتیجه افزایش شاخص قیمت واردات و رشد نقدینگی و  1395ی دوم سال سوختی از نیمه

سهم شبه پول از رشد نقدینگی و کاهش محدود در نرخ سود بانکی از جمله عوامل اثرگذار  کاهش
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بود. از دلایل  1396و تداوم و به اوج رسیدنش در سال  1395ی دوم سال بر افزایش تورم در نیمه

ها المللی ناشی از تحریمهای تجارت بینتوان به افزایش هزینهمی 1396دیگر افزایش تورم در سال 

و یا افزایش قیمت در داخل کشور اشاره کرد؛ چراکه در این دوره به خاطر تورم وارداتی و افزایش 

ها و بلوکه شدن درآمدهای ارزی، نرخ ارز افزایش پیدا کرد و های ناشی از دور زدن تحریمهزینه

وباره نرخ تورم رو دچون نرخ ارز در ایران به شاخصی برای تعدیل نرخ تورم تبدیل شده است؛ از این

های های خود در مورد شاخصالمللی پول نیز در گزارشکه حتی صندوق بینافزایش یافت. طوری

بینی کرده بود. بنابراین تورم بالای سال (، این نرخ تورم بالا را پیش2017کلان ایران در این سال )

 ست.نیز گواهی بر بالا بودن میزان نااطمینانی تورمی در این سال ا 1396

 شود:بر این اساس در راستای نتایج فوق پیشنهادهای زیر توصیه می

از  رده وکی پولی تلاش الف( بانک مرکزی در ایجاد تفاهم نسبی با دولت در مورد کنترل پایه

 های تکلیفی جلوگیری کند.ویژه تبصرههای مالی بهتأثیرپذیری آن از اجزای سیاست

 گذار پولی در جهت کاهش تورم باید در راستاییاستهای پولی توسط سب( اجرای سیاست

 ینده.آی به دهی انتظارات مردم به بهبود وضعیت اقتصادی آینده باشد نه در جهت بی اعتمادشکل

های اقتصادی تتنها باید اعتبار سیاسج( برای کاهش انتظارات تورمی مردم و کاهش موج تورمی، نه

 رجی کشور هم بهبود یابد. دولت بلکه باید روند حرکت سیاست خا
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