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 دهیچک
 یاقتصاد یهاطرح یمال نیدر تأم ینقش مهم ،یبر فقه اسلام یمبتن یمال ی)صکوک( به عنوان ابزارها یاسلام یاوراق مال

اوراق با  نیموجود، انتشار و توسعه ا یهالیپتانس رغمیعل ران،ی. در اکنندیم فایا یاسلام یکشورها هیو توسعه بازار سرما
انتشار  یهاها و فرصتموانع، چالش ییپژوهش با هدف شناسا نیاست. ا قیدق یسبرر ازمندیروبرو است که ن ییهاچالش

 یفی. پژوهش حاضر از نوع کشودیبازار انجام م نیا داریتوسعه پا یبرا یمفهوم یو ارائه چارچوب رانیدر ا یاسلام یاوراق مال
 یاقتصاد اسلام ،یبا خبرگان حوزه فقه مال افتهیساختارمهین یهابا استفاده از مصاحبه یفیک یمحتوا لیاست و از روش تحل

 لیتحل یها به صورت کدُگذار. دادهباشندیم یاو حرفه یشونده از خبرگان دانشگاهبهره برده است. مصاحبه هیو بازار سرما
. میرا جهت انتخاب آنان قرار داد ییارهایو مع بوده یاو خبرگان حرفه یشوندگان از خبرگان دانشگاهشدند. مصاحبه

نظر فقها از اختلاف یناش یفقه یهاچالش نهادها،نیب یضعف هماهنگ ،یکه موانع ساختار دهدیپژوهش نشان م یهاافتهی
 ندیبودن فرآ یطولان ،یعموم یو کمبود آگاه نییپا یمشکلات بازار از جمله نقدشوندگ ،یشرع یو نبود نهاد استانداردساز

 یهااستیبا س ییسوهستند. در مقابل، هم رانیدر ا یاسلام یتوسعه بازار اوراق مال هعوامل محدودکنند نیترانتشار، از مهم
 ییشناسا یدیکل یهابه عنوان فرصت یاسلام یمال نینو یو امکان توسعه ابزارها یابازار منطقه تیظرف ،یاقتصاد مقاومت

منسجم،  یو فقه یچارچوب ساختار یسازادهیپو  یطراح ازمندین رانیدر ا یاسلام یبازار اوراق مال داریشدند. توسعه پا
 یبه عنوان نقشه راه تواندیچارچوب م نیاست. ا گذارانهیسرما یآگاه شیخصوص افزاو به یفناور یهارساختیز یارتقا

 .دریکشور مورد استفاده قرار گ یمال یو نهادها گذاراناستیس یبرا
 

 .یاسلام یتوسعه مال ،یمال نیصکوک، تام ،یاسلام یاوراق مال :يدیکل يهاواژه

  JEL: A2, B26, B41ي بندطبقه
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  dr.mojgansafa@iau.ac.ir       مسئول( سندهی)نو رانیقم، ا ،یواحد قم، دانشگاه آزاد اسلام ،یگروه حسابدار 2

 sa.sborhani1352@iau.ac.ir.                           م، ایرانق ،یواحد قم، دانشگاه آزاد اسلام ،یگروه حسابدار 3
 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

08
-0

3 
] 

                             1 / 22

mailto:mehran.mirzahosseini@iau.ac.ir
https://mieaoi.ir/article-1-1883-en.html


 برهاني و  صفا، میرزاحسیني / رانیدر ا ياسلام يموانع و الزامات توسعه اوراق مال يفیک لیتحل                        88

 مقدمه

 تأمین ابزارهای از استفاده به مسلمان جوامع نیاز به پاسخ در گذشته دهه دو در اسلامی مالی نظام

 ابزارهای ترینمهم از یکی. است بوده جهانی سطح در چشمگیری رشد شاهد شریعت، با منطبق مالی

 اوراق برای شریعت با منطبق جایگزینی عنوان به که است صکوک یا اسلامی مالی اوراق نظام، این

 عالم) اندشده طراحی اقتصادی هایبنگاه و هادولت مالی تأمین برای و شوندمی محسوب سنتی قرضه

کارآمد است.  یکشور، نظام بانک یمهم و موئر در توسعه اقتصاد یهااز ابزار یکی(. 2022 ،1همکاران و

سسات ؤها و ممهم بانک یهایژگیاز و یکیهستند.  یمال یهاتیدر فعال یاصل یهاها، از بخشبانک

 جادیا شهیدر اند ستیبایو هم بازار پول م هیهاست. هم بازار سرماآن یو بازده یآورسود ،یمال

و اشتغال  یگذارهیسرما د،یاز تول یبانیپشت یبرا یمال نیمختلف تأم یهاخلق ابزار یبرا ییارهاراهک

 ایگونهاست. صکوک به یاسلام یاوراق بهادار مال نیصکوک مهمتر ،یاسلام یمال یباشند. در بازارها

منبع  کیبه  لیصکوک آن را تبد یژگیو نیسازگار باشد. ا یاسلام نیشده است که با قوان یطراح

 ینگیبه نقد یابدستی دنبالاز جهان اسلام کرده است که به  روپیناشران  یبرا هیسرما نیتأم یمهم برا

بخشد و یگذاران را تنوع م هیسرما یباشند. صکوک پرتفویم اسلامی گذارانهیارائه شده توسط سرما

 ینگیتوانند از نقدیناشران م یو از طرف دهد،یرا ارائه م دیجد ییدر دارا گذاریهیسرما هایفرصت

 یبرا یو فرد یگذاران نهادهیاز سرما یادیشمار ز انیدر حال رشد در م یحاصل از تقاضا ندهیفزآ

 از صکوک. (1403ی و همکاران، صمد) منتفع گردند عت،یسازگار با شر گذاریهیسرما یابزارها

 با نیز ایران در(. 1401 همکاران، و آهنگر) است اسلامی مالی تأمین در رشد حال در نوین ابزارهای

 1384 سال در صکوک ربا، بدون بانکی عملیات بر قانون تأکید و اسلامی بانکداری ساختار به توجه

  .شد سرمایه بازار وارد رسمی مالی تأمین ابزار یک عنوان به

 تأمین زیرساختی، هایپروژه پوشش جمله از - ایران در اسلامی مالی اوراق گسترده ظرفیت وجود با

 اوراق مالی، تنوع عمق، نظر از هنوز بازار این - بزرگ هایشرکت برای منابع بسیج و دولت مالی

 و حیدری) است روبرو جدی هایچالش با اداری هایزیرساخت کارایی و نهادی بازیگران مشارکت

 بودجه منابع کمبود با که کشور زیرساختی و عمرانی ی بزرگهاطرح از بسیاری(. 1401 اسلامی،

. است پیچیده و برزمان بسیار آنها انتشار فرآیند یا نداشته و را صکوک از استفاده امکان هستند، مواجه

 و مدیران بین در صکوک عملکرد مورد در ضعیف عمومی دانش و مناسب فرهنگ فقدان همچنین،

 (.2021 ،2سوله) است کرده ایجاد بازار توسعه راه سر بر جدی مانعی گذاران،سرمایه

                                                                                                                   
1 Alam et al. 

2 Sole 
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 مواجه ثباتیبی با صکوک حوزه در ایران سرمایه بازار بر حاکم نظارتی و نهادی محیط این، بر علاوه

 پیچیدگی و مستقل شرعی بندیرتبه مؤسسات فقدان قانونی، مکرر تغییرات که طوری به است؛

 از (.2023، 1حسن و )منیژهاست  کرده کند را بازار توسعه روند ابزارها، طراحی در حقوقی-فقهی

 فعال گذاریسیاست که دهدمی نشان اندونزی و مالزی مانند کشورها برخی موفق تجربه دیگر، سوی

 توجه مورد تواندمی که الگویی شود؛ صکوک بازار سریع رشد به منجر تواندمی هوشمندانه نهادسازی و

 قطب یک عنوان به ، مالزی2همکاران و هرچند به نقل از ژینتونگ .گیرد قرار نیز ایرانی گذارانسیاست

 مواجه زیادی هاینکول با مالزی صکوک بازار آن، موازات به اما. است کرده ظهور صکوک برای جهانی

 (.2024همکاران،  و است )ژینتونگ روبرو ایگسترده رقابتی فشار با و شده

 کمتر و اندبوده متمرکز توصیفی یا کمّی هایتحلیل بر پیشین داخلی، بیشتر شدهانجام مطالعات

 مورد در را فقهی و مالی متخصصان گذاران،سیاست هایدیدگاه عمیق، و کیفی رویکرد با پژوهشی

رو بنابراین پژوهش پیش. است کرده تحلیل اسلامی مالی بهادار اوراق توسعه الزامات و هاچالش

 فرآیند غیررسمی و پنهان ابعاد عمیق، هایمصاحبه کیفی محتوای تحلیل کوشیده است تا با

سازد و  هموار کارآمد چارچوب یک طراحی برای را راه و کند آشکار را حوزه این در گذاریسیاست

 .دهد ارائه ایران در اسلامی مالی اوراق بازار توسعه الزامات و هاظرفیت موانع، از روشن تصویری

 

 مباني نظري -1

 ماهیت و تعریف صکوک ❖

 اسلامی بهادار اوراق انواع انتشار اسلامی، مالی و پولی هایبحث عرصه در اخیر دهه هاینوآوری از یکی

 دولت به وابسته هایسازمان دولت، مالی تامین برای عمده طوربه که اوراق این است؛ صکوک نام به

  برای مناسبی جایگزین و اندشده طراحی اسلامی عقود براساس شوندمی منتشر اقتصادی هایبنگاه و

 احکام براساس( صکوک) بهادار اوراق انتشار. شوندمی شمرده قرضه اوراق ویژهبه ربوی بهادار اوراق

 جمله از و اسلامی مالیه و بانکداری هایدستاورد ترینمهم از یکی اسلامی شریعت مقدس

 اصول تمام آن سازوکارهای در کهاین بر مشروط است، اسلامی اقتصاد توسعه های­ابزار ترینبرجسته

شود )توحیدی و همکاران،  رعایت سازد،می متمایز اقتصادها دیگر از را اسلامی اقتصاد که بنیادی

 قرضه اوراق برای جایگزینی و اسلامی مالی تأمین یک عنوان به صکوک اخیر، های (. درسال1398

 ابتکارات و ابزارها از یکی عنوان به (. صکوک1404است )اکبریان و همکاران،  شده مطرح متعارف

 آن طراحی در که رودمی شمار به اسلامی انقلاب از پس کشور بانکی شبکه در پولی منابع تجهیز

                                                                                                                   
1 Muneeza & Hassan 

2 Xintong et al. 
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 با رابطه در ناظر نهاد مطلوب آنچه ولی است؛ بوده پول بازار گذارسیاست و گذارقانون مدنظر اهدافی

 (.1400زاده و همکاران،  است )حسن نیافته تحقق کامل صورت به بوده، ابزار این کارکرد

 بهادار اوراق مدیریت وظیفه دولت، مالی روابط و عمومی هایبدهی مدیریت مرکز گیریشکل از پس

 در متمرکز صورت به مشارکت اوراق و عام اوراق مرابحه اسلامی، هنخزا اسناد ظیرن اسلامی دولت

 مالی منابع تامین بر علاوه مرکز فوق مدت این طی. گرفت قرار شده یاد عهده مرکز بر دولت مجموعه

 در چارچوب آتی سنوات در یازن مورد مالی منابع با متناسب اوراق انتشاربه  سبتن دولت، یازن مورد

 بازپرداخت زمینه در دولت تعهدات ایفای حسُن متضمن عمومی که بخش هایبدهی پایداری تحلیل

 شود،می ملاحظه ذیل مودارن در که دهد. همان طورلازم را انجام می اقدام است، اوراق سود و اصل

 اوراق تشاران  طریق از مالی دولت تامین حجم اقتصادی، کلان شرایط با متناسب و 1399 سال از

 (.1403کشور،  کل داری )خزانه است یافته افزایش

 

 
 ریال( میلیارد به )مبالغ اخیر سالهاي طي اسلامي مالي اوراق انتشار تاریخي روند :1شکل 

 1403دولت،  مالی روابط و عمومی هایبدهی مدیریت مرکز عملکرد جامع منبع: گزارش
 

 بهادار اوراق انتشار ارکان از یکی عنوان به سرمایه بازار مرکزی دارایی مدیریت شرکت

این  .است دار عهده سرمایه بازار در را واسط نهادهای راهبری تاسیس و وظیفه اسلامی)صکوک(،
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 حصول و اسلامی بهادار اوراق دارندگان منافع حفظ جهت که وکالتی دوجانبه دارد شرکت نقش

 مالی هایصورت و هاحساب نگهداری نحوه وجوه، مصرف به نسبت ناشر، عملیات صحت از اطمینان

 انجام شرکت این وظایف دیگر از. نمایدمی نظر اظهار و رسیدگی مستمر صورت به اجرایی عملکرد و

 مالی دفاتر و حسابها نگهداری همچنین و واسط نهاد قانونی و حقوقی مدیریتی، مالی اداری، امور کلیه

 مالی روابط و عمومی هایبدهی مدیریت مرکز .است قرارداد مدت اتمام از پس آن رد و واسط نهاد

 تدوین آن از کند. هدفمیدولت هر ساله اقدام به تهیه و انتشار گزارش جامع از عملکرد خود ارائه 

 دولت عمومی هایبدهی زمینه مدیریت در عمومی دانش ارتقای و سازیشفاف گزارش؛ اطلاع رسانی،

 اسلامی، بهادار اوراق و مالی خبرنامه به تامین این در های اطلاعاتیداده و است. بخشی از اقلام

 (.1403کشور،  کل داری دارد )خزانهاسلامی اختصاص  بهادار اوراق بازاریابی و نقدینگی مدیریت

 

 
 ریال میلیارد به )مبالغ اسلامي مالي اوراق نوع تفکیک به منتشره اوراق مبلغ روند :2شکل 

 دولت( مالی روابط و عمومی هایبدهی مدیریت مرکز عملکرد جامع منبع: گزارش
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 هاي مرتبط با صکوکنظریه ❖

 و( قرارداد در ابهام) غرر ،(بهره) ربا ممنوعیت ویژه به شریعت، اصول اساس بر اسلامی، تامین مالی

 مالی ابزارهای یا صکوک. است غربی متعارف مالی ابزارهای برای جایگزینی دنبال به ،(قمار) میسر

 آنها بازده و اندشده طراحی واقعی هایدارایی اساس بر قرضه، اوراق برای جایگزینی عنوان به اسلامی،

 (.2011، 1میرآخور و شود )اقبالمی حاصل پروژه سود یا مالکیت در مشارکت از

 موارد این از یک هر. مضاربه و استصناع مرابحه، مشارکت، اجاره،: دارد وجود صکوک از مختلفی انواع

 مطابقت( 3IFSB و 2AAOIFI) شریعت استانداردهای با باید که دارند خاصی مالی و فقهی ساختار

 متحده امارات و سعودی عربستان مالزی، جمله از اسلامی، کشورهای در صکوک توسعه. باشند داشته

 نقدینگی بهبود ها،زیرساخت مالی تأمین در مهمی نقش تواندمی ابزار این که است داده نشان عربی،

 (.2022 ،4همکاران و عالم) کند ایفا اسلامی سرمایه بازار گسترش و دولت

 از است عبارت ایران در صکوک هایریسک مهمترین عوامل علّی

 اعتباری هایریسک •

 قیمت سود، نرخ •

 نقدینگی •

 پایه هایدارایی •

 (.1401شریعت )آهنگر و همکاران،  •

 

 هاي نهادينظریه ❖

 نهادهای مقررات، قوانین،) رسمی نهادهای نیازمند پایدار اقتصادی نهادی، توسعه دیدگاه اساس بر

 بازارهای. است مؤثر( عمومی اعتماد و مذهبی باورهای اجتماعی، هنجارهای) غیررسمی و( نظارتی

 خواهند رشد به قادر قوی نهادی ساختارهای از بستری در تنها اسلامی، مالی اوراق بازار جمله از مالی،

 نظارتی مقررات ضعف شریعت، بندیرتبه مؤسسات فقدان مانند نهادی خلأهای وجود ایران، در .بود

 است شده صکوک بازار ناکارآمدی به منجر مالی، نهادهای و شریعت بین ناهماهنگی و یکپارچه

 ساختاری موانع درک برای مناسبی چارچوب نهادی تحلیل بنابراین،(. 1401 اسلامی، و حیدری)

 .کندمی فراهم اسلامی مالی اوراق توسعه

                                                                                                                   
1 Iqbal & Mirakhor 

2 Account ing and  Audi t ing Organizat ion  for  I s l amic F inancial  In s t i tu t ions  

 (سازمان حسابداری و حسابرسی مؤسسات مالی اسلامی)

3 Islamic Financial Services Board (هیئت خدمات مالی اسلامی) 

4 Alam et al. 
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 گذاري عمومينظریه سیاست ❖

 و عمومی هایگذاریسیاست تأثیر تحت صکوک، همچون جدید مالی ابزارهای توسعه فرایند

بر این نکته تأکید دارد که ظهور و بکارگیری ابزارهای نوین در گرو تلاقی این نظریه  .است گریتنظیم

 مالی تأمین مشکلات بستر در صکوک ظهور ایران، در .حل و اراده سیاسی استسه جریان: مشکل، راه

 فقدان در اما گرفت، شکل( اقتصاد وزارت بورس، سازمان) نهادها برخی تلاش و شرعی حلراه دولت،

 مانده باقی شکننده و کند آن رشد مسیر عمومی، آموزش و گسترده نهادسازی مداوم، سیاسی اراده

 (.2021است )سوله، 

 

 اهمیت اوراق مالي اسلامي ❖

گستره حوزه بازارهای مالی )صکوک( وسیع بوده و پژوهشگران زیادی را به خود جلب نموده است، 

 بحران بحبوحه در اسلامی سهام و سبز صکوک روی بر ایبه مطالعه (2024) 1همکاران و مبروک سید

 شرکتی حاکمیت تأثیر (2024) 2همکاران و اوکراین پرداختند. ژینتونگ و روسیه درگیری و هوا و آب

و ولید اسلامی را مورد تحقیق قرار دادند.  هایبانک در صکوک صادرکنندگان نکول تا فاصله بر

 سهام بازارهای و جونز داو صکوک بین ارتباط و متغیر نوسان سرریزهای بررسی به (2024) 3همکاران

 بین نامتقارن رابطه (2023) 4همکاران و ای پرداختند. مبروکمنطقه اسلامی سهام بازار دو و جهانی

 و دادند. امرونجهانی مورد تحلیل قرار  ریسک عوامل نقش صکوک را بازارهای و سبز قرضه اوراق

 توسعه و فناوری پیشرفت اقتصادی، آزادی نهادی، کیفیت بین رابطه مطالعه به (2024) 5همکاران

 (2023) 6کبیر حسناسلامی اقدام کردند.  همکاری سازمان عضو منتخب کشورهای در اسلامی مالی

به این موضوع،  اسلامی را برای پژوهش برگزیدند. توجه پژوهشگران مالی توسعه در نیز همگرایی

 گویای اهمیت آن است.

 نفتی، درآمدهای کاهش مالی، منابع تأمین در ساختاری هایمحدودیت با ایران اقتصاد که شرایطی در

 مالی تأمین نوین ابزارهای از استفاده است، مواجه بانکی منابع به وابستگی و مزمن بودجه کسری

 ابزارها این(. 2014 اسلامی، و حیدری) است ناپذیراجتناب ضرورت یک صکوک اوراق مانند اسلامی

 از را ایگسترده منابع توانندمی بلکه هستند، سازگار ایران اسلامی جمهوری فقهی مبانی با تنها نه

                                                                                                                   
1 Syed Mabruk et al. 

2 Xintong et al. 

3 Walid et al. 

4 Mabruk et al. 

5 Imron et al. 

6 Kabir Hassan et al. 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

08
-0

3 
] 

                             7 / 22

https://mieaoi.ir/article-1-1883-en.html


 برهاني و  صفا، میرزاحسیني / رانیدر ا ياسلام يموانع و الزامات توسعه اوراق مال يفیک لیتحل                        94

. کنند هدایت عمرانی و زیرساختی هایپروژه سمت به خارجی و داخلی گذارانسرمایه و سرمایه بازار

 افزایش اخیر هایسال در ایران سرمایه بازار در صکوک سهم بهادار، اوراق و بورس سازمان آمار طبق

 هایظرفیت با هنوز مالی، واسطه نهادهای حضور و کاربرد دامنه مالی، اوراق تنوع نظر از اما است، یافته

 با سعودی عربستان و اندونزی مالزی، مانند کشورهایی که است حالی در این. دارد فاصله خود بالقوه

 صکوک انتشار محل از سرمایه دلار میلیاردها جذب به موفق مناسب، نهادی و قانونی بسترهای طراحی

 موانع به باید ایران، در ابزار این از مؤثر استفاده برای بنابراین،(. 2022 همکاران، و عالم) اندشده

 .شود جدی توجه موجود فرهنگی و ساختاری اداری،

 

 پیشینه پژوهش

 پیشینه داخلي

اثر عملکرد شاخص بورس اوراق بهادار و شاخص  "( در پژوهشی با عنوان 1404بدیعی و همکارن ) •

فاما و  ی: مدل سه عاملیگذارهیمشترک سرما یهاصندوق سکیشده با ر لیصکوک بر بازده تعد

از عملکرد  یبا درآمد ثابت و بخش یگذارهیسرما یهاجهت سنجش عملکرد صندوق "فرنچ

که در  از شاخص بورس اوراق بهادار یریگبهره یمختلط، به جا یگذارهیسرما یهاصندوق

 ی، از نرخ بازدهگیردمیدر سهام مورد استفاده قرار  یگذارهیسرما یهاسنجش عملکرد صندوق

نمودند، از اوراق بهادار با درآمد ثابت استفاده  یشاخص عموم کی نوانشاخص صکوک، به ع

مدل سه  یدهندگحیقدرت توض تیضمن تقو دهد که شاخص صکوکهای آنان نشان میفتهیا

 .دهدیرا نشان م عملکرد یابیارز هیبا نظر  یشتریفاما و فرنچ، تطابق ب یعامل

 منتخب هایشاخص بر صکوک نقش بررسی "( در پژوهشی با عنوان 1404اکبریان و همکاران ) •

 بر معناداری و مثبت تأثیر دریافتند که صکوک "اسلامی منتخب کشورهای موردی مطالعه کلان

 واحد 043/0 اقتصادی رشد صکوک اوراق انتشار در درصد یک هر افزایش با. دارد اقتصادی رشد

 با دارد؛ درصد 95 اطمینان سطح در تورم بر معناداری و منفی تأثیر یابد. صکوکمی افزایش

 یابد.می کاهش واحد 015/0 تورم صکوک اوراق انتشار در واحد یک هر افزایش

بازار صکوک  ۀتوسع ریتأث یا سهیمقا لیتحل"( در پژوهشی با عنوان 1403ی و همکاران )صمد •

نشان داد آنان حاصل از پژوهش  جینتا "و متعارف یاسلام یهاها در بانکبانک یبر سودآور

نشان داد  جینتا ن،یهمچن. دهدیم شیرا افزا یاسلام یهابانک یبازار صکوک سودآور یتوسعه

نشان  جینتا نیمتعارف ندارد. علاوه بر ا های ­بانک یبر سودآور یریبازار صکوک تاث یکه توسعه

 لیو متعارف را تعد یاسلام های­نکبا یتوسعه بازار صکوک بر سودآور ریتاث 19 دیداد بحران کوو

 .کندینم
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 یاوراق بهادار اسلام یمال نیاثرات تام یبررس"( در پژوهشی با عنوان 1402لو و همکاران )نقی •

 یمال یابزارهادریافتند که  "DSGE: با استفاده از مدل رانیتورم در اقتصاد ا زانی)صکوک( بر م

به دست آمده از برآورد  جهینت یعنیگذار است  ریتأث رانیتورم در ا زانی)صکوک( بر م یاسلام

 تورم ارتباط عکس دارد. زانیاز آن است که حجم صکوک فروش رفته با م یمدل حاک

 "ایران در صکوک هایریسک علّی مدل ارائه "( در پژوهشی با عنوان 1401آهنگر و همکاران ) •

 نقدینگی، قیمت، سود، نرخ اعتباری، هایریسک: از عبارتند نمودند که شناسایی هایی راریسک

 هایریسک دهدمی نشان ریسک ابعاد وابستگی و نفوذ قدرت تحلیل. شریعت و پایه های دارایی

 بیشترین دارای و بعد اثرپذیرترین شریعت ریسک و اثرگذارترین نقدینگی و سود نرخ اعتباری،

 و پایه دارایی بر مبتنی مالی تامین اوراق صکوک، که آنجایی از. است ریسک ابعاد دیگر با تعامل

 مبتنی عقود طراحی نوع و پایه هایدارایی ریسک بنابراین هستند، اسلامی قراردادهای بر مبتنی

 صکوک بازدهی و هاریسک سایر ،3 سطح هایریسک عنوان به( شریعت ریسک) شریعت قوانین بر

 .سازندمی متأثر را

 راهکار ارائه و بانکی صکوک شناسیآسیب "( در پژوهشی با عنوان 1400زاده و همکاران ) حسن •

 در ضامن رکن وجود دریافتند که لزوم "ایران بانکی نظام منابع تجهیز در رقابتی صکوک بازار

 نهاد دو اختلاف منابع، به دستیابی زمان و اوراق انتشار فرایند بودنطولانی صکوک، انتشار فرایند

 این از استفاده های­چالش ترین­مهم از اوراق انتشار هزینه بالابودن و بانکی صکوک انتشار ناظر

 .باشندمی بانکی شبکه منابع تجهیز برای ابزار

 اسلامی بهادار اوراق بندیطبقه و شناسینوع "( در پژوهشی با عنوان 1398توحیدی و همکاران ) •

 معیارهای اساس بر صکوک مختلف هایبندی طبقه "گوناگون معیارهای منظر از( صکوک)

 صکوک بازار ینب یمقایسه با و هابندیطبقه این اساس بر و گرفته قرار بررسی مورد گوناگون

 بازار توسعه برای سیاستی هایتوصیه و پرداخته موجود وضع تحلیل و تجزیه به جهان، و ایران

 .است شده ارائه ایران در صکوک

 

 پیشینه خارجي

 بین داردنباله وابستگی: اخلاق مقابل در دین"در پژوهشی با عنوان  (2025) 1ربانی رضا مصطفی •

 داردنبالهوابستگی  "چهارم صنعتی انقلاب هایدارایی و اسلامی تکفین سبز، قرضه اوراق صکوک،

های انقلاب تک متعارف و اسلامی دیگر )داراییصکوک، اوراق قرضه سبز و هفت دارایی فین

                                                                                                                   
1 Mustafa Raza Rabbani et al. 
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دهد که وابستگی متقابل های مطالعه وی نشان میکند.  یافتهصنعتی چهارم( را بررسی می

های انقلاب صنعتی چهارم در شرایط صعودی، نزولی و ر داراییصکوک و اوراق قرضه سبز با سای

کند. این مطالعه مدت و بلندمدت متفاوت عمل میمدت، میانهای زمانی کوتاهعادی بازار و در افق

های قوی و امن اوراق قرضه سبز )اخلاقی( و صکوک از اهمیت بالایی برخوردار است زیرا ویژگی

 دهد.)مذهبی( را نشان می

 VAR مدل تحلیل: مالی ارتباطات کردن آشکار"در پژوهشی با عنوان  (2025) 1بروک باللهم •

شواهد  "اسلامی سهام هایشاخص و صکوک مصنوعی، هوش بر مبتنی هایدارایی از چندکی

( در تأثیرگذاری ML( و یادگیری ماشین )AIتجربی در مورد نقش احساسات هوش مصنوعی )

دهنده درجات مختلفی از ارتباط ها نشاندهد. یافتههای اسلامی ارائه میبر عملکرد مالی بانک

 زمان طول در بازده سرریزهای در نوسان شدت با پایین، وهای بالا، متوسط متقابل در کوانتایل

 .است

 بین ارتباط "ابری درآمدیتوسعه صکوک و نابر"در پژوهشی با عنوان  (2023) 2همکاران و وایو •

 مالکیت حقوق تقویت که کنندمی استدلال و کنندمی بررسی را درآمد نابرابری و صکوک توسعه

 بدهی بومی نمایندگی هایهزینه و( غرر یعنی) حد از بیش پذیریریسک نامطلوب اثرات کاهش با

 بهبود اقتصادی-اجتماعی توسعه در را صکوک نقش تواندمی اخلاقی چارچوب در( ربا یعنی)

 .بخشد

 هوش احساسات: دیجیتال هایسیگنال رمزگشایی"در پژوهشی با عنوان  (2025) 3احمت و یان1 •

 یادگیری و( AI) مصنوعی هوش احساسات نقش "اسلامی هایبانک در مالی عملکرد و مصنوعی

. دهندمی قرار بررسی مورد را اسلامی هایبانک مالی عملکرد بر تأثیرگذاری در( ML) ماشین

 به ماشین یادگیری و مصنوعی هوش مورد در مثبت احساسات که دهدمی نشان آنان هاییافته

 را بینیپیش قدرت ترینقوی ترکیبی احساسات و دهدمی افزایش را سودآوری توجهی قابل طور

 دیجیتال هایزیرساخت اهمیت( ICT) ارتباطات و اطلاعات فناوری توسعه ایواسطه نقش. دارند

 هوش بر مبتنی نوآوری ایزمینه وابستگی بر داخلی ناخالص تولید رشد و کندمی برجسته را

 .دارد تأکید مصنوعی

  

                                                                                                                   
1 Mabruk Billah 

2 Wahyu et al. 

3 Hassnian & Ahmet 
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 روش تحقیق -2

 استقرایی اصلی، تحقیق. است تحلیلی-کاربردی هدف، نظر از و کیفی ماهیت، نظر از پژوهش این

 گردآوری طریق از شودمی تلاش ساخته،ازپیش هایفرضیه آزمون جایبه که معنا این به. است

 مالی توسعه الزامات و هاچالش پیرامون مفهومی الگوهای و مفاهیم ها،آن تفسیر و میدانی هایداده

مفاهیم از کیفی است و در آن  محتوای تحلیل پژوهش، راهبرد اصلی .شود تولید ایران در اسلامی

با خبرگان استخراج شده، سپس به طبقات و محورهای مفهومی  های خام حاصل از مصاحبهداده

های ارتباطی متنی، روشی برای تحلیل پیام تحلیل محتوا (.1395)خنیفر و مسلمی،  شوندتبدیل می

محتوا  لیپژوهش از مراحل مشخص شده تحل نیا در(. 1988، 1شفاهی، صوتی و تصویری است )کول

شده است، این مراحل در به اهداف پژوهش بهره برده  لیو ن لیتحل ی( برا2002) 2توسط نئوندورف

 شوند:ادامه تبیین می

 محتوا و علت انتخاب آن نیتع •

 هاآوری دادهکنندگان و جمعانتخاب مشارکت •

 یدر مورد مفهوم ساز یریگمیتصم •

 یریگو نمونه یریگها، سطح اندازهداده یواحد گردآور نییتع •

 دگزارتوسط دو کُ ید گذارکُ •

 طرح یینها یجداول و الگو هیته •

 هااعتبارسنجی یافته •

 گذارانسیاست و سرمایه بازار مالی، فقه اسلامی، اقتصاد هایحوزه متخصصان را تحقیق آماری جامعه

 سازمان کارشناسان مرکزی، بانک فقهی شورای اعضای شامل متخصصان این. دهندمی تشکیل مالی

 بهادار اوراق مشاوره هایشرکت مدیران و اقتصادی فقه حوزه در دانشگاه اساتید بهادار، اوراق بورس

آستانه  داست. ح برفی هدفمندگلوله گیری به روشنمونهتکنیک انتخاب نمونه، .هستند اسلامی

های شونده، یافتهاست، بدین صورت که پس از مصاحبه با شانزدهمین مصاحبه اشباع نظریمصاحبه، 

شویم که جدیدی احضاء نشد. بنابراین در این نقطه، اشباع نظری حاصل گردید. خاطر نشان می

کُدگذاری توسط دو نفر صورت گرفته است. کدُگذاران دانشجوی دکتری تخصصی رشته حسابداری 

 افزایش ضمن شود تااند. این موضوع سبب میموضوع پژوهش اشراف داشتهبوده و کاملا بر مفاهیم 

  یابد. افزایش نیز پژوهش روایی کُدگذاری، دقت

                                                                                                                   
1  Cole 

2  Neuendorf 
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نفر(  16خبرگان جامعه آماری ) با و عمیق یافتهساختنیمه هایمصاحبه ها،داده گردآوری اصلی ابزار

 ،اجرایی هایچالش مورد در باز سوالات شامل مصاحبه راهنمای یک از استفاده با هااست. مصاحبه

تحقیق از طرُق مختلف انجام شد که  روایی و اعتبار .شد انجام صکوک فرهنگی و نهادی فقهی،

شوندگان، بررسی همتایی و کُدگذاری اختصاصی عبارتنداز: یک دور بازبینی نتایج توسط مصاحبه

ت بررسی همتایانه در بخش توسط دانشجویان دوره دکتری تخصصی. جدول مربوط به مشخصا

 خبرگان شناختی های اصلی( آورده شده است. اطلاعات جمعیتهای پژوهش )پس از یافتهیافته

 ( آورده شده است.1شونده در جدول ) مصاحبه

 

 اطلاعات جمعیت شناختي خبرگان مصاحبه شونده :1جدول 

 کدُ جنسیت شرح ردیف
سمت/ 
مرتبه 

 دانشگاهي

آخرین 
مدرک 
 تحصیلي

 سن
 )سال(

سوابق 
کاري/ 
تدریس 
 )سال(

 معیار انتخاب

1 
خبرگان 

 دانشگاهی
پژوهش، تدریس و  17 47 دکتری تخصصی دانشیار E100 مرد

های آموزش در حوزه
اقتصاد اسلامی، فقه 
مالی، بازار سرمایه و 

 گذاری مالی سیاست

2 " " E101 8 37 " استادیار 

 E102 " " 39 10 زن " 3

4 " " E103 " " 43 9 

5 " " E104 " " 44 13 

6 
خبرگان 

 ایحرفه
 14 43 دکتری تخصصی مدیر مالی E105 مرد

مدیران بانک مرکزی/ 
شورای فقهی بانک 
مرکزی/ کارشناسان 

بازارهای مالی/ مدیران 
های مالی شرکت

 مشاور هایشرکت
عرضه اوراق مالی 

 .اسلامی

7 " " E106 " 11 37 ارشدکارشناسی 

8 " " E107 "  10 38 خصصیتدکتری 

 E108 " " 44 12 زن " 9

 E109 مرد " 10
حسابدار 

 رشدا
 16 42 ارشدکارشناسی

 E110 " " 29 9 زن " 11

 IT " 40 13مسئول  E111 زن " 12

13 " " E112 " " 37 12 

 15 41 دکتری تخصصی " E113 مرد " 14

 E114 مرد " 15

مدیر 

حسابداری 

 مدیریت

 15 44 ارشدکارشناسی

 14 41 ارشدکارشناسی " E115 مرد " 16

         

ها، انتخاب مصاحبه شوندگان های مصاحبه شامل تهیه فرمبه منظور انجام مصاحبه تمامی پروتکل

 و ... رعایت شده اند. 
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 هایافته -3

 در( صکوک) اسلامی مالی اوراق انتشار هایفرصت و موانع ها،چالش بررسی هدف با حاضر پژوهش

 اسلامی اقتصاد مالی، فقه حوزه خبرگان با مصاحبه و کیفی محتوای تحلیل روش از استفاده با ایران،

ها پرداخته و پس از آن به بندی مضامین و ساختار آندر ادامه به طبقه .شد انجام سرمایه بازار و

 ها اقدام نمودیم.تحلیل و تشریح آن

 محوری، مضامین پژوهش به سه دسته کلی تقسیم شده است:  مضامینساختار مضامین در این 

 شکل را پژوهش نظری چارچوب است که مرکزی فرعی. مضامین اصلی مفاهیم اصلی و مضامین

موضوعی گفته  هایبندیاصلی به طبقه مضامین .شوندمی ظاهر نهایی گیرینتیجه در و دهندمی

اولیه  باز فرعی نیز کدُهای مضامین .دهدمی قرار مفهومی هدست یک در را مشابه کدُ چند که شودمی

 اند.شده توسط کُدگذاران استخراج هامصاحبه متن از مستقیماً که هستند
 

 طبقه بندي مضامین :2جدول 

مضمون 

 محوري

مضامین 

 اصلي

 مضامین فرعي 

 )کدها و مفاهیم جزئي(
 منبع استناد

موانع نهادی و 

 ساختاری

ناهماهنگی 

 نهادیبین

تداخل وظایف بین بانک مرکزی و 

 ,E100, E102, E103 سازمان بورس
E104, E106, E107, 
E109, E111, E113, 

E115. 
 گیری یکپارچهنبود نظام تصمیم

 های غیرتخصصی نهادهای دولتیدخالت

ناکارآمدی 

 زیرساخت حقوقی

 ابهام در تملک دارایی پایه
E100, E101, E102, 
E103, E104, E105, 
E106, E107, E108, 
E109, E110, E111, 
E112, E113, E114, 

E115. 

 مشکلات اجرای قراردادهای اسلامی

 نبود قوانین مشوق مالیاتی

ضعف بستر 

 فناوری

 فقدان سامانه اختصاصی صکوک

E101, E102, E104, 
E105, E106, E107, 
E108, E110, E111, 
E112, E114, E115. 

نبود شفافیت در سیستم تسویه و 

 گزارشگری

 نبود سیستم اعتبارسنجی اسلامی
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های چالش

 شرعی و فقهی

 نظر فقهیاختلاف

 تفاسیر متنوع از قراردادهای اسلامی
E100, E101, E103, 
E104, E106, E107, 
E108, E109, E112, 

E113, E114. 

 ابهام در مشروعیت ابزارهای ترکیبی

 تصویب ابزارهای جدیدکندی 

نبود استاندارد 

 شرعی ملی

 نبود شورای عالی مستقل فقه مالی
E100, E101, E102, 
E104, E106, E107, 
E109, E110, E112, 

E114, E115. 

 IFSBیا  AAOIFIعدم هماهنگی با 

 نبود دستورالعمل شرعی واحد در بورس

 آموزش ناکافی

 مالیکمبود نیروی متخصص در فقه 
E100, E101, E102, 
E104, E106, E107, 
E108, E110, E111, 

E115. 

نبود آموزش ضمن خدمت در نهادهای 

 اجرایی

 فقدان محتوای آموزشی برای بازار

ناکارآمدی بازار 

 گذاریو سرمایه

ضعف تقاضای 

 گذارسرمایه

 نرخ بازدهی نامطلوب
E103, E104, E105, 
E106, E108, E109, 
E110, E111, E113, 

E114, E115. 

 گذاران حقیقیاعتمادی سرمایهکم

های نبود ابزار تشویقی برای صندوق

 گذاریسرمایه

 نقدشوندگی پایین

 نبود بازارگردان رسمی صکوک
E100, E101, E103, 
E104, E105, E106, 
E110, E111, E112, 
E113, E114, E115. 

 نبود بازار ثانویه فعال

 گذاری و انتقال اوراقمشکل در ارزش

آگاهی عمومی 

 پایین

 فقدان تبلیغات رسمی
E100, E101, E103, 
E104, E105, E107, 
E109, E110, E111, 

E113, E115. 

 عدم درک تفاوت صکوک و اوراق قرضه

 هااطلاعات ناکافی در رسانه

ها و فرصت

 هاپتانسیل

سویی با اسناد هم

 بالادستی

 ,E100, E101, E102 های اقتصاد مقاومتیانطباق با سیاست
E104, E106, E107, 
E108, E110, E112, 

E114, E115. هاریزی بدون اتکا به بانکاستفاده از ظرفیت بودجه 

های بازار مزیت

 ایمنطقه

 ,E100, E101, E102 ظرفیت جذب سرمایه از خاورمیانه
E104, E105, E107, 
E108, E109, E110, 
E112, E114, E115. تقاضای بالقوه نهادهای مالی اسلامی خارجی 

 ابزارهای نوآورانه

 ,E102, E103, E104 صکوک سبز، اجتماعی، ترکیبی
E106, E108, E110, 
E112, E113, E114, 

E115. 
چین در تک و بلاکامکان استفاده از فین

 انتشار اوراق
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 ساختاري و نهادي موانع

o گذاری مشترک بین سازمان بورس، بانک مرکزی، وزارت اقتصاد، و نبود چارچوب سیاست

 نهادهای شرعی

o ای نهادهای مرتبطتداخل وظایف و عملکرد جزیره 

o ای : در حال حاضر، اوراق مالی اسلامی ذیل مجموعهگر مستقل بازار صکوکنبود نهاد تنظیم

های بازار سرمایه قرار گرفته و این امر منجر به کاهش قابلیتاز قوانین و مقررات پراکنده در 

 اوراق مالی اسلامی گشته.

o ابهام در تملک قانونی دارایی پایه و نحوه انتقال مالکیت 

o هامشکلات مرتبط با حسابداری شرعی دارایی 

o نبود قوانین خاص در مورد ورشکستگی یا بازخرید زودهنگام صکوک 

o های : در حال حاضر، سامانهبومی برای مدیریت انتشار و تسویه اوراق نبود سامانه الکترونیکی

معاملاتی بازار سرمایه برای انطباق کامل با ساختارهای اوراق مالی اسلامی طراحی نشده 

 است.

o چین یا جای بسترهای بلاکها بههای سنتی بانکوابستگی شدید به زیرساخت

 سازی اوراقدیجیتال

 

 هيهاي شرعي و فقچالش

 تفسیر متفاوت علما از ماهیت اجاره به شرط تملیک، استصناع، مشارکه و مضاربه ▪

مقاومت برخی فقها در برابر ابزارهای ترکیبی یا ساختارهای نوآورانه )مثلاً صکوک قابل  ▪

 (تبدیل به سهام

 فقدان مرجع واحد برای صدور فتوا و تدوین استاندارد شرعی بومی ▪

صادره توسط سازمان بورس یا بانک مرکزی توسط نهادهای عدم پذیرش عمومی فتواهای  ▪

 سنتی مذهبی

 کمبود متخصصانی که هم با فقه اسلامی و هم با مالی نوین آشنا باشند ▪

های تخصصی فقه مالی اسلامی در سطح تحصیلات تکمیلی دانشگاهی یا نبود دوره ▪

 سازمانی
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 هاي بازار سرمایهچالش

 بازدهی اوراقگذاران به اعتمادی سرمایهبی ✓

 های غیررقابتی نسبت به سایر ابزارهای بدون ریسک مانند سپرده بانکینرخ ✓

 گذاری اسلامی که تقاضا برای اوراق را افزایش دهندهای سرمایهکمبود صندوق ✓

 نبود بازار ثانویه فعال برای صکوک ✓

 میلی کارگزاران برای بازاریابی اوراق مالی اسلامیبی ✓

 وانتقال اوراق در بازار ثانویهنقلانتشار و ده فرآیند طولانی و پیچی ✓

 درک ناقص مردم و حتی فعالان بازار از ماهیت شرعی و اقتصادی صکوک ✓

 معرفی کارکردها و مزایای اوراق مالی اسلامی جهتتبلیغات ناکافی  ✓

 

 توسعهي هافرصت

ونقل، آب حملهای زیرساختی در حوزه انرژی، استفاده از صکوک برای تأمین مالی پروژه •

 و آموزش

 ای و بانکی از طریق انتشار اوراق بلندمدتکاهش وابستگی به منابع بودجه •

های بیمه و نهادهای شرعی کشورهای منطقه از های بازنشستگی، شرکتاستقبال صندوق •

 اوراق با پشتوانه اسلامی

 نوب شرقیویژه از کشورهای خلیج فارس و آسیای جگذاران خارجی بهامکان جذب سرمایه •

تلفیق مفاهیم مالی اسلامی با توسعه پایدار از طریق طراحی صکوک سبز، اجتماعی یا  •

 پذیرمسئولیت

 المللیجذب حمایت نهادهای بین •

 یمورد اجماع قرار گرفت. مشخصات خبرگان بررس انهیهمتا یبررس قیپژوهش از طر یهاافتهیاعتبار 

در  ییهمتا ی. هدف بررسباشندی( م3پژوهش به شرح جدول ) یهاافتهی تیفیک دیجهت تائ ییهمتا

 تیو شفاف یریاعتبار، اعتمادپذ شیطور خاص، افزاپژوهش به نیطور عام و ابه یفیک یهاپژوهش

را  ی پژوهشرهایها و تفسها، دادهخبرگان مستقل روش ایپژوهشگران  ند،یفرا نیاست. در ا هاافتهی

آشکار شود.  یمفهوم یهایو کاست یلیتحل یخطاها ها،یریتا سوگبه طور نقادانه مرور کردند 

دقت  ،یطرفیب ،یشناختتجربه روش ،یشامل تخصص موضوع ییهمتا یبررس یخبرگان برا یارهایمع

به  تیدر نها ندیفرا نیبه اصول اخلاق پژوهش است. ا یبندیارائه بازخورد سازنده و پا ،ینیدر بازب

 یو کاربرد یآن در جامعه علم رشیپذ شیمطالعه و افزا جیاعتماد نتا تیو قابل یعلم تیفیک تیتقو

 و همچنین صکوک آگاهانه در حوزه یریگمیتوسعه دانش و تصم یو برا کندیم داریکمک مؤثر و پا

 مثمرثمر است. رانیدر ا یاسلام یموانع و الزامات توسعه اوراق مال  ییشناسا
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 هاي پژوهشخبرگان بررسي همتایي جهت کیفیت یافته :3جدول 

 شرح ردیف
مرتبه 

 دانشگاهي
 کدُ

مدرک 

 تحصیلي
 جنسیت

سابقه 

تدریس/ 

 تحقیق

تعداد 

هاي مقاله

 منتشر شده

1 
عضو هیات 

 علمی
 E200 استادیار

دکتری 

 تخصصی
 1 13 مرد

2 " " E201 " " 17 5 

 2 15 زن " E202 دانشیار " 3

4 
مدیران بانک 

 مرکزی
- E203 

دکتری 

 تخصصی
 1 8 مرد

5 " - E204 " 1 7 زن 

6 
کارشناسان 

 بازارهای مالی
- E205 

کارشناسی 

 ارشد
 5 18 مرد

7 " - E206 " " 10 2 

 
هاي مهم همراه فرصتها و موانع انتشار اوراق مالي اسلامي را بهنمودار مفهومي از چالش .3شکل 

 آن به تصویر کشیده است.
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 گیرينتیجه -4

 ایران، در( صکوک) اسلامی مالی اوراق انتشار هایفرصت و موانع ها،چالش بررسی هدف با حاضر پژوهش

 بازار و اسلامی اقتصاد مالی، فقه هایحوزه متخصصان با مصاحبه و کیفی محتوای تحلیل از استفاده با

 از ایمجموعه تأثیر تحت ایران در صکوک بازار توسعه و انتشار که داد نشان هایافته. شد انجام سرمایه

 اول اینکه، .است جامع راهکارهای ارائه و توجه نیازمند که است رفتاری و ساختاری فقهی، نهادی، عوامل

 هایکاستی و قانونی ابهامات نظارتی، نهادهای بین ضعیف هماهنگی مانند ساختاری و نهادی موانع

 یک فقدان. است کرده مواجه کُندی با را اسلامی مالی اوراق معاملات و انتشار فناوری، هایزیرساخت

 دوم اینکه، .است فعلی بازار ضعف نقاط ترینمهم از مستقل، نظارتی نهاد و واحد گذاریسیاست چارچوب

 صکوک، از خاصی انواع بودن مجاز مورد در فقها بین نظر اختلاف جمله از شرعی، و فقهی هایچالش

 نوآوری برای جدی مانعی زمینه، این در متخصص نیروی کمبود و شریعت استانداردسازی ملی مرجع فقدان

 تقاضای کمبود با ایران سرمایه بازار سوم اینکه، .شودمی تلقی جدید اسلامی مالی ابزارهای پذیرش تسریع و

 نبود عمومی، آگاهی عدم از ناشی که است مواجه اسلامی مالی اوراق پایین نقدشوندگی و گذارانسرمایه

 بین در صکوک جذابیت کاهش به منجر امر این و است مؤثر ایواسطه نهادهای نبود و فعال ثانویه بازار

 .است شده حقوقی و حقیقی گذارانسرمایه

 همسویی. دارد وجود ایران در اسلامی مالی اوراق بازار توسعه برای توجهی قابل هایفرصت حال، این با

 نوآورانه ابزارهای توسعه امکان و منطقه بازار بالقوه هایظرفیت مقاومتی، اقتصاد هایسیاست با ابزارها این

 یک تحقیق این نهایت، در .باشد بازار این گسترش ساززمینه تواندمی اجتماعی و سبز صکوک مانند

 هایزیرساخت تقویت فقهی، استانداردسازی نهادی، هماهنگی لزوم که دهدمی ارائه مفهومی چارچوب

 ساززمینه تواندمی چارچوب این. کندمی مطرح کلیدی راهکارهای عنوان به را بازار از آگاهی بهبود و فناوری

 و داخلی سرمایه جذب برای را زمینه و باشد ایران در اسلامی مالی بهادار اوراق بازار مؤثر و پایدار توسعه

 .کند فراهم خارجی
. 

 کاربردي پیشنهادهاي

 ،ینهاد یپراکندگ دهدینشان م هاافتهی؛ یفرابخش اراتیصکوک با اخت یکننده ملنهاد هماهنگ جادیا •

 یموانع توسعه بازار اوراق مال نیتراز مهم گذار،استیس ینهادها انیم یو ضعف هماهنگ فیتداخل وظا

و  یمعاملات یهانهیهز شیانتشار، افزا ندیشدن فرآ یمرجع واحد باعث طولان کیاست. نبود  یاسلام

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
6-

08
-0

3 
] 

                            18 / 22

https://mieaoi.ir/article-1-1883-en.html


 105                       1405 تابستان، پنجاه وپنجمفصلنامه علمي اقتصاد و بانکداري اسلامي، شماره  

                                              

سازمان  ،یتوسعه صکوک با مشارکت بانک مرکز ینهاد مل ایکارگروه  لیتشک مقررات شده است. یناهمگون

و بهبود  ،ینهاد تیشفاف شیانتشار، افزا یکاهش بروکراسی، موجب فقه تهیبورس، وزارت اقتصاد و کم

 شود.ی میاسلام یمال یبه بازار ابزارها گذارانهیاعتماد سرما

ضعف  ها،افتهیبر اساس ؛ انتشار صکوک ندیفرآ یو استانداردساز یتخصص یهارساختیزتوسعه  •

و  ییاجرا سکیر شیموجب افزا ،ملی یفقدان استانداردها زیو فناورانه و ن یاتیعمل ،یحقوق یهارساختیز

 یگذارو ارزش یدر مستندساز یناهمگون نیشده است. همچندر ایران  یاسلام یاوراق مال تیکاهش جذاب

 یچارچوب استاندارد مل یسازادهیو پ یطراحبنابراین  مهم گزارش شده است. یهااز چالش هیپا ییدارا

سرعت انتشار،  شیافزا ،یاتیعمل سکیکاهش رآن، موجب  بانیپشت یهارساختیانتشار صکوک همراه با ز

 شود.ی میاسلام هیعمق بازار سرما تیساختار اوراق و تقو تیفیک یارتقا
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