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  چكيده
. هاي مالي متعدد و گاه شديدي در نظام بانكداري متعارف رخ داده اسـت  دهد كه بحران شواهد نشان مي

هـاي   حلي براي كاهش بحران در نگاه اول ممكن است اين تصور ايجاد شود كه نظام بانكداري اسلامي راه
هـاي ايـن نظـام و     نظري ويژگـي خواني دارد اما در بعد  مالي ندارد و اين نظام بيشتر با جامعه سنتي هم

نظرياتي كه در ارتباط با نحوه عملكرد آن وجود دارد گواهي بر اين مدعا هستند كه تمايلات براي ايجـاد  
رو در ايـن پـژوهش بـا اسـتفاده از روش      ايـن  از. ازپـيش گسـترش يافتـه اسـت     بانكداري اسلامي بـيش 

حل بانكداري اسلامي بـراي   يستم مالي غربي، راههاي مالي در س اي؛ ضمن ارائه علل وقوع بحران كتابخانه
كه بانكداري اسلامي در  هر يك از دلايل ايجاد بحران بررسي شده و با ذكر دلايلي نشان داده شده است

. حلي براي سيستم مـالي جهـاني باشـد    تواند راه هاي مالي را كاهش داده و مي تواند بحران بعد نظري مي
يي كه تنها بانكداري اسلامي اجازه فعاليت دارد، تلاش گسـترده اي در ايـن   ايران بعنوان يكي از كشورها

اما متأسفانه بانكداري اسلامي در ايران عملاً نتوانسته نقش خود را به خوبي ايفـا  . زمينه انجام داده است
 .ستكند لذا در پايان مقاله راهكارهايي براي افزايش كارايي بانكداري اسلامي در ايران ارائه شده ا
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  مقدمه

هايش را بر اساس قـوانين   وكار كه دوره اي طبيعي از چرخه كسب مرحله«ها را  علم اقتصاد بحران

هـاي عمـومي    يكسـري ويژگـي  هـا داراي   همه بحران. داند مي» كند هاي خود سپري مي و پويش

بحران نقطه عطف خطيري . كنترل هستند ريزي نشده، غيرمترقبه و تقريباً غيرقابل همانند برنامه

هـا بـراي انطبـاق     براي هر ارگانيزم اعم از فرد، جامعه يا سيستم، با توجه به توانايي و آمادگي آن

وسـيله آن   يافتن ابزاري كه بـه  رو مديريت بحران و ازاين). 1385حسيني، (با شرايط جديد است 

ها پيشگيري نموده و يا در صورت بروز آن بتوان در خصوص كاهش آثـار آن   بتوان از بروز بحران

  .ناپذير است آمادگي لازم، امدادرساني سريع و بهبودي اوضاع اقدام نمود، امري اجتناب

حتـي   .ان نيسـتند ها در ام ها از وقوع بحران هاي مالي نيز همانند ساير سيستم سيستم

. انـد  هـاي مـالي شـده    اند گرفتار بحران هاي پولي و مالي دقيقي اجرا كرده كشورهايي كه سياست

حداقل دوسوم  1996تا  1980اند كه در طول دوره گزارش كرده) 1996(و همكاران  1ليندگرن

 .انـد تـوجهي را تجربـه كـرده    المللي پول مشكلات بخش بانكي قابل كشورهاي عضو صندوق بين

هـاي مـالي در دهـه     توجهي بحـران  طور قابل دريافتند كه به) 1996( 3و ترنر 2علاوه گلدشتاين به

بـوده   1960و  1950هاي آرام دهـه   و بسيار بيشتر از دوره 1970بيشتر از دهه  1990و  1980

بحران مالي اخيـر  . اندازپيش شدت گرفته هاي مالي بيش سال اخير بحران 20همچنين در . است

هـاي بـزرگ چنـد قـرن اخيـر باشـد كـه         شايد يكي از بحران) و سپس ساير كشورها(در آمريكا 

دامنه و شدت اين بحران بـه حـدي   . درصدي توليد ناخالص در جهان گرديد 2.5موجب كاهش 

بود كه اقتصاددانان را به سمت شناسايي مشكلات نظام مالي متعارف ترغيب نمـود و آنهـا را بـه    

سيستم مالي جهاني نياز به يك معماري جديد دارد و تغييرات ظاهري در كه  اين نتيجه رساند 

  .تنهايي كافي نيست سيستم مالي موجود به

امـروزه  حلي براي سيستم مالي جهاني باشد كـه   تواند راه رو بانكداري اسلامي مي ازاين

شاهد گسترش مؤسسات مالي اسـلامي در سـطح كشـورهاي اسـلامي و حتـي كشـورهاي غيـر        

با توجه به تأكيد روي مسئله تحريم ربا در بانكـداري اسـلامي، ثبـات و كـارايي     . سلامي هستيما

تأمين مالي در اقتصاد اسلامي نسبت به اقتصاد متعارف بيشتر بوده و استفاده بانكداري اسـلامي  

                                                                                                               
1. Carl-Johan Lindgren  

2. Morris Goldstein   

3. Philip Turner 
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جـاي بهـره باعـث رشـد و پيشـرفت بيشـتري شـده و درنتيجـه          اي به از عقود مشاركت و مبادله

  .تري ايجاد خواهد شد اي كمتر و كوتاهه بحران

اي، تلاش شده تا ضـمن ارائـه علـل وقـوع      در اين پژوهش با استفاده از روش كتابخانه

هاي مالي در سيستم مالي موجود و دلايل به وجود آمدن بحران مـالي در سيسـتم مـالي     بحران

سي شود و با ذكر دلايلـي  حل بانكداري اسلامي براي هر يك از دلايل ايجاد بحران برر غربي، راه

توانـد   هاي مالي را كـاهش داده و مـي   نشان داده شده كه بانكداري اسلامي در بعد نظري بحران

  . حلي براي سيستم مالي جهاني باشد راه

 

  پيشينه پژوهش. 1

هاي بانكداري اسلامي از زمان پيدايش اين نوع از بانكداري مـورد توجـه محققـان     بررسي مزيت

هـاي بانكـداري اسـلامي نسـبت بـه       در اين ميان برخي محققـان بـه بررسـي مزيـت    . بوده است

برخي از اين مطالعات به بررسـي مشـكلات بانكـداري اسـلامي در     . اند بانكداري متعارف پرداخته

؛ 1379توتونچيـان،  (اسـت  ... اند كه اين شامل مشكلات قـانوني، اجرايـي و    ختهحوزه عمل پردا

برخـي مطالعـات نيـز بـه     ...). و 1384؛ مجتهـد  1383؛ موسويان، 1386؛ اكبريان، 1387اقبال، 

اند كه نتـايج ايـن مطالعـات     هاي بانكداري اسلامي در حوزه نظري پرداخته بررسي برخي ويژگي

ي اسلامي ثبات، كارايي، رشد و عدالت بيشتري را نسبت بـه بانكـداري   دهد كه بانكدار نشان مي

؛ عيوضــلو و 1386؛ جماليــان، 1379؛ توتونچيــان، 1381موســويان، (دهــد  متعــارف نويــد مــي

  );AL-Jarhi, 2002, siddigi 2004, chapra, 2007؛ 1387ميسمي، 

راه حلـي بـراي    هـا بـراي پيـدا كـردن     تحقيق 2008اما با ايجاد بحران مالي در سال  

اند كـه بحـران    برخي از اين مطالعات نشان داده. سيستم مالي موجود در دنيا افزايش يافته است

بـه ذكـر   ) 1388(قضاوي . تاثير ناچيزي بر روي مؤسسات مالي اسلامي داشته است 2008مالي 

تـأمين  ) لفپردازد كه شامل ا چهار دليل براي مصونيت بانكداري اسلامي از بحران مالي اخير مي

محـدوديت در  ) ج. هـايي دارد  خريـدوفروش بـدهي محـدوديت   ) ب. مالي مبتني بر دارايي است

وكـار   پـذيري كسـب   هاي اسلامي بيشتر درگير سـوددهي و دوام  بانك) د. فروش وجود دارد پيش

) 2008(كه در طي بحران مـالي اخيـر   اند نشان داده) 1389(زاده و فوز مسلميان  حسن .هستند

ايــن موفقيـت بــه دليــل  . يار كمـي بــر روي صـنعت مــالي اسـلامي وارد شــده اسـت    فشـار بس ــ

هـا   آن. هاي قوانين اسلامي است، كه بر روي معاملات اوراق صكوك اعمال شـده بـود   محدوديت

تـرين اوراق در   همچنين با بررسي انواع اوراق انتشاريافته، اجاره و بعدازآن استصـناع را محبـوب  
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ايـن فرضـيه را اثبـات كـرده كـه      ) 1391(حمدتقي نظر پور و همكـاران  م. داند مالي اسلامي مي

هـاي   كه ميزان دارايـي  طوري بانكداري اسلامي توانسته از بحران اقتصادي جهان مصون بماند، به

هـا بيـان    ازجملـه دلايلـي كـه آن   . هاي اسلامي باوجود بحران به رشد خود ادامه داده است بانك

هاي ربوي، تأكيد بـر قراردادهـاي واقعـي، توزيـع ريسـك       م معاملهممنوعيت انجا: اند شامل كرده

هـاي   پذيري هزينه گذاري، برقراري ارتباط ميان عرضه پول و بخش واقعي اقتصاد، انعطاف سرمايه

  .بازي در نظام بانكداري اسلامي اشاره كرد هاي سفته جذب سرمايه و محدوديت فعاليت

صي بر مؤسسات مالي اسلامي نداشـته، مهـم   چه اين موضوع كه بحران مالي تاثير خا 

تواند راه حلـي بـراي سيسـتم مـالي      اما سوال مهم تر آن است كه آيا بانكداري اسلامي مي. است

برخـي از  . جهاني باشد؟ اين سوال مهمي است كه در مطالعات كمتر به آن پرداخته شـده اسـت  

هـاي مـالي را كـاهش دهـد       بحـران تواند  اي خاصي از بانكداري اسلامي كه مي مطالعات به حوزه

به دلايل ايجاد بحران مالي و نقش بانكـداري اسـلامي   ) 1392(ندري و همكاران . اند اشاره كرده

انـد كـه در دو حـوزه      انـد و نشـان داده  هـاي ايجـاد بحـران اقتصـادي پرداختـه      در كاهش زمينه

ها بر ظرفيت بالقوه نظـام   آن. شود ثباتي، بانكداري متعارف با مشكل مواجه مي پذيري و بي آسيب

از ايـن رو تحقيـق    .انـد  هاي مالي در اين دو حوزه تأكيد كرده بانكداري اسلامي در كاهش بحران

، نشان دهد كـه بانكـداري   2008حاضر در تلاش است تا ضمن بررسي دلايل ايجاد بحران مالي 

  .ي باشدحلي براي سيستم مالي جهان تواند راه هايي دارد كه مي اسلامي ويژگي

  

  بحران مالي در سيستم مالي متعارف و دلايل به وجود آمدن آن. 2

هـايي از آن در   مند، بحران عبارت است از وضعيتي كه نظم نظام اصلي يا قسـمت  در نگرش نظام

از ايـن ديـد   . رود شود و پايـداري آن از بـين مـي    اثر روند طبيعي خود نظام، با اختلال روبرو مي

ل خارجي؛ بلكه محصول عملكرد غلـط نظـام در بلندمـدت اسـت و بـراي      بحران نه محصول عام

ظـاهر و كبيـر،   (جز اصـلاح رونـدها و عملكـرد نظـام وجـود نـدارد        احتراز يا درمان آن، راهي به

1385(. 

كـه برخـي از    طوري رويدادهاي تكراري اقتصادهاي جهان هستند؛ به 1هاي مالي بحران

دهد در چهار دهه اخيـر بـيش از صـد بحـران اقتصـادي و مـالي در اقتصـاد         تحقيقات نشان مي

 ).54: 2003، 2استيگليتز(داده است  كشورهاي مختلف رخ

                                                                                                               
1. Financial Crisis 

2. Stiglitz 
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هاي مـالي   بحرانبا بررسي ريشه . هاي مختلفي وجود دارد ها نظريه در خصوص علل ايجاد بحران

توان وجود ضعف و اخلال در بسياري از متغيرهاي بخش پولي و مـالي را علـت اصـلي     جهان مي

هـا، بحـران بـانكي،     ها، بحران پرداخت بدهي بحران پولي، بحران تراز پرداخت. ها دانست ايجاد آن

اردي هسـتند كـه   المللي، بحران بازار اوراق بهادار و سهام و غيره همگـي از مـو   بحران ذخاير بين

در . )1392, قلـيچ و ميسـمي  , نـدري (توان سرچشمه بحران مالي را به آنان مـرتبط دانسـت    مي

  .شود ها اشاره مي گيري بحران ادامه به برخي از دلايل شكل

هـا، اسـتقراض ربـوي در نظـام بـانكي       ترين عوامل ايجاد و گسترش بحران يكي از مهم

هـا و نهادهـاي مـالي     ها، هجوم بـه بانـك   ايندي چون نكول بازپرداخت بدهياست كه آثار ناخوش

سازي مؤسسات در اداي تعهدات و درنهايت ورشكستگي آنـان   ها، ناتوان منظور برداشت سپرده به

  ).2008، 1چپرا(هاي ديگر اقتصاد را به دنبال دارد  و سرايت دامنه اين بحران به بخش

كـه از امريكـا سرچشـمه گرفـت را      1929الي سـال  كينز يكي از علل اصلي بحران م ـ

بخشي خود وجود بهـره را عـاملي    او در قالب الگوي سه. داند جدايي بين بخش پولي و واقعي مي

  .داند گذاري مي انداز و سرمايه براي نابرابري پس
S+G=I+T 

 گـذاران  انداز كنندگان و سـرمايه  كند در نظام بانكي كه دو گروه پس وي استدلال مي 

). S>I(گذاري باشـد   تر از سرمايه انداز بزرگ شود كه همواره پس اند، وجود بهره باعث مي متفاوت

گويد دولت بايد با دخالت بيشتر مانع از  داند و مي حلي براي اين مسئله مي او دخالت دولت را راه

مدت بوده  اهحل موقتي و كوت اما اين راه). 1391واعظ و ايزدخواستي، (كمبود تقاضاي مؤثر شود 

بازي  هاي سفته شود منابع بيشتري به سمت فعاليت و موجب افزايش نرخ بهره شده كه باعث مي

 ).1383بخشي، (گذاري را بيشتر خواهد كرد  انداز و سرمايه هدايت شود و شكاف پس

قاعده فريدمن نيز بيانگر آن است كه زمـاني اقتصـاد بـه سـمت بهينـه خـود حركـت        

گـذاري و   اسمي صفر باشد و وجود بهره پولي را عاملي براي كاهش سـرمايه  كند كه نرخ بهره مي

  ).1391واعظ و ايزدخواستي، (داند  اشتغال مي

نخست بحران بدهي بود . تاكنون آمريكا با چهار بحران روبرو شده است 1981از سال 

تـين  در پي اعتبارات گسترده براي صنعتي شـدن در كشـورهاي امريكـاي لا    1980كه در سال 

بود كـه در   1987، دوم بحران سال )69: 1986، 2مؤسسه مطالعات آمريكاي لاتين(شكل گرفت 

درصد كاهش يافت و باعـث   20بازار سهام اتفاق افتاد و در آن شاخص داوجونز در طول يك روز 

                                                                                                               
1. Chapra 

2. Institute of  Latin American Studies 
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بود كـه در   1990، سوم بحران دات كام در سال )456: 2007، 1مشكين(سقوط بازار سهام شد 

هاي مربوط به آن در بازار سهام با رونق روبرو شـد   هام در بخش اينترنت و زير بخشآن ارزش س

هـاي مـالي    بازي در سهام و سرانجام تركيدن حباب مالي و سقوط شـاخص  كه باعث ايجاد سفته

ايـن  . ها، شكنندگي بازارهاي مالي و ناهماهنگي آن با بازار كالا اسـت  ريشه اصلي اين بحران. شد

اني پديد آمد كه پول نقشي فراتر از وسيله مبادله در اقتصـاد بـر عهـده گرفـت و     ناهماهنگي زم

فارغ از بخش واقعي اقتصاد تعيين شد و واپسين بحراني هم كـه بـه   ) نرخ بهره(براي آن قيمتي 

بود كه به دليل پايين بودن نرخ بهـره، حملـه نظـامي بـه      2008وقوع پيوست، بحران مالي سال 

ها و بازارهاي مالي در آمريكـا بـه وجـود     كاهش مقررات ناظر بر فعاليت بانك افغانستان و عراق و

برخلاف نظر بعضي اقتصاددانان وقوع بحران اخيـر ناشـي   ). 1390نظرپور، رضايي و خزايي، (آمد 

بيـدآباد،  (از ركود بخش مسكن آمريكا نبوده بلكه بخش مسكن معلول ايـن بحـران قـرار گرفـت     

 .كنيم در ادامه به دلايل رخ داد اين بحران اشاره مي. )1388

هـاي تجـارت جهـاني و همچنـين      بـه بـرج   2001سپتامبر سال  11به دنبال حملات 

به علت نا اطمينـاني پديـد   . افغانستان، بازار آمريكا مستعد ركود اقتصادي شدحملات آمريكا به 

بينـي ركـود، بازارهـاي مـالي ايـن كشـور بـا پديـده خـروج           آمده به آينده اقتصاد آمريكا و پيش

فدرال رزرو به دنبال راهي براي خـارج شـدن از وضـعيت ركـود، سياسـت      . رو شد نقدينگي روبه

گرفت كه موجب افزايش قيمت اوراق قرضه اين كشـور و كـاهش نـرخ    انبساطي پولي را در نظر 

وجـوه استقراضـي باعـث افـزايش     ) درصد كـاهش يافـت   1درصد به  6.5نرخ بهره از . (بهره شد

تـا   2004امـا در مـاه ژوئـن سـال     . هاي مالي در آمريكـا شـد   قيمت زمين و مسكن و نيز دارايي

هاي بدون  اين مسئله به همراه افزايش وام. يافتدرصد افزايش  5درصد به  1نرخ بهره از  2006

. هـا و وقـوع بحـران مـالي در آمريكـا شـد       پشتوانه موجب كاهش قيمت مسكن و سـاير دارايـي  

در زيـر دلايـل وقـوع    . هاي اشتباه دولت و مجلس آمريكا نيز به گسترش بحران دامن زد سياست

  .صورت خلاصه بيان شده است اين بحران مالي به

  است 21كابوس قرن  بدهي) الف

كـه در سـال    درصد توليد ناخالص داخلي است درحالي 360 ،2011در سال  متحده بدهي ايالات

هـاي   بدهي جاري اين كشـور در سـال  . درصد توليد ناخالص داخلي بوده است 190تنها  1929

هاي جـاري جديـد ايـن كشـور بـه       بدهي 2011در سال . تريليون دلار بوده است 13400اخير 

تريليـون دلار بـه توليـد ناخـالص      280تريليون دلار رسيد و اين در حالي است كه تنهـا   1300

                                                                                                               
1. Mishkin 
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امـا  . ها با رشد بسيار بيشتري از توليد در حال افزايش است يعني بدهي. آمريكا اضافه شده است

محاسبه بدهي بالقوه بسـيار  . داري براي بقاي خود به بدهي بيشتر و بيشتر نياز دارد نظام سرمايه

. داننـد  شوار است اما برخـي از تحليلگـران بـدهي بـالقوه آمريكـا را هـزاران تريليـون دلار مـي        د

حـال  . داري فـراهم آورده اسـت   اي براي توسعه مـالي سـرمايه   هاي بسيار زياد شرايط ويژه بدهي

هـا بـا    بعضي از كشورهاي اروپايي نظير يونان، ايتاليا و اسپانيا و حتي فرانسه در مـديريت بـدهي  

  .اند كلاتي روبرو شدهمش

  .داري همراه با حرص و طمع است سرمايه) ب

هـاي   براي بسياري از معامله گـران و صـندوق  . گرايي است داري فايده تنها هدف در نظام سرمايه

امـا  . شـود  هدف در نفع رساني به بنگاه و مشـتريان خلاصـه مـي   ) مؤسسات مالي(گذاري  سرمايه

داري هـدف غـايي    شود اما در نظام سرمايه باعث رشد  مي براي هر فعاليتي حرص و طمع اندك

هـا مؤسسـات    در طول بحران بسياري از بانكداران و معامله گـران بانـك  . كسب سود بيشتر است

) حـرص و طمـع  (به دليل انتقادهاي شديدي كه به اين تفكر 2و گلدن 1همچون جي پي مورگان

  .داشتند استعفا دادند

  قرن اخير  رفتار دوگانه اقتصاد در) ج

دارايـي حقيقـي ماننـد زمـين ، كـالا،      (اقتصاد تا قرن بيست و يكم  بر توسعه واقعي استوار بـود  

از انـدازه حـوزه مـالي، اقتصـاد ديگـر       اما در قرن بيست و يكم با گسترش بـيش ) كارخانه و غيره

د كـه  تريليـون اوراق مشـتقه وجـود دار    500حدود . وابستگي مستقيمي با دارايي واقعي نداشت

  .دوازده برابر اقتصاد واقعي است و اكنون حوزه مالي بر اقتصاد واقعي غلبه دارد

  بازي سفته) د

بازي از ديرباز بـراي   البته سفته. بازي فراهم آورده است اقتصاد جديد فرصت جديدي براي سفته

غل مالي بازي به يك ش اما در دوره اخير سفته. شد پوشش ريسك در اقتصاد واقعي بكار برده مي

  ).2008، 4و تيلن 3ميسرن(تبديل شده است 

توانند با اعطاي وام بيشتر و اهرم  ها مي زيرا مديران بانك: ها ازحد توسط بانك اعطاي وام بيش) ه

هـا   البته اين مسئله موجب افزايش ريسك سـرمايه بانـك  . مالي بالاتر سود خود را افزايش دهند

  .كنند دان توجه نميها ب شود كه معمولاً مديران بانك مي

                                                                                                               
1 . JPmorgan 

2 . Golden 

3 .  Moisseron 

4 .  Teulon 
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 هاي بانكداري اسلامي در بعد نظري نسبت به بانكداري متعارف ويژگي. 3

ايـن هـدف   . يكي از اهداف مهم اسلام تحقق بخشيدن به عدالت بيشتر در جامعه انسـاني اسـت  

ممكن نيست مگر اينكه تمام نهادهاي انساني ازجمله سيستم مالي به سمت اين هـدف حركـت   

هاي زندگي انسان ماننـد   يازهاي اصلي براي اين موضوع اين است كه تمام جنبهيكي از ن.  كنند

  ).1388چپرا، (هاي اخلاقي برگردد  المللي به ارزش اجتماعي، اقتصادي، سياسي و بين

اول آنكـه در  : توان بـه سـه بخـش تقسـيم نمـود      تفاوت اصلي بانكداري اسلامي و متعارف را مي

ت منوط به قراردادهاي واقعـي مبتنـي بـر تهيـه و ارائـه كـالا و       بانكداري اسلامي اعطاي تسهيلا

دوم آنكـه در  . تواننـد از اقتصـاد واقعـي پـيش ي بگيرنـد      خدمات حقيقي است و قراردادها نمي

گرچه نرخ بهـره  . شود جاي بهره استفاده مي بانكداري اسلامي از متغير سود قراردادهاي واقعي به

وليكن در قراردادهاي بانكي بيشتر از همـه از  . ره واقعي استاسمي در بلندمدت تابعي از نرخ به

گـذاران   عنوان وكيل سپرده هاي اسلامي به سوم الزام بانك. باشد بازار پول و عوامل پولي متأثر مي

انـد   هايي است كه از بانـك تـأمين مـالي شـده     در نظارت و بررسي توجيه فني و اقتصادي پروژه

  . هاي بانكداري اسلامي موجب امتيازاتي براي آن شده است ژگيلذا اين وي .)1388موسويان، (

  

  هاي بانكداري اسلامي ويژگي .1-3

  هاي خارجي مصونيت از سرمايه  .1-1-3

صـورت وام باشـد،    آيـد كـه ورود سـرمايه خـارجي بـه      ندرت پيش مي در يك ساختار اسلامي به

توانـد از طريـق    ايـن سـرمايه مـي   . كه در اين حالت هيچ سودي به آن تعلق نخواهد گرفـت  چون

مـدت و بلندمـدت و يـا     هاي ميـان  منظور اجراي پروژه گذاري مشترك با سرمايه محلي به سرمايه

همـه، قراردادهـاي    بـا ايـن  . كه در قالب قراردادهاي مضاربه صورت پذيرد يا اين مدت باشد، كوتاه

علاوه بـر  . باشد اجرا مي ديگري در قالب اوراق و اسناد مالي مانند اجاره، سلم و استصناع نيز قابل

اي و  گـذاري مراحبـه   گذاري خـارجي، يكـي شـراكت بلندمـدت و سـرمايه      ها، دو نوع سرمايه اين

مدت در سهام مشترك و نيز اسـناد مـالي نيـز وجـود دارنـد كـه در        گذاري كوتاه ديگري سرمايه

ثبـاتي و نابسـاماني    هـا بـي   گذاري در اين نوع سرمايه. ها يك نقطه مشترك وجود دارد همگي آن

از آنجا كـه يكـي از دلايـل    . )1383صديقي، (رسد  ناشي از خروج سرمايه خارجي به حداقل مي

مـثلاً خـروج   . (هاي خـارجي بـوده اسـت    هاي مالي در برخي كشورها خروج سرمايه وجود بحران

لـذا   .)موجب ايجاد بحران در اين كشور شده است 1977هاي خارجي در تركيه در سال  سرمايه

 .هاي مالي بكاهد اين مسئله مي تواند از وجود بحران
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  ها جاي بدهي ها به تأكيد بر دارايي .2-1-3

ازنظـر  . ها هاست نه از محل بدهي دهي به متقاضيان از محل دارايي در ماليه اسلامي تأكيد بر وام

ه موردنيـاز بـراي   عنوان منبع تأمين سـرماي  ها به ازحد به بدهي عالمان ماليه اسلامي، اتكاي بيش

تر  شود و ارجح برانگيز تلقي مي دهي و ديگر عمليات بانكي و اعتباري، اقدامي پرخطر و چالش وام

هاي موجـود و   ها از دارايي ها، اشخاص و حتي دولت آن است كه براي اعطاي تسهيلات به شركت

اي اسـلامي كـه   بـا اسـتفاده از عقـده   . با رعايت اصل سهيم بودن در سود و زيان اسـتفاده شـود  

توانند در موقع نياز و موارد ضروري، كالاها و خـدمات موردنيـاز خـود را     ها مي اشخاص و شركت

، واعـظ،  1388چپـرا،  (سپس پول آن را طي مدتي مشـخص بپردازنـد   . اول بخرند يا اجاره كنند

1391.( 

يرا تمام ز. البته اتكاي بيشتر به سرمايه به معناي رد تأمين مالي از طريق بدهي نيست

بنـابراين وجـود   . تواند از طريق سـرمايه تهيـه شـود    ها نمي ها و دولت نيازهاي مالي، افراد شركت

بلكـه نيـاز   . بازي اسـتفاده شـود   بدهي ضروري است اما نبايد از براي مصارف غيرضروري و سفته

ي هـاي تـأمين مـالي اسـلام     هاي واقعـي ماننـد مـدل    است بدهي از طريق فروش و اجاره دارايي

  ).1388چپرا، (باشد  مي

  

  تحقق عدالت بيشتر در جامعه. 3-1-3

عـلاوه   به. شود دهنده و استقراض كننده مي گذار بين وام حذف ربا منجر به تسهيم ريسك سرمايه

تـر   گذاري تجاري، عوايد حاصله در مواقع مختلف منصفانه با منوط كردن سود به عملكرد سرمايه

شـود كـه افـزايش را در ارزش اوليـه      نكته آخر آنكه عوايد صـرفاً زمـاني محقـق مـي    . خواهد بود

همچنـين سيسـتم   . گذاري كه نهايتاً كل جامعـه منتفـع خواهـد سـاخت، شـاهد باشـيم       ايهسرم

زيـرا منـابع مـالي    . كنـد  مشاركت در سود و زيان انسجام بيشتري در طبقات مختلف ايجـاد مـي  

ظـاهر و  (صورت مساوي در دسترس هر فرد كارآفرين و صـاحب ايـده ثمـربخش خواهـد بـود       به

  .)1385كبير، 

 

  كارايي بيشتر سرمايه. 4-1-3

دهي ربوي با امكان تعديلاتي بـراي ريسـك    در رابطه با كارايي تخصيص سرمايه نيز، سيستم وام

سرمايه عموماً به اعتبار تسهيلات گيرندگان تأكيد داشته و كمتر به ثمر دهـي و بـازدهي پـروژه    

كه بانكداري مبتنـي بـر مشـاركت در سـود و زيـان تخصـيص منـابع بـه          درحالي. كند توجه مي
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زيـرا در ايـن حالـت، سـهم مـورد انتظـار از بـازده        . هـا تعلـق گيـرد    گـذاري  ن سرمايهسودآورتري

گيرنـده از ارتبـاط    شـود وام  علاوه مشاركت در سود موجب مـي  به. تر است گذاري مطلوب سرمايه

گـذاري را   تري برخوردار شوند كه اين مهم خود حصول اطمينان از موفقيت سرمايه كاري نزديك

 .)1385ظاهر و كبير، (درنهايت براي  جامعه مثمر ثمر تر خواهد بود  در پي خواهد داشت و

همچنين در نظام اسلامي مبتني بر مشـاركت صـاحب سـرمايه بـه سـودآوري بنگـاه،       

زيرا سهم سود وي تابع مستقيمي از سودآوري بنگاه بوده و . علاقه جدي و دلبستگي واقعي دارد

كنـد   ر طريقي به بنگاه كمك ميطبيعي است كه او نيز در پي بالا بردن كارايي بنگاه بوده و از ه

مثلاً بانك با بررسي بنگاه در مواقعي كه به سرمايه در گـردش احتيـاج دارد   ). 1381موسويان، (

تواند با افزايش سهم خود از سود و زيان، منابع لازم را براي بنگاه فراهم كند يـا مـواقعي كـه     مي

سهم خود از سود و زيان منابع مازاد را  توان با كاهش بنگاه با مازاد سرمايه مواجه است بانك مي

  . ها اختصاص دهد به ديگر فعاليت

كننده بهره، درآمد خود اوست و به درجه  كه در نظام بهره، هدف اصلي دريافت درحالي

رو در نظام مشاركت، هدف صاحب سـرمايه بـا هـدف     ازاين. كارايي بنگاه چندان دلبستگي ندارد

ه در نظام استفاده از بهره اگر منافع تضادي نداشـته باشـد كـه    ك درحالي. كارفرما هماهنگ است

  ).  1381موسويان، (كم لزوماً هم سو نيست  در برخي مواقع دارد، دست

  

  افزايش ثبات در جامعه . 5-1-3

زيـرا  . در مورد ثبات نيز اقتصاددانان مسلمان بر اين باورند نظام بانكداري ربوي موجد تورم است

گذاري برخوردار نبوده و لذا هزينـه   ابطه مستقيمي با بازدهي و ثمر دهي سرمايهايجاد درآمد از ر

گونـه منفعـت اقتصـادي     هاي نـاموفقي كـه هـيچ    بيشتري به جامعه به دليل پرداخت براي پروژه

 . )1385ظاهر و كبير، (شود  اند، تحميل مي نداشته

هاي رونـق   كند دوره همچنين در نظام مالي اسلامي كه بر مبناي مشاركت فعاليت مي

كود كمتري وجود دارد زيرا در نظام اسلامي به دليل تعـديل سـودها و ضـررهاي احتمـالي و     و ر

گـذاري متـورم    تقسيم آن بين توليدكنندگان و صاحبان سـرمايه، نـه در حالـت بهبـود، سـرمايه     

دهد، و نه در وضعيت ركـود بـه دليـل تـرس از خطـر و نـا        گسيخته رخ مي شود و رونق لجام مي

شود اما در بانكداري متعارف در مواقعي كه انتظـار بهبـود وضـعيت     تر مي يقاطميناني، ركود عم

كننـد و ايـن    گذاري گسترده اقدام مي يابي به سود بالاتر به سرمايه اقتصادي را دارند، براي دست

شود و مواقعي كه انتظار ركود اقتصادي وجود دارد، براي پرهيز از  گسيخته مي موجب رونق لجام
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كنند، و اين وخامت بيشتر اوضـاع اقتصـادي و    گذاري خودداري مي الي، از سرمايههاي احتم زيان

هـاي شـديد رونـق و ركـود      درنتيجه، اقتصاد هميشه بـا دوره . تر شدن ركود را در پي دارد عميق

  ). 1381موسويان، (مواجه است 

  

  منطبق بودن بااخلاق انساني . 6-1-3

. گذاري در بخش نـامطلوب اسـت   هاي حرام و سرمايه ويژگي ديگر بانكداري اسلامي منع فعاليت

شود از گسـترش فسـاد جلـوگيري كـرده و بـه گسـترش        اين ويژگي بانكداري اسلامي باعث مي

انـد كـه    در كشورهاي غربي نيز بعضي مؤسسات به وجـود آمـده  . كند هاي مولد كمك مي فعاليت

مـثلاً  . كننـد  خـود پيشـنهاد مـي    گرايانه متعددي را براي مشـتريان  گذاري مولد و اخلاق سرمايه

به وجود آمده و رعايت موارد زيـر   1997در سال  "گرايانه اي تأمين مالي اخلاق مشاوره"مؤسسه 

 :كند گذاري پيشنهاد مي هاي اقتصادي و سرمايه را براي مشتريان خودش در فعاليت

  زيست و گسترش فضاي سبز حفاظت از محيط

 صدقههاي خيريه و دادن  انجام فعاليت

 هاي اجتماعي مشاركت در فعاليت

 دوري جستن از استثمار نيروي كار

 ها و سعادت همگاني رستگاري انسان

 ).1385ادواردز، (هايي چون فساد و فحشا  هاي فعال در حوزه تحريم شركت

گـذار   شـود سـرمايه   گذار بـا بانـك قطـع مـي     اما در كل بانكداري متعارف ازآنجاكه رابطه سرمايه

گذاري كـرده و لـذا ملاحظـات اخلاقـي از بـين       در هر فعاليتي كه سودآور بداند سرمايهتواند  مي

شود  اش قطع نمي اش با بانك رابطه گذار رابطه ولي در بانكداري اسلامي ازآنجاكه سرمايه. رود مي

  .گذاري كنند هايي كه ازنظر شرع اسلام ممنوع است سرمايه تواند در فعاليت لذا نمي

  

  اسلامي در عملبانكداري . 4

امروزه شاهد گسترش مؤسسات مالي اسلامي در سطح كشورهاي اسلامي و حتي كشورهاي غير 

دو علت اصلي اين رشد چشمگير مربوط به، رشد تنوع و كارايي عقود اسلامي و . اسلامي هستيم

  .يافته است هاي اخير در كشورهاي توسعه هاي مالي سال عامل دوم مربوط به بحران

در بعضي از كشورهاي اسلامي مانند مالزي از هر دو نوع بانكداري متعـارف و اسـلامي   

درواقع هر كشوري بر طبق خواسته خودش از مؤسسـات مـالي اسـلامي و يـا     . كنند استفاده مي
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در بعضي ديگر از كشـورها، مثـل ايـران تنهـا بانكـداري،  بـر       . برد سيستم مالي متعارف بهره مي

در . ي امكان دارد و هرگونـه عمليـات بـانكي بـر پايـه ربـا غيرقـانوني اسـت        اساس موازين اسلام

بانكـداري متعـارف   . كننـد  كشورهايي كه از هر دو نوع بانكداري متعارف و اسلامي اسـتفاده مـي  

هـاي   كـه بانكـداري متعـارف محـدوديت     ازآنجايي. آيد رقيبي براي بانكداري اسلامي به شمار مي

 .هاي متنوع ربوي زيادي پيشرو دارد ندارد و راه بانكداري اسلامي را در خود

ممكن است براي كساني كه صرفاً به دنبال سود هسـتند بانكـداري متعـارف مزايـاي      

ممكن است تصور شود كه در كشـورهايي كـه از   .بيشتري در برابر بانكداري اسلامي داشته باشد

تري پيشرو داشته باشـند امـا    كنند كار سخت هر دو سيستم مالي اسلامي و متعارف استفاده مي

 .دهد وجود رقيب باعث تلاش بيشتري در حوزه بانكداري اسلامي شده است شواهد نشان مي

بانكداري اسلامي به دليل عدم استفاده از قرض ربوي در مقايسه با بانكداري متعـارف  

لـذا  . كار گيـرد تواند ب هاي بانكداري متعارف را نمي كاري روش زيرا يكي از كم. پر ريسك تر است

بـراي ايـن كـار نيـاز بـه      . ها مبـذول داشـت   بايد دقت بيشتري را براي كنترل و مديريت سرمايه

عـلاوه بـر ايـن فرآينـدهايي  چـون، كنتـرل پـروژه و        . هاي مديريت ريسك اعتباري است مهارت

  ).1385ادواردز، ( رود ها نيز از ملزومات بسيار مهم بانكداري اسلامي بشمار مي ارزيابي و طرح

ايـن  . گـري فعـال تبـديل شـوند     گري خنثي به واسطه هاي اسلامي بايد از واسطه بانك

ها جديـد بـا مشـاركت     اما اين هزينه. هاي در بر خواهد داشت ها مسلماً هزينه اقدامات براي بانك

در ايـن صـورت   . ها قابـل جبـران اسـت    ها، كارمزد بيشتر و همچنين كاهش هزينه در سود پروژه

گـذاري در   هاي ذكرشده قادر خواهنـد بـود كـه بـا تفكيـك سـرمايه       با استفاده از توانايي ها بانك

تواننـد حـق    ها مـي  حتي بانك. هاي متنوعي كسب كنند هاي متفاوت بازدهي هاي با ريسك پروژه

هاي پـر ريسـك را    گذاري بر روي دارايي گذاران فراهم آورند و امكان سپرده انتخابي براي سپرده

  . آمده است دست اين حالت سود از بخش واقعي اقتصاد به در. بدهند

دو سيستم بانكداري متداول يورنيورسال و انگلوساكسون در دنيا وجود دارد بانكـداري  

تر به بانكداري يونيورسال است زيـرا در هـر دو سيسـتم بـانكي هـدف مشـاركت        اسلامي نزديك

از قبـل  (صـورت ثابـت    گلوساكسـون سـود بـه   اما در بانكـداري ان . ها است گذاران در پروژه سپرده

اما در عمـل بانكـداري اسـلامي بـه سـمت بانكـداري       . شود گذاران پرداخت مي به سپرده) تعيين

بانكداري اسلامي در عمل تمركز خـود را بـر روي قراردادهـاي    . انگلوساكسون حركت كرده است

اي نظيـر   ردادهـاي مبادلـه  ها تحـت عنـوان قرا   شيوه عملكرد بانك. اي معطوف كرده است مبادله

شرط تمليك، خريدوفروش اقساطي و اوراق صكوك تنها با قرض ربوي در قالب حقـوقي   اجاره به
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متفاوت هستند و به لحاظ اقتصادي تفاوت مـاهوي بـا قـرض ربـوي ندارنـد زيـرا بنـدهاي ايـن         

بـراي   اي در چنـين شـرايطي قراردادهـاي مبادلـه    . شـود  قراردادها در بعضي موارد رعايـت نمـي  

دو عامـل اساسـي زيـر در    . تر بوده اسـت  مؤسسات مالي ، با وجود ماهيت غير اسلامي آن جذاب

اي غيـر اسـلامي    ها را براي حركت به سمت قراردادهاي مبادله مورد قراردادهاي مشاركتي، بانك

شـود و مـورد دوم    گـذاران مـي   پـذيري سـپرده   مورد اول مربوط به درجه ريسك. كند تشديد مي

  .گذاري است هاي تعيين ريسك و عدم اطمينان در سرمايه به پيچيدگي مربوط

تر شدن بحث لازم است ابتدا ريسـك بـازار و ريسـك اعتبـاري را تعريـف       براي روشن

ريسك بازار خطري است كه از جانب متغيرهاي اقتصاد كلان مانند تورم ، نـرخ بهـره ،   . كنيم مي

ريسـك اعتبـاري خطـرات    . ها خواهد شـد  وجه دارايينرخ ارز و ديگر متغيرهاي اقتصاد كلان مت

بحرينـي،  (ناشي از  عدم صحت اطلاعات، عدم اجـراي تعهـدات و اجـراي نـاقص قراردادهاسـت      

1387.(  

اي به علت ثابت بودن نرخ سود ريسـك اعتبـاري زيـادي وجـود      در قراردادهاي مبادله

 ـ        امـا در قراردادهـاي   . داردندارد و حتي ريسـك بـازار هـم تـأثيري خاصـي بـر روي قراردادهـا ن

كه هر عاملي كه پروژه را با مشكل مواجه كند عمـلاً در ميـزان سـودآوري     مشاركتي به دليل آن

گذاران تأثير خواهد داشت ريسك اعتباري به معنـاي واقعـي خـود را نشـان      پروژه و سود سپرده

  . دهد مي

2و خطـر اخلاقـي   1عدم تقارن اطلاعاتي ناشـي از دو پديـده انتخـاب معكـوس    
. اسـت  

افتد كه كارآفريناني كه پروژه موردنظرش ريسك بـالايي   انتخاب معكوس معمولاً زماني اتفاق مي

اما . كند گذاران منتقل مي درنتيجه ريسك پروژه را به سپرده. دارد خواهان جلب مشاركت هست

مـوردنظر  گيرنـده از كوشـش بـراي سـودآوري پـروژه       خطر اخلاقي بـدين معنـي اسـت كـه وام    

در . شـود  سومين عامل براي عدم تقارن اطلاعات مربوط به مسئله نمايندگي مـي . خودداري كند

مسئله نمايندگي ممكن است مديران شركت تصميمي در جهت منافع خود بگيرند كه با منـافع  

  .گذاران در تناقض باشد سپرده

در شـرايط  . مـالي داريـم  از ديدگاه كارآفرين دو نوع تأمين مالي، با بازده ثابت و حـق     

مند به تـأمين مـالي از طريـق بـازده ثابـت اسـت امـا در شـرايط عـدم           اطمينان كارآفرين علاقه

گذاري ريسك است  ها زياد خواهد بود و تمايل كارآفرين به سمت اشتراك اطمينان ريسك پروژه

                                                                                                               
1. Adverse selection 

2. Moral hazard 
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 ـ  . صورت حق مـالي اسـت   مند به تأمين مالي به بنابراين علاقه هـا در شـرايط    كامـا از ديـدگاه بان

گـذاري مشـاركتي اسـتفاده شـود و در شـرايط عـدم اطمينـان از         اطمينان بهتر است از سرمايه

درنتيجـه در شـرايط عـدم اطمينـان     . منـد شـوند   بهـره ) بهره ثابـت (گذاري با بازده ثابت  سرمايه

ثابـت   صـورت بـازده   هاي تأمين مالي به طور نسبي از هزينه هاي مالي از طريق حق مالي به هزينه

بنابراين در شرايط عدم اطمينـان بانكـداري اسـلامي بـه سـمت قراردادهـاي       . بيشتر خواهد بود

انـد كـه ايـن امتيـاز روش      برخي از اقتصاددانان مسلمان نيز نشان داده. كند اي حركت مي مبادله

ز و دو خطر ناشـي ا » عدم تقارن اطلاعاتي«تأمين مالي مشاركتي در صورتي است كه اولاً پديده 

در جامعه جدي نباشد؛ و ثانياً جامعه در شرايط » خطر اخلاقي « و » انتخاب معكوس«آن يعني 

در غير اين صورت، التزام به بانكداري اسـلامي ممكـن اسـت از    . عدم اطمينان قرار نداشته باشد

 گذاري، افزايش هزينه مبادله و افزايش خطـر  هاي سرمايه طريق افزايش هزينه تأمين مالي پروژه

  ).1387بحريني، (هاي اسلامي، به كند شدن حركت توسعه بينجامد  احتمال ورشكستگي بانك

 

  مشكلات بانكداري اسلامي در مقابل بانكداري متعارف. 5

هـاي   اي از آن را فعاليـت  هـاي اسـلامي كـه بخـش عمـده      هـاي بانـك   با توجه به ماهيت فعاليت

اسلامي بـا بانكـداري متعـارف متفـاوت      هاي بانكداري ماهيت ريسك. دهد مشاركتي تشكيل مي

زيرا ماهيت تأمين مالي بانكداري اسلامي با تأمين مالي بانكداري متعـارف كـاملاً متفـاوت    . است

  .است

گـذار و منـابع    الحسنه، منابع سپرده منابع مالي در بانكداري اسلامي شامل منابع قرض

بـر اسـاس مـوازين    . باشـد  ه بانك ميانداز و جاري متعلق ب الحسنه پس منابع قرض. سرمايه است

. تراز منابع بانـك هسـتند   ها ديگر وكالتي، هم اما سپرده. شود شرعي در قرض مالكيت منتقل مي

اي  گونـه  زيرا بازده بايـد بـه  . فشار هستند بانكداري اسلامي براي پرداخت نرخ بازده مناسب تحت

در بانكداري متعارف اصل . شته باشدهايشان وجود دا باشد كه انگيزه كافي براي نگهداري سپرده

اما در بانكداري اسلامي چون بيشتر از قراردادهاي مشاركتي اسـتفاده  . و سود تضمين شده است

  .كنند در سود و زيان هر دو طرف شريك هستند مي

اي كـه تسـهيلات گيرنـده، سـرمايه لازم را از بانـك       در بانكداري اسلامي در هر پروژه

امـا بانـك اطلاعـات لازم را در خصـوص     . ات كاملي نسبت بـه پـروژه دارد  كند اطلاع دريافت مي

از طرفي در قراردادهاي مشاركتي امكان قصور از طرف عامل وجود . ها ندارد ميزان بازده و هزينه

هـاي كنتـرل و    عامـل بعـدي مربـوط بـه هزينـه     . دارد ولي براي بانك توان تشخيص وجود ندارد
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اينكه بانك قراردادهاي مشاركتي بسيار زيادي با فعالان اقتصـادي   با توجه به. نظارت پروژه است

ها سودهي بانك  شايد اين هزينه. ها هزينه بسياري دارد تك اين پروژه بررسي تك. كند منعقد مي

يكي ديگر از مشكلات بانكداري اسـلامي در قراردادهـاي مشـاركتي    . دهد را تحت شعاع قرار مي

تسهيلات گيرنده بـه دليـل نبـود امكـان     . مورد توافق طرفين استگذاري در  عدم رعايت سرمايه

ايجـاد   .بررسي و نظارت از طـرف بانـك ممكـن اسـت سـرمايه را در پـروژه ديگـر هزينـه كنـد         

زيـر نظـر بانـك    بندند  گذاراني كه با بانك عقد مشاركت مي اي ناظر ميان بانك و سرمايه مؤسسه

شـود كـه شـفافيت     يجاد ايـن مؤسسـه موجـب مـي    ا. تواند اين مسئله را كاهش دهد مركزي مي

هـا   بيشتري صورت گرفته و درزماني كه بانك و مشـتري بـر سـر ميـزان سـود حاصـل از پـروژه       

  .اين مؤسسه نظر نهايي را صادر كند. نظر پيدا كنند اختلاف

مشكل بعدي در مورد قراردادهاي مشاركتي مسئله خطر اخلاقي بين بانك و مشـتري  

رت اســت كــه بانــك از حــداكثر تــلاش لازم بــراي ســودآوري ســرمايه اســت كــه بــه ايــن صــو

هـاي بـزرگ از محـل     ها بـه شـركت   شود كه بانك مثلاً مشاهده مي. گذاران خودداري كند سپرده

هـاي   پردازنـد تـا بتواننـد كليـه فعاليـت      گذاران تسهيلات با نرخ سـود پـايين مـي    سرمايه سپرده

ا كارمزد بگيرند و اين كارمزد متعلـق بـه بانـك بـوده و بـه      ه اقتصادي بنگاه را انجام داده و از آن

هـايي بـه نماينـدگي از     شـود انجمـن  در ايـن شـرايط پيشـنهاد مـي    . گيرد گذار تعلق نمي سپرده

هـا   چون خودشـان در سـود و زيـان بانـك    (ها  اين انجمن. ها تشكيل شود گذاران در بانك سپرده

گـذاري   ها كـم سـود سـرمايه    ها در پروژه هاي آن ردهدهند سپ ها اجازه نمي به بانك) نظارت دارند

  .شود

ايــن . هــاي بيشــتري بــا بانكــداري متعــارف دارد اي شــباهت امــا قراردادهــاي مبادلــه

قراردادهاي خود داراي ريسك اعتباري و ريسك ناشي از نوسانات قيمتي هستند امـا مشـكلات   

  ).1388 ،كاظمي نژاد(ذكرشده بالا را ندارند 

 

  ها در بانكداري اسلامي اثرگذاري ريسك. 1-5

. طور كه بيان شد از عوامـل بسـيار مهـم و تأثيرگـذار  بـر مشـاركت ريسـك بـازار اسـت          همان 

خطرهاي كه از جانب بعضي از متغيرهاي كلان اقتصاد ماننـد تـورم، كسـري بودجـه و نـرخ ارز،      

ايران كه جزء معـدود كشـورهاي   براي مثال در . ناميم كند ريسك بازار مي ها را تهديد مي دارايي

اي از تلاطم متغيرهاي تـورم و كسـري    نمونه. كند است كه تنها از بانكداري اسلامي استفاده مي

  .باشد صورت زير مي به 92تا  59هاي  تورم و تغييرات تورمي طي سال. كنيم بودجه را بررسي مي
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بيني وجـود نـدارد و    شود تغييرات تورم بسيار زياد است و امكان پيش طور كه مشاهده مي همان

هـا نـا اطمينـاني را در     اين تفاوت. درصد تورم با سال قبل تفاوت دارد 25ها  حتي بعضي از سال

پذيري بالا نيز ممكـن اسـت بـه     دهد و درنتيجه افرادي با درجه ريسك فضاي اقتصاد افزايش مي

كـلان بـه   اقتصـاد  اگر متغيرهاي . هاي بدون ريسك حركت كنند گذاري در فعاليت سرمايه سمت

كنـد و عمـلاً سـرمايه    ثبات برسند مسلماً ريسك بازار و نا اطميناني فعالان بازار كاهش پيدا مي

  .هاي اقتصادي افزايش خواهد يافت كند و سپس مشاركت در فعاليت معنا پيدا ميي گذار

هاي تـأمين مـالي    قسمت قبل بيان شد در شرايط نا اطميناني هزينه طور كه در همان

اي  يابد بنابراين بانكداري اسـلامي بـه سـمت قراردادهـاي مبادلـه      از طريق حق مالي افزايش مي

  .ها درگير نشود كند تا با اين هزينه حركت مي

  

  نتيجه گيريجمع بندي و

ان مالي در سيستم مالي جهاني، به ايـن  اين تحقيق تلاش نمود تا ضمن بررسي دلايل وقوع بحر

هاي مالي  بحران تواند مسئله بپردازد كه بانكداري اسلامي چه در سطح نظري و چه در عمل، مي

از اين رو ابتدا دلايـل وقـوع بحـران در    . راه حلي براي سيستم مالي جهاني باشد را كاهش داد و

ها در بانكداري متعارف عبارتنـد از  راناز جمله دلايل وقوع بح. سيستم مالي متعارف بررسي شد

پيشه  گرايي تنها هدف سيستم مالي جهاني،وجود بدهي زياد در اين سيستم مالي، هدف فايده: 

  .هاگرفتن بخش مالي از بخش واقعي اقتصاد، سفته بازي و اعطاي وام بيش از حد توسط بانك

توان به مصـونيت   عارف ميهاي بانكداري اسلامي نسبت به بانكداري مت از جمله ويژگي

ها، تحقق عدالت بيشـتر در جامعـه، كـارايي     ها به جاي بدهي از سرمايه خارجي، تأكيد بر دارايي

  .بيشتر سرمايه، افزايش ثبات در جامعه و منطبق بودن با اخلاق انساني نام برد

. اما بانكداري اسلامي در عمل نسبت به بانكداري متعارف بـا مشـكلاتي مواجـه اسـت    

اي  گونـه  زيرا بـازده بايـد بـه   .فشار هستند انكداران اسلامي براي پرداخت نرخ بازده مناسب تحتب

در بانكداري متعارف اصل . هايشان وجود داشته باشد باشد كه انگيزه كافي براي نگهداري سپرده

اما در بانكداري اسلامي چون بيشتر از قراردادهاي مشاركتي اسـتفاده  . و سود تضمين شده است

شـود بانكـداري اسـلامي     كنند در سود و زيان هر دو طرف شريك هستند و اين موجـب مـي   مي

در اين مقاله راه كارهاي زير را براي مشكلات . بيشتر در مواجه با عدم تقارن اطلاعاتي قرار گيرد

  .بانكداري اسلامي نسبت به بانكداري متعارف ارائه شده است
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اگـر  . و پايه پولي و ديگـر ضـوابط اقتصـادي پايبنـد باشـد      بايد دولت و بانك مركزي به بودجه -

كلان به ثبات برسند مسلماً ريسك بازار و نا اطميناني فعالان بازار كاهش پيدا اقتصاد متغيرهاي 

هـاي اقتصـادي    كنـد و سـپس مشـاركت در فعاليـت     معنا پيدا ميي گذاركند و عملاً سرمايه مي

 .افزايش خواهد يافت

گـذاري در   بانكداري اسلامي در قراردادهاي مشـاركتي عـدم رعايـت سـرمايه    يكي از مشكلات  -

تسهيلات گيرنده به دليل نبود امكان بررسي و نظـارت از طـرف بانـك    . مورد توافق طرفين است

اي نــاظر ميــان بانــك و  ايجــاد مؤسســه. ممكــن اســت ســرمايه را در پــروژه ديگــر هزينــه كنــد

تواند ايـن مسـئله را    بندند زير نظر بانك مركزي مي كت ميگذاراني كه با بانك عقد مشار سرمايه

شود كه شفافيت بيشتري صورت گرفته و درزماني كه  ايجاد اين مؤسسه موجب مي. كاهش دهد

ايـن مؤسسـه نظـر    . نظر پيـدا كننـد   ها اختلاف بانك و مشتري بر سر ميزان سود حاصل از پروژه

  .نهايي را صادر كند

آيد مسئله خطر  اطلاعاتي كه در مسئله بانك و سپرده گذران پيش ميهاي  يكي از عدم تقارن -

اخلاقي بين بانك و مشتري است كه به اين صورت است كه بانك از حـداكثر تـلاش لازم بـراي    

هـاي   ها به شركت شود كه بانك مثلاً مشاهده مي. گذاران خودداري كند سودآوري سرمايه سپرده

پردازنـد تـا بتواننـد كليـه      تسهيلات با نرخ سود پـايين مـي   گذاران بزرگ از محل سرمايه سپرده

ها كارمزد بگيرند و اين كارمزد متعلق بـه بانـك    هاي اقتصادي بنگاه را انجام داده و از آن فعاليت

هـا   ها چـون خودشـان در سـود و زيـان بانـك      ايجاد انجمن. گيرد گذار تعلق نمي بوده و به سپرده

گـذاري   ها كـم سـود سـرمايه    ها در پروژه هاي آن دهند سپرده ه نميها اجاز به بانك. نظارت دارند

 .شود

هـاي   كـه مسـلماً بـازدهي   (ها مختلـف،   هاي خود بر ريسك ها مي توانند با تفكيك دارائي بانك -

گـذاران   گذاران خود بدهد و امكان مشاركت سپرده امكان حق انتخاب را به سپرده) متفاوتي دارد

تواننـد بـه كسـب و     هـا مـي   به اين صورت بانك. ها به وجود آيد ك پروژهگذاران در ريس و سرمايه

كارها زود بازده كه ريسك و سود بالايي دارنـد تسـهيلات اعطـاء كننـد و ايـن تسـهيلات را بـه        

هـا قـادر خواهنـد بـود كـه بيشـتر        در ايـن شـرايط بانـك   . گذران پر ريسك منتقل كننـد سپرده

ن حالت سود از بخش واقعي اقتصاد نشأت خواهد گرفت و در اي .هاي خرد را جذب كنند سرمايه

  .ثبات در اقتصاد به وجود خواهد آمد
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