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 چكيده

مواجـه بـوده اسـت، داراي نظـام مـالي      » ركودتورمي«هابا پديده  اقتصاد آن در برخي سالدر كشور ايران كه 

است؛ بدين معني كه عمده تجهيز و تخصيص منابع در اين اقتصاد،توسـط نظـام بـانكي صـورت     »محوربانك«

هـاي   هـا در اقتصـاد كشـور خصوصـاً تـأمين مـالي بنگـاه        از اين رو با توجه به مهم بودن نقش بانك. گيرد مي

  .ناپذير است ها در تحقق پديده ركودتورمي امري ضروري و اجتناب اقتصادي، بررسي جايگاه و نقش آن

اي و اينترنتـي معتبـر،   تحليلي و با استفاده از منـابع كتابخانـه   -مقاله حاضر، با استفاده از روش توصيفي

هـا نقـش مهمـي در بـروز      يران، بانـك در اقتصاد بانك پايه ا«كند به بررسي  اين فرضيه بپردازد كه  تلاش مي

پايـه بـودن    مقاله به اين نتيجه رسيده است كه با توجه به بانك. »اند پديده ركودتورمي در اقتصاد كشور داشته

ها و حركت به سمت عقود مشـاركتي، افـزايش    نظام مالي كشور، عدم اعطاي تسهيلات هدفمند از سوي بانك

هـا، افـزايش سـهم     هاي دولتي به بانـك  هاي دولت، پيمانكاران و بنگاه مطالبات غيرجاري، عدم بازگشت بدهي

هـا از بانـك مركـزي از عمـده دلايـل نقـش       ها و همچنين افزايش ميزان اضافه برداشت بانكداري بانكبنگاه

 .باشند ها در بروز پديده ركودتورمي در اقتصاد كشور مي بانك

  

  .ركودي، بازارهاي مالي، تورم، ركود تورممحوري،  اقتصاد ايران، بانك: واژگان كليدي

  .JEL :F63 ،E61 ،E52بندي  طبقه

   

                                                                                                               
 nazarpur@mofidu.ac.ir                                                      دانشيار گروه اقتصاد دانشگاه مفيد             -١

 momeni6768@yahoo.com                                  دانشگاه مفيد                    اقتصاد اسلاميكارشناس ارشد -2

 mhaghighi1367@gmail.com      صارانمعاونت اعتبارات بانكدانشگاه مفيدوكارشناسكارشناس ارشد علوم اقتصادي-3
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  مقدمه

اي مورد توجه اقتصاددانان قرارگرفته اسـت،  هاي اخير به طور فزايندهيكي از موضوعاتي كه طي دهه

دهنـد كـه نهادهـا و    مطالعـات نشـان مـي   . موضوع توسعه مالي و نقش آن در رشد اقتصـادي اسـت  

ايـن مسـيرها   . توانند موجب افـزايش رشـد اقتصـادي شـوند    مسير مي مالي كارآمد از چندبازارهاي 

 تسهيل مبادلـه كالاهـا و خـدمات از طريـق ارائـه خـدمات پرداخـت، تجهيـز و تجميـع          : عبارتند از

هاي ها و پروژهگذاران، كسب و تحليل اطلاعات در مورد شركتاندازها از شمار بسياري از سپردهپس

 وري، كنتـرل و نظـارت   اندازها به مصارف داراي بـالاترين بهـره  گذاري ممكن و تخصيص پسسرمايه

ــين   گــذاريســرمايهبر ــدينگي و ب ــاهش ريســك نق ــع و ك ــا و اجــراي حاكميــت شــركتي و توزي  ه

اي در توضـيح تفـاوت   كننـده همچنين نهادهاي مالي نقـش تعيـين  . )83: 1387كميجاني، (ايدوره

  .نتيجه تفاوت رشد كشورهاي مختلف داردوري سرمايه و در بهره

باشند تري برخوردار ميكشورهايي كه از سيستم مالي كارآمدي برخوردار هستند، از رشد سريع

بنابراين، وجود نظام مالي كارآمد، دسترسي . باشندو به لحاظ تأمين مالي، با موانع كمتري مواجه مي

رو، تعميق و گستردگي بازارهاي مـالي، نقـش   از اين. هددها به منابع تأمين مالي را افزايش ميبنگاه

اي كـه مطالعـات بسـياري،    به گونـه . تواند ايفاء كندبه سزايي در رشد و توسعه اقتصادي كشورها مي

است كه در مقاله خود ) 1998( 1ها، مطالعه لوين و زروسكنند، از جمله آناين موضوع را اثبات مي

، بر مكمل بودن نقـش بانكـداري و بـازار سـرمايه     »ها و رشد اقتصادي بازار سهام، بانك«تحت عنوان 

اسـت، عمـده   » محـور بانك«در كشور ايران كه داراي نظام مالي . كنند براي رشد اقتصادي تاكيد مي

از اين رو با توجه به مهم بودن نقـش  . گيرد توسط نظام بانكي صورت مي تأمين مالي در اين اقتصاد،

ها در تحقق پديده ركودتـورمي امـري ضـروري و     كشور، بررسي جايگاه و نقش آنها در اقتصاد  بانك

  .ناپذير است اجتناب

اي و اينترنتـي  تحليلي و با استفاده از منـابع كتابخانـه   -مقاله حاضر، با استفاده از روش توصيفي

هـا نقـش    نـك در اقتصاد بانك پايه ايـران، با «كند به بررسي اين فرضيه بپردازد كه معتبر، تلاش مي

  .»اند مهمي در بروز پديده ركودتورمي در اقتصاد كشور داشته

مقاله ضمن بررسي ادبيات و پيشينه بحث، به بررسي مباني نظري ساختارهاي مالي پرداختـه و  

پردازد و ايـن  محور در بروز شرايط ركودتورمي كشور ميدر پايان به بررسي نقش ساختار مالي بانك

پايـه بـودن نظـام مـالي كشـور، عـدم اعطـاي تسـهيلات          ارد كه با توجه به بانكنتيجه را به دنبال د

داري  ها و حركت به سمت عقود مشاركتي،  افزايش مطالبات غيرجاري و بنگاه هدفمند از سوي بانك

ها و همچنين افـزايش   هاي دولتي به بانك هاي دولت، پيمانكاران و بنگاه ها، عدم بازگشت بدهيبانك

                                                                                                               
1-Ross Levine & Sara Zervos. 
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ها در بروز پديده ركودتورمي  ها از بانك مركزي از عمده دلايل نقش بانكبرداشت بانك ميزان اضافه

 .باشند در اقتصاد كشور مي

  

  ادبيات و پيشينه بحث

مطالعات تجربي بسياري در زمينه دلايل بروز پديده ركودتورمي در داخـل و خـارج از كشـور انجـام     

  :گيرد مورد بررسي قرار ميها ترين آن شده است، كه در ذيل برخي از مهم

، بـه  »تورم ركودي در اقتصاد ايـران «در مقاله خود تحت عنوان ) 1382(تقوي و غروي نخجوان 

هاي مـالي   هاي تأثيرگذاري سياست بررسي دلايل بروز ركودتورمي در اقتصاد ايران و شناسايي شيوه

در ايـن پـژوهش   . خته اسـت بر آن، با محاسبه ضرايب همبستگي بين متغيرهاي كلان اقتصادي پردا

شـود، از دلايـل بـروز     كاهش درآمد نفتي و عواملي كه در اقتصاد ايران موجب تورم فشار هزينه مـي 

هاي مهار تورم و يا ركود به تنهايي مـؤثر   در چنين شرايطي سياست. آيند تورم ركودي به حساب مي

توليـد را افـزايش دهـد و از    هايي مورد نياز است كه بيش از هـر چيـز    نيست، بلكه مجموع سياست

  .تأثيرپذيري عوامل بروز تورم بكاهد

تحليـل وضـعيت اقتصـادي كشـور ايـران،      «در گزارش علمي خود تحت عنوان ) 1392(شاكري 

، بـا تحليـل وضـعيت متغيرهـاي كـلان اقتصـادي و اثرپـذيري        »وضعيت متغيرهاي كلان اقتصـادي 

هـاي بـين المللـي ذكـر      ر اقتصاد ايـران را تحـريم  ها از تحريم، عامل اصلي ركودتورمي د احتمالي آن

در اين پژوهش، تداوم تورم دو رقمي طي چهار دهه گذشته همراه بـا رشـد نسـبتاً محـدود     . كند مي

كنـد   وي توصيه مـي . توليد ناخالص ملي حقيقي دليل ركودتورمي در اقتصاد ايران عنوان شده است

عنوان ابزار تراز كننده بودجه دولت مورد استفاده قـرار   كه در اين شرايط اولاً نرخ ارز به هيچ وجه به

ثالثـاً تمهيـداتي   . هـاي خصوصـي افـزايش يابـد     ثانياً نظارت بر عملكرد مؤسسات مالي و بانك. نگيرد

رابعـاً در صـورت تشـديد    . انديشيده شود كه ارز تنها براي معاملات حقيقي مورد استفاده قرار گيـرد 

. يازهاي توليد، كالاهاي اساسي و دارو و با اولويت بنـدي تخصـيص يابـد   ها، منابع ارزي بين ن تحريم

هـا و اسـتفاده    همچنين، كسري بودجه از طريق انضباط بودجه، شفاف سازي و اصلاح ساختار هزينه

  .جويي شود از منابع بانكي چاره

ورمي شناسايي علل ركودت ـ«در مقاله مشترك خود با عنوان ) 1392(گپي و همكاران  خاني قريه

، به تحليل ركودتورمي در اقتصاد ايـران  »اي روش تصحيح خطاي خودبرازش كننده آستانه: در ايران

هـاي   هـاي سـال   اي و اسـتفاده از داده  با استفاده از روش تصحيح خطاي خـودبرازش كننـده آسـتانه   

ي متغير وابسته در ايـن پـژوهش لگـاريتم شـاخص فلاكـت و متغيرهـا      . اند پرداخته 1390تا  1352

مستقل به عنوان دلايل بروز ركودتورمي، شامل حجم نقدينگي، كسـري بودجـه دولـت، درآمـدهاي     
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نتايج گوياي آن است كه افزايش نـرخ رشـد متغيرهـاي مسـتقل از     . ها بوده است نفت و ترازپرداخت

  .اي، اثرات يكساني بر ركودتورمي در اقتصاد ايران خواهد داشت يك سطح آستانه

هاي ركودتورمي در  تحليل ريشه«در مقاله مشترك خود با عنوان ) 1393(زايي باستاني فر و مير

هاي  ، به بررسي بروز ركودتورمي در اقتصاد ايران طي سال»رفت اقتصاد ايران و ارائه راهكارهاي برون

سـپس بـر پايـه    . انـد  پرداختـه   Denhann & Summer (2004)بر پايه روش  1392تا  1358

، به برآورد عوامل مـؤثر در بـروز ركودتـورمي در قالـب     Berthold & Grundler (2012)الگوي 

اي  اي نرمـال، دوجملـه   هاي شمارشي، تخمين حداكثر برآوردكننده پوآسن، دوجملـه  رگرسيون داده

نتـايج ايـن مقالـه حـاكي از ايـن      . اند و حداقل مربعات معمولي پرداخته 1هاي سانسور منفي، تخمين

تـا   1358هـاي   تعريف نويسندگان از ركودتورمي، اقتصـاد ايـران طـي سـال     است كه اولاً با توجه به

ثانيـاً ركودتـورمي صـرفاً    . دچار ركودتورمي بـوده اسـت   1392تا  1390و  1389تا  1384و  1373

تـرين دليـل    ثالثـاً اصـلي  . وري پـايين نيـروي كـار هـم ارتبـاط دارد      اي پولي نيست و به بهـره  پديده

گرايانـه پـولي از    هـاي مصـلحت   پولي حجم نقدينگي نيست، بلكه سياست ركودتورمي مرتبط با مقام

  .هاي طولاني ركودتورمي منجر شده است طريق بروز پديده ناسازگاري زماني به دوره

، بـه  »ركودتـورمي و راهكارهـاي خـروج   «در مقاله خود با عنـوان  ) 1393(رحمتي و مدني زاده 

 1392-1390هـاي   جـاد شـده در ايـران طـي سـال     رفـت از ركودتـورمي اي   بررسي راهكارهاي برون

اند و مؤثرترين راه جهت مقابله با بحران ركودتورمي در كشوري مثل ايران را تغيير پـارادايم   پرداخته

انـد كـه ايـن تغييـر پـارادايم را       پولي و مالي به يك نظام مالي و پولي مقاوم در برابر تورم بيان كرده

  .فاده از يك بدنه سياستگزاري و كارشناسي بسيار قوي استمستلزم اجماع سياستگزاران و است

تبيـين نقـش نظـام بانكـداري     «در مقاله مشترك خود بـا عنـوان   ) 1394(حقيقي و مؤمني نژاد

، ضمن تحليل و »)با محوريت تحقق اصول اقتصاد مقاومتي(اسلامي در خروج از شرايط ركود تورمي 

تواند در راستاي خروج  عمده اقداماتي كهنظام بانكي مي تبيين نقش نظام بانكي در اقتصاد مقاومتي،

  . از شرايط ركودتورمي و در جهت تحقق اصول اقتصاد مقاومتي انجام دهد را بيان كردند

نظر به مطالعات انجام شده در اين باره، دو خلاء اساسي محسوس اسـت؛ اولاً، مطالعـات صـورت    

يك به  اند و هيچ پرداختههاي آن  ركودتورمي و ريشهدلايل بروز پديده گرفتة پيشين فقط به بررسي 

محـور در بـروز شـرايط ركودتـورمي بـه صـورت مفصـل        بررسي مستقيم نقش سـاختار مـالي بانـك   

رفـت در ايـن مطالعـات     هاي بروز ركودتورمي و راهكارهاي برون  اند؛ ثانياً، تنها بررسي ريشه نپرداخته

                                                                                                               
شوند، به منظور بررسي روابط  هاي توبيت كه گاهاً رگرسيون حساس شده و يا سانسور شده ناميده مي مدل -1

خطي در شرايطي كه در مورد متغير وابسته يك حد بحراني در سمت راست يا چپ مشاهده شود، استفاده 

 . شودز اطلاق ميني» سانسور شدهرگرسيون «از اين رو به اين نوع خاص از توابع پيش بيني . شود مي
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محـور در ايجـاد    باره چگونگي نقش سـاختار مـالي بانـك   اي دربنابراين، مطالعه. صورت گرفته است

مقالة حاضر، در پي تبيين چگـونگي عملكـرد سـاختار مـالي     .  شرايط ركودتورم صورت نگرفته است

  .محور و نقش آن در بروز پديده ركودتورمي دراقتصاد كشور برآمده است بانك

   

  تحقيق مباني نظري

اي معكوس بين نـرخ رشـد دسـتمزدها و     است كه رابطه منحني فيليپس در شكل اوليه آن، منحني

توسـط اقتصـاددان معـروف بريتانيـايي      1958ايـن منحنـي در سـال    . دهد نرخ بيكاري را نشان مي

معرفي شد كه بعدها به دنبال پيشبردهاي اقتصادي، سعي شد كه وجود رابطه معكـوس  » فيليپس«

به صورت رابطه معكوس بين نرخ تورم و نرخ  بين نرخ رشد دستمزدها و نرخ بيكاري در اين منحني،

دليل اين موضوع نيـز آن اسـت كـه در بيشـتر كشـورهاي صـنعتي، بخـش        . بيكاري نيز مطرح شود

اي كه بدنبال افزايش دسـتمزدها،   به گونه. دهد هاي توليد را دستمزدها تشكيل مي اي از هزينه عمده

ن را ناچـار بـه افـزايش قيمـت كـالا و خـدمات       كرد و توليدكنـدگا  هاي توليد افزايش پيدا مي هزينه

  شـود و بـالعكس   اي عكس بـين نـرخ بيكـاري و نـرخ تـورم ايجـاد مـي        بدين ترتيب، رابطه. نمود مي

باشـد كـه بـه     مي) فشار دستمزد(اين نظريه، بر پايه نظريه تورم فشار هزينه ). 98: 1387رحماني، (

اين رو، منحنـي فيليـپس بيـان كننـده نـوعي       از. هاي تورم كينزي مطرح است عنوان يكي از نظريه

  در نمودار زير منحنـي فيليـپس   ). 101: همان(تبادل و جانشيني بين نرخ تورم و نرخ بيكاري است 

  :شود حسب نرخ تورم بيان ميبر
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دهد كـه بـه دنبـال فشـار افـزايش       نشان مينمودار زير نيز، چارچوب يك اقتصاد در حالت تعادل را 

در ايـن نمـودار،   . گردد ركودي مي شده و دچار تورم» قيمت -مارپيچ دستمزد«دستمزدها، درگير در 

و روي محور عمودي، ميـزان سـطح عمـومي    ) GDP(روي محور افقي، ميزان توليد ناخالص داخلي 

  . نشان داده شده است) P(ها  قيمت

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

باشـد كـه بـا افـزايش      مـي  �Pو ميـزان   �GDPتعادل در حالـت اوليـه ايـن نمـودار، در ميـزان      

هاي توليد، منحني عرضه كل به سمت بالا و چپ جابجا شده و  دستمزدها و در نتيجه افزايش هزينه

از (هـا   از اين رو، علاوه بر افزايش سطح عمومي قيمـت . نمايد ها شروع به افزايش مي در نتيجه قيمت

و بر بيكـاري  ) �GDPبه  �GDPاز (، از سطح توليد و اشتغال نيز كاسته شده است)�Pبه   �Pسطح 

بنابراين، با توجه به اينكه اين نوع تورم همراه با كـاهش توليـد و اشـتغال و افـزايش     . شود افزوده مي

  . گويند كه تورم و ركود با هم همراه هستند نيز مي» ركودي تورم«بيكاري است، به آن 

بـر پايـه   . ركـودي اسـت   توجيه تـورم ها، نظريه عرضه مباني مناسبي جهت  از ديدگاه نئوكينزين

از طريق تكانه با منشاء خارجي و ...) نفت، گاز و(هاي طبيعي  نظريه عرضه، افزايش در قيمت سرمايه

، به جابجايي منحني عرضه و )ها و ماليات تغيير در يارانه(هاي اصلاحي مالي دولت  همچنين سياست

  .دشون ركودي از سمت عرضه اقتصاد منجر مي بروز تورم

ركودي را ناشـي از سـمت    ها، بروز تورم ها با رويكردي انتقادي به ديدگاه نئوكينزين نئوكلاسيك

وري  كاهش بهـره «و » عدم توانايي دولت در تنظيم قوانين«دانند و از دو ديدگاه  تقاضا در اقتصاد مي

اقتصـاد   امـا رويكـرد مكتـب اتريشـي در برخـورد بـا      . كننـد  ركـودي نگـاه مـي    به تـورم » نيروي كار

نئوكلاسيكي درصدد توجيه زمان و پول در اقتصاد اسـت و بـا بيـان نقـش غيرقابـل انكـار ركـود در        

P 

GDP 

AS 

AS’ 

AD 

  GDP0’   GDP1     GDP0 

P1 

P0  

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
5-

11
-0

4 
] 

                             6 / 20

https://mieaoi.ir/article-1-460-en.html


  253                                             1396 بهار، هجدهمترويجي اقتصاد و بانكداري اسلامي، شماره  –فصلنامه علمي 

ركودي را در افزايش خلق پول دروني يا اعتبار با رشدي بيشتر از رشد  اقتصاد، عامل اصلي بروز تورم

  ).340-330 1383ري،خليلي عراقي و سو(د داردتوليد كالاها دانسته و بر كنترل اختلالات پولي تأكي

در مكتب پول گرايان، فريدمن به عنوان پيشگام اين مكتب، با مطرح كردن نظريه مقـدار بهينـه   

مندي سياست پولي، اعتقاد دارد كه استمرار تورم به بروز انتظـارات تـورمي منجـر     پول و ارائه قاعده

ورم آتي، انتظـارات ناشـي از   يعني در سمت عرضه، توليدكنندگان بايد به توجه به افزايش ت. شود مي

را در نظر بگيرنـد و ايـن مسـئله بـه     گيرد،  كه به صورت منطقي شكل ميافزايش دستمزد كارگران 

هاي جديد نيز مورد قبول  اين موضوع از منظر كينزي. شود جابجايي منحني عرضه به چپ منجر مي

ــورم       ــروز ت ــل ب ــتمر، عام ــورم مس ــود ت ــابراين وج ــت، بن ــده اس ــع ش ــودي  واق ــود  رك ــد ب   خواه

  ).365-364: 1393باستاني فر و ميرزايي، (

باشـد و   محـور مـي   در اين مقاله با توجه به اينكه نظام مالي كشور داراي يك ساختار مالي بانـك 

هـاي   گيرد، كه عملاً منجر به افزايش هزينه ها صورت مي عمده تأمين مالي انجام شده از طريق بانك

هاي توليد شده، از اين رو در اين مقاله عمده بحث در چـارچوب   ينهتأمين مالي و به تبع، افزايش هز

مارپيچ هزينه قيمت،  به بررسي نقش اين سـاختار در اقتصـاد كشـور در بـروز پديـده ركودتـورمي       

  .پردازيم مي

  

  ركودينقش بانك محوري در ايجادپديده تورم

نـرخ  «و » نـرخ تـورم بـالا   «زمان دو معضل اقتصادي  به بروز هم) ركودي يا تورم( 1پديده ركودتورمي

جمـع   حاصـل (شود كه با استفاده از شاخص فلاكت  گفته مي» )نرخ بيكاري بالا(پايين رشد اقتصادي

هاي مختلف بر  آيد و عوارض و پيامدهاي بسيار نامطلوبي از جنبه بدست مي) نرخ تورم و نرخ بيكاري

هاي سـاختاري هـر اقتصـاد اعـم از؛ ميـزان       هاي ركودتورمي در ويژگي ريشه. كند ميل ميجامعه تح

گذاري نسبت  پذيري سرمايه اي دولت، ميزان كشش هاي پولي و مالي، ساختار بودجه كارآيي سياست

گـذاري و ميـزان نقـش     انداز و سـرمايه  به نرخ بهره، چگونگي جانشيني جبري، الگوهاي مصرف، پس

بررسـي شـرايط   ). 1386هـاي مجلـس شـوراي اسـلامي،      مركز پژوهش(تصاد نهفته استدولت در اق

اقتصادي كشور ايران نيز حاكي از اين است كه به طور بالقوه آمادگي پذيرش اين پديـده در اقتصـاد   

هاي ارزي حاصل از درآمد نفـت   هاي مداوم بودجه، شوك اي كه كسري به گونه. كشورمان وجود دارد

عمـدتاً  (هـاي پـولي نادرسـت     انضباطي مـالي دولـت و سياسـت    ، بي)و بيماري هلندياقتصاد نفتي (

ترين عوامل بروز اين پديده در اقتصاد ايران هستند كه به صورت ساختاري، در  از مهم... و) انبساطي

                                                                                                               
1- Stagflation 
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جـدول زيـر ميـزان شـاخص فلاكـت را در كشـور ايـران بـين         . 1اقتصاد كشور نهادينه شده هسـتند 

  :كندنشان مي 1393 تا 1390هاي  سال

  )ارقام به درصد(ميزان شاخص فلاكت اول و دوم دراقتصاد كشور ايران

 سال
نرخ 

 تورم
 نرخ بيكاري

شاخص فلاكت 

*اول
 

نرخ رشد 

با (اقتصادي 

 )نفت

شاخص فلاكت 

**دوم
 

1390 5/21 3/12 8/33 4 8/29 

1391 5/30 2/12 7/42 8/5- 5/48 

1392 7/34 4/10 1/45 9/1- 47 

1393 6/15 6/10 2/26 3 2/23 

                                                         محاسبات تحقيق: 6و  4هاي منبع ستون            

  *شاخص فلاكت اول = نرخ بيكاري+ نرخ تورم    

-(                                   **شاخص فلاكت دوم )= نرخ بيكاري +نرخ تورم نرخ رشد اقتصادي   

گيري بازارهاي مالي، يعنـي از  دهد كه، از ابتداي شكلمروري بر نظام بانكي كشور نيز نشان مي

  تـاكنون، نظـام مـالي كشـور سـاختاري       1266زمان شروع اولين بانك خـارجي در كشـور در سـال    

برخـوردار بـوده و در سـاية    محور داشته و بازار سرمايه يا وجود نداشته و يا از وجودي نحيـف   بانك

از سوي ديگر، نقش برجستة نظام بانكي كشور در تـأمين منـابع مـالي    . نظام بانكي به سر برده است

زيـرا  . تواند يكي از دلايل عمدة شكل نگـرفتن بـازار سـرمايه كشـور باشـد     هاي اقتصادي، ميفعاليت

ا حـد زيـادي از طريـق منـابع     هاي دولتي و خصوصي تهاي اقتصادي بخشتأمين مالي اكثر فعاليت

جدول زير وضـعيت  .دهد ها را اعتبارات بانكي تشكيل مي گذاري گيرد و عمدة سرمايهبانكي انجام مي

 1392 -1390هـاي  را در كشور طي سال 2فعلي ميزان عمق بازار و كارآيي و فعاليت بازارهاي مالي

 :كندبيان مي

                                                                                                               
درصد و  13درصد، مصرف به ميزان  14، توليد به ميزان 1392تا بهار  1390از تابستان اقتصاد ايران  -1

درصد و  70ها به ميزان  درصد كاهش يافته است و در عين حال، سطح عمومي قيمت 36گذاري به ميزان  سرمايه

زاده،  رحمتي و مدني(اند، با ركودتورمي عميقي مواجه بوده است  داشتهدرصد افزايش  200نرخ ارز به ميزان 

1393 :1(. 

  :نمايند محور يا بازارمحور، از سه شاخص استفاده مي براي مقايسه و شناسايي بازارهاي بانك  -2

از بازارها اين شاخص در جهت بيان بزرگي يا كوچكي هريك : مقايسة شاخص اندازة نظام بانكي و بازار سرمايه) الف

نسـبت  «و در بازار سرمايه از » GDPهاي نقدي به  نسبت بدهي«گيرد، كه در نظام بانكي از  مورد استفاده قرار مي

دهندة عمـق مـالي بـازار مربوطـه      اين شاخص نشان. آيد بدست مي» GDPارزش سهام موجود در بازار سرمايه به 

  .عمق مالي كافي برخوردار نيستتر باشد، يعني آن بازار از  باشد، كه هرچه كوچك مي
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  ر ايرانميزان عمق، كارآيي و فعاليت بازارهاي مالي د

شاخص اندازه و عمق  

 بازار

 شاخص كارآيي بازار شاخص فعاليت بازار

نظام  سال

 *بانكي

 **بازار سرمايه نظام بانكي بازار سرمايه نظام بانكي بازار سرمايه

1390 0.56 0.21 0.9 0.19 1.5 62 

1391 0.65 0.24 0.87 0.17 0.7 - 65.3 

1392 0.64 0.41 0.54 0.10 - 90.2 

تر بودن اندازه و عمق بزرگ تحليل

 نظام بانكي

 كارآتر بودن بازار سرمايه تر بودن نظام بانكيفعال

  .از نسبت تقسيم نقدينگي به توليد ناخالص داخلي محاسبه شده است* 

از نسبت تقسيم تعداد دفعات مبادله اوراق در بازار سرمايه به تعداد كل سـهام موجـود محاسـبه    ** 

  .شده است

  محاسبات تحقيق: منبع 

نظـام بـانكي بـه دليـل      92تـا   90هاي همانگونه كه از جدول فوق قابل مشاهده است، طي سال

  تـر نسـبت بـه بـازار سـرمايه، نقـش       تر بودن و عميق بودن نظام بانكي، عليرغم كارآيي پـايين بزرگ

  بـه بعـد نيـز     92هـاي   همچنـين ايـن روال طـي سـال    . تري را نسبت به اين بازار داشته اسـت فعال

پايه بـودن نظـام مـالي كشـور، در ادامـه بـه        بنابراين با توجه به بانك. باشد اقتصاد كشور حاكم ميبر

  :پـردازيم  هـا در بـروز پديـده ركودتـورمي در اقتصـاد كشـور مـي        بررسي عمده دلايـل نقـش بانـك   

  

   

                                                                                                               
اين شاخص در جهت بيان بزرگي يا كوچكي حجـم فعاليـت   : مقايسة شاخص فعاليت نظام بانكي و بازار سرمايه) ب

هـا از بخـش خصوصـي بـه      نسبت مطالبات بانك«گيرد، كه در نظام بانكي از  هريك از بازارها مورد استفاده قرار مي

GDP « بت ارزش كل سهام مبادله شده در بازار سرمايه به نس«و در بازار سرمايه، ازGDP «ايـن  . آيـد  بدست مي

  .باشد تر مي تر باشد، يعني آن بازار، فعال باشد، كه هرچه بزرگ تر بودن بازار مربوطه مي دهندة فعال شاخص نشان

نبـودن هريـك از    اين شاخص در جهت بيان كارآ بـودن يـا  :  مقايسة شاخص كارآيي نظام بانكي و بازار سرمايه) ج

و در بـازار سـرمايه از   » حاشية سود خالص بخـش بـانكي  «گيرد، كه در نظام بانكي از  بازارها مورد استفاده قرار مي

اين شاخص در بخش بانكي، هرچـه  . آيد بدست مي» نسبت سهام مبادله شده به كل سهام موجود در بازار سرمايه«

تر باشد، بـازار سـرمايه كـارآتر     كه در بازار سرمايه، هرچه بزرگ در حالي. باشد تر باشد، نظام بانكي كارآتر مي كوچك

  ). 59 - 58: 1392نظرپور و حقيقي، (باشد مي
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  عدم اعطاي تسهيلات هدفمند و حركت به سمت عقود مشاركتي .1

اي كمتر از حـداقل   اي به گونه اخير، با توجه به اينكه عمدتاً نرخ سود تسهيلات مبادلههاي  طي سال

نرخ سود انتظاري عقود مشاركتي توسط بانك مركزي تعيين شـده اسـت، لـذا ايـن امـر منجـر بـه        

ها به سمت اعطاي تسهيلات در قالب عقود مشاركتي شده و تسهيلات ماهيتـاً   دهي انگيزه بانك سوق

 16.9اي كه  نسـبت عقـود مشـاركتي از     ي را نيز در قالب عقود مشاركتي اعطا كنند؛ به گونها مبادله

از سوي ديگر اكثريت قريب به اتفاق انتقاداتي كـه  . 1رسيده است 1393درصد در سال  38درصد به 

ي ويـژه نحـوه اجـرا    شود، به ضوابط و مقررات بـه  رباي كشور وارد مي بر عملكرد قانون بانكداري بدون

اي  طوري كه ادبيات موضوع گسـترده  به. شود عقود مشاركتي و نحوه شناسايي سود واقعي مربوط مي

هـاي   در خصوص عملكرد ضعيف نظام بانكي در اجراي دقيق عقود مشاركتي وجود دارد كه از جنبـه 

مختلف مورد بررسي قرار گرفته است و مشكلات و موانـع اجـراي عقـود مشـاركتي در نظـام بـانكي       

ربا به صورت زيـر اسـتخراج    هاي صوري شدن عمليات بانكي بدون ر وهمچنين مهمترين چالشكشو

 ):1390حاجيان، (شده است

  ها در زمينه اجراي عقود مشاركتي؛ ها و دستورالعمل نامه شفاف نبودن آيين      .1

 شفاف نبودن رابطه بانك و مشتري در مراحل مختلف اجراي عقود؛      .2

 هاي مناسب براي تعيين نسبت سود سهم طرفين؛ حل فقدان راه       .3

 ها؛ مهيا نبودن شرايط لازم براي مشاركت در زيان از طرف بانك       .4

 فقدان سازوكارهاي لازم براي دستيابي به اطلاعات مالي صحيح؛       .5

 ريسك حاكم بر مخاطرات اخلاقي شريك؛      .6

 ود به مشاركت واقعي؛هاي مختلف براي ور ها در حوزه تخصص پايين بانك      .7

 ؛)تبديل عقد مشاركتي به عقد با بازدهي ثابت(كيفيت اجراي عقود مشاركتي       .8

 الشركه؛ فقدان راهكار اجرايي براي الزام شريك به پرداخت سهم       .9

 مديريت كامل موضوع مشاركت توسط شريك عليرغم سهم ناچيز آن در طرح؛ .10

 عقود مشاركتي براي هزينه در خارج از طرح؛احتمال بالاي انحراف تسهيلات پرداختي  .11

                       هاي تـورم بـالا در دوره مشـاركت و افـزايش سـهم       ثابت بودن سهم بانك عليرغم وجود نرخ .12

 .واقعي شريك

                                                                                                               
كـه   1393هزار ميليارد ريالي نظام بانكي در سال  3400ذكر اين نكته نيز حائز اهميت است كه از تأمين مالي  -1

درصد آن به استمهال تسهيلات قبلـي اختصـاص    70نزديك به هاي اقتصادي اعلام شده است،  به اسم تجهيز بنگاه

هاي اقتصادي تزريق نشده  داشته است؛ يعني عملاً تأمين مالي جديدي اتفاق نيفتاده و منابع مالي جديدي به بنگاه

  .است
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هـا در جهـت    گونه بيان نمود كه منـابع بانـك   توان اين بنابراين، با توجه به عمده مشكلات مزبور، مي

، عليرغم موضوع و محل مصرف تسهيلات، در قالب مشاركت اعطا شده و ايـن امـر   كسب سود بيشتر

ها و اشـخاص شـده و بـه تبـع، منجـر بـه        منجر به افزايش هزينه تمام شده پول و تأمين مالي بنگاه

ها شـده، از ايـن    افزايش هزينه توليد شده و اين امر، در نهايت منجر به كاهش ميزان سوددهي بنگاه

هـا در   ها و عـدم رقابـت آن   و پايين بودن ميزان سوددهي بنگاه 1به بالا بودن هزينه توليدرو با توجه 

بازار با رقيبان صنعت خود به علت بالا بودن قيمت محصولات توليدي بنگاه، تعديل نيرو و تعطيلـي  

افـزايش   را به دنبال خواهد داشت، كه اين امر ميزان نرخ بيكـاري را در جامعـه  ) بيكاري بالا(ها بنگاه

هاي صنعت، محصولات خود را با قيمـت بـالايي در بـازار عرضـه      دهد و در صورتي كه كليه بنگاه مي

تـورم بـالا ناشـي از    (شـوند   ها مـي  اي منجر به افزايش سطح عمومي قيمت نمايند، به صورت زنجيره

ور بـه دليـل   متأسفانه اين امر در اقتصاد ايران و علي الخصوص در صنايع نسـاجي كش ـ ). فشار هزينه

  .رويه محصولات مشابه خارجي، حاكم شده است افزايش هزينه تأمين مالي و همچنين واردات بي

 

  هاافزايش مطالبات غيرجاري و بنگاه داري بانك .2

در حال حاضر يكي از معضلات اصلي اقتصاد كلان كشور، پديده مطالبات معوق و مشكوك الوصـول  

ها و اقتصاد كشور به وجـود آورده اسـت و    فراواني را براي بانكها است كه مشكلات و معضلات  بانك

نسـبت مطالبـات    1393اي كـه در سـال    ها را به دنبال داشته است؛ بـه گونـه   قفل شدن منابع بانك

هـاي   درصـد، در بانـك   13.5هـاي دولتـي،    درصد بـوده اسـت كـه در بانـك     15.4ها  غيرجاري بانك

درصد بوده است، اين در حالي است كه اين  22خصوصي هاي  درصد و در بانك 12.6خصوصي شده 

دهـي   لذا اين امر از قـدرت تسـهيلات    ).www.cbi.ir(درصد است 3.7نسبت در كشورهاي اسلامي 

كاهد و به تبـع آن، توليدكننـدگان موجـود جهـت تـأمين سـرمايه در گـردش خـود، بـا           ها مي بانك

هـا بـه    بنابراين مطالبات معوق و مشكوك الوصول بالاي بانـك . ي مواجه كرده استا مشكلات عديده

باشـد كـه ايـن خـود ناشـي از دلايـل        عنوان يكي از دلايل اصلي پديد آمدن پديده ركودتورمي مـي 

 :باشد متعددي به شرح ذيل مي

                                                                                                               
 هـاي  گذاري و بـه تبـع آن ايجـاد فرصـت     كاهش نرخ بهره بانكي باعث افزايش ميل به سرمايهدر اقتصاد سنتي  -1

شود هزينة توليد كاهش يافته و توليد ملـي افـزايش يابـد و بـه تبـع آن       شود و همچنين باعث مي شغلي جديد مي

همچنين كاهش نرخ بهره با تأثيرگذاري بر هزينه توليد، نرخ انواع كـالا را كـاهش   .  باعث رونق صادرات كشور شود

هره بانكي، باعث افزايش هزينـه تـأمين مـالي و در    خواهد داد و باعث كاهش تورم نيز خواهد شد ولي افزايش نرخ ب

توانـد   اي مـي  هـاي سـود در عقـود ماهيتـاً مبادلـه      در اقتصاد اسلامي نيـز نـرخ  . شود نتيجه افزايش هزينه توليد مي

 .كاركردي مشابه بهره در اقتصاد سنتي داشته باشد
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هـاي   طـي سـال   در: هـا  هاي دولتي به بانك هاي دولت، پيمانكاران و بنگاه عدم پرداخت بدهي) الف

اخير با توجه به كاهش درآمدهاي نفتي دولت و نوسانات موجـود در بـازار نفـت، ميـزان تسـهيلات      

ها افزايش يافته اسـت   هاي دولتي و همچنين پيمانكاران دولتي از بانك دريافتي توسط دولت و بنگاه

سأله تسهيلات تكليفي نيز م. ها روزافزوني داشته است و به تبع آن، ميزان تعهدات آنان در برابر بانك

هـاي دولتـي از    گيـري گسـترده دولـت و شـركت     اي كه بهره به گونه. باشد شاهد ديگري بر مدعا مي

بيشـترين  . كنـد  تسهيلات تكليفي نظام بانكي، محدوديت اعتبارات را براي بخش خصوصي ايجاد مي

ميليـارد ريـال، بـه     343395.7هاي تخصصي مبلـغ   ها، به ترتيب به بانك ميزان بدهي دولت به بانك

 47254.2ميليارد ريال و مؤسسات غيردولتي و غيربـانكي مبلـغ    285524.9هاي تجاري مبلغ  بانك

هـاي دولتـي و    اي كه ميـزان تعهـدات دولـت و بنگـاه     به گونه ).www.cbi.ir(باشد ميليارد ريال مي

  :باشد هاي اخير به شرح زير مي گ كشور طي سالپيمانكاران دولتي به چند بانك بزر

  )هاتعهدات دولت به بانك(ميزان مطالبات چند بانك از دولت 

*ملي صادرات ملت نام بانك
 تجارت 

جدول ارقام (جمع كل

 )به ميليارد تومان

مطالبات از 

 دولت
6057 9/950 16/240 13/118 45/365 

تسهيلات 

 پرداخت شده
26/324 711 2/162 2/197 31/394 

 76/759 15/315 18/402 10/661 32/381 جمع

است، بنابراين  1390اي افشا شده بانك ملي مربوط به سال نظر به اينكه آخرين اطلاعات ترازنامه* 

درصدي بـرآورد  20ارقام سرفصل مطالبات از دولت براي اين بانك براساس يك سناريوي رشد ثابت 

براسـاس  (در نظـر گرفتـه شـده اسـت     1390نيز ارقام سـال   شده و در خصوص تسهيلات پرداختي

 ).1394آمارهاي بانك مركزي تا پايان آبان ماه 

هـا و مؤسسـات اعتبـاري،     همچنين از سوي ديگر، به دليل عدم نظارت صحيح و كافي بـر بانـك  

لذا نـه   .نمايند ها اقدام به تبديل تسهيلات پرداختي خود به تسهيلات جديد و با سود بالاتر مي بانك

ها حذف نشده است، بلكه حتي به ميـزان اصـل و سـود     تنها اين مطالبات غيرجاري از ترازنامه بانك

از اين رو، در چنـين  . شوند تسهيلات قبلي، با عنوان تسهيلات جديد و با نرخ سود بالاتر، تجديد مي

ايـن شـرايط،   . دشرايطي، اين امكان وجود دارد كه تسهيلات جديد نيزمعوق و مشكوك الوصول شون

  .كند ها را به سمت افزايش نرخ سود سپرده و تجهيز منابع بيشتر هدايت مي بانك

هاي مالي، نقش مهمي را در تـأمين سـرمايه   ترين واسطهها به عنوان  بزرگاز سوي ديگر، بانك

گي براي ها در عرصه مديريت نقدينگي، مانع بزرهاي بانكچالش. هاي اقتصادي دارند مورد نياز بنگاه

هـا بـراي حـل ايـن     از ايـن رو بانـك  . هاسـت ها در عرصه نقش آفريني در تأمين منابع مالي بنگاهآن
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بـا درجـه   ) مثـل صـكوك  (مشكل، بخشي از منابع مـالي مـازاد خـود را بـه خريـد ابزارهـاي مـالي        

ايـن  دهند و در مواقعي كه نياز به پول نقد داشـته باشـند، بـا فـروش     نقدشوندگي بالا اختصاص مي

ابزارها در بازارهاي مالي به ديگران يا به ناشر اوراق، علاوه بر حل مشكل نقدينگي خـود، بـا خريـد و    

نظرپـور و حقيقـي،   (كننـد هاي مالي كمك شاياني به دولت مـي فروش اين اوراق، در اجراي سياست

 ـ  ). 36 – 35: 1392 ا پايـان  البته لازم به ذكر است طي گزارش اعلام شده از سوي بانـك مركـزي ت

 340هـزار و   16هـا از محـل بازخريـد اوراق مشـاركت بـه       ، بدهي دولت به بانك1394شهريور ماه 

  ). www.cbi.ir(ميليارد تومان رسيده است

  هاي تابعه به سيستم بانكي بابت انتشار اوراق مشاركتها و شركتميزان بدهي وزارتخانه

 ناشر

در پايان (هاير بانكمنابع درگ

  )1393مهرماه 

 )هزار ميليارد ريال(

ميزان سررسيدي اوراق در 

  1393طول سال 

 )هزار ميليارد ريال(

 20.5 70.3 وزارت نيرو

 1.0 11.1 وزارت راه و شهرسازي

 18.8 46.6 وزارت نفت

- شهرداري(وزارت كشور 

 )ها
14.7 10.8 

وزارت امور (دولت

 )اقتصادي و دارايي
20.7 - 

 51.1 163.4 جمع كل

  بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران: منبع            

هـا بابـت بازخريـد اوراق     همانگونه كه از جدول فوق قابـل مشـاهده اسـت، منـابع درگيـر بانـك      

ميليارد تومان،  110ميليارد تومان، وزارت راه و شهرسازي هزار و  30هزار و  7مشاركت وزارت نيرو 

ميليـارد تومـان و    470هـزار و  ) ها شهرداري(ميليارد تومان، وزارت كشور  660هزار و  4وزارت نفت 

همچنين اوراقي كه در طول .ميليارد تومان است 70هزار و  2) وزارت امور اقتصادي و دارايي(دولت 

ميليـارد   100ميليارد تومـان، وزارت راه   50هزار و  2اند، براي وزارت نيرو  سال جاري سررسيد شده

ميليـارد تومـان بـالغ شـده      80ميليارد تومان و وزارت كشور هزار و  880تومان، وزارت نفت هزار و 

ها، ها در اين زمينه شده است و مسكوت ماندن وجوه بانكاين امر باعث قفل شدن منابع بانك. است

توجه بـه اينكـه   برد و با از بين مي... هاي مختلف توليدي وزمينه را براي پرداخت تسهيلات به بنگاه

ها تـأمين  منابع تسهيلاتي بانك هاي اقتصادي توليدي، سرمايه در گردش خود را از محلعمده بنگاه

بـه   ...هاي توليدي وبراي ركود شركت ها، زمينه را، لذا نبود منابع تسهيلاتي در اختيار بانككنندمي

  .، به دنبال دارددليل نداشتن سرمايه در گردش لازم
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  هاي اخيـر بانـك مركـزي جمهـوري اسـلامي ايـران        طي سال: هاداري بانكسهم بنگاهافزايش ) ب

انعقـاد قراردادهـاي    ، )12/6/1381صورتجلسـه مـورخ   (هـا   اساس تصميمات مجمع عمـومي بانـك  بر

مشاركت حقوقي در نظام بانكي را ممنوع نموده و موضوع را منوط به اخذ مجـوز از آن بانـك كـرده    

ها، بيانگر عـدم صـدور مجـوز بـراي      و عملكرد بانك 1)26/1/1386مورخ  182/نامه شماره مب(است

هاي انجام شده چنين عملكردي در رابطه با عقود  نتايج بررسي. باشد بكارگيري مشاركت حقوقي مي

هاي مختلف  ها با اعطاي تسهيلات مشاركتي به بنگاه دهد كه بانك ها نشان مي مشاركتي توسط بانك

ها، در زمان سررسيد تسهيلات پرداختي، با توجـه   بردن املاك و سهام اين بنگاه اقتصادي و در رهن

                                                                                                               
نامة خريد  ، آيين18/1/1386مورخ جلسة شوراي پول و اعتبار،  صورت 1081لازم به ذكر است كه براساس  -1

، »حدود قانوني اعطاي تسهيلات بانكي«ها و همچنين، حدود مندرج در جدول  اوراق بهادار، سهام و مشاركت بانك

هاي بخش  درصد كل سپرده 2درصد و  1گذاري مستقيم و مشاركت حقوقي به ترتيب  در رابطه با عقود سرمايه

جلسة كميسيون اعتباري مورخ  همچنين براساس پنجمين صورت. شد هاي اخير، منسوخ خصوصي در طي سال

كه به قصد حمايت از .... ها تحت عناوين بازارگرداني، بازارسازي و ؛ انجام هرگونه عملياتي توسط بانك2/2/1386

توانند در چارچوب  ها و مؤسسات اعتباري منحصراً مي گيرد، ممنوع شده است و بانك سهام خاص صورت مي

گذاري خود  فعاليت سرمايه 26/1/1386مورخ  182/موضوع بخشنامة شماره مب» گذاري هاي سرمايه ورالعملدست«

 :نامه، عبارتند از اين آيين) 1(ها، طيق مادة  اين دستورالعمل. را متمركز نمايند

  گذاري در بازارهاي مالي بهبود مديريت ريسك مؤسسات اعتباري در زمينة سرمايه. 1       

ها در ساير  ها، به منظور تداوم فعاليت آن گذاري مؤسسات اعتباري در شركت كنترل گسترة سرمايه. 2       

  .هاي عمليات بانكي حوزه

مشاركت مؤسسة : شود كه گذاري به اين صورت تعريف مي اين دستورالعمل نيز، سرمايه) 3(و ) 2(هاي  برطبق ماده

گذاري  مشاركت حقوقي و سرمايه(هاي موجود  يد سهام شركتهاي جديد و خر اعتباري در تأسيس شركت

 20گذاري به منظور كسب سود باشد، نبايد از  اگر اين سرمايه). ارزي و ريالي(و خريد ساير اوراق بهادار ) مستقيم

درصد سرماية مندرج در اساسنامة شخص حقوقي مزبور تجاوز نمايد و اگر به منظور گسترش و تنوع خدمات 

درصد سرماية مندرج در در  49اي خود باشد، نبايد از  ارائة خدمات مالي به مشتريان و حفظ اسرار حرفهبانكي، 

درصد تجاوز نمايد، مستلزم ارائة گزارش توجيهي به  49اگر از . پذير تجاوز نمايد اساسنامة شخص حقوقي سرمايه

شده از سوي دولت  ركت منتشره و يا تضمينگذاري در اوراق مشا سرمايه. باشد بانك مركزي و اخذ مجوز قبلي مي

هاي بانك  ماده مستثني بوده و تابع سياست جمهوري اسلامي ايران و بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران، از اين

هاي  گذاري در شركت رو، مؤسسات اعتباري صرفاً مجاز به سرمايه از اين. باشد مركزي جمهوري اسلامي ايران مي

واسطه و باواسطه هر مؤسسه اعتباري در اوراق بهادار منتشر شده از سوي  گذاري بي هسهامي هستد و سرماي

درصد سرماية پاية مؤسسه اعتباري تجاوز  10درصد و  40اشخاص حقوقي و هر شخص حقوقي، به ترتيب نبايد از 

كي كشور مصوب قانون پولي و بان 34مادة  3گذاري موسسات اعتباري؛ موضوع بند  دستورالعمل سرمايه(نمايد 

  ا، مديريت كل نظارت .ا.شوراي پول و اعتبار بانك مركزي ج 18/1/1386، تصويب شده در مورخ 1351تيرماه 

  ).ها و مؤسسات اعتباري بانكبر
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ها اقدام به تمليك ترهيني و سهام متقاضـي   ها، بانك به عدم بازپرداخت تسهيلات بانكي توسط بنگاه

ها و بـه تبـع آن، افـزايش ميـزان سـهم       هاي ثابت بانك نموده و اين امر باعث بالا رفتن ميزان دارايي

درصد نسـبت دارايـي    40ها از سقف مجاز  اي كه اكثر بانك شود؛ به گونه ها منجر مي داري بانك گاهبن

هـاي در اختيـار خـود كـه      ها جهت عدم تعطيلي بنگـاه  از سوي ديگر بانك. اند به سرمايه عبور كرده

ها  د به آن، اقدام به اعطاي تسهيلات جديباشند ها مي تسهيلات توسط بنگاه ناشي از عدم بازپرداخت

گيـري   از اين رو انگيزه بالايي براي بـازپس ). شود ناميده مي» دهي ارتباطي وام«اصطلاحاً (نمايند  مي

  .اين تسهيلات ندارند

به عبارت بهتر يكي از دلايلـي كـه درخصـوص مشـكلات اعطـاي تسـهيلات مشـاركتي مطـرح         

هـا بـا خريـد سـهام      بانـك بـه ايـن صـورت كـه     . هاست شود، بحث مديريت منابع و مصارف بانك مي

دست آورده و منابع خـود را قفـل    ها را به ها، مالكيت اين شركت ها يا مشاركت حقوقي در آن شركت

گونـه   تـوان ايـن   هـا، مـي   همچنين با توجه به وضعيت فعلي مديريت منابع و مصارف بانك. نمايند مي

يه تسهيلات خود، همـواره منـابع   ها در تسو عنوان نمود كه با پرداخت تسهيلات و عدم توانايي بانك

هـا بـه    ها در برخـي شـركت   هاي بزرگ قفل شده است و از سوي ديگر منابع بانك ها در شركت بانك

باشد و اين امر منجر بـه عـدم توانـايي     دليل معوق شدن تسهيلات، غيرقابل برگشت بوده و قفل مي

شود، لذا افزايش تقاضا نسبت به عرضـه  هاي اقتصادي ميها در تأمين منابع مالي موردنياز بنگاهبانك

افزايش تقاضاي تسهيلات، جهت تأمين سرمايه در گردش در مقابل كمبـود منـابع   (تسهيلات بانكي 

دهـد و   ، هزينه تأمين مالي و به دنبال آن هزينه توليـد را افـزايش مـي   )ها جهت ارائه تسهيلات بانك

هـا را بـه   اهش توليد نيز به تبع، ركـود بنگـاه  گذاري و كاهش توليد شده و ك منجر به كاهش سرمايه

  .دنبال خواهد داشت

  

  ها از بانك مركزيافزايش ميزان اضافه برداشت بانك .3

هـا از   ، كه منجر به افزايش اضافه برداشت بانك1ها نسبت حجم بالاي تسهيلات به ميزان سپرده بانك

جـدول زيـر   . پديده ركودتـورمي اسـت  ها در بروز  بانك مركزي شده، يكي ديگر از دلايل نقش بانك

ها و مؤسسات اعتبـاري در پايـان مـرداد    ريالي و ارزي بانك هايميزان كل مانده تسهيلات و سپرده

  .را نشان مي دهد 1394

  

  

   

                                                                                                               
 ).www.cbi.ir(درصد رسيده است 105هاي اخير به  هاي بانكي، طي سال نسبت تسهيلات به سپرده -  1
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  1394ها و مؤسسات اعتباري در پايان مرداد ريالي و ارزي بانك هايكل مانده تسهيلات و سپرده

مقاطع 

 زماني

و  جاري(تسهيلات

ميليارد ) (غيرجاري

 )ريال

ريالي و (هاسپرده

  )ارزي

 )ميليارد ريال(

ها پس از كسر سپرده

ذخيره 

 )ميليارد ريال(*قانوني

نسبت تسهيلات به 

ها پس از كسر سپرده

 )درصد(ذخيره قانوني 

 92.5 833/568/6 149/409/7 400/078/6 93مرداد ماه 

 92.9 035/257/7 761/192/8 744/739/6 93اسفندماه 

 87.2 625/098/8 660/127/9 169/061/7 94مرداد ماه 

  بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران: منبع

       .باشدسپردهاي ارزي فاقد سپرده قانوني مي* 

، 1394ها در پايـان مـرداد مـاه    همانطور كه از جدول فوق قابل مشاهده است، مانده كل سپرده

هـزار   1718.5ميليارد ريال گرديده است كه نسبت به دوره مشابه سال قبـل،  هزار  9127.7بالغ بر 

 11.4(هـزار ميليـارد ريـال     934.9و نسبت به پايان سال قبـل معـادل   ) درصد 23.2(ميليارد ريال 

  هـزار ميليـارد ريـال     7061.2همچنين ميزان كل تسهيلات بـالغ بـر   . دهدافزايش نشان مي) درصد

و نسبت به سال ) درصد 16.2(هزار ميليارد ريال  982.8وره مشابه سال قبل باشد كه نسبت به دمي

لـذا نسـبت بـالاي تسـهيلات بـه      . افزايش داشـته اسـت  ) درصد 4.8(هزار ميليارد ريال  321.4قبل 

ايـن روش اعطـاي   . ها را منجر به افزايش اضافه برداشت از بانك مركزي نموده اسـت  ها، بانك سپرده

هاي ناپايدار تأمين منابع مالي است كـه باعـث افـزايش نسـبت بـين بـدهي        يوهتسهيلات، يكي از ش

براي مثال، بانك مسكن طبـق آخـرين آمـار    . ها به بانك مركزي و تسهيلات اعطايي شده است بانك

درصـد تسـهيلات اعطـايي خـود را از محـل منـابع بانـك         58بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران، 

ن به اين معني است كه بيشتر تسهيلات اين بانك، با استفاده از منـابع  مركزي تأمين نموده است؛ اي

  . بانك مركزي اعطا شده است

ها به سـمت   همچنين افزايش حجم مطالبات معوق و مشكوك الوصول و خارج شدن منابع بانك

د هاي وابسته به خـود، درص ـ  ها در بنگاه و قفل شدن منابع بانك)  بانكداري سايه(مؤسسات غيرمجاز 

ها به منابع بانك مركزي را نيز روز به روز افزايش داده است و به اضافه برداشت مكرر  وابستگي بانك

ها انجاميده است كه اين امر باعث بازگشت تورم به اقتصاد كشور شده است؛ چـرا كـه    و بيشتر بانك

هـا بـا    لذا بانك. ودش درصد انجام مي 34ها از بانك مركزي با نرخ  افزايش ميزان اضافه برداشت بانك

درصـد   34دريافت اين منابع، عمدتاً جهت پوشش آن، مجبور به اعطاي تسهيلات بـا نـرخ بـالاتر از    

هاي  باشند و اين امر منجر به تورم شديدتري شده و اين تورم شديد در كنار ركود حاكم بر بنگاه مي

  .تر از قبل را به دنبال داشته است كشور، ركودتورمي گسترده
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هـاي تـوافقي    ها به يكديگر در بازار بين بانكي نيز با نـرخ  وي ديگر،ميزان تسهيلات اعطايي بانكاز س

شود، كه ايـن امـر نيـز منجـر بـه       درصد انجام مي 24هايي بالاتر از  گيرد كه عمدتاً با نرخ صورت مي

در .شـده اسـت  ها  نه تأمين مالي بنگاهها و افزايش هزي هاي سود تسهيلات پرداختي بانك افزايش نرخ

مـاه   هـاي تجـاري و تخصصـي بـه بانـك مركـزي تـا پايـان مـرداد          جدول ذيل، ميزان بـدهي بانـك  

  :كند را بيان مي ناشي از اضافه برداشت1394

 1394ها به بانك مركزي تا پايان مرداد ماه ميزان بدهي بانك

 درصد بدهي )ميليارد ريال(مبلغ بدهي  ها و مؤسسات نوع بانك

 درصد 67 543318.3 تخصصيهاي  بانك

مؤسسات غيردولتي و 

 غيربانكي

 درصد 18 146152.5

 درصد 15 124204.9 هاي تجاري بانك

 100 813675.7 مجموع

  بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران: منبع           

ها به بانـك مركـزي    طور كه از نمودار فوق قابل مشاهده است، بيشترين ميزان بدهي بانك همان

درصد و  18درصد، مؤسسات غيردولتي و غيربانكي با  67با  1هاي تخصصي ترتيب مربوط به بانك به

  . درصد، بيشترين ميزان بدهي را به بانك مركزي دارند 15هاي تجاري با  بانك

شود كه اقتصاد كشور ايران با توجه به ماهيـت   لذا با توجه به عمده دلايل فوق، اين نتيجه حاصل مي

ها نقش كليدي را در بروز پديده ركودتورمي دارند و لذا نقش نظام  محوري خود، بانك انكو ساختار ب

از اين رو عمده اقداماتي كه نظام بانكداري . شود بانكي در بروز اين پديده كليدي و محوري تلقي مي

قيقـي  مند با بخش ح تواند در راستاي خروج از شرايط ركودتورمي انجام دهد شامل؛ ارتباط نظام مي

مند با بازار سرمايه و كمك به تعميـق ايـن بـازار و     مند، ارتباط نظام اقتصاد و اعطاي تسهيلات قاعده

محـور و فـراهم    مند با اقتصـاد دانـش   همچنين گسترش مراودات با ساير بازارهاي مالي، ارتباط نظام

منـد بـا اقتصـاد     ط نظـام هاي دانش بنيان، ارتبـا  آوردن زمينه و بستر لازم براي توسعه توليدات بنگاه

هـاي مـرتبط بـا     مند با ساير بخـش  مردمي و مشاركتي و اجراي دقيق عقود مشاركتي و ارتباط نظام

؛ كـه در ايـن   )1394حقيقي و مؤمني نژاد، (باشد  مي... نظام بانكي مثل نظام مالياتي، نظام گمركي و

توانـد  ي واقعـي اقتصـاد، مـي   هـا راستا با بهبود فضاي كسب و كار و تخصيص نمودن منابع در بخش

  .زمينه خروج از شرايط ركود تورمي را نيز فراهم نمايد

   

                                                                                                               
درصد اضافه برداشت از بانك  202نيز حدود  1392درصد و در سال  134معادل  1388بانك مسكن در سال  -1

  ).www.cbi.ir(مركزي داشته است 
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 گيري نتيجه

توانـد ايفـاء   تعميق و گسترگي بازارهاي مالي، نقش به سزايي در رشد و توسعه اقتصادي كشورها مي

 .كند

مهـم در   هاي سـالم و كارآمـد مـالي،يكي از مسـائل    ساختارهاي مالي مناسب براي انجام فعاليت

هاي موجود ميان اقتصاددانان و متخصصان مـالي ايـن   در اين ميان، يكي از دغدغه. مباحث مالياست

از ايـن  .تواند اقتصاد را در دستيابي به اهداف خويش ياري رسانداست كه كدام ساختار مالي بهتر مي

هـا  ر سـرمايه يـا بانـك   آوري بـه بـازا  رو تأمين مالي، بسته به ميزان تأكيد متقاضيان سرمايه به روي

هـا در اقتصـاد، نظـام    بنابراين، با توجه به اهميت بازارهاي مالي و نقـش و كـاركرد آن  . متفاوت است

مروري بر نظام بانكي كشور نيـز نشـان   .باشد مي» بازار پايه«يا » بانك پايه«مالي داراي ساختار مالي 

محـور  ظـام مـالي كشـور سـاختاري بانـك     گيري بازارهاي مالي تاكنون، ندهد كه، از ابتداي شكلمي

داشته و بازار سرمايه يا وجود نداشته و يا از وجودي نحيف برخوردار بوده و در ساية نظام بـانكي بـه   

 .سر برده است

نـرخ  «و » نرخ تورم بالا«زمان دو معضل اقتصادي  به بروز هم) ركودي يا تورم(پديده ركودتورمي 

جمـع   حاصـل (شود كه با استفاده از شاخص فلاكت  گفته مي»)لانرخ بيكاري با(پايين رشد اقتصادي

  هـاي مختلـف    آيد و عوارض و پيامدهاي بسيار نامطلوبي از جنبه بدست مي) نرخ تورم و نرخ بيكاري

 . كند جامعه تحميل ميبر

بررسي شرايط اقتصادي كشور ايران نيز حاكي از اين است كه به طور بالقوه آمادگي پذيرش اين 

هـاي ارزي   هـاي مـداوم بودجـه، شـوك     اي كه كسري به گونه. در اقتصاد كشورمان وجود داردپديده 

هـاي پـولي    انضباطي مالي دولت و سياست ، بي)اقتصاد نفتي و بيماري هلندي(حاصل از درآمد نفت 

ترين عوامل بروز اين پديده در اقتصـاد ايـران هسـتند كـه بـه       از مهم... و) عمدتاً انبساطي(نادرست 

 .رت ساختاري، در اقتصاد كشور نهادينه شده هستندصو

هـا و   پايه بودن نظام مالي كشور، عدم اعطاي تسهيلات هدفمنـد از سـوي بانـك    با توجه به بانك

هـا، عـدم بازگشـت    داري بانـك  حركت به سمت عقود مشاركتي،  افزايش مطالبات غيرجاري و بنگاه

ها و همچنين افزايش ميزان اضـافه برداشـت    به بانك هاي دولتي هاي دولت، پيمانكاران و بنگاه بدهي

هـا در بـروز پديـده ركودتـورمي در اقتصـاد كشـور        ها از بانك مركزياز عمده دلايل نقش بانـك بانك

 .باشند مي

تواند در راستاي خروج از شرايط ركودتـورمي انجـام دهـد     عمده اقداماتي كه نظام بانكداري مي

مند با بازار  مند، ارتباط نظام حقيقي اقتصاد و اعطاي تسهيلات قاعدهمند با بخش  شامل؛ ارتباط نظام

سرمايه و كمك به تعميق اين بازار و همچنين گسترش مـراودات بـا سـاير بازارهـاي مـالي، ارتبـاط       
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هـاي   محور و فراهم آوردن زمينه و بستر لازم بـراي توسـعه توليـدات بنگـاه     مند با اقتصاد دانش نظام

مند با اقتصاد مردمي و مشاركتي و اجراي دقيق عقود مشـاركتي و ارتبـاط    اط نظامدانش بنيان، ارتب

باشد؛ كه در   مي... هاي مرتبط با نظام بانكي مثل نظام مالياتي، نظام گمركي و مند با ساير بخش نظام

توانـد  هاي واقعي اقتصاد، مياين راستا با بهبود فضاي كسب و كار و تخصيص نمودن منابع در بخش

 .زمينه خروج از شرايط ركود تورمي را نيز فراهم نمايد
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