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 چكيده

شـده در   ايجـاد  هـاي  محـدوديت  ويـژه  بـه المللي ي بينها ميتحراقتصاد ايران در شرايط كنوني در اثر تشديد 

مثابـه يـك جنـگ      ها بهتحريم ريتأث. كندفردي را تجربه مي  به مالي و بانكي شرايط منحصر نيتأمهاي  حوزه

هاي اقتصـادي را  گذاري نتوانسته است مسير سياست كهنياجانبه اقتصادي در ايجاد آشفتگي مالي ضمن  همه

در حوزه انتشار پول و اعتبار و كاركرد نهادهاي بانكي تصحيح كند؛ طيفي از نهادهاي عمـومي و خصوصـي را   

دامـه  ا. تهـاي سـودآور بـازار آشـفته، در بسـتر اعمـال تحـريم تحـريض نمـوده اس ـ         گيري از فرصت در بهره

هـاي انبسـاطي   تداوم سياسـت  ،خصوصي اعتبار مؤسساتها و گسترش بانكهاي انبساط مالي شامل  سياست

كنـد تـا ضـمن ارائـه     پولي و اعتباري، اتخاذ رويكردهاي متناقض در جـذب و كنتـرل نقـدينگي ايجـاب مـي     

هاي مخـالف جهـت ايجـاد اقنـاع      ها كاربردي در حوزه بانكي در شرايط امروز كشور، با تبيين انديشه پيشنهاد

در . دبه ارائه راهكاري مناسب براي جامعه دست پيدا كر) انهيجو منفعتي غيرعلمي ها مقاومتاز فارغ (فكري 

در نظـام بـانكي    بانكـداري متعـارف كـه    ي وارده بر اشكالات نظامها دلالتهمين راستا و نيل به اهداف فوق، 

بانكـداري   ،بانكـداري  مـدل مطلـوب   :لشـام  ها دلالتاين . رديگ يمبررسي قرار  مورد، كشور نيز مشهود است

خلـق پـول و   ، سود سرشار خلق اعتبار ،و تثبيت ركود، دارايي كمتر از حجم بدهي بانكيل دم تعاد، عمتعارف

ي هـا  تنـاقض اي كشـور درزمينـه ايـن اشـكالات و      هـاي توسـعه   به مقايسه برنامه هدر ادام. توزيع درآمد است

نهايت، بسته سياستي و  در. شود آشكارشده، پرداخته مي هگان پنجي ها دلالتاي با توجه به  ي برنامهها استيس

  .شود ي بانكداري متعارف نيز پيشنهاد ميها چالشراهكارهاي لازم براي عبور از 

  

  .دبرو، اعتبار، پول، بانك، بانكداري متعارف -فضاي ارو :كلمات كليدي

   JEL :G21,C19بندي طبقه
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  مقدمه

رسيدن به رشد و توسعه اقتصادي اعـم از افـزايش سـطح اشـتغال، كنتـرل تـورم و تعـادل در تـراز         

بدين منظور ابزارهاي سياسـت مـالي   . گذاران اقتصادي بوده استاز اهداف نهايي سياست ها پرداخت

هايي هستند كه كشورها براي دستيابي بـه اهـداف نهـايي     دولت و سياست پولي بانك مركزي، اهرم

از جايگـاه   مالي و خدماتينهادهاي  عنوان  بهها  بانكدر اين راستا، . دهند استفاده قرار مي مورد خود

عنـوان عضـوي از شـبكه بازارهـاي مـالي        بوده و نهاد بانك بـه اي در اقتصاد هر كشور برخوردار ويژه

  .كند يمنقشي مهم در حيات اقتصادي جامعه ايفا 

هـاى داراى   نيـاز پـروژه   شي از منابع و اعتبارات مـالى مـورد  وظيفه اصلى نظام بانكي، تأمين بخ

اندازهاي خرد و هدايت آن  همچنين جذب پس. توجيه اقتصادي در مسير رشد اقتصادى كشور است

گذاري، تخصيص اعتبارات و تسهيل گردش وجوه، جملگي از كاركردهاي نهـاد   در مسيرهاي سرمايه

وجود نوع عملكرد فعاليت نهـاد بانـك در جـذب سـپرده و اعطـاء وام        اين با. شود يمبانك محسوب 

هايي نظير؛ عـدم تخصـيص    آسيب. اي و يا بالفعلي مواجه سازد ي بالقوهها بيآس، جامعه را با تواند يم

ي پـولي و تسـري آن بـه    ها تعادلبا ركود، عدم  تورم توأمبهينه منابع در نظام بانكي و دامن زدن به 

شـامل تعهـد بانـك بـه پرداخـت      (ي سررسيدي ها تفاوتاد و اشكالات مترتب بر بخش حقيقي اقتص

 هاي اعطايي و يا قدرت نقد عندالمطالبه وجه سپرده و تأخير در دريافت اقساط، غير جاري شدن وام

توان به اثرات سوء  همچنين مي). گذاران هاي بانكي براي ايفاي تعهد به سپرده شوندگي پايين دارايي

ي توليدي و تشـديد تـورم اشـاره داشـت كـه      ها خشدم هدايت اعتبارات بانكي به سمت بناشي از ع

در بستر عملكرد نهاد بانكي در كنـار مزايـاي وجـود ايـن نهـاد در       توان يمجملگي مواردي است كه 

  .مشاهده است  اقتصاد قابل

دهنـده اقبـال    هاي پولي و بانكي نشـان اي درزمينه راهبردها و سياستهاي توسعهبررسي برنامه

شاهد مثـال ايـن مسـئله در    . اقتصادي كشور به موضوع توسعه مالي و اعتباري است گذاران استيس

و نهادهاي مالي و بانكي در شبكه رسمي تحت نظارت بانك مركزي و نيـز در بـازار    ها بانكگسترش 

رغم ايجاد مشكلات عديده اقتصادي براي جامعـه   اين تفكر علي. پولي قابل استناد است متشكل ريغ

نتيجه چنـين   .شود يمگيران اقتصادي كشور دنبال در عمق انديشه و افق نگاه تصميم ايران كماكان

همـه، كشـور     ايـن  بـا  امـا  ؛شود يمي باطل، مارپيچ تورم و نرخ بهره ديده ها تسلسلاقداماتي در دور 

 رسـد  يمدر اين رابطه به نظر . آزمايد تلخي مي مجدداً باهمواره تجربيات آزمون شده گذشته خود را 

) انـه يجو منفعـت ي غيرعلمـي  هـا  مقاومتفارغ از (هاي مخالف جهت ايجاد اقناع فكري  تبيين انديشه

ي اقتصـاد  اين موضوع در شـرايط كنـون  . شايد بتواند به ارائه راهكاري مناسب براي جامعه منجر شود

  .ابدي يمبيشتر اهميت  كند يمايران كه سايه سنگين تحريم را تحمل 
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  شـده در   هـاي ايجـاد  محـدوديت  ويـژه   بـه المللـي  ي بينها ميتحرامروزه اقتصاد ايران در اثر تشديد 

مثابه يك جنـگ    ها بهتحريم ريتأث. كندفردي را تجربه مي  به هاي مالي و بانكي شرايط منحصرحوزه

هـاي  گـذاري نتوانسته است مسير سياسـت  كهنياجانبه اقتصادي در ايجاد آشفتگي مالي ضمن  همه

اقتصادي را در حوزه انتشار پول و اعتبار و كاركرد نهادهاي بانكي تصحيح كنـد؛ طيفـي از نهادهـاي    

اعمـال تحـريم    هـاي سـودآور بـازار آشـفته، در بسـتر     گيري از فرصت عمومي و خصوصي را در بهره

خصوصـي   مؤسسـات هـا و  هاي توسعه مالي شامل گسترش بانك ادامه سياست. تحريض نموده است

هاي انبساطي پولي و اعتباري، اتخاذ رويكردهاي متنـاقض در جـذب و كنتـرل    اعتبار، تداوم سياست

انكي كشور هاي بنيادين در عملكرد نظام بانتشار اوراق مشاركت در كنار وجود چالش رينظنقدينگي 

هاي كاربردي در حوزه بانكي در شـرايط امـروز كشـور، تـلاش      كند تا ضمن ارائه پيشنهادايجاب مي

ي بـانكي مطـرح و راهكارهـاي    گـزار اسـت يسشود تا به لحاظ تئوريك اشكالات مترتب بـر سـاختار   

  .جانشين ارائه شود

كداري موجـود را بيـان و   ي متعارف نظام بانها چالشاست تا  در همين راستا اين پژوهش بر آن

هـا و   يي از آسـيب هـا  دلالـت براي نيل به اين هدف، بخش دوم مقاله به ارائه . راهكارهايي ارائه نمايد

. هاي نظام بانكداري متعارف و تدوين و ارائه الگويي براي نظام بانكداري مطلوب پرداخته است چالش

توجـه   ت نگرش به مكانيسم بانكي مـورد ، نظام بانكي كشور در اسناد بالادستي و تشتدر بخش سوم

  .شده است قرارگرفته و درنهايت نيز راهكارهايي براي ارتقاء نظام بانكداري موجود پيشنهاد

  

  هاها و چالش نظام بانكداري متعارف، آسيب . 1

ويژه در مقطع كنوني، نهاد بانكداري متعارف  هاي مطرح در نظام بانكداري ايران به نظر از آسيب صرف

هم در فضـاي نظـري و هـم در مقـام      ها چالشاين . هايي جدي مواجه استاشكالات و چالش با ذاتاً

  .شود يمتجربه در دنياي كنوني مشاهده 

دهد نظـام بانكـداري درگـذر زمـان از     گيري نهاد بانك نشان ميهاي تاريخي شكلمطالعه ريشه

عاليت خود، پوشـش كـاملي از بـدهي و    ها در ابتداي ف انكب. تمسير و هدف اوليه خود دور شده اس

گيري از ابداعات جديد  بانكداري امروز با بهره كه يدرحال. صورت پول نقد را داشته است تعهد خود به

كند تا با استفاده از مكانيسم خلق اعتبـار و انتشـار   مالي و عمليات پيچيده و متنوع بانكي تلاش مي

  .مالي و تخصيص سرمايه فيزيكي جامعه ايفا كند نيتأمبدهي نقشي قاطع در  منشأ با 1پول دروني

هـا در تخصـيص مصـارف ادوار زنـدگي      خصوص بانـك   امروزه حركت خزنده نهادهاي مالي و به

گذاري منـابع مـالي و تعهـد و الـزام بـه توديـع عندالمطالبـه آن،         خانوارها از طريق تهييج به سپرده

                                                                                                               
1. Inside Money 
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  هـاي تجـاري غيرقابـل   عهد شده و انتقال آن به بخـش اي ت اي از منابع سپردهتخصيص منابع سرمايه

كـه يكـي از    شود يممنافع عمومي بلكه بر پايه نفع بانك تعيين  اساسبرتخصيص نه  اين. انكار است

  در ايـن چـارچوب، عملكـرد اقتصـادي     . جانبـه اقتصـادي اسـت    همـه  توسـعه  ريمس ـنقاط انحراف از 

فته است و ابداعات مالي و بـانكي بـا نرخـي شـتابنده     يا  اي توسعههاي مالي به شكلي افسانهسيستم

 نيتـأم كه بانكداري تجاري با اسـتفاده از خـدمات جديـد پرداخـت و      طوري  به. يابدبروز و نمود مي

  گذاران و نقدينگي، انتقال وجوه و دارائي مالي، مديريت ريسك و نيز پردازش اطلاعات هويتي سپرده

در بسـتر چنـين اقـدامي    . دارتـر و پايـدارتر نمـوده اسـت     خود را ريشهگيرندگان، نقش تأثيرگذار وام

كنـد و از مفهـوم   منزله يك قرارداد اجتمـاعي تغييـر مـي     ماهيت و مفهوم پول از تعريف كلي آن به

پول رايج، اعتبار و يا پول درونـي   نوعاًكه  طوري  شود، بهخارج مي1عنوان پول بيروني  اقتصادي آن به

  .تك افراد به يكديگر است نك به جامعه و بدهي تكاست كه بدهي با

پول و اعتبار  شود يمچه پول و اعتبار منتشر و عرضه عملكرد نظام بانكداري متعارف، بيش ازآن

كه اولـين نتيجـه    كند ينمبا رشد خلق پول برابري  گاه چيهكه سرعت رشد توليد  چرا شود يمتقاضا 

 نيهمچن ـ. جامعـه اسـت   از آحادهش رفاه گروه كثيري ها و كامنطقي آن رشد سطح عمومي قيمت

. تأمل اسـت   گيري و تثبيت بهره پولي نيز قابل كلش ،عملكرد بانكداري متعارف بر توزيع درآمد ريتأث

گونـه مقياسـي    كه در سازوكاري كه در تشخيص خوبي و بدي پول كاغذي و اعتباري هيچاين مضافاً

به مقايسه ارزش اسمي و ارزش حقيقي پول ) پول كالايي(با عيار جنس پول  توان ينموجود ندارد و 

هاي بانكي معيار تشخيص آشـفتگي و نابسـاماني يـك نظـام      و بحران ها متيقپي برد، رشد فزاينده 

  2.پولي استوارشده بر پايه الگوي بانكداري متعارف است

هيافت اقتصادي صرف بدانيم و آن را بـا  چه پول و اعتبار را در مفهوم عام آن فراتر از يك رچنان

آن در جامعه مدرن  راتيتأثتر از وضعيت پول و دركي عميق توان يمفرهنگ و جامعه مرتبط كنيم، 

از اين منظـر، پـول و اعتبـار كاركردهـاي پنهـان و      . در بستر عملكرد بانكداري متعارف دريافت كرد

هـا و تصـورات و    جامعه مـدرني كـه نگـرش   . استاي را در سراسر جامعه مدرن ايجاد كرده  ناخواسته

تك اعضاي آن نسبت به مفهوم اعتبار و پول يكسـان نيسـت، ممكـن     پردازش اطلاعات اقتصادي تك

سـو بـه تغييـر در رفتـار      هاي ناشي از انتشار پـول و خلـق اعتبـار از يـك     استفاده است در پس سوء

بـذير بيانجامـد و از سـوي ديگـر بـه      اجتماعي نظير تفـاخر و تكبـر، تبعـيض اجتمـاعي اسـراف و ت     

                                                                                                               
1. Outside Money 

 هاي بانكي آور قانون پولي و بانكي مشعر بر تضمين سپرده هرچند اين مسئله در اقتصاد ايران به دلايل الزام. 1

انجامد ولي به افزايش پايه پولي از طريق رشد بدهي  ها نمي گاه به ورشكستگي بانك توسط بانك مركزي هيچ

  .بخشد ها به بانك مركزي منجر شده و دور تسلسل انتشار پول، رشد نقدينگي و تورم تداوم مي بانك
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 مستمراًسرخوردگي طبقات اجتماعي ضعيف كه رفاه آنان با رشد تورم ناشي از مكانيسم خلق اعتبار 

 هـا،  ينـان ينـا اطم  ها، نزاعدر  تواند يمي اجتماعي اين مسئله ها بيآس. يافته است، منجر شود  كاهش

اين بستر است كه  در. تقليل سرمايه اجتماعي و افزايش فضاي مبهم آلود فضاي كسب كار نمود يابد

كـه در مسـير عقلانيـت     جاي اين  ترين كالاي نگهداري شده توسط افراد به عنوان غيرشخصي  پول به

بـازي   سـفته  رسوم قرار گيرد به عقلانيت حسابگرانه مبتني بر سود و زيان و و  مبتني بر رعايت آداب

گرفته در متن بانكداري متعارف زمينه چنين اقـدامي را   طبقات جديد اجتماعي شكل. شود يممنجر 

البتـه انجـام   . كنـد  يم ـرا در اقتصاد ايران تائيـد   ها نهيزمدارند و مشاهدات عيني در جامعه بروز اين 

  .دو روانشناسان واگذار كر شناسان جامعهمطالعات در اين حوزه را بايد به 

هاي پولي كـه توسـط افـراد    سو بايد بتواند ارزش پول و اعتبار بانكي در مفهوم امروزي آن از يك

را به مدد انتزاع ذهني به درك مشترك و يكسـان   كند يمجامعه از پول در مفهوم امروزي آن درك 

فردي خارج  ها را از مرزهاي اجتماعي و ادراكاز قرارداد اجتماعي پول برساند و از سوي ديگر ارزش

در وجه اخير اين خصوصيت پول و اعتبار است كه ارزش ذهني . كرده و به كالاها ارزشي عيني دهد

هايي كه در شكل ذهنـي بـه چيزهـا نسـبت داده     ارزش(.بخشد يمطور كامل بيان و جلوه عيني  را به

به كمك پول  ابدي يمسختي فرصت بيان كمي و عيني   و اغلب در يك جامعه بدون پول به شوند يم

توانـد بـه   ليكن اعتبـار بـانكي نمـي   ). كنند يمو قابليت مبادله پيدا  ابدي يمراحتي عينيت  و اعتبار به

درسـتي    نقش معيار سنجش ارزش را براي مبادلـه بـه   تواند ينمدليل نقش مؤثري كه در تورم دارد 

سـودآوري   آورد يم ـبه دست فرد پول   به اي كه بانك از خاصيت منحصرنقش انحصار گونه. ايفا كند

از طريـق   نيبنـابرا ؛ كنـد انگيز خلق اعتبار بانك را در خلق بيشتر و بيشتر اعتبار تحريك مـي  شگفت

گفتـه اجتمـاعي و    كنـد كـه آثـار پـيش     طور مستمر نقـض مـي    تورم بانك اين معيار قراردادي را به

  .دارد به دنبالاقتصادي نامطلوبي را براي جامعه 

تفـويض  ) اسـكناس و مسـكوك  ( جاي پـول رسـمي و حكمـي     اعتباري بانك به رواج يافتن پول

منزله قدرت بخشيدن به نهادهاي خصوصـي داراي    كاركردهاي پول رسمي به پول اعتباري بانكي به

كنـد و نفـع    نهايت منافع خود را به لحـاظ اقتصـادي دنبـال مـي     در. مؤسسات مالي و اعتباري است

تـوان در بسـتر شـرايط     شاهد مثال در اين مورد را مي. رخوردار استجامعه از درجه چندم اهميت ب

كه طيف وسيعي از مؤسسات و نهادهاي مالي از بـازار آشـفته ناشـي از     طوري تحريم مشاهده نمود به

نتيجـه آن  . تحريم قارچ گونه رشد يافتند و عملاً نتوانستند در خدمت بخش حقيقي اقتصـاد باشـند  

. دليل وابستگي بالاي نهاد بانكي كشور به نرخ سود بـانكي دامـن زده شـد   شد كه به ركود تورمي به 

ركـود   هاي سود بانكي متناسب با تورم منجر و آشكار است كه خلق اعتبار بانكي به تورم پولي و نرخ

دهد كه تبعات كاركرد سيستم  اشكالات مترتب بر نظام اقتصادي نشان مي .را به دنبال خواهد داشت
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هاي  هاي بهره پولي، ركود مداوم پولي و بيكاري، عدم تعادل ر اقتصاد كشور تثبيت نرخبانكي كنوني ب

بخش حقيقي اقتصاد و ورشكستگي مؤسسات مالي در انجام و ايفاي تعهدات بـه  و تسري آن بر پولي

كنند كـه ناخودآگـاه تغييـر     در اين ميان آسيب اصلي را آحاد مردمي تحمل مي. گذاران است سپرده

  .اند را پذيرفته) منشأ بدهي( هاي پولي از پول كاغذي به پول الكترونيك با منشأ بانكي پرداختشيوه 

هاي ضد تورمي و ضد ركودي از طريق اصلاح ساختار بـانكي بـدهي محـور     زمينه اتخاذ سياست

هاي بالاي سـود و   گيري نرخ نظام بانكي و مكانيسم اعتباري بدهي محور منجر به شكل. ممكن است

كه نتيجه آن تضعيف ارزش پـول ملـي    دشو يمجه آن قدم نهادن در دام تورم پولي بالا و بيكاري نتي

. و صرفاً پذيرش آن براي معيار سنجش و انجام مبادلات اقتصادي در درون مرزهـاي سياسـي اسـت   

ان عنـو   بـه ) هـا  در كنار سـاير دارايـي  (دلار اين مسئله در مقابل به معني پذيرش ساير ارزها ازجمله 

اين موضوع بدان معني است كـه دلار و  . انداز و روشي براي جبران كاهش ارزش پول ملي است پس

شوند برخي از دلايل ثبات ارزش خود را از طريق  ساير ارزهاي جهان روا كه در بستر بدهي خلق مي

در حالي  اين. آورند براي نگهداري آن به دست مي) عنوان جزئي از جامعه جهاني  به(جامعه تقاضاي 

است كه جامعه شايد به لحاظ چالش سياسي تمايلي به پذيرش آن ندارد لـيكن از منظـر اقتصـادي    

اين كنز پول چه به شيوه نگهداشـت  . هاي خود برگزيده است عنوان بديلي براي سبد دارايي  آن را به

وني دلار را كـه جامعـه عمـلاً سـلطه و هژم ـ     ضـمن ايـن  ) بهـا  صورت طلا و فلزات گران و چه به(دلار 

موضـوعي كـه   . شـود  پذيرفته است، به معني خارج كردن منابع پولي از فرايند توليد نيـز تلقـي مـي   

  تورم پولي ناشـي از خلـق اعتبـار بـانكي     . دهد اقتصاد ملي را در دور باطل تورم و ركود پولي قرار مي

 يبـانك ف و تثبيت نرخ سود پايه بدهي و ركود ناشي از ساختار دروني نظام بانكي كه از ناحيه تعريبر

هاي سـود بـانكي    كند، نرخ ؛ به اقتصاد حد ميزند، تورم پولي را درنهايت تشديد مي)متناسب با تورم(

كند و در  اساس ميزان انتظار براي امساك از مصرف تعريف ميتناسب با بخش حقيقي بلكه بررا نه م

انـداز را منجـر    عنوان دارايي و پـس   ر بهآخر كاهش ارزش پول ملي در برابر ساير ارزها و پذيرش دلا

  به لحاظ تجربي منطقي نيست كه اقتصادي را با سازوكار ابداعات پـولي و اعتبـاري مبتنـي     .شود مي

بر بدهي با تقليد از سازوكار خلق اعتبار بانكداري متعارف غرب كه بـا پايـه بـدهي و ربـا و توليـد و      

  شده است را بپذيريم، اما ابزار سياست پولي كارآمدي را براي كنترل   انتشار ارزهاي جهان روا تنظيم

توان كنترل پولي را از سرچشمه در دست  چه ضرورتي است وقتي مي. بر ساختار پولي استوار نكنيم

هـاي اجتمـاعي    چـرا بايـد هزينـه   . داشت رها كرد و سيلاب نقدينگي را به شكل ناكارا كنتـرل كـرد  

ثبـاتي پـولي و حفـظ     انكي را جامعه با بيكاري و تورم بپردازد كه نتيجه آن بيكاركرد سودآور نظام ب

  اندازهاي خصوصي با تركيبي از دلار و طلا باشد؟ پس
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  هـاي مختلـف فكـري و تنـوع در      مفاهمه و اقناع بين الاذهـاني ميـان خبرگـان اقتصـادي بـا طيـف      

بياني و تفسيري را به استدلال رياضي و چه بتوان استدلال چنان. اي است گزاري كار پيچيدهسياست

قـرار داد، ايـن   ) عنوان نقطه اشتراك مفاهمه بـين الاذهـاني    به( هاي خرد اقتصادي با استفاده از پايه

در ادامـه   .امكان وجود دارد كه در مسير ناهموار استدلال براي اقناع، مفاهمه و توافقي حاصـل شـود  

  :گردد هاي رياضي اقتصاد خرد مطرح مي هاين مقاله چند دلالت با استناد به پاي

  1دبرو -الگوي ارو در چارچوباز نظام بانكداري تحليلي  برويكرد مطلو :دلالت اول. 1-1

در شـرايطي ايجـاد شـود كـه همـه بازارهـا در        تواند يمفضاي ايدئال براي رسيدن به تعادل عمومي 

بـه   توان يمنوع برخورد با بانكداري مطلوب در يك الگوي تعادل عمومي  نيتر سادهدر 2دتعادل باشن

بنگـاه و بانـك نمونـه     ،كننـده  در بستر يك الگوي فرضي كـه مصـرف  . دبرو استناد نمود –الگوي ارو

كننـد،  ي سود بنگاه و بانك عمل ميحداكثر سازمطلوبيت و يا  حداكثر ازاساس رفتار بهينه ناشي بر

هاي مبادلـه؛ تعـادل در    كه با فرض عدم وجود هزينه طوري  به. يافت  به تعادل عمومي دست توان يم

  .بود برقرار خواهد، وام و سهام بازارهاي سرمايه

  كننده مصرف. الف

),(كننده نوعي بسته مصرفي چه مصرفاي چنان در مدل دو دوره 21 CC   را در دو دوره انتخاب كنـد

)(انداز خود و پس S گـذاري در بانـك   را بين سـپرده)( hD  و اوراق سـهام)( hB     بـه طريقـي كـه تـابع

  :آنگاه خواهيم داشت. را تخصيص دهد داش حداكثر شو مطلوبيت تحت قيد بودجه

)1(  

hDhbf

hh

DrBrpC

wDBC

CCu

)1()1(

),(max

2

11

21

++++Π+Π=

=++
 

)( 1wدارائي اوليه فرد از كالا،)( p   قيمت در دوره دوم است و چنانچه ارتباط خانوار، بنگـاه و بانـك

)(نمونه را در چرخه جريان اقتصادي مرسوم تصور كنيم، fΠ  و)( bΠ كننـده   به ترتيب سود مصرف

  از. واهــد بــود خ) مشــده در دوره دو  شــامل ســود توزيــع   صــرفاً(از فعاليــت بنگــاه و بانــك   

ي كـاملي هسـتند بـا حـل     هـا  نيجانش ـكه فرض شده است سپرده بانكي و اوراق سهام با هم  جاآن

)(:اهيم داشتمسئله بهينه نرخ بهره بازار با نرخ بهره سپرده برابر خواهد شد و بنابراين خو Drr =.  

                                                                                                               
1. Arrow-Debreu Model 

  . شده است  جاد اشتراك ذهني نويسندگان و خوانندگان ارائهبراي اي صرفاًشود كه ارائه الگوي فوق  يمتأكيد . 2
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  :بنگاه. ب

)(گذاري سطح سرمايه ها بنگاه I مالي از بانك  نيتأمو)( fL كـه سـود    دهند يمرا در مسيري قرار

  :كه طوري بنگاه حداكثر شود به

)2(  

ff

fLff

f

LBI

LrBrIpf

+=

+−+−=Π

Π

)1()1()(

max

 
)( f ،بر تابع توليد بنگاه نماينده دلالت دارد)( I گذاري بنگـاه،   سرمايه)( fB   اوراق سـهام منتشـره

)(توسط بنگاه توليدي نماينده و چنانچه ذكر شد  fL دريافت وام از سيستم بانكي توسط بنگاه اسـت .

)( Lr وفـرع   همچنين بازپرداخـت اصـل  . نرخ بهره پرداختي بابت وام دريافت شده بنگاه از بانك است

گذاري بنگاه با  كل سرمايه. شود انجام مي) 2(مطابق فرمول شماره r)(اوراق سهام با نرخ بهره بازار 

ه اوراق سـهام و وام از بانـك   ازآنجاك ـ. شـود  انتشار اوراق سهام و اخـذ وام بـانكي انجـام تـأمين مـي     

نـرخ   ي كاملي براي بنگاه نماينده هستند با حداكثر سازي مسئله فوق نرخ بهره وام نيز باها نيجانش

)(: بهره بازار برابر است و بنابراين خواهيم داشت Lrr =.  

  1بانك .ج

)(اوراق قرضـه بـانكي  گذاري و نيز انتشار  بانك بين عرضه وام و تقاضا براي سپرده bB ي در جسـتجو

اي ناشـي از   سود بانك از تفاضـل درآمـد بهـره    كه طوري به. حداكثر نمودن سود و منفعت خود است

ــاي وام )(اعط bL Lrــت ــره و پرداخ ــاي به ــپرده  ه ــانكي و س ــه ب ــت اوراق قرض ــدت اي باب ــاي م دار  ه

)( bDb DrrB دار بيشـتر   و با احتساب قيد ميزان وام كه نبايد از اوراق قرضه منتشره و سپرده مـدت  −

)(باشد bbb DBL  :آيد دست مي به =+

)3(  

bbb

bDbbLb

b

DBL

DrrBLr

+=

−−=Π

Πmax

 
)(:مشابه روابط قبلي با حداكثر كردن سود بانك منجر خواهيم داشت LD rrr تفسير ايـن  ==

مضـافاً  . الگوي مطروحـه فـوق اسـت   ) 3(تا ) 1(هاي بهره با استفاده از حل روابط تساوي برابري نرخ

  .اي و پرداخت وام صفر است وجوه سپرده اخذكه سود بانك از محل  اين

  تعادل عمومي. د

),,(بهره  نرخدر تعادل عمومي بايد بردارهاي  DL rrr  مصـرف دوره اول و دوم، اوراق  و سه بـردار؛

),,,(سهام و سپرده خانوار  21 hh DBCC، گذاري و اوراق سهام و ميزان وام دريـافتي بنگـاه    سرمايه

                                                                                                               
  .ها خصوصي هستند جمله بانك جا فرض بر اين است كه همه نهادهاي مالي و مناين. 1
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),,( ff LBI  هـاي مفتوحـه نـزد سيسـتم بـانكي       سـپرده و اعطاي وام، اوراق قرضه منتشره بانك و

),,( bbb DBL يـابيم كـه بـازار كـالا، بـازار       اي دست بهينه هر سه بخش، بايد به نتيجهدر فضاي رفتار

  :ديگر خواهيم داشت بيان  به. اعتبار و وام و بازار سهام در تعادل باشند

)4(  SI =  

bfh

bf

hb

BBB

LL

DD

+=

=

=

 
سهام بنگاه  ،بانكيشامل سپرده، وام ( در مدل مطلوب بانكداري، همه متغيرهاي مالي و اعتباري

كـه بـا    طـوري   شوند بهانداز حقيقي مرتبط مي به كالاي حقيقي مصرفي و يا پس ماماًت) كو سهام بان

 :توان نوشتو حل الگو مي) 4(تا ) 1(استفاده از روابط 

)5(  )(2 IfC =  
)(گذاري انداز و سرمايهبنابراين تعادل در بخش كالايي با برابري پس SI . شـود ضمين ميت =

شـود  و بازار سـهام نيـز در همـين فضـا تصـريح مـي      ) وام و سپرده( تعادل در بخش اعتبارات بانكي

)(
bfhbfhb

BB،BL،LDD اين شيوه مطلوب در نظام بانكداري با مكانيسم عدم خلق اعتبار . ===+

خلق پـول درونـي تحقـق نخواهـد     متعارف با  توسط سيستم بانكي محقق خواهد شد و در بانكداري

  .يافت

  :عدم تعادل و تثبيت ركود :دلالت دوم. 2-2

و كاركرد اين  ميينماچه مكانيسم خلق پول بانكي و تابع سود بانك را به شرايط كنوني نزديك چنان

 تنهـا بـه    دبـرو در ايجـاد تعـادل نـه     -نهاد را به لحاظ رياضي بررسي كنيم نتايج حاصل از الگوي ارو

قـدرت  . دست نخواهد آمد بلكه براي نظام بانكي سود سرشاري از خلق اعتبار فراهم خواهد سـاخت 

 عنـوان   را بههاي اقتصادي دامن بزند نقش پول كه به عدم تعادل ضمن اين تواند يمخلق پولي بانك 

  .كشديك قرارداد اجتماعي به چالش مي

بـه طريقـي ديگـر    ) شـده  دهاي تعريـف شامل همه نما(1-2شده در بخش  چه مباحث ارائهچنان

گفتـه   كننده، بنگاه نماينده و بانك، الگوي پـيش  مصرف Nتوان با فرض وجود تعداد تبيين شود مي

كننده بـا مطلوبيـت و قيـد بودجـه      مصرف Nگرا. درا در چارچوب بانكداري ذخيره جزئي بسط دا

. يكسان، مطلوبيت حاصل از مصرف در دو دوره زماني را متناسب با قيد بودجه خود حداكثر نماينـد 

انداز شده خود در دوره اول را به شـكل پـول    كه تمايل داشته باشند سهمي از دستمزد پس طوري  به

 صـورت   و بقيه آن را بـه ) اعم از پول فلزي طلا و نقره يا پول كاغذي توجه به نوع پول بدون(Mنقد

  :نوشت توان يمو اوراق سهام نگهداري كنند  سپرده
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)6(  

Ni

DrBrpC

wMDBC

CCu

hiDhibifii

iihihii

iii

N

.....1

)1()1(

),(max

2

11

211

=

++++Π+Π=

=+++

Σ
 

صـورت سـپرده   در بانك بهMو چنانچه بانك، خانوارها را تشويق به توديع تمام موجودي نقدي 
*

hD و متعهد به پرداخت پول نقدM كه وجـه نقـدي در قيـد     طوري  نمايد به عندالمطالبهصورت   به

  :نوشت توان يمبودجه خانوار نباشد ولي در تعهد بانك قرار گيرد، با جمع مطلوبيت و قيود خانوارها 

)7(  

i

N

hDhbf

hh

uU

DrBrpC

wDBC

CCU

1

2

1

*

1

21

)1()1(

),(max

Σ=

++++Π+Π=

=++  

گذاران، چنانچه كسري از وجوه نقدي را در بانـك   خواست عندالمطالبه سپرده نيتأمبانك براي 

اي در خلـق اعتبـار   پرداخـت كنـد از قـدرت فزاينـده     هـا  بنگاهصورت وام به  ذخيره و مابقي آن را به

احتياطـاً و يـا   سهمي از موجودي نقدي سپرده باشد كه نزد بانك  αكه  طوري شود، بهبرخوردار مي

تبع آن وام دهي بانك تجـاري   شود، ميزان خلق پول دروني و به بر مبناي ذخيره قانوني نگهداري مي

  :توان نوشتمبنا مي نيبر ا. افزايش خواهد يافت) 9(و ) 8(مطابق روابط 

)8(  10,
1 1

** <<=== ∑ ∑ ααα
N N

hhii DDMM  
)9(  









−=−== 1

1
)(

**

α
α MDDDL hhb

 
حتي  نخواهد بودديگر برقرار ) 4(شده در رابطه  در چارچوب بانكداري ذخيره جزئي تعادل اشاره

شـده در    كـه براسـاس نمادهـاي تعريـف     طوري اگر تمام وجوه وام به بخش بنگاهي اختصاص يابد به

  :بخش قبل، خواهيم داشت

)10(  

1 bf

hb

LL

DD

SI

=

>

<
 

  در پرتو توانايي خلق اعتبار بانكي انحصارسود سرشار و قدرت : دلالت سوم 2-3

ويژه اگر ذخيره احتياطي بانـك كـاهش    سود بانك در بستر خلق اعتبار بانكي و انتشار پول دروني به

  :كه طوري به. دچشمگيري يابد، بسيار بالا خواهد بو

)11(  
),(1

1

),(

LDZMrMr

LDZDrLr

DL

DL

−−







−=

−−=

α

π

 

                                                                                                               
  . شده است  كماكان فرض بر اين است كه وام اعطايي فقط به بنگاه پرداخت. 1
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),(در اين رابطه  LDZاز رابطـه   رهايمتغو ساير  بانك در انجام فعاليت بانكداري هاي عمومي هزينه

در اين مسير با توجه به محوريت نرخ بهره سپرده، جانشيني كامل سپرده  .1شود منتج مي) 9(و ) 8(

در حقيقـت در شـرايطي كـه خانوارهـا     . گردد يمبانكي و اوراق سهام، بنگاه و حتي بانك دچار خلل 

شوندگي همـراه بـا امكـان دريافـت بهـره سـپرده را       با درجه بالاي نقد امكان برخورداري از پول نقد

. داشته باشند اوراق سهام مرتبط با بخش حقيقي اقتصاد جـايگزيني بـراي وجـوه نقـد نخواهـد بـود      

وجود ادعاهاي زياد نسبت به يك واحد پولي، عدم وجود قيمت واحد و تفاوت سررسـيدي در تعهـد   

ذخيره احتيـاطي   نگاهداشت صرفاً باگذار و  اي بدون اجازه سپرده پردهبانك، اختصاص وام از منابع س

  .سازد استكاركردي اين شيوه از بانكداري را با خطر مواجه مي

  است ها ييداراي بانك بيش از ها يبدهدر بانكداري رايج : دلالت چهارم -2-4

*),(چه چنان θtA بانك باشد كه در زمان ) تابع زمان(يها ييداراθ  و همچنـين   شـود  يمسررسيد

),(* θtPبانك در سررسـيد  ) تابع زمان(ي ها يبدهθ   باشـد و اگـرΘ     دورتـرين زمـان سررسـيد

  :توان نوشت تعريف شود مي

)12(    

سـؤال مشـخص و   . هاي بانكي برابر خواهد شـد  ها با بدهي كه در انتهاي دوره كل دارايي طوري به

  .مسئله مهم اين است كه آيا در طول دوره اين برابري وجود دارد؟ پاسخ منفي است

صورت زير  شود به كه بدهي بانك محسوب مي tدر زمان  tDe)(هاي بانكي اگر كل ميزان سپرده

  :تعريف شود

)13(    

طور   به 2اسكناس و مسكوك منتشره دولتي(شامل پايه پولي  tي بانك در زمان ها ييداراو كل 

  :صورت زير تعريف گردد مشابه به

)14(    

)15(    

)16(    

                                                                                                               
  .اند شده  قبل معرفي 1-2در بخش ) 11(نمادهاي رابطه . 1

2. Fiat Money 

),(),()()( ** Θ=Θ== tPtAtPtA

)(),(
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توان   لذا مي. كمتر خواهد بود) 15رابطه (هاي بانكي  از رشد بدهي) 16رابطه (هاي بانكي  رشد دارايي

گـذاران كـه در زمـان     گذاري شـده سـپرده   نتيجه گرفت قرض دادن وجوه سپرده
Pθ    بـدهي بانـك

ي بانك ها ييداراكه سررسيد  درحالي. شود يمسررسيد 
Aθ كه طوري به افتد يمدر زماني ديرتر اتفاق:  

)17(    

)18(    

,**. (تبرابر اس ها يبدهبا  ها ييداراو تنها در زمان انتهايي  PA =Θ=θ(  

از طريـق   هـا  سـپرده بانك براي حل مشكل تفاوت سررسيدي تلاش بسـياري بـراي مانـدگاري    

 تـر  مهـم عنوان پاداش نقدينگي، خدمات رايگان مالي و يا   نرخ بهره سپرده به(هاي تشويقي  مكانيسم

لـيكن در بسـتر تـورم خـودافزاي پـولي بـا منشـأ         )دآور يم ـجابجايي وجوه و تعويض تعهدات روي 

  .بانكداري متعارف تضمين بقاي اين سيستم بسيار پايين است

  خلق پول، خلق قدرت خريد و توزيع درآمد: دلالت پنجم -2-5

1),(چه چنان ttM باشد كه خارج از ) و تابعي از زمان( كماكان حجم پايه پولي منتشره توسط دولت

θθآيـد و   مـي  هـاي ديـداري افـراد بـه گـردش در      علاوه حساب  سيستم بانكي به dtp حجـم  *),(

θθو  θكه در فاصله زماني دار باشد هاي مدت سپرده d+ همچنين . قرار دارد),(* θσ t  متوسط

tqi)(و  دار باشد هاي مدت نرخ قابل جانشين وجه نقد متناظر با سپرده
جـز   هاي ديگـري بـه   دارايي 

قـرار  tiσ)(شـوندگي   هاي قابل تعويض در مقابل نسبت نقـد  باشند كه با نرخ tها در زمان  سپرده

 :بنابراين داريم دارد؛

)19(  

  

هرگونـه  . گذارد هاي كلي جامعه اثر مي عرضه پول به نحو مؤثري در قدرت خريد جامعه و هزينه

سپرده بانكي باشد فـوراً تقاضـاي    افزايش در عرضه پول خواه از طريق انتشار رسمي و خواه از ناحيه

هـاي جامعـه را    دهد و هزينه ها را افزايش مي شده قيمتكل قدرت خريد ايجاد .كند مؤثر را ايجاد مي

. در اين چارچوب است كه هر عرضه پولي تقاضـاي خـود را بـه دنبـال دارد     و برد؛ تبع خود بالا مي به

كننده اصلي در تحولات اقتصـادي در   پول از طريق مكانيسم اعتبار يك تعيين1درنتيجه خلق و محو

شده در پرتو كـاركرد نهـاد بـانكي     كه قدرت خريد اضافي ايجاد نمضافاً اي. بخش واقعي اقتصاد است

                                                                                                               
محو پول از طريق كاهش سرعت گردش پول و يا قبض انحصار گونه سيستم بانكي براي انتشار پـول درونـي بـه    . 1

  .امكان وجود خواهد داشت) ويژه الكترونيكي به( نفع خود و همچنين محو پول رسمي و رواج پول اعتباري

∑∫ ++=
Θ

)()(),(),(),()( **

1 tqtdtptttMtM ii

t

σθθθσ

AP θθ <

Θ<< θθθ ),,(),( **
tPtA
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شود كه هزينه آن را سايز اقشار  مي) مرتبط با نهاد بانك( هاي نسبي برخي افراد باعث بهبود موقعيت

  .جامعه بايد پرداخت كنند

اي از عمليـات   رسد تفسير و تعبير مراحل مكانيسم اعتبـار از طريـق مجموعـه سـاده     به نظر مي

در حقيقت . كند انجامد و ميزان قدرت خريد يكساني را ايجاد مي فترداري به خلق اعتبار از هيچ ميد

كه در حساب او  شود و گيرنده وام اين اعتبار را به تصور اين جاري وام ايجاد مي زماني كه يك حساب

تـا زمـاني    دكن از حساب برداشت نمي وجود دارد و قدرت خريد با اين حساب اعتباري خواهد داشت

بـه بانـك برنگردانـده    ) گيرنده قدرت خلق اعتبار ندارد چون وام(صورت پول رسمي  كه وام خود را به

اي كـه   صورت اعتباري وام دهد بانك در طول دوره گيرنده ديگري به است تا بانك مجدداً آن را به وام

وف وجـود دارد از  وجـه وام در حسـاب موص ـ   شـده و  گيرنـده ايجـاد   اين قـدرت خريـد را بـراي وام   

با اين وصف دائماً عرضه پـول   و كند؛ هاي ديگر استفاده مي گيرنده براي پرداخت وام جاري وام حساب

اندازه   جاري به بر اين مبنا اگر ميزان مشخصي اعتبار روي حساب. يابد افزايش مي
eD∆ در زمانt در

از  خلق پول از هيچ. تمديد نشده باشد θپرداخت بعدي در دوره  دسترس باشد و پيش
eD∆   قـدرت

جـا  در اين. شود، فراهم نمايد ايجاد مي θچه در دوره به جبران محو آن tخريدي را در خلال دوره 

 ∆Vاسـاس ارزش حـال تنزيـل شـده     علقه به فاصله اين دو زمان را برتواند مجموع بهره مت بانك مي

  :كه طوري  به .قدرت خريد ايجادي را دريافت كند

)20(    

مدت  طور نسبي از نرخ بهره وام كوتاه  كه طبيعتاً به است tبيانگر نرخ بهره در زمان  ti)(جا در اين

قدرت خريـد   تكرار شود و چنانچه دائماً مراحل تجديد گردد θاگر اين موضوع در دوره . كمتر است

  :ايجادشده عبارت خواهد بود

)21(    

  :كه طوري به

)22(    

  :توان استدلال كرد هاي پيشين مي و با استناد به تحليل

)23(    

)24(    
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نقدي نگهداري شده براي پوشـش دادن سـپرده ديـداري     ارزش ذخايرRو  µدانيم كه  و مي
eD 

  .است

اي از عمليـات   اي توسـط مجموعـه   شود كه قدرت خريـد از هـيچ بـه نحـو سـاده      ميپس روشن 

. كه برابر با افزايش عرضه پول و درنتيجـه گـردش مكانيسـم اعتبـار اسـت      گردد دفترداري ايجاد مي

شـود و بخـش    واگـذار مـي  گذاران آن بانـك   بخشي از اين قدرت خريد اضافي توسط بانك به سپرده

  .يابد ها اختصاص مي دهي بانكديگر به قرض

 و ضـمني  اشاره نكته چند به تنزيل عامل عنوان به زماني رجحان آن برابري و بهره نرخ با ارتباط در

 برابـر  هـم  بـا  تنزيل نرخ و بانكي بهره نرخ كه شودمي برداشت اين )20( رابطه از .رددا وجود غيرصريح

 اعتبـاري  وجـوه  كـردن  جانشـين  بـا  )20( رابطـه  از آمـده   دسـت   به نتيجه از تواندمي بانك و هستند؛

 از كـه  خريـدي  قدرت و كند دنبال نهايت بي تا را خود منافع همواره گذاران سپرده ديداري هاي حساب

 توديع سپرده از مشخصي ذخيره تا است لازم صرفاً .نمايد حفظ كماكان را آورد مي دست به رهگذر اين

 در .دهـد  قـرض  مجـدداً  را آن بقيـه  و يـد نما نگهـداري  احتياطـاً  نقد صورت  به )23( بطه را در را شده 

  .است قضيه ظاهر اين كه حالي

 در و زمـان  هر در كه كنند مي گذاري سپرده بانك در شرط اين با را خود نقدي وجوه گذاران سپرده

 وجه ديگر حالت در .كنند مصرف و كرده برداشت خود حساب از را آن داشتند نقد پول به نياز مكان هر

 تسـويه  بـه  جـر من بانـك  بستانكاران حساب در جابجايي صورت به ها آن بانكي حساب در گذاران سپرده

 دفتـري  جابجـايي  طريـق  از بانـك  گـذار  سـپرده  دو ستد و داد مثال طور  به شودمي جامعه افراد بدهي

 عندالمطالبـه  تـا  اسـت  دمتعه ـ بانك .پذيردمي انجام بانكي هايحساب در آنان بستانكاري و كاريبده

 بايد افراد يعني باشد حال مصرف ترجيح منزله  به زماني رجحان نرخ اگر .دهد عودت را ايسپرده وجوه

 برابـري  كـه  درحالي .كنند تبديل مصرفي كالاي به كالايي واسطه عنوان  به را پول زمان از لحظه هر در

 در جـاري  حسـاب  مفهوم با اين و ستنده پول نگهداري خواستار افراد كه است معني اين به نرخ دو اين

 تـا  سيسـتم  اگـر  و شوندمي برابر نهايتبي در صرفاً و نيستند يكسان نرخ دو اين بنابراين است؛ تناقض

 منزلـه   بـه  پـول  بـود؟  خواهد پذيرمكانا آيا ولي است صادق برابري باشد داشته فعاليت تداوم نهايتبي

 خواهد دائمي فعاليت امكان گذارانسپرده به بانك بدهي آن از بالاتر و هم به افراد بدهي و ادعا و اعتبار

 سـؤال  زير بانكي عملكرد تداوم و است ناپايدار بسيار سيستم اين در بانكي فعاليت شرايط بستر داشت؟

  .بود خواهد مواجه ورشكستگي خطر با انكب و افتد نمي اتفاق گاه هيچ يك با برابري ديگر تعبير به .است
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  )مسير طي شده( هاي توسعه در حوزه بانكي برنامه -3 

اي در جهت رسيدن به يك توسعه مسـتمر را   هاي گسترده ها با پايان جنگ تحميلي، مسئوليت بانك

عمومي را نيز هاي زير بنايي در كنار ارائه خدمات  اي كه حمايت مالي از طرح گونه دار شدند، به عهده

  .در حوزه وظايف خود لحاظ نمودند

اعتبـاري و ايجـاد    هـاي  محـدوديت كـاهش  هاي اعتباري معطوف  در برنامه اول توسعه، سياست

مختلـف اقتصـادي در چـارچوب     هـاي  بخـش سوق دادن منابع بانكي به  منظور بهاعتباري  هاي سهم

  .بود يمالي صنايع كشور از طريق استقراض خارج تأميندر كنار  نكلا هاي اولويت

تـوجهي از كسـري    در برنامه دوم توسعه با توجه به روند فزاينـده اسـعار خـارجي بخـش قابـل     

نظام بانكي افـزايش    ساختاري بودجه از محل منابع نظام بانكي تأمين گرديد و بدهي بخش دولت به

نيز همچنان در برنامه دوم ادامه  ها كنترل قيمت هاي اعتباري و سياست سقف. توجهي پيدا كرد قابل

 .داشت

در . عنوان محور اصلاحات اقتصادي شـروع گرديـد    برنامه سوم با محوريت توسعه بخش مالي به

  برنامه سوم ممنوعيت استقراض از نظام بانكي جهت تـأمين كسـري بودجـه و كـاهش بـار تكـاليف       

هاي خصوصـي و مؤسسـات    ايجاد بانك كفايت سرمايه،ها، آزادسازي اعتباري، تقويت ضريب  بر بانك

 مـورد ) توسـعه مـالي   با تأكيد بر(اصلاحات نظام بانكيبانكي، تدوين برنامه جامع مالي و اعتباري غير

 .توجه قرار گرفت

تـوان بـه مـواردي نظيـر      يترين تحولات نظام بانكي در چارچوب برنامه سوم م ـ در خصوص مهم

برنامه سوم جهت تقويـت سـرمايه پايـه     93اق مشاركت در قالب ماده ميليارد اور 5000مجوز فروش

هدف آزادي عمل  هاي اعتباري با آزادسازي سهم درصد، كاهش تسهيلات تكليفي سالانه ده ها، بانك

 طـي  5/16به  5/21هاي قانوني از متوسط  ها در تخصيص اعتبارات و كاهش نرخ سپرده بيشتر بانك

  كرد همچنين تدوين اصلاحات راهبـردي نظـام بـانكي كشـور بـا تأكيـد        اشاره هاي برنامه سوم سال

منظور توسعه فضـاي    هاي خصوصي به گسترش بانك و اعطاي آزادي عمل بيشتر به جبران بانكي؛بر

سـازي   نيكسـا . گـذاران بـوده اسـت    هـاي محـوري سياسـت    ازجملـه برنامـه   رقابتي در نظام بـانكي، 

هـاي   منـد كـردن صـندوق    نظـام  المللـي،  اسـتانداردهاي بـين  اسـاس  هـا بر  هـاي مـالي بانـك    صورت

هـاي   سـازي بانـك   بسترسـازي بـراي خصوصـي    شويي توسط دولت، تنظيم لايحه پول الحسنه، قرض

از  مشاركت توسط بانك مركـزي جهـت اعمـال سياسـت پـولي،     فروش اوراق استفاده از ابزار دولتي،

طـور    نامه چهارم توسعه و تحولات نظام بانكي بهرئوس بر .رويكردهاي نوعاً متضاد در اين حوزه است

 :خلاصه به شرح ذيل است
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هـاي   بندي تسهيلات بـانكي و اولويـت  قانون برنامه چهارم توسعه هرگونه سهميه 10مطابق ماده  �

وزيران و پرداخـت تسـهيلات بـا نـرخ كمتـر از طريـق         ها و مناطق با تصويب هيئت مربوط به بخش

 .ستفاده از يارانه نقدي و وجوه اداره شده صورت پذيردتشويق سيستم بانكي با ا

مركـزي و  دولت مكلف است بدهي خـود بـه بانـك    منظور تأمين رشد اقتصادي و كنترل تورم  به �

 .منظور نمودن در بودجه سنواتي كاهش دهد هاي برنامه چهارم با ها را طي سال بانك

برقراري نظام بانكداري الكترونيك در كليه دولت مكلف است از سال اول برنامه چهارم نسبت به  �

 .هاي كشور اقدام نمايد بانك

المللي در مورد كفايت سرمايه مطابق مصوبات شـوراي پـول و اعتبـار رعايـت      استانداردهاي بين �

 .شود

 .نظام بانكي، نظام بيمه سپرده ايجاد شود  منظور حفظ اعتماد عمومي به  به �

هـاي كشـاورزي، مسـكن و     نزد بانك مركزي در اختيار بانـك  ها سه درصد از سپرده قانوني بانك �

   .الـذكر گـردد   هـاي فـوق   هـاي بخـش   صنعت و معدن قرار گيرد تا صرف اعطاي تسـهيلات بـه طـرح   

 :توان به موارد ذيل اشاره نمود طور خلاصه مي  نيز به برنامه پنجم توسعه و تحولات نظام بانكي

الحسـنه   منظور گسترش و نهادينـه كـردن سـنت قـرض      برنامه پنجم توسعه، به 86مطابق ماده  �

الحسـنه و اختصـاص آن صـرفاً بـه تسـهيلات       هـاي قـرض   شبكه بانكي موظـف بـه تفكيـك حسـاب    

 .الحسنه تا پايان سال اول برنامه پنجم است قرض

اند از سال اول برنامه قبـل   ها و مؤسسات اعتباري موظف قانون برنامه پنجم بانك 91مطابق ماده  �

و حقوقي نسبت به اعتبار سنجي  هرگونه وام و تسهيلات به مشتريان اعم از اشخاص حقيقي از اعطا

 .ها اقدام نمايند تا از روند افزايشي مطالبات معوق جلوگيري گردد و تعيين حد اعتباري آن

الحسـاب   قانون برنامه پنجم شوراي پول و اعتبار موظـف اسـت نـرخ سـود علـي      92مطابق ماده  �

بيني سـال مـورد عمـل،     ساله را حداقل به ميزان ميانگين نرخ تورم سال قبل و پيش هاي يك سپرده

 .تعيين نمايد

شـده فقـط از طريـق      اي و با نرخ كمتر از نرخ سود اعلام پرداخت تسهيلات در قالب عقود مبادله �

 .پذير است يارانه وجوه اداره شده دولت امكان

منظور تضمين بازپرداخـت    شده است به  جازه دادهبرنامه پنجم به بانك مركزي ا 95مطابق ماده  �

ها و ساير مؤسسـات اعتبـاري در صـورت ورشكسـتگي، صـندوق       گذاران بانك وجوه متعلق به سپرده

 .شده در اين قانون را ايجاد نمايد  ضمانت سپرده با شرايط تعيين

تأمين مالي جديـد نظيـر   قانون برنامه پنجم نيز ترويج استفاده از ابزارهاي  98و  97مطابق مواد   

شده اسـت كـه     صكوك و استفاده از عقود اسلامي بيشتر نظير مرابحه، خريد دين و استصناع توصيه
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مرور   با توجه به .هاي اعطاي تسهيلات را به دنبال دارد تنوع ابزارهاي تأمين مالي و تسهيل در شيوه

  .ر را اخذ كردتوان نتايج زي اي كشور مي هاي توسعه هاي كلي برنامه سياست

ايجـاد مشـكلات عديـده     رغـم  علـي اعتبـاري در كشـور    مؤسسـات توسعه مالي و گسترش  تفكر •

سازان اقتصادي كشـور دنبـال   در عمق انديشه و افق نگاه تصميم اقتصادي براي جامعه ايران كماكان

 .شود مي

 شـود؛  ره ديده ميمارپيچ تورم و نرخ به هاي باطل نتيجه توسعه مالي در اقتصاد ايران دور تسلسل •

 .آزمايد همه، كشور همواره تجربيات آزمون شده گذشته خود را مجدداً با تلخي مي  اين اما با

هاي نظام بـانكي نداشـته اسـت     گاه انسجام لازم را در مواجهه با چالش اي هيچ هاي توسعه برنامه •

 .شود هايي در برنامه پنجم توسعه ديده مي هرچند تلاش

 

گيري نتيجه  

هـا باعـث    بيان كرد كه وجود اعتبار و خلق پـول توسـط بانـك    توان يمبا توجه به نتايج بخش قبلي 

 ايجاد عدم تعادل در بازار سرمايه و مالي شده كه ايـن امـر نيـز بـر كـل سيسـتم و تعـادل عمـومي         

ائـه  راهكارهايي بـه شـرح ذيـل ار    توان يمدر همين راستا . اساس قانون والراس اثرگذار خواهد بودبر

  :نمود

جاي بانكـداري ذخيـره     ايجاد مكانيسم ذخيره صددرصدي براي عدم امكان خلق پول بانكي به  �

 .جزئي

با ويژگـي  و مشاركت در سود و زيان  الحسنه قرضبازگشت به الگوهاي بانكداري اسلامي اعم از  �

گـذار بـه    سـرمايه دهنده به قرض گيرنده يا انتقال قدرت خريد پـولي از  اعطاي قدرت خريد از قرض

 .پذير در عقود مشاركتي تا حصول نتيجه نهايي عقديهسرما

جاي كنز پول با توجـه بـه     ويژگي حبس پول به با هاي نوين بانكداري اسلامي استفاده از شيوه �

 مانـد  يم ـو اصل پول در چرخه اقتصـاد بـاقي    ابدي يمكه در حبس پول صرفاً قدرت خريد انتقال  اين

ساز ايجاد نرخ بهـره پـولي و    و اين خود زمينه شود يمدر جامعه كمبود پول ايجاد ليكن در كنز پول 

 .تبع آن بيكاري است  به

به مباني فقهي انتشار و خلق پـول توسـط بانـك در كنـار مبـاني فقهـي        توجه زمينه تلاش در �

 .حرمت ربا

د تمام عرضه پـول  قلمرو خلق پول بايد متعلق به دولت و تنها دولت باشد و لذا بانك مركزي باي �

  .اقتصاد در اختيار داشته باشد را در
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هاي تجـاري در چـارچوب بانكـداري متعـارف از طريـق عمليـات        بايد از خلق پول توسط بانك �

هـا امكـان ارائـه     در اين مسير بايد اين امكان وجود داشته باشد كـه بانـك  . دفترداري جلوگيري شود

  .گيرند، داشته باشند ميوجوهي كه قرض  تر از مدت هايي كوتاه وام

هـاي از   هـاي بـه مشـتريان و نيـز دريافـت      ها اطمينـان از پرداخـت   پذيري بانكتنها كار سپرده �

الزحمـه و هزينـه    پـذير توسـط اخـذ حـق    مشتريان است كه كنترل حساب آنان توسط بانك سـپرده 

  .پذيرد نگهداري انجام مي

مدت تأكيد  هاي كوتاه يد به پرداخت وامهاي بلندمدت با هاي اعتباري در عين گرفتن قرض بانك �

 بايـد مسـاوي سـرمايه نقـدي آنـان      هاي اعطايي مشتريان همچنين ميزان مجموع وام. داشته باشند

 .باشد

هـاي اعتبـاري مسـتقيماً قـرض      قاعده كلي و براساس تعريـف بانـك   هاي تجاري مطابق با بانك �

 .اري كنندگذ هاي اقتصادي وجوه خود را سرمايه گرفته و در فعاليت
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  منابع 

شناسي نظريـه بهـره و نظـام     آسيب«) 1390( دلالي اصفهاني، رحيم. بخشي دستجردي، رسول -1

  .يزد، دانشگاه يزد »بانكداري متعارف
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