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.�'�6 0�'* %��# �0�� ')��� %���  
�D�$�/� � �'C�+) ���61387!���+ �� ��<�y& 0� (»�6y�� ,34�5# �$�L�11L'4 ,�11< � �11<

B��^B�& ��<�0 «@ 0�7�"�/ �/0'� %��7' :�� V��)	 .�/� %)>��'& !��� 0� ����	�> 34�5# ��<
�116y�� %� %��# �� 34�5# �$�L %7 �/� !� "� �7�H B<�y&%11� p�'114 %11� '11(J�� ��11< !��11�+

.�/� !�@ '�6�'4 � %$/�# ��H 0� ��/'& �)$�L  
0����2 )2007!���+ �� ��<�y& 0� (»�	�11�� %11��� �@0 0� ���� �L'4 ,34�5# ���� =���> «

� 3114�5# %7 �/� !� "� �7�H B<�y& :�� V��)	 .�/� %)>��'& 34�5# ��+�'�� � 0�7�"�/ �/0'� %
�� 0�'* !��')�� 0��)>� 0� %7 ���;� �D+ %� � �/� 0�6"�/ -./� S'@ �� ��'11� ��O11� ���11� �<�

.�/� ��@ �4'$� !�	��D��'�k ��'� U< � !�	��D�� ��'� U< �6�	"'�k � �6�	" %���  
�� ���J�) '1385!���& 0� (�/��@0�7 %��	!���+ �� ��> �@0�» � %11��� -�8	 �9�Im# �/0'�

-./� 0� �D4�5# -�8	 �� �+��)�� :��h# « %11$��� 0� 3114�5# � !��11$# �11��<� � �11�<�� :�11�I# %�
�7'@ ��<�C�� "� �>'� ��<0�7�"�/ � %)>��'&%� �0 �D4�5# ��< .�/� ����	 v�'�# �D7 =0�L  
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�� �	�AG�� ��"�  

�� �0 V��0 %��� ����'4:�'7 v�'�# 3�� 3H�'� 0� !��#  
1H!� �����	� (J�� ��"� <��� ��D  

�7'@A��0 %��� %� ,V��0 0�� %� %��� ��<~��> ��<1 A��0 %��� "� � %)>��'&�'6���/ ��<2 
�� �0����>,~��11> A��0 0� .�	0�� =��R# U< �� �'6���/ A��0 � ~��> A��0 .���7  %11t�)	

�� ����	 �'6���11/ A��0 ,3��9� 0� .�0��	 ���� ��/ ���)H� ��H '< %� o'RL �� �@�� !��" �	��#
�� U< �����0 A� �0��0� �	�������	 %7 �/� ��$� :��� .!�11�" s��� U< � ��@ ��/ �+�� �	��#

�� ~��> A��0 ��9)	� �+�� %��� :��'�������� !��" A� .�'6���/ A��0 %	 � ��@  a��'11@ ;n�11H
%��� ,%��� !���()� ��/ "� �# �@�� �L�>.�@�� �	�@  

• ��C�� "� ����" ���$# ����� ���� A��0 �'$� 0� ��<'� �0 =0��> !��)� �# ,�@�� %)@� T�11/�
B�& �0;� ���+� !�	�*.�'7 ���� 

• �� K�R#� %7 �#�0��>'� ���� �)4�.��@�� ���+'�k � W��(# s�H 

•  %� ���� =�0��> �D+.�@�� ���/��@ 3��* �)H�0 

• .�@�� %I/�J� 3��* ���� !��" ���)H� 

• %��� ��'� ���I	 =0��>%$��4 '6.�@�� ;��� 

• %��� PH �	��)� ���� %��� �7'@.��7 �4��0� ,�/� %��� ���()*� '8	 "� %7 �0 �� 

2��:��� .��!K L"�M� (  

%��� W�<=�I��m� �	��)� %7 �/� :�� %��� PH :��$# "� '6 %11��;< � B11@�& �0 ��11> �0��� ��11<
��DI� ,!� '� ��.+ � �<� '� .�	��� �*�� �� ��'� ;�	 ��/�7'@ ��'� ,T�/� :�� 0��11�� %11��� ��11<

P9J# =�0��> %7 �/� U��%��� .��@�� �0�8)	� =�0��> %� A��;	 %)4�� �0 �0�118)	� =�0�11�> '6
���� � ����� A�7 %��� :��F# �0��� ��< ��'� .�	" ��'11� ,��.11/ � '11�+ %��� BF� 0� ,����

�� !��#�	 ��/ '< 0� %7 �L�F@� ���$# ���)H� :��F#�� ��	� "� �� �	�@ "� ���11�" ���$# "� ,�	�0
�� �'�60��� ��'4��� ���� 0�'* �0���� � '�� � �'� %� }��'� ����� 0� !� 3L�H � ��@.�	�@  

3������ ��A� L"�M� (��NO  

 -�C�< 0����*%��� ,%��� �0�O6%���'/ "� 3L�H ���0� '6%��� PH �0�O6 ;11�	 �0 �11)>��'& ��11<
�� 0�'* %��# �0��%��� '6� ,:��'���� .�<��'	 �@�� %)@�� 0�8)	� '6 �11��0� � �11	�'� G�11� �'11�� ��<

%���'/.q5$��� � �@ �<��> %)4'6 �')�7 %��� �'	 ,���� B��;4� �0�O6  

                                                                                                               
1. Pure risks 

2. Speculative risks 
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PQ5R � S�%5� �:�G�� ��"� ���� J���!� J����  

sH�L � ���D+ %��� ���0�'* !��� �+'@ %���" 0��� U��9# %)/� %/ %� !��D�� !�'8	.�	�@  
G�� ��"� ������  "���$� J�5��Q� (T9�  

sH�L � ���D+ K�R#� %� s�'* ��'�7� 3��@ %7 %��� ���0�'* !�94��� ��11�D+ "� �)�D*� � %$�@ !�'8	
sH�L ��� :��# 3<� !�'8	:11�� !���'�& %)/� :�� .��@�� �11��� �119+ A11� %11��� �119+ �11�� %117

�� ���J��� ��6��� %/ ��0�� �'�> �� ��@ 0�11L 0� %��� S��	� "� �>'� �	�9)$� �<�'6 .��@��
!� T�9� S0�@ � �/� %)@�� ���� !� "� 3I* � -./� ��+�'11�� %11� 3n�* �O� .�/� ��'5	 �0 �0 �<

�I* :����@ %��� S��	� 3��	 39)�� �9+ A� �0 %��� �9+ ;�	 �<�'6 .�	� :�r 0� �0 !� %5D� ��	��
�� 0�'* %94 0� V��0 ��9+ "� �5� :�11r 0� �9+ :�� ,��9+ '��/ %� �C)���� :��< ��� %� � ��<�

 �11<�'6 .�'117 �11<��> �11�$I# �119+ !� a��'11@ � E�'$# ��^0�^ "� �'�C� 0�'* %7 �'C�� �9+ '<
�� ,%11��� �119+ �0�11� 0� %117 �	��9)+� :�� '� ��$� ,�/� 39)�� �9+ A� %��� �9+ %7 �	�9)$� ,'C

�� ��G� !� ��+�'�� '� %7 �0�� ���� 39)�� %��� �115� %11� �0 !� %7 ���	 �"��	 :��'���� o��7
.U�"�/ UQ�� ���$� ��9+ "�  

G�� ��"� ������  "���$� J�,9�M� (U  

��/ 0� �J� ,'�>� ��< ��'117 ���11�� ��11> %11� �0 �11�94 "� �0���� %��# %��� ��+�'�� !���'�&
sH�L � ��D+ :�� 0� .�/���	 �0 ��'4 %$�@ !�'8	%� �0 V��0 %��� ���0�'* %7 �4�� !��# �11D7 0��

sH�L :�� 0� ��� ,�	��� S�'��'�k %11)I�� %117 �0�� ���� E��F� � P4��� ��'6 �� ,:��# 3<� !�'8	
 ,:�� :�� 0����� ��()>� ��> %� �0 ��G�� ��'�7� !�R��F�.�	�  :�11�# 311<� �R��F� �D+ !���'�&

���J� %��� ���0�'* ��+�'�� ��) '��1385�� !��� ( %117 �11	0�� ���9+ !�R��F� "� �>'� %7 ��7
��< '� %��� ���0�'* � o��)�< 0�(J� � :�$� �+'@ ��9+!� "� -��7 �11>'� � �11��	 P11Im�� �11<

-�+ 'C�� �� �+'@ =���'�� ���� 3��� %� �0 %��� ��+�'�� .�0�� ��11�� ���0�'11* :11�� 0� %7 ��	��
�� �0�� V��0 -�8	 0� %��� %� U�� ��'�� :���^ :��# 3<� ���94 ,�D7 ���H 0� %11���� 0� %7 ��	��

!� %��� �0�@� �<.��@  
 

�!"�  

��@ %)>��@ S���� �H�'L %� -./� 0� '��� � 0��* 0� .�	��11� N'11m� �11J� :�� %��� %117 ��11@
%���%��� ����H !��)R�	 K�R#� ��'� ,?*��0� '6 ,��@»}'@���� «�� -�11t	� %117 ��$*�� :�� .��7

}'@ :�� =0�11L ��11�)H� ?11�"�# � �0�11�� ����11� "� ���R)11/� �11� � �11�D+ P11m�� ���I� '� ���� 

����	 '���# �0 %t�)	 ,�'�O&.�<�  
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��� � 0��* �"�� :�� ���=��R# ,% 0� U11< �11� !�'C�"�11� ?4�11�� ,0�11�* �"�� 0� .�0�� ���� �/�/� ��<
%���) W'� �� '< %��� 0� ��� o�/� ��Q#%��� � '6%��� ����)H� ����H %7 �	0������ (��	�@ ��11@

�� ��t�� �0��	 ���� 3I* "� %7 �5��0 ,0��* 0� ,:��z�< .��)R�	 K�R#� ;6'<���11H0� ,��@ 0� %117
 %���%� %7 �/� �5��0 WOH �� B<�7 �/�/� W�<.�0�� ���� �#�� 0��  � 0��* %���9� ,:��'����

��	 '8	 %� v�JL %���:�� �# �/� ��Q)� 0��* �� ')��� %��� ,?*��0� � �/0.�@�� %���� !� �� %7  
 =��� U�'7 !�'* 0�219  ,�'9� �0�/90  �91  '11��� ��O11� � �11�'H ��(> 0� ��n�� �0�/

 .�/�.�/� %)4'6 0�'* ��7h# �0�� ��'@ "� �$� 0��* ��+���� !�6�	�6 =�'�I$# �� 0�7O� =��� 0� 

  
<%@ � �V  

�� � 0'k "� ���� -./� 0� ����0�'* '<B�� �	������ ���0�'11* :)11� %11� ��119)	� :�� .�@�� �'I� �H "�
%��� %7 �/� ��@ �0�� %�����	 ,���0�'* ��9$	� !��" 0� '6� 0� �	�� �11�$# �11>��'& %11� -;11D� ����

 "� .�/� ~F���	 �>��'& MDI� ,�'�C� =0�L �)>��'& ���� '6� � �'�> �� �@ �<��> %��� 0� ��>
%��� ,'C�� ��/�� %��� PH !���+ %� ��DI� 0�O6��	 ��� ,�"��'& ���11� �11)$R�� ��11��� 0� ��� �	��

�� BI�(	�� �0 ��9)	� :�� �>'� ,3��9� 0� �'�> �� ��@��	 �0%��� %7 �	�9)$� �'�" o��	�� 0� 0�O6
�� �0���'> �0 '��> �6��/� � B��0� ,�)>��'& %��� PH 3��9�:�� ���� �� .��7 ��6�11�� :�� %7

�� '8	 %� �9m����'> ��'� ����I� ,%94 0� %7 U��@ '7O)� ���� ,�/0 �  '��11> �6��11/� p�'114
�0��	 ����1. (S) :���j���'��� "� ����H 0� :��11@ �11���0 :��^ 0'k ���$� 0�» G 311�+ 0'11��� !�

0'Q�� %$� :�j� « ,�Rt	)1365 �11@�I	 :11��� !�11�" "� %117 �11/� �0�117 0'11k ��$� (0'k ��� ?�� ,
v��L) ,�����1385 :93.( ��I	 ���H» 0'11��� :11+ (�) �11I��� �11�	 « �11�	 0'11k "� (�) 'I��11�&)

(�	�'7�� 0'k �R	 '� ��� �70�� ,.�@��P�9J# PI� ���'� ��.11+ ,���H :�� (�0) ����> - %11�.+
�DH a/�# , %�h�� ?�I�� ��)7 0� W.> ��)7 0� �/�� ��@245  %�h�� !��r ��)7 0� �13  �

 %�h�� �7'@ ��)7 0�6 :��< ,�/� ��@ ?*�� A��# �0�� :�� %� �7'@ ��)7 0� �'<" :�� 0��
N�0 ��/) �/� ��'7 A��# ���H ,����> ��/�� ��1379 :340.( 

   

                                                                                                               
1 .!��^ �11�'> %11� '11r�H �)	�0�6 !���+ �J# W'+ �"�'�� ,U�	��� -�5H� S�r�� �>��@ 0� 'i� ��0�� �0 W'+ %^

�� ���> �6��/� :��^.�@�� 
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��  

%��� =�94��#!� 0� %7 ��%��� �<!� "� ')11��� �11��$� �11��0� 0�118)	� !�6�	�@%���'11/ %11^ �0�O116  
��'7�11� 0�'* %+���� ���0 �'�" 0� o��@�� %)@�� �0 ,�	� ��11� %11� %117 ���11<���0�'* 0� �11�� .�11	'�6

�� U��9# ���� �/� %� ��/ ,���i �'�� �4��0� ��0 ��0� "� ,��@�� �'�6�D�.��@  
  

<"
,� �� L"�W�� (X  

sH�L � ���D+ ,3�(R# %� :�Dn�* "� '11C�� �11>'� � S�'11�� �0 %��� S��	� "� �>'� %7 ��)�< �	�'8	
�� S�'���	 �0 %��� S��	����@ ,��F@� %��� 0� ���� !���+ %� ,��	��  }'@ %� %��� T�/� �'�m�

�� �+'@'�k � ��0 �0 =��H }'@ %� %��� � =�4.�	�� :�11� q	�'R�7 :���� 0� ,T�/� :�� '� �11DD���
) %5� 0� ��./� ��()*�1976:�� �+���� ,('� %7 �@ 3L�H �DD��� W�11< �11� %��� �9+ ,!� ���I�

!� !��� !�	��D�� ��94 ?�t� .�@ -.+� S�'���	 ��/ s�7 �0 %^»�	��11$# %��� « �11�»3114�5# «
�� �����	.��)�	�� ;��� ,��@  

  
� <���� Y�Z-� �  ?9  

 ��'+ ���� =�9)�� "� 34�5#»���R7 « %��0 "� ���R7 .�/�»3R7«.�11/� �	��r ���$� %� ,���R7 

%� ���$� ��$# ��'4� A� ��'6 ��'� !�'I� =�0��> 'C�� ��Q+� ��'6 %� 0�7 ��0� .��0 ��)7  �11t����
����� 34�5# %�  ���$�»�	��r 3��9)� «���� �/� �� '7� :�� ���� :%7 34�5# -�119�� �11�$� !� -�11* 

3�R7 .�	�@ 'C��5� :�� %�D7 %� ���$�»:��Q# {')�� « �»=�+��� � A�7« � »A11�7  311��9)�
�<�'6 !��� «.�/� %)40 0�7 %� ;�	  � 311��9)� �0�115�< %11� %117 �11/� ���11�R� 34�5# �D7 0�� %�

.�0�� �0�@� ~F�� ��'6 A� ��'� �0��� :��Q#  �"�H 0�) N.mL� 0� 34�5# %11� (A11��0 B@�&
�7'@ �� ��'4� "� �<�'6 !��� �$�� P4��# "� ���C�� ���$� �/� �#0��> �� !��" '��'� 0� !�6���7

!� "� A� '< %� �/� :5�� %7�� P4��# ��'6 ��Q+� .��@ �0�� �< %117 �0 �#0�11�> !�'I� %7 ���7
%� �/� :5�� �� �$�I� ���.� %D�� "� �D�G�!� "� A� '< %� ... �<.�	'�6 ���+ '� ��@ �0��  !�	�*

1984  ,�;��� 34�5#»34�5# «:�� �0�� E�'$# %	�6:��7»'� �11H'� %117 %11I	���� �0�115�< ��11�I�
�7'@ %I	���� ���� �0�5�< � A�7�� sD� "��	 =0�L 0� �0 !�6���7 �m��'11@ 0� :11�� � �11�7

�7'@ %7 �/�� %11I	���� P114��# A11� %11� W�11< :11�� %11� 311�	 ��'11� !�6���7��11/'.«  ��11C��& 0�  
S.������ 34�5# %7 ��@ !��� 34�5# E�'$# 0� ,"��	 %��� ,%��� �$�L �	�/0 �11�$� %11� � ��'+ ��

»'C��5� !�'7 �	��r « ��»{')�� �	��r « �11JI� 0� !� -�115H� %7 �/� ����R� 34�5# .�/�
»=.��$� «�� �/0'� ��./� %94 0��/� ��94 ���I�'� ��)I� � ��@�	 %���) ,"�1387 :1.(  
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 "� �0 W'11� A11� � ��@ ��t�� :�4'� :�� %I	���� �0�5�< �+�	 � ���� �D��$# 34�5# 0� ,:��'����
B�& ����� ����)H� =�'m>������ �RH ��@.��7  

  
\��� ���
��� <���� ]Q-� � ���6�  

'� ,-./� ���()*� 34�5# -�8	�11� 35@ �/�/� '(�+ �� ���I� �11��R7 (E11�� :�'11�6 (� o�	�11C�<
.�)��� ��<���0� � ����� 0� %$��� !��� U��/  

  

���^�D  9�,3 <-�  

!��� %$��� ���()*� =��H �+�� � �0�� ��+�r�� -./� ���()*� 34�5# -�8	 0� %^ ���R7 ,��@
 !� ��I* 0� %7 �	0�� �D��9)� ������ 'C��5� %� �I�	 S��)�� ��'4� %7 ��$� :�� %� .�/� �	�C�<

& ����.��@�� �CF/�  :11� %11�D+ 0�9� �< � ,%��� ��)J� ��� ���j� ?�� :�j� ���� o��@ �0�� ����0 0�
 :��119�4 ,%9�+ ��� ���� %��D�� ,����+ %*0;� ,%��� ����� %���9�� -�� �� %��*� ,�'�k ��+ :� �� ���+

0���� ��� %� '�j� Ui ,%��/0 � �� !�> �O�� :n�F�� �O< «?40 %7 ���j� '<)  �0 '11C�� :�j11� ���)H�
 �0 �� �11	���> ,�11���	 ?1140 �0 �� ���)H� !�'C�� %D�/� %� ,�� ��> �@�� =0�* %7 �#0�L 0� ,�'5	

���/ ����* "�0 0��� 0��J� �0�#0�L 0� ,����	%)�� B	�'6 %� �0 B	�)/� � 0�7 B��^ %7 �	�
�� �� %� ��	��> !��< :�� :����6��/0 � ��> %� %7 �/� �0�7 0� �0 �� qu11/ � ��'7 �	��> B

�� B#����J�) (�	"��	� ,'��1385 :109-108 -  ,0�L "� 39	 %�1355.(  
 ,=�11	�5�� ���H 0� -./� � %)@�� ���+ '� �0 'C��5� ���R7 !��� !�	��D�� 3L� :�� s��� %�

%Q�'4 �0 !�-"G � �n�'4 '��/ 3�� ���7�H �9�9H0� ,'�� :�� .�/� %)�	�� �'�G�  %7 �/� !� "�
(> :�� 0� �0�� %R�|� ��������+ E���5# '��/ ��	��< ;�	 �� %11� 0���� �0 -�'11� (���� %D�� "�)

 ,���'7 � �5D����I+) ����	 (�	�C�< 34�5#) %Q�'4 :�� ����1392 :9.(  
  

��9�� ��D��A� � �_��@ J�Q� #"%� <-�  

'L ��'4� ��'� s/��� �6�	" vm/ :��h# 0� ���� %R�|� .�11��	 ��� 311L� %11� ���J� � ��)�� �4
 ,PH :�� s��� %� .�/� ��@ %)>��@ =�'i ?���� 0� %$��� PH � U�/ !���+ %� U< �'C�� 3L�
 ��1140 "� �11H :�� %� �4'+ %7 �	��7 ��'� �I/��� �6�	" vm/ �# �0�� %R�|� �/X0 � ���9)�� ����

���/'	 ����vm/ �/� E|�� ���� ?*��0� .��7 U<�'4 �	�  ��'114� %11�< ��'11� �0 �11��$� �4�11R7
�#0�L 0� .��7 :��h# %$��� �11# ��./� ���� ,��@�� %)@��	 �0 �)�$r� :��^ s�7 !��# ��'4� %7

�� ���R)/� ����+ �0���< 3L� "� �0�'r ��<"��	 :��h# �H E11|�� ,vm11/ :11�� "� q11& � �11�7
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 �0 �11��$� 0� W�11R7 ��$11r� ��11> ?��11�� � �<�11��0� 311J� "� �11/� �11���	 U<�'114 -�11�+ ��'11�
 ,���'7 � �5D����I+)1392 :10-9.(  

  
<���� ��%� �`M��� � \��� a��� � ���
��� <���� �	"$"F  

�/0'��� !��	 �F�0�# ��< :��h11# ��'11� !�	��D11�� ����+ -��)<� ���$� %� ���()*� 34�5# �<�
����"��	=0��> !�'I� �� !�+���< ���()*� ��<!� ��<� "� �< ���11� -�11/'� -.11/� "� B�11& �0�

!���& B�'* 0� (�) U8+� 'I���& ��$� "� B�& .�/� �11� %117 �11/� %)11@�� ���� ���<���0�'* � �<
W�<%^0�u5� � !�'C�� %� A�7 %D�� "� �RD)F� ��< %$��� �"�/� !���11@� �� %D��9� 0� %)11�� ...
�111�!�1111��& :1111�� "� �11115� o�1111/� ��1111@ �1111<»E1111DH��1111QR�� «�1111� ��1111���	 ��1111@  

 ,'�� ���J�)1385 :103-102 '�8	 ���<���0�'* ,��$� 3I* !�0�� 0� ,:��z�< .(»%D*�+ -�8	« ,
»�'�'� !��r « �»=G��� �G� « U11/0 ���11� �'+ 3��I* !��� 0� .�/� ���� -�/'� ��'+� :�� 0�

�� 3)* %� �0 'C�� %D�I* "� ��Q+ %D�I* A� "� ��Q+ '6� %7 ��� :��^	 !����> ,�	�/0 �� A��;
!�> �	��� E|�� �'11�'� !��11r � %11D*�+ -�8	 0� ,T�/� :�� '� .�	"��'u� �� !�i0�� %� ��9	 ����

!�> � %�� �>��'& :����� "� ��#0�I+ (���+'�k =0�L %� U< !�) ���»%11D*�+ « !�C)11�� 3��11@
 !��I	 =0�L 0� ��$�) -��� � �'�'� :��r ,�'*G�4 �'*G� ���+0 �� �0��� � �0�& !��r � %D*�+

�� ���+ %� �0 %�� �>��'& �I<O� �����& ,�'�'� %117 ����11*� :�)11�F	 ,�11�$� "� q11& .(�114'6
 %115� "� ='t< ��/ :���� 0� -./� �/��/ -�8	 ��t�� 0� ��./� U7�H !���+ %� (�) -'7� 'I���&

%11� !� "� � �	���	 �9$�� %���� 3��I* �� %7 ��� ����0�'* ,��� -�t	� %���� %�  !�	�11* :�11��� !��11�+
 '��11/ � 0�(	� � :�'���� %7 �/� ���� ���0�'* :�� 0� .�/� ��@ ��'� -�	 !��� 0� ��)5� �/�/�

� 3��I*'� ���� %���� :7�/ � ���0�'* W'%11R��� � �<�'6 ���I�!�11> �11>��'& 0� �� %11��4 � �11��
:�� 0� :��z�< .�����	 �7'@ !�0�5<�� �<�� � !�'�/� (���"� %��;<) :�11/� ��11�� �/�/� !�	�*  

»!�11> '11i� '� %7 ���C�/ �0�F� 0� � ���7 A�7 �0 ����0� ��& "� ��'4� ���� !�	��D�� ��"� �11� �11��
:��� '�/� !�'7�� ���j� '�6!� �# .��<� �0�� �0 �� ��@ %11���� �11RH ��'11� !�	��D11�� %117 �11�  

������ !������ ,��C�� �11	"��'u� �11C�� %11��;< ��> U�/ %�... l11�� 0����11�� %117 ���11< � �11<
!� ��111> ��111�+ '111� -��1117 '111< %111��;< �111	0�� �7'111@ �� '111< !�	��D111���111/�< «  

 ,'�� ���J�)1385 :104-103.(  
 p�$� :��h# ,���()*� ����+ �0�'*'� 0� �	�C�< ���R7 ���$� %� ,34�5# ��C�� ,T�/� :�� '�

0�L 0� ��./� l�<'4 3�L� ��;�� "� ,����+ ��40 ��9#0� � ���5H !�0�� 0� � -./� ��11<'� P11H
 %11$��� ��11L� "� �115� !��11�+ %11� ,��./� %$��� q�/h# ��<"�0 :�)�F	 "� � �/� ���� ��./�
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:�� �# .�/� %)4'6 0�'* ��7h# �0�� !��" !� ��./� %7���	 34�5# %� !��11�+ ���11C�� ��'11� B11@�& 

A��0 � %��� 0� ���H 30 ��/ B�& ���)� .�@ �	�0�� 0� 117% p.11#��11< �$�11/� 0� ��<0�11�7 

��./� ��'� ��./� !�@ ��()*� 35@ �4'6. %��� q& "� -�8	 �5	�� %� !���+ :���� S�r�� ;n�H 

���<� �0�� %��# 0�'* B�& =���'�� .�4'6%)R6 0� ��(> ��C�� V��0 %��� "� ��11/ ��11�94 311<� 

s��� ��/ �4'$� ��C�� ����� %� !���+ :�;C��� �@ %7 34�5# -�	 �4'6.  :11�� �11H�'� �11& 0�

�7'@ "� �0���� ,�C��%<� 0� 34�5# ��< ��<1980  �1990 .�	�@ q�/h# ED)F� ��<0��7 0�  
 %<� '>��� 0� !���/ 0� 34�5# �$�L .�/� ���� !���/ 0��7 ,34�5# ��'�� 0� 0��7 :����1970 

�7'@ .�4'6 35@> ����$4 %	���0��> 0� �0�� :��< 0� ������ ��< :�11�< 0� .�	�'7 "�k� �0 ��
��/ ��'+ ��./� %��� �7'@ �<�IAIV�  !���/ 0� ��./� %��� �7'@ � ��'+ ��J)� =�0��� 0�

.�	�@ q�/h#  
 ��/ 0�1984 :�11��� s��11(# � :���11# %� -��*� ,�"�H :�� 0� �'��& �0��7 !���+ %� �;��� ,

 ��$4 ��/0 �7'@ :���� .���	 34�5# ��'� �*�9H ��^0�^ 0� �;��11� 0�11�7 0� 3114�5# �"�H 0�
 ��/1985  ��11/ "� 34�5# !�	�* ;�	 !�)�7�& 0� .���'6 q�/h#2005  �7'11@ � �11��0� �'11�� %11�

 T0�114 V�11D> �"�11H ��<0��7 0� .���	 "�k� �0 ��> ����$4 ��/ !��< 0� ���7 1 !�)�7�& 34�5#
��@ :���# !�)��'+ � :�'J� 0� 34�5# �� }�I#0� 0� ���	��* ;�	 .�/�  

 �11���$4 -.11/� !��� 0� ���5#� 34�5# �7'@ :���^ � 34�5# �7'@ �<�L "� B�� !��7� U<
�� ,:�11^ ,����')11/� ,����11@ ��115�'�� 0� %115D� ,��.11/� ��<0�11�7 0� ���# %	 34�5# ��C�� .���7

) 0����	 .�/� %)4'6 0�'* ��I9)/� �0�� ;�	 ���&�0� 0��7 ��^ � %�/�01 0� 34�5# %$/�# ( � !���
�� !��	 �0 !� �@0.�<�  

 ��Q��1J�%@ � <���� �_�Q� .  

  
           :?I�� ��./� 34�5# �	��� p0�;62014  
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 ��/ "� 34�5# ,K�4 0����	 T�/�'�2009  �#2014 �11� ���$L �	�0 ��0�� �0�� :11�� �11� � �11@��
�� 34�5# "� ���R)/� 0� �')�� �'5D�+ ��0�� ���$/ !�)��'+.�@��  

  
G�� ��"� �� JA .��,� � <���� ��"�  

�� ����$4 ������ %4'H 0� %7 -�'� "� �<�'6 ,�	��$# %��� 0� q�11/h# �0 �7')�� K���L ,���7
���� U��/ !� ���� 0� ��'4� %�< %7 ���7 !��11)� %117 �11/� :�� K���L :�� ��t�� "� W�< .�	�@

B�& ����H %t�)	 0� ��'4� %� ��@ �0�� !��" � 0'r����.���	 !�'I� �0 ���	 ��'> ���0�'* ,34�5# 
�  .�11@�'R� �'11C�� %11� �11��$� %�� 3��9� 0� �0 ����H � ����� W'� A� !� 0� %7 ���	 p�'4

%11*.+ �� -�'� "� �<�'6 :�� %7 �/� �94��# %5D��11� �119$�� {')11�� ��11<'� � ��11@ ,!� T�11/�
�� P4��# �Q+� "� �<�'63��9� 0� 'C��5� "� %7 ���7 !��" � =�0��> .�11��7 �11���H ����)H� ��<

�� ~F�� ���0�'* 0� ����)H� !��" � 0'r :�� S�	 � ��<�� �Q+� "� A� '< ,P4��# :�� �J# .��@
!��" :��^ 3�J)� %7 0�118�� :�11�< %11� %117 �7')11�� ��11�� "� ���R)11/� �� �Q+� %�9� ,��@ ���<  

?����'7 �0���� ���� A�7 �� %� ,�	�.���7  0�%I< :�4'� "� A� '< 34�5#�� "� �11��$� �I11�	)
%)@�O6 �7�'@ %� %7 ��DI� 37�� %r'+ �0 (�	����11� A�7 .���7=0�11�> �'114 %11� %117 �� ��11��  

����'7 ?�� ��'4� :�� %7 �<��� 3J� "� ,��@�� �>��'& �	� %11��� S�	 :�� 0� ���/ ��< .��@
 q�/h# �(F�� =�� ��'� K���L '6� .�0��	 ���� %117 �<�11�� ,'8	�� !��" -��#� "� q& ,��@

�� ��	��'6"�� �Q+� %� ����� �I�	 %� �	����� K���L 0� ��11< ,P114��# :11�� 0� ,:��'��11�� .�	�11@
=�'i � 0��* "� �'(�+��	 ��<��� %	G��+�	 �"��	� %11�< %11� ���� %7 3��� :�� %� ,:��z�< .��@
%In�@ ,�	0�� PD$# ��'4�'� ��I� ��4�11�� s11�7 !�11@ 0'11Q)� 311��9� 0� �115� ��11/ "� S�'11���	 ?

D��$� ,:�� '� ��.+ .�0��	 ���� ,�'C��'< "� � �/� -���� !��� � W�R@ % !�11����� -�+ � 0'k %	�6
.�/�'I� ���� A�7 � U�/ �0�� 0� '� %7 �/� %��� "� �+�	 34�5# � �0�115�< � �70�11�� T�11/�

:�� ,:��'���� .�/� %)4'6 35@ ������ U��9#  "� �11>'� .�11/� ��11I* �0�11� -.11/� 0� %��� S�	
=��R#�� '7� 0�()>� %� '�" 0� 34�5# �� V��0 %��� U�� ��<:�	�@  

1 �11��0� !�	�11/0 '�7��11H %11� ��I	� %� � ��@ ��� %	�0��� ��/ W��<� ���I�'� �)�/ %��� =0�t# .
s�7 .�/� !�0�����/ � $# %11��� �7'11@ !�0�����11/ %� ?*�� 0� %��� 0�7 311��9� 0� �11�� .�0�� P11D

�� ��� %$��� ��40 � ����� :��h# �;�C	� �� 34�5# ���0�'* .���	 ��/ s�7 %��� :�� "� W�< � ��@
:�� 0�%��� �� 34�5# 3��+ �����+ a94 ,�/� 34�5# �'t� %7 '6 =���> %r'+ %��;< %I/�J� 0��

PH � �/� ���0� "� ���/ �4��0� P�'� "� �0 ��> %�H;��%���'/ :��h11# �11��7� P11H �11� �0�O116  
��.��7  
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2%��� ��/ ,V��0 %��� 0� .%��� ��"�� '6%11��� "� %7 �0 �'6 ��11��;� � �)4�11�0� %11��� P11H =��11R)��
%��� %� �)>��'&�� 3L�H !�6�	�@0� ,��@ ��'�%11��� ��/ �9�9H 0� .�'�6 ��"�11� B11F� �� '116

%���%���'/ ���0� � �'6�� 3��@ �0 �0�O6 �7'11@ ��'��11� U��(# %� ��"�� �� ��/ U��9# .��@
0� .�0�� �C)�� %��� �/��> :�� �r0�$# �t��� 0� ,%t�)	%��� � !�0�����/ ��< �7'11@ !�6�	�@

�� ��t����	 �'t� ,34�5# 0� ,3��9� 0� .��@%��� ��"�� '� ���+�� �	��# ,��.+ %� o�@�� %)@�� �'6
 � �/� 34�5# ���0�'* A� :�� �C	�11C^ � !��" ,34�5# ���0�'* 0� .�'t� �7'@ ��'��� ���0�'* %	

 �7'11@ !�0�����/ P�.+ :�� �0�$# ��'� ���� ,:��'���� .�/� ��@ ~F�� B�& "� ��/ U��9#
%��� � �'t�.�0��	 ���� !�6�	�@  

3� 0�1154� ,�0�11t# %11�'t# ��11�I� '� %7 ���� '�� �/� %)>�/ ,V��0 %��� =�0'9� � :�	��* . ,�'11�
�� 35@ 0��7 A� l�<'4 � :�	��* � �	�	�* %zF�0�#'� 3114�5# :�	��11* �11�� .�'11�6 ��.11/� ��11L�

.�	0�� %�5# ���� �H� �D7 0�� %� � (��/ � !�'*)  
4�� ,V��0 �)�/ �6�	" %��� 0� .�� �'4 ���# ?R	 �'114 ��11< � �11/� ��11/ :11�� �4��0� ��'� PH

 %I��m� PH ;�	 �	�	�* �0�� �)H �'C���� %� �)>��'& ��/ "� ��F� �� -��# 0� �11�� .�0��	 �0 ?R	
�� �'4 34�5# ���0�'*�� ��'4 ���# ?R	�� �'4 :�� %5D� ���	 �9H ,:�11�� ��'114 !��11�+ %11� ?R	

 P11I� �4�)� �	�	�* !�i0�� :�� �0 ��/ :�� ���� � ���� ��()� "� 34�5# ��/ �4��0� �DL� ����
�7 ?�"�# ��./� �i�0� ��L����@0 � �	�0�	 ��/) � ,��y	1394 :129.(  

5%��� ,34�5# 0� .�� ;�	 0�O6%��� ��	��< �	��# ,V11��0 %11��� 0� �11�� .�11@�� ��11/ s�7 ��I	� %� '6
%���%11��;< �114��0� P11H ��11I	� %11� �11��# � ���	 ��/ s�7 ��I	� %� ��	�@ �11� ���;C��11� ��11<

.�/� ���0�� �>�/"��  
6%���'/ ,V��0 %��� 0� .%��� PH �0�O6%��� 0��)>� �"�H 0� ���# �<%11��� � �0�� 0�'* '6 !�6�	�11@

��	%���'/ ��J	 0� ��	��# G�11�$� ,sI11/ :�11�< %11� .��11@�� %)11@�� �)��11>� ��11�� :11�� �0�O116  
%���'/�0�O6%�I@ ��0�� "� �'L��+ �<�11�'�0� �0 {�11	 ,��.11/� %11��� 0� ,'11C�� ��11/ "� .�11	'�6

J	 34�5# ���0�'*%���'/ �C	�C^ � ��%��� PH �0�O6�� :�$� �0 �< %11� ��0 ��0� "� ,%t�)	 0� .��7
%���'/�� �'�6�D� �0�O6.��@  

7 �0����11�H ��<�0��	�)11/� � ��11L� T�11/� '11� �11/'���H � �0����11�H �'115D�+ ,V��0 %��� 0� .  
:���11� 35@ �DD��� "� �11/'���H � �0����11�H -;�	�115� ,3114�5# �$�11L 0� .�'11�6 3�$��0�)11/�

AAOIFI1 �11� ��'�& �11���'4 0� U11�� �11�F� �$�'11@ �11/'���H � ����"�11� !� �11� %117 �11�7
�� ���J� �/'���H���@0 � �	�0�	 ��/) ��@ ,��y	1394 :129.(  

                                                                                                               
1. Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions 
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8�� PD$# !�0�����/ %� ��"�� ���� � ?���� ,�7'@ �.J	� �� ��4 -�C�< ,V��0 %��� 0� . �11�� .�11���
�"�� ?���� ,34�5# 0��� ��'u/ %�'�> =��/j� %� �� ��	��'6"�� �Q+� %� �.�	�@  

9�7'@ 0� ��� �0��	 ����$� ��< =�7" �>��'& V��0 %��� 0� . �11�F� =�117" �11>��'& 34�5# ��<
�� ���H %� ��./� ���� U)��/ "� U�� .��7 =�7" �>��'& 34�5# �7'@ 0� 3��� :��< %� .���

.�/� ���;��  
10 V��0 35@ 0� .�� �+�	 �0���< %��� ,%11��� S�	 :�� 0� .�0�� ���� ���0�'* S�r�� !���'�& �#�Ii

%����� :��Q# '6%��� %	 ��� �"��'u� �0 !� =0��> !��� �0�� =0�L 0� %7 ��7%��� %	 � '6 0�O116
��	�� �t7 "� MDI� :�� %7 ��	���� %	�C^ � ���511@ 0� q& .�"�/ !�'I� �0 ��0�� =0��> �	��# 3

��	 U�^ %� �	���^ N�r� � �H�'L %��� �)�/�70��� 34�5# %��� 0� ,3��9� 0� .��� !�6�11��7
=0�11�> %11� A11�7 ��'11� � ��'117 ;�0�� {')�� K���L %� �0 ��> M��I� "�'11� =0�11L 0� !�6�11��

�� P4��# %�< �� =0��>:�� 0� .���7=0�11�> �>��'& %7 �#0�L 0� ��A11�7 !�;11�� "� �11< ��11<
�)4��0� %��� PH)-��/ ,��7 "��t# (�<�� �'�� !��� -�� A� 34�5# K���L %� !�0�� q11& .�11	"��'&

�70��� ��'� 34�5# ���0�'*6���7'� %��� :�� ,�/� W�R@ � vr�� !� �0��'11� ,��./� ��L� T�/�
 ���� 3��9)� �0�5�< �/� 0�6"�/ ;�	 �$�'@ ��L� �� %7� ��11� ,'r�H ��H 0� ��<0�)>�11/ � �11<

��� 0�'* �J� �0�� %���� 0� %7 �0�� ���� 34�5# ��'� ���$)� ���.�	'�6  
  

]�� ��3 �3�;��<���� ��D  

��� ,34�5# ��C�� !�H�'�'� �0 !� "� �11RD)F� ��< %11r'+ � �11H�'� E11D)F� �+'11@ ��119+ %11��&  
����	.�	� �7'11@) :�D4�115)� (E�� :"� ��#0�I+ %7 �	0�� ���� ��'6 �� 34�5# ����$4 0� ,(!�6�11��7

.(34�5# ����7�'�� �7'@) 34�5# '��� (� �7'@ �� :�D4�5)� ?11*��0� ,3114�5# ���0�'11* 0� !�6���7
�11� ���0�'* :�� %� ��0� %� -��*� ��> =�'��F� "� ��F� :��h# ��I	� %� %7 ��)�< �	��7 .�11����	

%11��� !�11�< ,W0�$)� %��� =����� !��� 0� :�D4�5)�11^ 0� %117 ��)11�< !�0�O116 ����0�'11* ��^0�
A��0�� ?�"�# �0 ��> ��< :11�� .�11	0��� �0��� ��11�� ��> ��'6 :�� ,�+�R)	�'�k 34�5# 0� .���7

��'6 s��* 0� �#��+ ����$4�11� 3511@ 0�11��<��> A^�7 ��< ,�11((F)� '��11� !� 0� %117 �'11�6
�� ���+ %� �0 ����$4 :�� %	�"�0 0��� '� =0�8	?�/� T��9� 0� ��� .�'�6 ,'# %D�11/� %11� 34�5# �0���

�7'@!� %� %7 �D4�5# ��<�� %)R6 ;�	 34�5# �'t� �<�� -�t	� ,��@.�'�6  �'11t� ,3114�5# '���
 �11H�'� =�11�D�+ 3117 �0��� ����11�� %7 (�*�9H ����+) �/� �)�(F@ ,34�5# �7'@ �� 34�5#

U�� .�0�� ���+ %� �0 34�5# ���0�'* �J# ��@�'��11� ,:1170 :11�� %11R�|� :�'11# W0�11(� � ?��11�� �
.�/� 34�5# K���L  
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) 0����	 0� 34�5# =��D�+ %L.>2.�/� ��@ ���� !��	 (  
 ��Q��2<���� .�"��� �3�;�� .  

  
 :?I��%)4��B<�y& ��<  

 3114�5# K���L %� �0 ��DI� ,�+'@ ���0�'* A� �J# :�D4�5)� ,34�5# =��D�+ �D7 0�7�"�/ 0�
�� �>��'& �� %� MDI� :�� .���7�� U��9# BF�%���'11/ ��11�H %� !� ���+ U�/ .��'6 �0�O116

���� �*�� (:�D4�5)�) �Q+� ��5��� 0� � ��0 S'11I# !���+ %� � 'C�� ����H %� !� 'C�� BF� .�	��
�� ;�0�� (%I<) �0 (... � =0�11�> �11>��'& �11�	��) ���$� =���> MDI� :�� 3��9� 0� :�D4�5)� .��@

�� �4��0�) �11��71  �2 o(N'11� 0� ;11�	 3114�5# K���11L ?��11�� �11	0�� �+'11@ �11�<�� %117 ���11<  
%���'/%���'/ 3J� "� � ����'6 �0�O6�� �4��0� �����+ �0�O6) ���73  �4 %11� 3114�5# �7'@ ,(

a11/�� !��11�+ �11���$4 :11�� %11�< %117P11H !��11�+ %11� �0 �11�DI� ��'117 �0��� �0 �11< %11�H;��  
 �0 (��@ P4��# �7'@ � �Q+� :�� .I* %7)�� �4��0� E11D)F� ��11<�C�� s11�H M��11I� :�� %7 ��7

 ,�)>��'& 0��9� :�� "� ���/ ,34�5# K���L %� :�D4�5)� �)>��'& "� ~F�� �0��9� �/� :5��
%���'/ ����+ "� ���/��11� "� �11>'� 0� .�11@�� �0��11� :11�� "� �11I�7'# �11� � �0�O116 ,3114�5# ��11<  

�7'@"� ������+ �J# �0 ��DI� ;�	 34�5# ��< �'* %D�� =0�11L %11� G�11�$� � !� '�k �� %��J��
�� �>��'& 34�5# K���L %� �*��) ����	5  �6.(  

�7'11@ � ��11Q+� %� %7 �/� �D��+ � %m/�� ���# 34�5# �7'@ ,K�4 !��'� 0� �11�$# !�6�11��7
��!� ���� �<� %11� ,3114�5# ��11L� P11I� '� � ��7 �0���C	 34�5# K���L -�	 %� �*���L 0� �0 �<

"�� ��$)� %)I�� � �"��'u� ���'k � =0��> ���� !��%���'/ �0 34�5# ���� ��J	 %� ��@ � �0�O116
�11��'k � =�11I��m� ���11�# �11	��)� 3114�5# �7'11@ �0���< �# ����	 ��'��� �"��'11u� �0 ��11Q+� ��11<

 ,���'7 � �5D����I+)1392 :33.(  
B@ a���0 0����	 0� ��@ �4'$� %	�61!��'� ��L� , ��< �+�	 34�5# =��D�+ A� 0� �0 ����

�� !��	!�11�'� � a11���0 :11�� "� A11� '< .�<�'� 3�)11�� �11<%11+��t� �11�4 �11+��* � ��11L� "� ��
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��94 � �#�I/�J� �11� '11���# �#�11�D�+ ��C�� � ��� S�	 %� %)�� %7 �/� �*�9H %11���� 0� .�11�7
�� v�'�# 34�5# V��0 ��<�C��.��@  

  
<���� G�� ��DQ^9�  

�"�'��V��0 ,�'#'� 34�5# ��C�� ,34�5# ��<�C�� : ��11C�� ,�11��7� ��11C�� ,%�0�Q� ��C�� ,S'I# ���I�
 ��C�� �� '< "� s7'�'� 34�5# ��C�� � %�0�Q� � ���7�.��)�< E*� ���I�  

  

�� <����b�6� ��	6�  

�11� �+�R)	�'�k �)�<�� ��0�� �0 34�5# 0�7 � s�7 ,34�5# ���� 0�)>�/ �� ��� :���� :11�� .�11�	��
 ��/ 0� 0�� :���� %7 ���1979  0�'� 34�5# ,�@ %)4'6 0�7 %� !���/�� �����	 S'I# ���I� .��11@

��< ,��� :��%��� ��'� �<�"�� %	�6��0 ��'11� -"G ��11�� .�0��11	 !�11�/j� � !�0�O6 %11���� �"��11	�
�� ����$4�'* =0�L %� � !��/j� a/�# �	��#< �7'@ .��@ :��h# %��J�� %11� �0 �<�11�� A11� '

 %11� �11Q+� %11� ���11� A�7 ��'� "��	 =0�L 0� �# ��'7 �>��'& 34�5# K���L %� %I< �� S'I# =0�L
:��$# p�0 PI� K���L :�� ���� .��@ %)4'6 0�7 0�117 %� �Q+� %� ���� A�7 ��'� ,P4��# 0� ��@

�� %)4'6�'�7 .��@��#�7 ��<�'11* -�� P11�'� "� � !�11�/j� a11/�# U11< =��� !�'11I� %�11�J�  
��.��@ ��11�� ���H %� ')��� ,0�J���/ 34�5# �� %���9� 0� P4��# :��.�11/� A11��;	 3114�5# ��  0�

�����/ ���()*� ����$4 A� !���+ %� 34�5# ,'C�� ��< �� %)4'6 '8	 0� 0�J� %11� %���� 0� .��@
��� :�� v�'�#.�@ �<��> %)>��'& �<  

  

�� <�������c� ��	6�  

 �C�� :�� ��� :�� .�/� ��@ �'�� �;��� � �	�'� ,!���/ ,���$/ !�)��'+ %D�� "� ���<0��7 0�
�� ;�	 �0�t# ��� �0'� %7 �'^ ��	��> s�7 :�� ,��� :�� 0� .�/� 0��)/� �	�60�"�� � =0�t# %��&

%���'/ � (%���) 34�5# 0�7 �%11��� �11� !�0�����/ "� ��@ �O� ���� �0�O6311n�* ;��11�# !�6�	�11@   
�� "� �0 ��11> ��/ %5D� o���	 34�5# �)�/ �0��� P�'� "� ��/ s�7 ��I	� %� 34�5# �'t� .�	�@

%���'/ 3J�%��� �� %�0�Q� ���0�'* �J# %7) �D4�5# ���� �0�O6 (�11/� ��@ ��'u/ �� %� !�6�	�@
�� �/� %�%��� ,���H :�� 0� .�0��U<�'4 B9	 !�6�	�@ �0 ��11� sH�11L �11� ���� ����7 �11�<��>

%���'/ ��/ "� ���/ �0�Q� !���+ %� ;�	 34�5# �7'@ .�@�� :11�� .�'7 �<��> �4��0� �0 �0�O6
) 0����	 0� ���3.�/� ��@ ���� !��	 (  
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 ��Q��3���c� ��	6� �� <���� .�"��� �3�;�� .  

  
 :?I��%)4��B<�y& ��<  

�� '�" 0�'* %� ��� :�� 0� 0�7 �DL� 3H�'�:��@��  
1 .%����� �>��'& %��� PH !���+ %� �0 ��DI� !�6�	�@%��� ���� ���H %� %7 ���7 !�6�	�11@

�� ;�0��.��@  
2-��/ .-��/ ���� ���H !���+ %� �0 ����H ,34�5# �'t� �7'@ !�0���� ��t�� !�0�� � �11��7

�� ;�0�� ���H :�� %� �0 ��> U�/ A� '<H "� ;��11�)� %117 ��11�H :11�� ��t�� .���7 ��11�� ��11�
%���.�/� 34�5# �7'@ 3�5�# %���� %� ,�/� !�6�	�@  
3�� 3�+ �0�Q� A� !���+ %� 34�5# ��()� .=0��� �'4 :�� %7 ��7 %11� �0 ��11> �)�'��� ��<

�� 0�7 %� 34�5# K���L ����< 0� ����0�7 "'�%11��� ��11�� �� .�'�6 ��<'�11�� 0� �0 !�6�	�11@
%���'/ -./� ��I* �0���� �0�O6.��7  

4%���'/ "� 3L�H ��/ .%��� ���� �0�O6P114��# �I11�	 %� ,!�6�	�@%11��� :�11� ��11@ !�6�	�11@
�� U��9# (�0�Q�) �'t� � (��� !�IH�L)%11��� ��11�� ��11�H %11� %11�� ;11�0�� .��@ � !�6�	�11@

!� �I�	 U�/ %� %��# �� !�0�����/ ���� ���H%���'/ ��/ "� �<�11� =0�11L ,�0�O116 0� .�'�O11&
%��� ���� ���H 0� ���# ,�@�� %)@�� ���� !��" %7 �#0�L�� 0�8�� !�6�	�@.��@  

5%��;< ,%�0�Q� �+��* %� %��# �� .%���'/ �#��D�+ ��< 3114�5# �'11t� �7'@ �� �0�Q� %� �0�O6
�� '�7 !�0�����/ ���� ���H "� ,:��'���� � ��� �<��> PD$)�%11��;< :�� .�	�'6 3��11@ �11��# �11<
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%��;<%���'/ %� }��'� �0��� � ����+ ��<�11� �0�O116%11��;< 3117 � �	�11@ �0 0�117 � s11�7 ��11<
��	'�0�.�	'�6  

6%11��;< �9��11� .%���'11/ %11� %117 �0��� � �11D7 ��11< ��11�� ��11�H 0� ,��)11��	 }�11�'� �0�O116  
%����� ��J� !�6�	�@.�	�@  
7�� %� 34�5# "� 3L�H ?4��� .�� �>��'& !�$R	:��< o��@ 0��!��" %t�)	 0� '6� =�0��> � �<

�<�� �$*���� %� ,��@ ��t�� ���� ���� S��0� !�$R	.��@  
8 � �)4�11�0� %11��� P11H =��11R# "� %117 3114�5# ��"�11� �11� %11��� ~��11> ,����)� �	��" 3L��4 0� .  

%��;<�11� 3L�H �)>��'& ��<�11� %I11/�J� ,��11@ %11� �11@�� %)11@�� ��11�� ���"�11� '116� � ��'116  
%����	�@�� PD$# !�6:��< o�'�6%11��� ,�11�� B�& �'�7 '6� 0�� �11>��'& �0 !� �11��� !�6�	�11@

.�����	 �� �/� %� %�0�Q� 0� p��/ U�/ P�'� "� �0 ��> �<�"�� 34�5# �7'@.�0��  
  

�� <���� 9�3� ��	6�  

 "� (!���/ ~F�� 0�� %�) ���9�'4� ��<0��7 �>'� ;�	 � T0�4 V�D> �0�5�< ��0�@ ��<0��7
��'7 ���R)/� �C�� :��'� 34�5# �+�	 ���7� ��� .�	� A11� !� �11� %117 �11/� ��'114� �;�)/� ���I�

�� :��h# �0 %���'/ W'��� �0��� �0 K���L 'C�� W'� � ��7�7'11@ ��� :�� 0� .��7 !�6�11��7
 311��+ �11� 311�7� B119	 0� %117 3114�5# �'t� %� � %)>��'& K���L %� %��� PH 35@ %� �0 %���'/  

%����� 3�+ �0�� !�6�	�@PH ��@�11� �11>��'& �(F�� %�H;�� ��11/ ��11+ 0� :11�� %117 ��11@
%���'/ 0� �)�'��� =���> %n�0� ��'� ,%�0�Q� ���0�'* 0� {')�� K���11L �0��� � %	���)J� �0�O6

��%��;< ����# .�@���� 0�'* 3�7� ���+ %� �#��D�+ ��<) 0����	 0� ��� :�� .�	'�64 ���� !��	 (
@.�/� ��  

   

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 m

ie
ao

i.i
r 

on
 2

02
5-

06
-2

8 
] 

                            19 / 26

https://mieaoi.ir/article-1-788-en.html


44                                               9��� �:	� ;� ��"� �� <���� �����/...  9�� ���"?7 ��%� ���"$�@ �������A 

 ��Q��4. �� <���� .�"��� �3�;�� 9�3� ��	6�  

  
 :?I��%)4��B<�y& ��<  
�6y���� 3�� 0�'* %� ��� :�� ��<:��@��  

1%��� .�� �>��'& %��� PH !���+ %� ��DI� !�6�	�@%11��� ��11�� ���H %� %7 ���7 !�6�	�11@
�� ;�0��.��@  

2 �0 3�7� �� 3��+ B9	 34�5# �'t� �7'@ . 3�511�# 0� �7'11@ :11�� !�0�����/ .�@�� �<��>
-��/ �����11� A�'@ U< �� !�0�� ��11�� ��11�H �11� ��11�H :11�� %117 �11/� '117� %11� -"G .�	�11@  

%���.�/� =��R)� !�6�	�@  
3?�� ���� ,3��+ �� 3�7� !���+ %� 34�5# �'t� .�0��%11��� "� ��@ ��<'�11�� 0� �0 !�6�	�11@

%���'/ ,�$�'@ P4����� �0�O6%���'/ "� 3L�H ��/ .���7%��� ���� ���H %� �0�O6 !�6�	�11@
�� ;�0��.��@  

4%��;< ����# .%��� ���� ���H %� �0��� � ����+ ,�#��D�+ ��<�� 0�O6�� !�6�	�@ �'^ o�	�@
%��;< :�� 34�5# �'t� %7%��� W'� "� �6�����	 � ���7� %� �0 �<�� -�t	� !�6�	�@.�<�  

5PH .%�H;���� �4��0� 34�5# �'t� %7 ���� ��7 "� ��11L0� �� PDm� �0��9� =0�L %� �	��#
%��� PH.�@�� �)4��0� ��<  

6�� %� 34�5# "� 3L�H ?4��� .�� �>��'& !�$R	%��;< %t�)	 0� '6� ,s�#'# :��< %� o�	�@ � �11<
!��"�<�� ,�$*�� ��<�� %� ,��@ ��t�� ���� ���� S��0� !�$R	.��@  
7 � �)4�11�0� %11��� P11H =��11R# "� %117 3114�5# ��"�11� �11� %11��� ~��11> ,����)� �	��" 3L��4 0� .  

�<���11� 3L�H �)>��'& ��<�11� %I11/�J� ,��11@ %11� �11@�� %)11@�� ��11�� ���"�11� '116� � ��'116  
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%����� PD$# !�6�	�@:��< o�'�6%11��� ,�@�� ���� ���� %� �'�7 '6� 0�� �0 !� �11��� !�6�	�11@
�	 �>��'&.����  

  

���c� �  9�3� �Q^9� �� �D ;� d3�� �Q^9�  

 "�'11� �11J� ���7� � �J� %�0�Q� ��<�C�� 0� %7 �/� ���� �#���'�� ,�C�� :�� �H�'� �DL� �D+
 34�5# ��C�� :�� .�/� ����	'��� -�t	� ���7� � %�0�Q� �9+ �� "� �I�7'# T�/� �11�<�� %7 ��@

�� �RH =��D�+ !��'� 0� A� '< %�0�Q� �I�7'# 34�5# T�/� :��'� .��@ ���0�'* "� �D5@ ���7�
�� �0�� 39)�� �9+ �� 0� !��;�< 0�� %� 34�5# �7'@ � :�D4�5)� !� �� %7 �/� '11< %7 �	�@

.�0�� �0 ��> ��> =�n�Q)*� A� PH 3J� "� 34�5# �7'@ ����+ "� ��F� �C�� :�� 0� %11���� %��7���
 ����+ 3J� "� 'C�� BF� �N'�%���'/ ��<�� :��h# �0�O6 :�11�$# �11� �7'11@ ��� :��� .��'6

��0�� "� ~F�� �)I�	PH !���+ %� :�D4�5)� ��< :��11Q# �0 ��11> ��<�11��0� "� �11�F� ,%��7���
��%���'11/ ���0�'* 0� ��> ��D��+ 3J� "� �0 -�� BF� � ����	 ��11> %���'11/ ��0�� ;11�	 � �0�O116  

�� s�7 (���� =0�L 0�)��7:��� . %11� 3114�5# �7'11@ 3117 �11��0� "� �11�F� !��� %)���� !�/
�'�� � �<�"��N'� �0����'/ ��<% � �'�7��11H p.11# ��'11� �7'11@ 0� �0 �4�117 �;11�C	� ,�0�O6  

�'111��%���'111/ ?��111�� "� �111��0�7 �0��'111��111� :��111Q# � ��111t�� :�D4�1115)� �� �111���	  
,���'7 � �5D����I+)1392 :70-69.(  

  

�� <������	6� T��  

 � %�0�11Q� ��11� 0� {')�� ��/ ��"�� U��9# �J� %� %7 �	���'4 =�r�')+� ��I	� %� 34�5# S�	 :��
 �� � ,�@ �0�� !� ��@ v�J(# ��� %� �)H'� ,��/ s�7 %	 � ��40 ��t�� W�< E11*� ���0�'* T�/�

%��	'� ,��� :�� 0� .�/� ��@ %n�0��� �H�'� �+�R)	�'�k =0�L %� �<� ��< � �	�@ ��'11� ��;�	�5
%��� � �0��	 ���� ��"�� ���� ?�"�#�7'@ %$��� "� ����H 0�8�� %� �0 ��"�� ���� '6 %11C	 ��11��7

��.�0��  -�11D$��0�� -�11	 %� �^�'7 0� ��./� 0���� � 'I)$� %�/j� A� ���� ��#�/� � !�����	��
11D�� "�) ����11/� ��<0�11�7 �11>'� 0� �11C�� :11�� .�	�'7 ���h# �0 ��� :�� !�)11��'+ � !�)11�7�& %

.�/� %)4'6 0�'* ���R)/� �0�� !���/ 0� � (���$/  A11� 3114�5# �7'11@ a11/�# ��11)�� �C�� :�� 0�
�� q�/h# �R*� ��<�� �� K���L K���11L :11�� %11� 3114�5# �7'11@ a/�# %���� A�7 A� � ��@

�� =0�L%��� qu/ � �'�6�>��'& !�0�O6���11L S'I# BF� %� �0 (�70��� U�/) ���< E11*� K
�� -�t	� 0�11�� -�11t	� �11��� 3114�5# �7'11@ .�'11�6 0�'* ���R)/� �0�� =0��> %���# ��'� %7 ��<�  

%���PH �'6�� U7 E*� K���L "� �)��i %�H;���*�11� M11DI� � �11�7 �$�'11@ ��11L� P11I� ��11	��
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%���'/�� �0�O6 ,%��� ��5�<�y& %��� ��./� =�$��m� ��'6) ��@1391 :89�� =0�11I+ %� .( ,'11C
%��� E*� s��* 0�%��� PH ;�	 0�O6 �*�119H ��(F@ � ���� %4�*�� ��> %7 %��� K���L %� �0 ��

�� �0��PH !���+ %� �9H !� ���)� � �"��'&%���'11/ %11� -��11*� � %)@��'� %���)�� T�11/�'� �0�O116
�� �� :�� "� �I�7'# �� � %�0�Q� �� ���7� ��<���0�'* "� 311L�H ��11/ qu/ .����	%���'11/ �0�O116

%11��;< ,!�11R*�� ��'11� ��11@ ��t�� =�0��> -��# �>��'& "� q&%11��;< � ���115#� 3114�5# ��11< ��11<  
%���%��� PH 0��9� PI� �� ,�'6�7'@ :�� ,:�D4�5)� ��< �#0��> ��< :�� "� 3I* %7 �	�6���7

!� ��'��11� ?11�"�# ��11�	 �11>��'& �< ��11@(Akhter, 2008: 74)  3�511�# ��'11� �11� � � '��11>�  
�>��'&�� 0�7 %� �#� ��<PH ���� 3��� %� .��0 %�H;�� ���7� ��C�� �C�� :�� %� ,���i ;11�	 E11*�

�� %)R6.��@ �;�C	� ,E11*� ��11C�� ��� o�/� ���7� ��C�� %�I@ 0���� �C�� :�� 0� ���'�� 3��+ ��<
�70��� �)>��'& ���� ��5��� �+'@ � U�� 35�����7� ��C�� 0� !�6���7 �11� W'�'� �0 .�11�7

!� "��� W'�'� �0 �0�� ���� �<�C�� '��/ 0� %7 �+'@ %�h�� :���^ ,�C�� :�� %7 �� ��11I*� �� �"�/
�����;4�0 ��%� ,���@0) �/� ��@ �01390 :166-164.(  

  
e�@��	�  

!��^!��"�11/ �� ��'4� ,!� %D�/� %� %7 �/� A��0 U��9# ���0�'* A� %��� ,�@O6 %^ �11< A11��0
�� ��9)	� !�'C�� %� �0 ��>��/ 0� !� ��+�'�� !���'�& �J� .��<� "� �0��11�� %11��# '�>� ��<

!� :�� 0� � %)�	�� S�'�� �0 !� %$�@ ���94 ��'�7� .�/� ��'7 ����� ��> %� �0 ��94 ��'114 �<
��	 �0%� �0 V��0 %��� ���0�'* %7 �4�� !��#�'�7� ��� �	��� S�'��'�k �D7 0�� :�11�# 3<� ���94 �

:�� ;�	 � �+'@ =���'�� ���� �D+ %� -.11+� S�'���	 �0 !� �/� ��/ s�7 !� ���R)/� "� W�< %7
� %7 �0 34�5# � %)@��'� ��)I%11� �11/� �	�11C�< ���R7 3L� �114'$� V11��0 %11��� :�;C��11� !��11�+  

��'7 .�	�'� 34�5# -��R� T�/����� ,�$�� �C)�I�< ,����< ,��J#� ���I��� �0��'11� � �'�O11&
�� P4��# 'C��5� !��" !�'I� ��'� %7 ���'4� :�� �)���11$4 %117 V��0 %��� �� �O� .�/� 0��)/� ,���7

���+ =�4.)>� �/� 0�J���/.�0�� �� �� 35@ �7'@ A� s��* 0� 34�5#%11��� %7 �'�6 ,!�0�O116
�� ���H %� �7'@ !� !�0�����/ �+�m)/� !�;�� %� �'4 '< ,������ %��� PH ,��> ���� �"��'&

�� �D4�5# �7'@ A��� ,U< !�;�� !��< %� ��11� ;�	 ���0� U7 ��'4� ,:��'���� .��@ �0 ��11> �11�	��#
!��^ � �����	 %��� ��11/ "� ��'114� :11�� ,�11@�� ��11@ 311L�H ���/ ,�7'@ ���� �0�� !���& 0� %^

�� U�/ ��> �>��'& !�;�� %� ,%DL�H��� ,34�5# 0� .�	'�%!� s�� "� %7 ���& ,!�0�O6 �>��'& �<
���� ����D* %I< �+�	 !���+ %� �0 ��'6 !�'I� ���0� U7 �'4 A� =0��> �# ��@ �'114 �O11� ,���7

 :11�� .��@ !�'I� ����" !�;�� %� B#0��> �/� :5�� {�	� %��� PH �>��'& ���� �� ���0� U7
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�� !����)11�� %� A�7 � ����"'94 ���$� %� %�h�� ��{.11� %117 �11/� %11$� ����11+ P119J# ��11<
:�� "� .�/� ���()*� ,���11�+ ��1140 ��9#0� � %)@�� �'#'� %��� '� ���()*� ����+ '8�� "� 34�5# �0

��'6 � ��'4� :�� =�'i ���$)� � s/��)� p�'6 ��119#0� � 0��$)11/� "� �'�6�D� ,'i�5# � '94 ?40 ,�<
���+ "� =�+.�� ��4�R@ � =�>� N�0i� :�'#�� 0��@ %� !� ����;� � 0�.�	�0  
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