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شـده در رفتهيپذ يهـابانكبر نسـبت مطالبـات معـوق  يعوامل كلان اقتصاد تأثير يمقاله بررس نياز ا هدف
فعـال در  ياعتبـار مؤسسـهبانـك و  ٨ يهامنظور با استفاده از داده نيباشد. بديبورس اوراق بهادار تهران م

هـدف  يبه بررس ١٣٩٦ تيلغا ١٣٩١ يزمان دوره يط تايپنل د ونيبورس اوراق بهادار تهران و با روش رگرس
 يتـأثير يناخالص داخلـ ديها نشان داد كه نرخ تورم و تولهيفرض يحاصل از بررس جيپرداخته شد. نتا قيتحق
مثبت و  يتأثير لاتينشان داد كه نرخ سود تسه جينتا نيو معنادار بر مطالبات معوق بانك دارد. همچن يمنف

  معنادار بر مطالبات معوق داشته است. 
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  مقدمه

گردش وجوه  اليس انيدر جر ييسزاهبازار پول، نقش ب يبه عنوان نماد اصل يمال مؤسساتو  هابانك
كنند. آنچه مسلم اسـت يم فايدر كشور ما ا ژهيبه و يو اعتبارات و به تبع آن، رشد و توسعه اقتصاد

 جيمنجر به بـروز نتـا توانديعملكرد نامناسب آنها م ،ياقتصاد يهابنگاه نيا يبه واسطه نقش اساس
شود. برگشت منـابع اعطـا شـده همـواره از نكـات  يكلان اقتصاد يرهايدر متغ ينظميمعكوس و ب
 يبـانك ستميكه در حال حاضر س ياست. مشكل مؤسسات نيناظر بر ا يهاو مقام هابانكمورد توجه 

رفـع  يبرا يشيدانشده و چاره يتلق هابانك رانيمد يكشور با آن مواجه بوده و به عنوان دغدغه اصل
اسـت كـه متأسـفانه اثـرات  ريـاخ يهامطالبات معوق در خـلال سـال ندهيطلبد، روند فزايآن را م

بـه وجـوه،  ياقتصـاد يهـابنگاه يعدم امكان دسترس ،ينگياز جمله كمبود نقد مسأله نينامطلوب ا
 تيحكا هابانك رياخ تيتوان به وضوح در كشور مشاهده كرد وضعيرا م...  و ديكند شدن چرخه تول
مـورد اسـتفاده قـرار گرفتـه، بـه  ياعتبار يهايريگميتصم يكه تاكنون برا يياز آن دارد كه ابزارها

گذاران منافع سپرده شتريهر چه ب تأمينو  هابانك يبهبود ساختار مال يكارا نبوده و برا ياندازه كاف
  طلبد. يرا م يگريد يكارهاوجوه، راه يواقع انيو متقاض

اقتصاد در  يمين مالأها در تبانك يو نقش بسيار اساس رانيتوجه به بانك محور بودن اقتصاد ا با
و بحـران در كـل اقتصـاد منجـر شـود  يثبـاتيبه ب توانديكشور م يبانك ستميدر س يثباتيب ران،يا

 رسيدمطالبات معوق و سر )يو موشكافانه و همه جانبه مطالبات غيرجار قيدق يلزوم بررس نيبنابرا
  شود. يگذشته، مشكوك الوصول و ...) در كشور ما احساس م

كـلان و  ينوسـانات متغيرهـا ران،يـاقتصـاد كـلان در ا يفضا يهايژگياز و يكي گرياز طرف د
 نيـبا آن درگير و مواجـه هسـتند. ا ياست كه همواره فعالان اقتصاد نياز آن در ا يناش ينااطمينان

و  يعلمـ يهايرود كـه لـزوم بررسـيبه شمار مـ رانياقتصاد در ا ريپذاز نقاط آسيب يكينيز  مسأله
تـرين ؤسسـات مـالي و اعتبـاري يكـي از مهمها و مشود. بانكياحساس م مورد كاملاً نيدر ا دقيق
ت هـا، مبـادلاهـا و پرداختكه با هدايت و سازماندهي دريافت آيندهاي اقتصادي به شمار ميبخش

كننـد و موجـب گسـترش بازارهـا و رشـد و شـكوفايي اقتصـادي ميتجاري و بازرگـاني را تسـهيل 
ها، بررسي عملكرد و آگاهي از عوامل تأثيرگذار بـر دليل نقش بسيار مهم و اساسي بانك. به ندشومي

ي جهت بهبود آن گذاراي داشته و سياستي اين مؤسسات اهميت ويژهن هزينهسطح كارايي و ميزا
  است.ي اقتصادي از الزامات توسعه

 يهـابانكبر نسبت مطالبات معـوق  يعوامل كلان اقتصاد تأثير يمطالعه بررس نيا ياصل هدف
از  يكـيباشد نسبت مطالبات معوق بـه كـل مطالبـات يشده در بورس اوراق بهادار تهران مرفتهيپذ
و نقـش  تـأثيربه  توانيم قيتحق نيا ياز اهداف فرع نيسنجش سلامت بانك است بنابرا يارهايمع
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كـه  يبه عنوان عوامل كـلان اقتصـاد لاتيو نرخ سود تسه يناخالص داخل دينرخ تورم، تول راتييتغ
هاي ايـن عوق آنها دارد اشـاره نمـود. يافتـهنرخ مطالبات م شيو افزا هابانكبر عملكرد  ادييز تأثير

در خصـوص  هـابانك يـيو عوامل اجرا رهيمد تأيگذاران اقتصادي و هتواند براي سياستتحقيق مي
و همچنـين  آن كمك كـرده شيعلل افزا يينامه وصول مطالبات معوق و شناسااجراي آئين رورتض

  دهد. هئنسبت ارا نيهاي جديدي از اداران بالقوه و بالفعل شاخصبراي سهام
  

  قيتحق اتيادب. ١
شك ثبات اقتصادي و خلق فضاي مطمئن در اقتصاد يكي از شرايط اساسي پيشرفت اقتصادي  بدون

ثير قـرار دادن تخصـيص أن با تحت تشود. در مقابل نااطميناني فضاي اقتصادكلاكشور محسوب مي
كنـد. بـه مدت و بلندمدت هرگونـه فعاليـت اقتصـادي را مختـل ميبهينه منابع در افق زماني كوتاه

شـوند كنـد و آنهـا مجبـور ميتصميمات عوامل اقتصـادي را دچـار نوسـان و مختـل ميطوري كه 
يـك از عوامـل اقتصـادي تصميمات اقتصادي خود را پيوسته تعديل كنند. در چنـين شـرايطي هيچ

در بخـش پـولي و مـالي اقتصـاد بيشـتر  مسألهاين  انداز روشني ندارند. مسلماًنسبت به آينده چشم
شـدت نسـبت بـه عنوان جزيي از بازار سـرمايه بهشود، چرا كه نهادهاي پولي و مالي بهبرجسته مي

خصوص در كشورهاي در حال توسعه كـه بازارهـاي مـالي به مسألهنااطميناني حساس هستند. اين 
زم نرسيده و بيشتر سـنگيني بـار ه رشد لايافته چون بورس در آنها كارآيي لازم را نداشته و بتوسعه

در شـرايط نااطمينـاني و  بانكي است، مشهودتر اسـت. مسـلماً مين مالي اقتصادي بر دوش بخشأت
هاي پولي و بانكي نيز دچار مشـكل و ناكارآمـدي فضاي نوساني حاكم بر اقتصاد كلان كشور، بخش

هـاي زون آمار مطالبات غيرجـاري در بانكخواهند شد كه نمونه برجسته اين ناكارآمدي، رشد روزاف
ن جوامـع، گسـترش و تحـول در چه عواملي چون صـنعتي شـدگر توسعه است. حالكشورهاي در 

ايجـاد و گـذار در رهاي اجتماعي و در نتيجه پديدار شدن نيازهاي جديد از عوامـل مهـم و اثفعاليت
ترين عوامـل در اقتصادي نيز يكي از مهمهاي اند ولي توسعه و پيشرفتگسترش نهادهاي مالي بوده

 هايهادهاي مالي جهت تسهيل در پيشرفتگسترش و تحول اين نهادها به شمار مي روند، در واقع ن
زارهـاي مـالي توان عنوان نمـود وجـود نهادهـا و بااند و لذا ميديگر نهادهاي اقتصادي شكل گرفته

يافتگي يك كشور ارتباط مستقيم دارد. درجه توسعههاي نوين، با كارگيري روشپيشرفته همراه با به
هـاي مختلـف مؤثر در جذب اين منابع توسـط گروهجذب بيشتر منابع مالي و رقابت  شرايطدر اين 
هاي مالي و اعتباري قـرار داشـته و دارد. البتـه گرچـه موضوعاتي است كه مورد توجه نهاد بانكي از

هـاي بـانكي زيـر نظـر دولـت اداره هاي خصوصي، همـة گروهفاصله پس از  انقلاب با حذف بانكبلا
انـد. امـروزه بـه جـز مالي با يكديگر به رقابت پرداختهكم و بيش در جذب بيشتر منابع  وليشدند، 
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هاي خصوصـي جديـد، مؤسسـات دولتي و خصوصي موجود، ايجاد بانكهاي بانكي رقابت بين گروه

الحسنه نيز مزيـد بـر علـت ه فعاليت مؤسسات قرضن گسترش دامنمالي و اعتباري جديد و همچني
  ).١٣٨٢اند (رازاني، جذب منابع مالي به رقابت پرداختهشده و لذا در سيستم بانكي كشور در 

ي و سـپس تخصـيص و مهم در نظام پولي و بانكي، نحوه تجهيز منابع مـال مسأله گريطرف د از
اقتصادي و نيز مسيرهايي است كه حجـم پـول هاي مختلف اقتصاد و بين فعالان توزيع آن در بخش

كند. با توجه به وظيفه نظام بانكي در تجهيـز شده و در آن گردش مي موجود وارد سيستم اقتصادي
منابع مالي و تخصيص بهينه آن در سيستم اقتصادي، هرچه نظام بـانكي در تجهيـز منـابع مـالي و 

هاي توليد توان شاهد كاهش هزينهيد، ميتري عمل نماتخصيص آن در فضاي رقابتي به صورت كارآ
اشتغال و رشد اقتصادي بود در غير اين صـورت، عـدم كـارآيي نظـام بـانكي در  و بهبود امر توليد و

گـردد ع و دامن زدن به ركـود اقتصـادي ميتخصيص بهينه منابع مالي منجر به اتلاف مناب وتجهيز 
هاي صورت گرفته، همـراه ينيبشياقتصادي و پ طيگذاران با توجه به شراهي). سرما١٣٩٣ ،ي(محراب

با  ذارانگهي. در واقع سرماندينمايها ماز بانك لاتياقدام به اخذ تسه ن،يمع يبا داشتن برنامه و هدف
سپري شود، تا به  يمدت ديطرح با هيگذاري اولهياز زمان سرما راينگرند، زيم هيبلندمدت به قض ديد

هاي كلان اتخاذ شـده در حـوزه استيممكن است س نيح نيو سودآوري برسد. در ا يمرحله بازده
گذاري شده و مشتري نتواند به تعهداتش در هيرا فراهم آورد كه مخل سودآوري سرما يطيشرا ،يمال

ساز عـدم پرداخـت بـه موقـع اقسـاط و نهيعامل زم مسأله ني. لذا اديعمل نما يبانك ستميمقابل س
و در مرحلـه آخـر سـوخت  لاتيباشد. در صورت معوق شدن تسـهيمطالبات معوق م آنها به ليتبد

به پول نقـد  امشتري ر قهياگر بانك بخواهد وث رايست، زا هاضرر متوجه بانك نيترا، بزرگشدن آنه
را  لاتيتسـه هيـشرط كه بتواند مبلغ اول نيشود، با ا يو زمان يمال نهيمتحمل هز ديبا د،ينما ليتبد

دو بخش است: بخـش اول، ارادي  دهيگفت كه مطالبات معوق زائ تواني. در واقع مرديمجدداً پس گ
اسـت  رندگانيگوام اريتاخ طهيعوامل خارج از ح تأثيرتحت  گريو بخش د رندهيگفرد وام ارييو اخت
 نياشاره نمـود بنـابرا...  تورم، نرخ ارز، نرخ سود و رينظ يكلان اقتصادي و مال طيبه شرا توانيكه م

و  لاتيبـر تسـه يو بـرون سـازمان يدرون سـازمان طهيكه در ح يعوامل تيريمدنظر قرار دادن و مد
يكـي از ). ١٣٨٩همكـاران، و يدريـگذارند، امـري ضـروري اسـت (حيها اثر ممطالبات معوق بانك

ج نوسـانات خلأهاي تحقيقـاتي موجـود در زمينـه بررسـي مطالبـات غيرجـاري در ايـران، اسـتخرا
ثير آنها بر ميزان مطالبات معوق است و نااطميناني و نوسـانات أمتغيرهاي كلان اقتصادي و بررسي ت

طور كـه بيشـتر هاي حـاكم بـر اقتصـاد كـلان ايـران اسـت. همـانبيني نشده، يكي از ويژگيپيش
 تواند بر عملكـردميانديشمندان اقتصاد اذعان دارند، نوسانات و نااطميناني يكي از عواملي است كه 

عوامل  تأثيرشده است  يسع قيتحق نيثير منفي بگذارد. در اأهاي مختلف اقتصاد يك كشور تبخش
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نسـبت  باشـند، بـرينم هـابانك انيرفتار ارادي مشـتر تأثيركه تحت  يكلان اقتصاد به عنوان عوامل
  آنها مشخص گردد. تأثير زانيو م يبانك ستميمطالبات معوق س

  
  نيشيمطالعات پ. ٢

خود با عنوان آزمون استرس احتمالات نكـول صـنعت  قيدر تحق ١٣٩٦در سال  يريو مش عبدالشاه
پرداختـه  يبه موضوع مطالبات معوق در صنعت بانكـدار ،ياعتبار يپرتفو كرديبا رو ارنيا يبانكدار

 امانجـ ياعتبـار يپرتفو كرديآزمون استرس احتمالات نكول با استفاده از رو شانياست. در مطالعه ا
 يعامـل بـرا نيتـرمخرب يكـارياز آن است شوك نرخ ب يحاك يسازهيحاصل از شب جيشود. نتايم

باشـد يگـذار بـر نـرخ نكـول، شـوك نـرخ ارز مراث يشـوك قـو نينكول بوده است و دومـ يهانرخ
قـرار  يگـذاراثر يبعـد يهادر مرتبـه زيـو نـرخ تـورم ن يناخالص داخلـ دينرخ رشد تول يهاشوك
  .دانداشته

كـلان  يرهـاينوسانات متغ تأثير يبه بررس ١٣٩٦و همكاران در مطالعه خود در سال  يمرادخان
 يمعوق و مشكوك الوصول بخش بـانك د،يمطالبات سررس كيبه تفك يرجاريبر مطالبات غ ياقتصاد

و  شـتريب يحيقدرت توض شيمنظور افزابه  يدرون بانك يرهاياز متغ نيهمچن شانيپرداخته است. ا
 يآنهـا نشـان داد عوامـل درون بـانك يبررس جيبه دست آمده استفاده كرده است. نتا جينتا ياستوار

رابطـه  يرجـاريبا مطالبات غ تياندازه بانك و مالك ،يشامل بازده حقوق صاحبان سهام، نسبت بده
و نـرخ ارز موجـب  لاتينـرخ سـود تسـه ،يعوامل كلان اقتصـاد نيدر ب نيدارد و همچن يمعنادار

نسبت به عوامل كـلان  يعوامل درون بانك كنيشود وليمعوق و مشكوك الوصول م طالباتم شيافزا
  دارد. يشتريمطالبات نقش ب شيو افزا يريگدر شكل ياقتصاد

بـر  يكـلان اقتصـاد يرهـاينوسـانات متغ تأثير) در مقاله خود تحت عنوان ١٣٩٢( كين يعادل
 انسيـمدل نامتقـارن ناهمسـان وار يريكارگهبا ب ،ياقتصاد سنج افتيره ،يبانك يجارريمطالبات غ

 يرجـاريبـر مطالبـات غ يكلان اقتصـاد يرهاينوسانات متغ تأثير يبه بررس )EGARCH( يشرط
بـه  يجـاررينسـبت مطالبـات غ ريمتغ راتييدست آمده، تغهب جياست. براساس نتا هپرداخت هابانك
و  يرسـمريغ يتفاوت سود بازارها ،ينفت ينوسانات درآمدها تأثيرها، تحت بانك يپرداخت لاتيتسه
  باشد.يبودجه دولت م يتورم و كسر ،ينفتريغ يناخالص داخل ديتول ،يرسم

) در تحقيق خود با نام تبيين عوامل مؤثر بر مطالبات معـوق ١٣٩٠( يآبادو پردل نوش كردبچه
بانك كشور در طول دوره  ١٢نمونه شامل  كي يبرا ايمدل پانل پو كياز  ران،يا يدر صنعت بانكدار

 طالباتدر رفتار م يمعنادار يتخمين آنها نشان داد ماندگار جيكردند. نتااستفاده  ١٣٨١-٨٧ يزمان
  قبل قرار دارد. يهاثير رشد دورهأكه رشد آن تحت ت يامعوق وجود دارد به گونه
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مطالبات معـوق  يبا ذكر اثرات منف قمطالبات معو تيريمد) در مطالعه خود با عنوان ١٣٨٦(يبهمن

و  يابتـدا بـه بررسـ شـانيپـردازد. اياز آن م يوصول و پيشـگير يكارهاكشور، به راه يبر نظام پول
معوق  باتمطال شينتيجه رسيده است كه افزا نيها پرداخته و به امنابع و موارد بانك يتحليل آمار

 نيـو از ا دهيـگرد هـابانك ييو به تبع آن باعث كاهش تسـهيلات اعطـا هابانكباعث كاهش منابع 
نرخ بهره در بـازار  تيكشور باعث تقو يپول در نظام بانك يشكاف بين عرضه و تقاضا جاديبا ا قيطر
 نيـو ا شـدهاخذ تسهيلات مجدد  يفشار تقاضا برا جاديامر موجب ا نيپول خواهد شد. ا يرسمغير

  خواهد داشت.  يبيشتر مطالبات معوق را در پ شيافزا تينيز در نها مسأله
) در تحقيق خود بـه بررسـي علـل ايجـاد مطالبـات معـوق و ١٣٧٧( ينوده يهاشم يرمجتبيم

ثر بـر ايجـاد ؤپرداخته و عوامل مـ ١٣٧٦ -١٣٦٥ره سررسيد گذشته تسهيلات بانك مسكن طي دو
ها، مقـدار شته را به عوامل درون سيستمي (تعداد شعب، مقدار سپردهمطالبات معوق و سررسيد گذ

سيسـتمي لان شـعب) و برونئوركنان شعب و متوسط سابقه خـدمت مسـكا تعدادتسهيلات، سرانه 
دهـد ها نشـان مي(نرخ بهره در بازار غيرمتشكل پولي و نرخ تورم) تقسيم كرده است. نتيجه بررسي

لان شـعب بـه ميـزان ئونان شعب و متوسط سابقه خـدمت مسـكاركمتغيرهاي تعداد شعب، سرانه 
هر يك از متغيرهاي نـرخ تـورم، نـرخ بهـره بـازار و  تأثيرهستند و  ثرؤبالايي درتغييرات مطالبات م

درصد جريمه با نرخ بهره بازار از ميزان همبستگي مطلوبي بـا  ٦تفاوت نرخ سود تسهيلات به اضافه 
و نتايج حاصل از مطالعه اين فرضيه را كه تفاوت نرخ سود تسـهيلات مطالبات معوق برخوردار است 

  كند.هاي مشتريان بانك شده است، تاييد ميخير در پرداختأنكي با نرخ بهره بازار منجر به تبا
 ٩٠دهـه  يرا ط ييقايآفر ياز كشورها يامعوق را در مجموعه يها) موضوع وام٢٠٠٥( ١فوفاك
قـرار  يابيـثير قرار داده بود، مـورد ارزأكشورها را تحت ت نياقتصاد ا يو بانك ياقتصاد يهاكه بحران

نرخ  ،ياقعنرخ ارز و ،يها با رشد اقتصادوام نيبين ا يرابطه عليت قو شانيتحقيق ا جيداده است. نتا
از  يجـارريقابل توجه نسبت مطالبات غ شيدهد. افزايرا نشان م يارزش پول مل تيتقو ،يبهره واقع

است  يخارج يهاكشورها از شوك نياقتصاد ا ديشد يريثيرپذأكه نشانگر ت ينوسانات كلان اقتصاد
اقتصاد كلان و  ثباتتحقيق  نيا يهاافتهيطبق  نيمطالعه مذكور است علاوه بر ا جياز نتا گريد يكي

بـد  يهاكـه شـوكحاليباشـد دريمـرتبط م يجـارمطالبـات غير تـرينيبا سطح پـا يرشد اقتصاد
ارتباط مستقيم دارد  يجاررياز مطالبات غ يو مقياس بالاتر هيسرما نهيبا سطوح بالاتر هز ،ياقتصاد

سـرانه مـردم، حجـم  آمـدو بالاتر رفتن در يتوليد ناخالص داخل شيبا افزا افتنديهمچنين در شانيا
در ميزان حجـم و تورم هرچه نرخ بهره  نيعلاوه بر ا افتيها كاهش خواهد بانك يجارمطالبات غير
  دارد. يثير كمترأت GDPبا رشد  سهيگذار است اما در مقاثيرأت يجارمطالبات غير

                                                                                                                   
1. Fofack 
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تـا  ١٩٩٣كشـور چـك ( يماهانه بخش بانكـدار يها) با استفاده از داده٢٠٠٥(  ١نكاربابوكك و جا 
اسـتفاده هـا كيفيـت وام يبر رو ياقتصاد يهاتأثير شوك يگيراندازه يبرا VAR)  از مدل  ٢٠٠٥
نظر قـرار هـا مـدكيفيت وام يبرا يمعوق به كل تسهيلات به عنوان شاخص يهااند. نسبت وامنموده

 ياقتصـاد يمتغيرهـا يهـا و برخـميان كيفيـت وام ياست. طبق مدل برازش شده روابط قو رفتهگ
و كننده مـت مصـرفشـاخص قي ،ينظير بيكـار ييشد. متغيرها يديتأ يالعمل آناساس تابع عكسبر

شـدند. يباعث كاهش مطالبات معـوق م يقيو نرخ ارز حق شيباعث افزا ،ياعتبار سكير يهاشوك
كشور چك با توجه بـه اثـر  يبخش بانك يميزان شكنندگ يگيراندازه يبرا استرسهمچنين آزمون 

و  ي، بـالابودن بيكـارNPLشتاب نسـبت  شياقتصاد مورد استفاده قرار گرفت افزا يحد يهاشوك
 ياعتبـار يوضـعيت پرتفـو ييشناسـا يمهـم، بـرا ياخطار يهابه عنوان شاخص ،يانتظارات تورم

 يها و رشـد اقتصـادبه ثبات قيمت ياسترس، ثبات سيستم بانك يهاآزمون ريشناخته شد. طبق سا
  .كنديپيدا م يبستگ

بانـك  ١٥را در  يمعـوق بـا عوامـل كـلان اقتصـاد يهـا) ارتبـاط بـين وام٢٠٠٦( ٢احمد زبين
معـوق،  يهـاارتباط بـين وام يدر مطالعه خود به بررس شانيقرار داده است ا يبنگلادش مورد بررس
 يهـابنگلادش پرداختـه اسـت. تحليل يهابانكاز   يدر تعداد يو عوامل مال يعوامل كلان اقتصاد

 تأثيرتحت  هابانك يجارغير يهاكنند كه چگونه واميم يابيمطلب را ارز نيمذكور ا العهمط يتجرب
از  يناشـ يهـاتياولو ،ياعتبار طيقرار دارند كه عبارتند از: شرا يو مال يسه دسته از عوامل اقتصاد

انـدازه بانـك و دوره  يتحقيـق، متغيرهـا جياقتصاد كلان. طبق نتـا يهااندازه بانك و شوك سكير
بـر  يثير قابـل تـوجهأمتغيرها تـ هيداشته و بق يجارغير يهاوام يبر رو يثير منفأها تسررسيد وام

  متغير وابسته ندارند. يرو
و  يتجارت، بانكـدار يالملللعه خود كه در سومين كنفرانس بين) در مطا٢٠٠٩( ٣و پاشا خمراج

 شـانيرا دارند مطالعـه ا يمطالبات غيرجار يثيرگذار بر روأعوامل ت يدر بررس يماليه ارائه شده سع
روش  ساسـاپانـل و بر يهـامـدل داده كيـكشور گوانا و با استفاده از  يهابانكاز  يتعداد يبر رو

نرخ ارز مؤثر  يالمللقيق مذكور و سازگار با شواهد بينتح جياثرات ثابت صورت گرفته است. طبق نتا
در ارزش  يشـيصورت كه هرگـاه افزا نيدارد بد يجارر مثبت قابل توجه بر مطالبات غيرثيأت ،يواقع

اسـت توجيـه  افتـهي شينيز افـزا يتجار يهابانك يجارصورت گرفته، مانده مطالبات غير يپول مل
درآمـد كشـور گوانـا از محـل  شتريصورت ارائه شده است كه از آنجا كه ب نيامر بد نيا يبرا شانيا

                                                                                                                   
1. Baboucek and Jancer 
2. Zabeen Ahmad 
3. Khemraj,T. and Pasha 
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از محل ارز تحصيل شـده از صـادرات  يارزش پول مل شياست، با افزا يصادرات محصولات كشاورز

  .ابدييشان كاهش ممردم آن كشور شده و در نتيجه قدرت بازپرداخت تعهدات ديعا يپول كمتر
مطالبات معـوق عامـل  كيكنند تفكي، خاطر نشان م٢٠١٧و همكاران در مطالعه خود در سال  ١بتز
 كيسـتماتياست. مطالعه آنها بر اثرات ضعف س ياز اعتبارات بانك يناش يهاانيدرشناخت ز يديكل

دسـت هب جيپردازد. نتـايو كادانادا م ايتانيمتحده، بر الاتيدر ا ياعطائ يهااقتصاد كلان بر نكول وام
آنهـا در زمـان رشـد  زانيبرابر م ٢از  شيب ينكول در دوران ركود اقتصاد زانيدهد ميآمده نشان م

  ها خواهد شد.بانك كيستماتيس سكير شيامر منجر به افزا نيا است و ياقتصاد
ثر بر مطالبات معوق ؤخود به مطالعه عوامل م قي) در تحق٢٠١٧( ٢سانگ نيو م نيهونگ و يتا

و  يپرداخته است. مطالعه آنها بر هر دو دسته عوامل دورن بـانك يجنوب شرف يايآس يدر كشورها
 ن،ييپـا يدهد سوددهيآنها نشان م يهاافتهيپردازد يمطالبات معوق م زانيبر م گذارتأثير ياقتصاد

 تيـو اندازه بزرگ بانك و در نها اديها، حقوق صاحبان سهام زسپرده يكم، وام كم برا يرشد اعتبار
  ها دارد.مطالبات و وام تيفيبر ك يعوامل اقتصاد كلان اثر قابل توجه

    
  قيتحق اتيفرض. ٣

 كيـ يپـژوهش دارا نيـپژوهش، ا نهيشيو پ يقبل يهاارائه شده در قسمت ينظر يبا توجه به مبان
  باشد:يم ريبه شرح ز يفرع هيو سه فرض ياصل هيفرض
  :ياصل هيفرض
  با نسبت مطالبات معوق وجود دارد. يعوامل كلان اقتصاد نيب يمعنادار رابطه
  :يفرع يهاهيفرض

  وجودارد. هابانكنرخ تورم و نسبت مطالبات معوق  نيب ي)  رابطه معنادار١
  وجود دارد. هابانكو نسبت مطالبات معوق  يناخالص داخل دينوسانات تول نيب ي)  رابطه معنادار٢
  وجود دارد. هابانكنسبت مطالبات معوق  و لاتينرخ سود تسه نيب ي)  رابطه معنادار٣

بودنـد.  هـاييانـدازه شـركت و نـرخ بـازده دارا قيـتحق نيمورد استفاده در ا يكنترل يرهايمتغ
  شوند:اين تحقيق به صورت زير تعريف مي مورد بررسي در يرهايمتغ

اسـت كـه پرداخـت  ييهابه كل وام هابانك: نسبت مطالبات معوق )NPLمطالبات معوق ( نسبت
اعتبـاري  مؤسسـاتهـا و هـاي بانكدارايي ٥/١٢/١٣٨٥نامـه مـورخ نمودند. بانك مركزي در بخش

                                                                                                                   
1. Betz 
2. Thi Hong Vinh and Minh Sang 
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الوصـول غيربانكي را با توجه به كيفيت آنها به چهار گروه جاري، سررسيد گذشته، معوق و مشكوك
  است. هتقسيم كرد

 ايـمقرر پرداخـت شـده و  دهاييكه بازپرداخت اصل و سود آن در سررس يمطالبات :طبقه جاري)١
  آن نگذشته است. ديماه از سررس ٢از  شيب

مطالباتي است كه از تاريخ سررسيد اصل و سـود تسـهيلات يـا تـاريخ طبقه سررسيد گذشته: )٢
ماه تجاوز نكرده است.  ٦خير در بازپرداخت هنوز از أماه گذشته ولي ت٢ت اقساط بيش از قطع پرداخ

  شود.در اين صورت فقط مبلغ سررسيد شده تسهيلات به اين طبقه منتقل مي
ماه از سررسـيد يـا از تـاريخ ١٨ماه و كمتر از  ٦اصل و سود تسهيلاتي كه بيش از طبقه معوق: )٣

اعتباري نكرده  مؤسسهپرداخت اقساط سپري شده و مشتري هنوز اقدامي براي بازپرداخت مطالبات 
  است.

مـاه از ١٨مطالباتي است كه تمامي اصل و سود تسهيلاتي كه بـيش از  الوصول:طبقه مشكوك)٤
تاريخ پرداخت اقساط سپري شده و مشتري هنوز اقدامي بـراي بازپرداخـت مطالبـات  سررسيد يا از

  اعتباري نكرده است. مؤسسه
بندي تسهيلات فوق در يكي از طبقات سررسيد گذشته و معـوق دسـته تسهيلات مورد امهال:)٥

بنـدي ت دولـت در طبقـه معـوق طبقهأيلات امهال شده براساس مصـوبات هيـشوند. كليه تسهمي
كننده طبقات سررسيد گذشـته و شود و ساير تسهيلات امهال شده نيز با توجه به شرايط تعيينمي

  از اين طبقات قرار خواهد گرفت. يمعوق در يك
ناخـالص  ديـدر اقتصـاد اسـت. تول يريگانـدازه يهااسياز مق يكي ):GDP(يناخالص داخل ديتول

 كيـمعمـولاً  ن،يدوران معـ كيـ ياست كه طـ يارزش مجموع كالاها و خدمات رندهيدر برگ يداخل
 يكـالا و خـدمات ،ييمنظور از كالاها و خدمات نها فيتعر ني. در اشوديم ديكشور تول كيسال، در 

 يداريـخر گـريو خـدمات د ديـتول ياند و خود آنهـا بـراقرار گرفته ديتول ريزنج يدر انتها هاست ك
  سال به سال قبل محاسبه شده است. كي راتييشاخص با استفاده از درصد تغ ني. اشوندينم

تـورم  در اقتصاد اسـت. هامتيق شيو نامنظم افزا ندهيتورم، روند فزا ):INFLATIONتورم ( نرخ
 يتيوضع كند،يرشد م ديمحصول نسبت به تول يبرا يپول يدارد كه در آن تقاضا يتيدلالت بر وضع

. شـوديشـده آشـكار م ديـتول يواحد از كالا كي يبها شيثر، به صورت افزاؤم يكه، در نبود كنترل
 ديـبا كاهش قوه خر گر،يبه سخن د اي ها،متيق يبالقوه سطح عموم اي يواقع شيتورم معمولاً با افزا

  شود.يمحاسبه و اعلام م يهمه ساله توسط بانك مركز رييمتغ نيهمراه است. اندازه ا يواحد پول
اعـلام  يكه از طـرف بانـك مركـز لاتينرخ سود مورد انتظار تسه ):RATE( لاتيسود تسه نرخ

  شود.يم
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هـا در ييكارآمـد در رابطـه بـا اسـتفاده از دارا تيريدهنده مد: نشان)ROA( هاييبازده دارا نرخ

شـركت  ييبه كل دارا انهيسود سال ميتقس قيباشد، كه از طريمولد) م يهاييسود (دارا ديجهت تول
بانك قرار دارد  تيريكه تحت مد يرا به كل منابع ياتينسبت، نسبت سود عمل نيشود. ايمحاسبه م
اسـت و  تيريو تـوان مـد يمـدآكار يابيارز يمهم برا يهااز نسبت يكينسبت  نيسازد ايمرتبط م

  كند.يم يابيشود ارزيم جاديبانك ا يهاييبردن كل دارا كارهرا كه از ب يخالص درآمد
 تيـشود و اهميم دهيبانك سنج يهاييكل دارا يابيارز لهيوسهاندازه بانك ب :)SIZEبانك ( اندازه

بانك  يباشد. دسترسيسهام م هيبه سرما يو دسترس تيعلت رابطه آن با ساختار مالكهاندازه بانك ب
دهـد، در  شيافـزا يورشكسـتگ يهانـهيبانك را در برابر هز يريپذانعطاف تواندميسهام  هيبه سرما

تر متنـوع يو دارا بودن پرتفو هيسرما يتر به بازارهاآسان يتر به علت دسترسبزرگ يهابانك جهينت
بانك  يهاييدارا يعيطب تميبا استفاده از لگار زين رييمتغ نيدارند ا يكمتر ياهيبه الزامات سرما ازين

  شده است. يريگاندازه
  
  قيروش تحق .٤

بر نسبت مطالبات معوق  يعوامل كلان اقتصاد تأثيرال است كه ؤس نيا يحاضر در صدد بررس مقاله
رابطـه  تـأثيرو در صورت داشتن  ستيچ رانيشده در بورس اوراق بهادار ا رفتهيپذ يسهام يهابانك

 يهـاتجربـي و از نظـر گـردآوري داده يقـيحاضـر تحق قيتحق نيباشد؟ بنابرايآن به چه صورت م
اي تلقـي اگر چه از نظر هدف، تحقيقـي توسـعهمبتني بر تحليل رگرسيوني است  يفيتوص قيقيتح
شـده در سـازمان بـورس اوراق بهـادار  رفتهيپذ يهـابانك هيـشامل كل قيتحق يشود. قلمرو مكانمي

هـا بانك نيـاسـت ا ١٣٩٦تا  ١٣٩١ يهااز سال يدر بازه زمان قيتحق يباشد و قلمرو زمانيتهران م
شـده باشـند و سـال  رفتـهيدر بورس اوراق بهادار تهران پذ ١٣٩٠اسفندماه سال  انيتا پا تيباسيم

 يرا در طـ خـود يسـال مـال يسـتينبا هـابانك نياسفند ماه باشد همچن انيبه پا يآنها منته يمال
 يزمـان يدر دوره انجـام پـژوهش را يبرا ازيمورد ن يدهند و اطلاعات مال ريينظر تغمورد  يهادوره

بانـك  ٨اعمال شده تعداد  يهاتيطور كامل ارائه كرده باشند. با توجه به محدودهب ١٣٩٦تا  ١٣٩١
  باشند.يم ريانتخاب شدند كه به قرار ز ييعنوان نمونه نهاهب
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  . نمونه آماري١جدول شماره

  نام بانك رديف

 بانك اقتصاد نوين  ١
 بانك انصار  ٢

 بانك پارسيان  ٣
 پاسارگادبانك   ٤
 تجارت  ٥
 صادرات  ٦
 ملت  ٧

 كارافرين  ٨
  

مسـتقل و  يرهـاي، متغبر نسـبت مطالبـات معـوق يعوامل كلان اقتصاد تأثير يبه منظور بررس
 يهـابانك انيـدر م رهـايمتغ نيسو، اكياز  رند،يگيقرار م يوابسته از دو جنبه متفاوت مورد بررس

مـورد  يرهـايو متغ قيـشـوند. مـدل تحقيسـاله آزمـون م ٥ يدر بازه زمان گريد يمختلف و از سو
  :باشديم ليدر آن به شرح ذ دهاستفا

NPL it = α + β1Inflation + β2GDP + β3Rate + β4Roa it + β5Sizeit + e it 
  در آن: كه

NPL:  نسبت مطالبات معوق بانكi در زمان t   
Inflation: نرخ تورم در زمان  t    

GDP: در زمان يناخالص داخل ديتول t  

Rate: در زمان لاتينرخ سود تسه t   
Roa: بانك  يهايينرخ بازده داراi  در زمانt  
Size: بانك  يهاييمجموع دارا يعيطب تميلگارi  در زمانt  

e: جز ناشناخته ايخطا  بيضر  
  
  پژوهش يهاافتهي .٥
وابسـته، مسـتقل و  يرهـاياعـم از متغ ق،يـمـورد اسـتفاده در تحق يرهايمربوط به متغ يهايژگيو

هاي آماري متغيرهاي تحقيق در طـول آورده شده است. اطلاعات و داده ٢در جدول شماره  يكنترل
هاي خاص هر شاخص محاسبه شده است. با توجه بـه فرضـيات تحقيـق، دوره، با استفاده از فرمول
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شـامل  يفيهاي آمـار توصـمدنظر تحقيق است شاخص يفرع هيو سه فرض ياصل هيفرض كيبررسي 

از مناسب بودن  يحاك جيميانگين، ميانه، حداكثر، حداقل و انحراف معيار محاسبه شده است كه نتا
  باشند.يمطلوب م قيانجام تحق يباشد كه برايها مآماره

   
  قيمورد استفاده در تحق يفيتوص يهاهخلاصه آمار .٢شماره جدول

  انحراف معيار    مينيمم   ماكزيمم  ميانه      ميانگين    يآمار تيكم             
            ريمتغ

NPL ٣٣/٦ ٥٠/٢ ٥٨/٢٤ ٤٤/١٢ ٩٥/١١ 
INFLATION ٢٣/٩ ٨/١٠ ٧/٣٤ ٥/٢١ ٥٥/٢٣ 

GDP ٨٨/٤ - ٧٨/٦ ٤٨/٦ ٢٦/١ ٢٥/١ 
RATES ٣/١ ١٢ ١٥ ١٤ ٨٢/١٣ 

ROA ٢٧/١ ١ ٦ ٢ ١١/٢ 
SIZE ٥/٠ ٨ ٩ ٨ ٤٨/٨ 

  
باشد كه مربوط يدرصد م ٥٨/٢٥نسبت مطالبات معوق  نيشتريب يفيتوص يهاتوجه به آماره با

  باشد كه مربوط به بانك انصار است.يدرصد م ٥/٢آن  نيباشد و كمتريم نيبه بانك اقتصاد نو
   

  قيتحق اتيآزمون فرض .١-٥
 بياثـرات مشـترك و ضـرا يالگوها نيب سهيمقا يقيتلف يمربوط به الگوها ياقتصادسنج اتيدر ادب

 ريمتغ يهاأصورت روش عرض از مبدهب يمشترك و دوم أصورت روش عرض از مبدهب يثابت كه اول
 ازانتخاب هر كدام  يبرا ميكنيها انتخاب مهيفرض زيآنال يدو مدل را برا نياز ا يكيشود يم دهينام

آماره  )p-value( يمقدار سطح معنادار استفاده خواهد شد كه اگر Fاحتمال آماره  ها ازمعادله نيا
F و اگر مقـدار احتمـال آمـاره  شوديمشترك انتخاب م أباشد روش عرض از مبد ٠٥/٠گتر از بزرF 

 ياثرات ثابت و تصادف يهااز مدل يكيانتخاب  ياز آزمون هاسمن برا يستيباشد با ٠٥/٠كوچكتر از 
) و اثـرات ثابـت يقيتلف يهااثرات مشترك (روش داده يهاروش نيانتخاب ب يشود. براياستفاده م

در  ٣ا توجـه بـه جـدول شـماره اسـتفاده شـده اسـت. بـ مريل F) از آزمون ييتابلو يها(روش داده
روش  دييـأت هدهندباشد كه نشانيم ٠٠٠/٠برابر با  مريل Fآماره  يداريسطح معن يآمار يهانمونه
مدل با اثرات ثابت مناسب  نيتخم ايآ نكهيا يبررس ياز آزمون هاسمن برا جهياست. در نت تايپنل د
آمـاره هاسـمن در جـدول  يسـطح خطـا نكهيشود. با توجه به اياستفاده م ،ياثرات تصادف اياست 
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 ،يونيگرسـمـدل ر نيتخمـ يروش بـرا نيترمناسـب جهيباشد. در نتيدرصد م ٥كمتر از  ٣شماره 
و مـدل پانـل  ونيبا استفاده از رگرسـ اتياز فرض كي هر جينتا تيباشد. در نهايروش اثرات ثابت م

  هر مدل برآورد شده است. يبرا يكل جهينت تيشده و در نها يابيارز تايد
   

  مدل يكل يها و الگوآزمون جينتا .٣شماره جدول

  وابسته:  نسبت مطالبات معوق متغير

  متغيرمستقل
Method: panel EGLS  

  t  P–valueآماره   ضريب
  ٠٢/٠  - ٤٠/٢  - ١٤/٥٣  C بيضر
  ٠٠٤/٠  - ١٤/٣  - ٩٦/٠  تورم نرخ

  ٠١/٠  - ٦٤/٢  - ٣٤/٠  يناخالص داخل ديتول
  ٠٠٤/٠  ٢٠/٣  ٢٨/٦  لاتيسود تسه نرخ

  ٠٠٥/٠  - ٠٦/٣  - ٠٦/١  ييدارا بازده
  ٦١/٠  ٥١/٠  ٤٣/٠  بانك اندازه

      ٤٨/٥٨  F آماره
      ٢٥/٢  واتسون نيدورب آماره

R2 ٩٥٣٠/٠  شده ليتعد      
  ٠٠٠/٠  تايروش پنل د  ٣/٤٧  مريل Fآزمون  آماره
  ٠٢/٠  روش اثرات ثابت  ١٧/٢  آزمون هاسمن آماره

  
 ٩٥٣٠/٠شـده برابـر بـا  ليتعد نييتع بيمقدار ضر قي، در مدل تحق٣توجه به جدول شماره  با

توسـط  هـابانكنسـبت مطالبـات معـوق  راتييـدرصـد از تغ ٣٠/٩٥آن اسـت  انگريـباشد كـه بيم
 باشـديم ٠٠٠/٠برابر با  F آماره يداري. سطح معنشوديداده م حيتوض يكنترل مستقل و يرهايمتغ
از عـدم وجـود  يحاك ٢٥/٢ واتسون نيباشد. مقدار آماره دوربيدار بودن كل مدل ميعنم انگريكه ب

 باشد.  يمدل م يپسماندها نيب يخودهمبستگ
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  نرخ تورم با نسبت مطالبات معوق نيوجود رابطه معنادار ب يبررس اول: يفرع هيفرض آزمون

 ٥كمتـر از  ينرخ تورم با مطالبات معوق در سـطح خطـا نيباشد كه بياز آن م يحاصل حاك جينتا
باشـد يم ٩٦/٠ يمذكور منفـ ريمتغ بيضر نكهيوجود دارد و با توجه به ا يداريمعن يدرصد رابطه

 وقدرصد، مطالبات مع كي زانيكاهش) در نرخ تورم به م/شي(افزا رييشود كه با تغيگرفته م جهينت
ادعا نمود كه  توانيدرصد م ٩٥ نانيدر سطح اطم نيبنابرا ابد،يي) مشي، (كاهش/افزا٩٦/٠به مقدار 

  شود. يم دييأاول ت هيفرض نيوجود دارد بنابرا يمعنادار يرابطه منف كي ريدو متغ نيب
با نسبت  يناخالص داخل ديتول راتييتغ نيوجود رابطه معنادار ب يبررس دوم: يفرع هيفرض آزمون

  مطالبات معوق
 يبا مطالبات معوق در سـطح خطـا يناخالص داخل ديتول نيباشد كه بياز آن م يحاصل حاك جينتا

 ٣٤/٠ يمذكور منف ريمتغ بيضر نكهيوجود دارد و با توجه به ا يداريمعن يدرصد رابطه ٥كمتر از 
 كيـ زانيـبه م يناخالص داخل ديكاهش) در تول/شي(افزا رييشود كه با تغيگرفته م جهيباشد نتيم

 ٩٥ نـانيدر سـطح اطم نيبنـابرا ابـد،يي) مشي، (كـاهش/افزا٣٤/٠درصد، مطالبات معوق به مقدار 
دوم  هيفرض نيوجود دارد بنابرا يمعنادار يرابطه منف كي ريدو متغ نيادعا نمود كه ب توانيدرصد م

  شود. يم دييأت
  با نسبت مطالبات معوق لاتينرخ سود تسه نيوجود رابطه معنادار ب ي: بررسسوم يفرع هيفرض

 يبا مطالبـات معـوق در سـطح خطـا لاتينرخ سود تسه نيباشد كه بياز آن م يحاصل حاك جينتا
 ٢٨/٦مـذكور  ريـمتغ بيضـر نكـهيوجود دارد و با توجـه بـه ا يداريمعن يدرصد رابطه ٥كمتر از 

 كيـ زانيـبـه م لاتيكاهش) در نرخ سود تسـه/شي(افزا رييشود كه با تغيگرفته م جهيباشد نتيم
درصـد  ٩٥ نـانيدر سـطح اطم نيبنـابرا ابـد،ييم رييبرابر تغ ٢٨/٦معوق به مقدار  طالباتدرصد، م

 لاتيسود تسـه شيوجود دارد و افزا يرابطه مثبت معنادار كي ريدو متغ نيادعا نمود كه ب توانيم
  شود. يم دييأت زيسوم ن هيفرض نيبنابرا گردديمطالبات معوق م شيباعث افزا يياعطا

بـا  هـايينـرخ بـازده دارا نيباشد كه بياز آن م ياول حاك يكنترل ريحاصل از آزمون متغ جينتا
وجود دارد و با توجه به  يداريمعن يدرصد رابطه ٥كمتر از  ينسبت مطالبات معوق در سطح خطا

 يتـأثير هاييشود كه نرخ بازده دارايگرفته م جهينت باشديم ٠٦/١يمذكور منف ريمتغ بيضر نكهيا
باعـث كـاهش مطالبـات معـوق  هايينرخ بازده دارا شيمعكوس بر نسبت مطالبات معوق دارد و افزا

انـدازه بانـك بـا  نيباشد كه بـياز آن م يدوم حاك يكنترل ريحاصل از آزمون متغ جيخواهد شد. نتا
به  هوجود ندارد و با توج يداريمعن يدرصد رابطه ٥كمتر از  ينسبت مطالبات معوق در سطح خطا

 زانيـبـر م يتـأثيرشود كه انـدازه بانـك يگرفته م جهيباشد نتيم ٤٣/٠مذكور  ريمتغ بيضر نكهيا
  مطالبات معوق آن ندارد.
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  يريگ جهينت
اي در ي از جايگاه ويـژههاي اقتصادكننده نيازهاي مالي بنگاهمينأترين منبع تها به عنوان مهمبانك

لي، بـه شـكل قابـل تـوجهي بـر هاي مـامين نيازأها در تدارند. توان بانك بازار سرمايه كشور برخور
كارآمـدي و  بـهگـذار اسـت از ايـن رو توجـه ثيرأكشـور تهاي هاي اقتصادي و عملكرد بنگاهفعاليت

  اي در اقتصاد كشور برخوردار است. هاي مالي از اهميت ويژهاثربخشي اين نظام
هاي اخيـر شـاهد رونـد فزاينـده نارضـايتي سـفانه در سـالأوجود اهميت اين نظام مـالي، مت با

ايم. اين موضـوع هاي مالي آنها بودهتامين نيازها در از كمبود نقدينگي و ناتواني بانكتوليدكنندگان 
 ايهنسـبت بـه سـال ها ميزان نقدينگي موجود در كشـور بـه مراتـبدرحالي است كه در اين سال

دهـي از عوامـل اساسـي در كـاهش تـوان وام يگذشته بيشتر بوده است. به اعتقاد كارشناسـان يكـ
دهـي نظـام بـانكي قابل توجهي بـر قـدرت وامثير أايش مطالبات معوق بانكي است كه تها، افزبانك

توان گفت كه مطالبـات معـوق زائيـده دو بخـش اسـت: بخـش اول، ارادي و كشور داشته است. مي
گيرندگان است كه ر عوامل خارج از حيطه اختيار وامگيرنده و بخش ديگر تحت تأثيفرد وام ياختيار

. بنـابراين اشـاره نمـود نرخ ارز، نـرخ سـود و ...توان به شرايط كلان اقتصادي و مالي نظير تورم، مي
و  تمدنظر قرار دادن و مديريت عواملي كه در حيطه درون سـازماني و بـرون سـازماني بـر تسـهيلا

نشان داد كه  قيتحق اتيآزمون فرض جيگذارند، امري ضروري است. نتاميها اثر مطالبات معوق بانك
 يداريمعن يرابطه منف كيبا نسبت مطالبات معوق  يخلناخالص دا ديتول راتيينرخ تورم و  تغ نيب

در  يداخلـ الصناخـ داتيـدر تول راتييتغ شينرخ تورم و افزا شيكه با افزا يمعن نيوجود دارد به ا
سـود  يدر حـال كـاهش باشـد از طرفـ يشود نسبت مطالبات معوق با سطح كمتريجامعه باعث م

 يكـيبه عنوان  يياعطا لاتينرخ سود تسه نيباشد. بنابرايمثبت و معنادار م بيداراي ضر لاتيتسه
 لاتيتسـه هكاهش نرخ بهر ريمطالبات معوقه است. اگرچه در سال هاي اخ شياز عوامل مؤثر بر افزا

 شيكاهش نرخ بهـره باعـث افـزا نيكاهش ركود اقتصادي مدنظر دولت بوده، اما ا استيبه عنوان س
كاهش نرخ بهـره موجـب كـاهش  نيگرفت كه ا جهيتوان نتيم نيشكاف نرخ بهره شده است، بنابرا
توان گفت كـه يكلان استفاده شده م رهاييمتغ ريدر مورد سا نيمطالبات معوق نشده است. همچن

باشـند كـه باعـث  يم يو معنـادار يمنفـ بيضـر يدارا يناخالص داخلـ ديتول راتيينرخ تورم و تغ
  اند.در مطالبات معوق شده يمعكوس راتييتغ

بـه دسـت  جينتـا خواهد داشـت يها اثرات متفاوتن اقتصادي بر مطالبات معوق بانككلا طيشرا
 هايگذارياستي، ثبات در سهابانككند كه براي كاهش مطالبات معوق يم دينكته تأك نيآمده بر ا

ت لاياز اقتصاد دستوري براي كاهش نرخ بهره تسـه زيپره نياست. همچن تيحائز اهم يو مال يپول
و  ينگيبـر نقـد شـتريشود، استقلال بانك مركزي براي كنترل بيرانت در اقتصاد م جاديكه موجب ا
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شود در يم شنهاديپ نيثابت ماندن مطالبات معوق خواهد شد. همچن ايكاهش تورم، باعث كاهش و 

 نكلا رهاييروند متغ لات،يها براي اعطاي تسهو اقتصادي پروژه يفن يابيها در ارزسطح خرد، بانك
اي بـه گونـه لاتيهاي مربوطه نحوه اعطاي تسـهينيبشياساس پقتصادي را مدنظر قرار دهند تا برا

  قابل بازگشت باشد. لاتيكه اصل منابع و سود مورد انتظار تسه رديصورت گ
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