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 چکیده

ی بخش مالی در یک کشور وابسته است. با توجه اقتصادی به رشد اقتصادی و توسعهی پایدار یابی به توسعهدست
ها گیرد. بانکهای مختلف اقتصادی عمدتاً توسط نظام بانکی صورت میبه بازار سرمایه در ایران، تأمین مالی بخش

تأثیر عوامل اقتصاد کلان  دهی آنها در بیشتر موارد تحتکنند و رفتار واممتأثر از شرایط محیطی خود فعالیت می
دهی خود را در ها رفتار وامرو، بانکمانند تولید ناخالص داخلی، سطح اشتغال، تورم و نرخ ارز مشخص است. از این

کند. دهی بیشتر )کمتر( ترغیب میها را به وامکنند. علائم مثبت )منفی(، بانکپاسخ به این علائم تعدیل می
 مؤثر بر اعطای اعتبارات نظام بانکی از اهمیت بسیار بالایی برخوردار است. بنابراین، شناسایی عوامل 

ها در ایران را مورد بررسی قرار در این راستا، پژوهش حاضر تأثیر نوسانات نرخ ارز بر اعتبارات اعطائی بانک
اده شده است. استف 1379:4 –1396:4های فصلی دهد. برای این منظور از روش خودرگرسیون برداری و دادهمی

ی نوسان نرخ ارز ابتدا ها در رویارویی با تکانههای بانکرشد نسبت اعتبارات به سپردهدهند که نتایج نشان می
ی تورم و رشد اعتبارات در رویارویی با تکانه نسبترشد  یابد.یابد اما پس از گذشت یک دوره کاهش میافزایش می

ی واریانس دهد. با تحلیل جدول تجزیهنفی و مثبت از خود نشان میتولید ناخالص داخلی به ترتیب واکنش م
اعتبارات را  نسبت دهندگی تغییرات رشدمشخص شد که نرخ رشد تولید ناخالص داخلی بیشترین قدرت توضیح

اعتبارات اعطائی در رویارویی با  نسبت کند. زیرا، رشدی تحقیق را تأیید میدست آمده، فرضیهدارد. نتایج به
 یابد.یابد و پس از گذشت یک دوره کاهش میی نوسان نرخ ارز ابتدا افزایش میتکانه

 

 خودرگرسیون برداری، اقتصاد ایرانها، دهی بانکنوسان نرخ ارز، قدرت وام کلمات کلیدي:

 JEL : F31, G21 ،E44 ،C23 بنديطبقه
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 مقدمه

های سیستم بانکی یکی ت و داراییهای اقتصادی هر کشور استرین بخشبانکداری یکی از ضروری

ی اجزای با دهندهپرداختی نشان یهاگردد. وامی ملی محسوب میترین اجزای سرمایهاز مهم

هایی که دارند بسیار ی ویژگیواسطهها بههای یک بانک است. بانکاهمیت مجموع دارایی

های خود داشته از فعالیت ی کافی برای پوشش ریسک ناشیبایست سرمایهپذیر بوده و میآسیب

های وارده شده از سمت های وارده و شوکها باید مراقب آسیباز طرف دیگر، بانک .باشند

گذاران منتقل نگردد و ها به سپردههای پولی باشند تا این آسیبهای اقتصادی و سیاستفعالیت

مومی به بانک حفظ به این ترتیب، اعتماد ع .هرگونه زیان احتمالی توسط سرمایه جذب شود

 .شودمی

های مالی و ها در اقتصاد، در قالب واسطهامروزه نقش و تأثیرگذاری بنیادین بانک

ها برای ها از وامطور کلی، بانکهای سیستم پرداخت اعتبار پذیرفته شده است. بهکنندهتسهیل

دست وام اعطا شده به و شان از شکاف میان نرخ سپردهایجاد درآمد استفاده کرده و درآمد اصلی

ها نیز تابعی از عوامل داخلی مانند اندازه، میزان سپرده، آید. حجم وام اعطا شده توسط بانکمی

 (. 1390نقدینگی، سیاست اعتباری و عوامل بیرونی مانند ادوار تجاری است )صامتی و همکاران، 

پبنج  یهبابرنامبه در قالبب ییهااستیبدون ربا، س یبانکعملیات قانون  بیتصو یدر پ ایراندر 

 یهبابانبک تیبفعال یببرا نهیزم جادیو ا یخصوص یبانکدار ،یگسترش بانکدار یتوسعه برا یساله

 نیبو ا جامعبه ببرآورده نشبده یازهبایوجود، هنوز ن نیبرده شده است. با ا کاربهو  بیتصو یخارج

 گبر،ید یو از سبو یکل پبولمتشب ریبغ یدر بازارهبا یدهبوام یهباتیسو، تداوم فعال کیله، از أمس

 (.1395)عزتی و همکاران،  را به همراه داشته است لاتیتسه انیمتقاض یتینارضا

بزرگی بانک  میزان ریسک ارز یک موضوع کاری برجسته و مهم است که اغلب به اندازه و

دهی در جهت سرویس تر اغلب کسب و کار خودشان را بههای جدید و کوچکشود. بانکمربوط می

به نمایندگی از سوی مشتریان  که شامل فروش یا خرید ارز کنند،یازهای مشتریان خود محدود مین

شود. عادی ظرف چند دقیقه بسته میطور هب های ارز مربوطه،وضیعت ،موجب این فرایندهب. است

مدت های زمانی بسیار کوتاههایی در معرض ریسک نرخ ارز محدود برای دورهبنابراین، چنین بانک

هایی که ای نیاز ندارند. از طرف دیگر، بانکرو، به مدیریت ریسک نرخ ارز ماهرانههستند. از این

دهند، با کنند و ارز استقراض کرده و یا وام میهای خارجی برقرار میروابط کارگزاری بانکی با بانک

های ارزی با وضعیت تواند منجر بهرو هستند. زیرا این امر میریسک به مراتب بالاتری روبه

ها به حجم وسیعی از مبادلات ارزی اشتغال دارند که حاصل های سررسیدی شود. بانکناهماهنگی

 .کندها ظهور میهای مالی بانکهای ارزی در صورتها و بدهیییدارااین مبادلات به صورت مانده 
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 ثیر قرار داده و بانک راأک را تحت تهای ارزی بانها و بدهییینوسانات نرخ ارزها ارزش دارا، بنابراین

 .(1388)ابراهیمی،  سازدهای ارزی مواجه میها و بدهیییای در ارزش دارابا ریسک قابل ملاحظه

 عاملی ارز، نرخ در غیرمنتظره تغییرات و هابانک تعهدات و مطالبات سرسید زمانیهم عدم

 تحولات شاهد توسعهدرحال شوریک عنوانبه ایران .است هابانک ریسک افزایش در کلیدی

برد می بهره ربا( بدون )بانکداری اسلامی بانکداری نظام و از است بوده بانکداری در صنعت بااهمیتی

 طرح اجرای از پس ویژه ب ارز نرخ نوسانات شاهد همواره توسعهدرحالکشورهای  سایر مانند و

است.  بوده غرب سوی از کشور مالی نظام هعلی شدیدتر هایتحریم اعمال و هاهدفمندسازی یارانه

 است، پس ارز نرخ ریسک نوسانات اند،رو بودهها همواره با آن روبهیکی از انواع مخاطراتی که بانک

 نتایج زیرا گردد بررسی توسعهدرحال کشورهای بازارهای بر ارز نرخ نوسانات تأثیر که است شایسته

 واقع مؤثر کشورها این بانکداری صنعت در گذاریقانون یهاسیاست و مالی ثبات بر تواندمی آن

 .گردد
 ا درهبانک یدهوام قدرت برنوسانات نرخ ارز  با توجه به مطالب فوق، در این پژوهش، تأثیر

ی پژوهش آمده است و پس از مورد بررسی قرار خواهد گرفت. در ادامه، مبانی نظری و پیشینه رانیا

ی نتایج تجربی و برآورد ی ارائهداخته می شود. بخش بعدی دربردارندهشناسی تحقیق پرآن به روش

 گیری پرداخته شده است.الگو است و در نهایت، در بخش آخر به بحث و نتیجه

 

 مباني نظري و پیشینه پژوهش .1

 

 مباني نظري .1-1

در مورد توان ها دهی مستلزم آن است که بانکها است. واماکثر بانک اصلیوام، فعالیت اعطای 

دهی خود را ها استانداردهای وامبازپرداخت وام اظهارنظر نمایند. در دوران مختلف اقتصادی، بانک

دهند؛ بدین معنی که اعطای تسهیلات را در زمان صورت سیستماتیک در سیکل تجاری تغییر میبه

ق اقتصادی، آن را احتمال عدم بازگشت آن محدود و بالعکس در حین رون دلیلبهرکود اقتصادی 

 نمایند. تسهیل می

ی زیادی وابسته به ها تا اندازهدهند که تغییر عوامل داخلی بانکمطالعات تجربی نشان می

ی کنندهها منعکسدهی بیشتر بانکای که رفتار وامگونهبهشرایط محیطی اقتصاد کلان است؛ 

یط اقتصاد کلان را باثبات تصور کنند، ها شرارسد اگر بانکمی نظربهشرایط اقتصاد کلان است. 
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های خود برآیند، چرا که ی بازپرداخت بدهیکنندگان از عهدهانتظار خواهند داشت که استقراض

 (.2009، 1گذاری است )سومویه و ایلوبینی آنها در این شرایط بیانگر بازدهی مناسب سرمایهپیش

با انواع ریسک از جمله ریسک نوسانات نرخ ارز دلیل ماهیت فعالیت خود از همان آغاز ها بهبانک

ها را شناسایی و مدیریت صورت غیرمنسجم این ریسکاند. اگرچه بهرو بودهیا ریسک پول ملی روبه

ی متنوع زمان با ورود به گسترهها همتدریج با گستردگی و گوناگونی فعالیت بانککنند، اما بهمی

ها شوند. این شوکرو میالمللی، ناگزیر با ریسک روبهینی مالی، اعتباری و بخدمات پیچیده

تجاری تأثیرگذار باشد  ادوار ها طیدهی بانکتسهیلات و رفتار وام تواند بر میزان اعطایمی

  .(1388 یمی،)ابراه

ها داشته باشد، بر ثبات بانک ینامساعد یرتواند تأثیم یمال یبازارها یثباتینرخ ارز و ب نوسانات

تنها  یبلکه مؤسسات بانکیست، قابل حذف ن یسکر یریتمد یهانوسان نرخ ارز با روش یرتأث ایرز

 یریکارگخارج ترازنامه و به هایفعالیتبستن  کاربهنرخ ارز را با  ییراتتغ یسکتوانند ریم

 یکشورها یمؤسسات مال ین،کاهش دهند. همچن یمؤثر تا حد یسکر یریتمد یهاروش

 یشتریب یریپذیبابزارها، در معرض آس ینلازم از ا یبردارعدم امکان بهره دلیلبه توسعهدرحال

. اغلب یرندقرار گ یمال یهاندر معرض بحرا یشترکشورها ب ینکه ا یستهستند و دور از انتظار ن

 یرتحت تأث یماًها مستقبانک یها و سودآورینهدرآمدها، هز کهینبر ا یو اقتصاد یگران مالیلتحل

 (.1990، 2یوروگونرخ ارز است، توافق دارند )ساندرز و  ییرتغ

ها امری برطبق تحقیقات انجام شده، اثر نوسانات نرخ ارز بر عملکرد مالی و سودآوری بانک

ی ها از درجه(. عملکرد مالی برای بانک2015، 4؛ ایساک2012، 3اجتناب ناپذیر است )انگریبو

عملکرد خوبی نشان دهند، باید  طور پایدارها بهکه بانکدار است و برای ایناهمیت بالایی برخور

سودآور باشند و در این میان نوسانات نرخ ارز به میزان قابل توجهی بر این عملکرد مؤثر خواهد بود 

 (. 2016، 5کمیسولا و همکاران)

در اولین تحقیقاتی برشمرد که  عنوانبهتوان را می( 1986) 6تحقیقات گراماتیکوس و همکاران

توجه  ،(. همچنین1989، 7فینبرگ)ی نوسانات نرخ ارز در اقتصاد آمریکا انجام شده است زمینه

های ( به تأثیرگذاری نوسانات نرخ ارز بر بازدهی بانک1997) 8ای توسط چمبرلین و همکارانویژه

                                                                                                                   
1 Somoye & Ilo  
2 Saunders & Yourougou 
3 Ngerebo 
4 Isaac 
5 Kemisola et al 
6 Grammatikos et al 
7 Feinberg 

8 Chamberlain et al 
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 صورت گرفته است. وجه مشترک تمام تحقیقات، تأثیرپذیریهای ژاپنی و نیز بانک آمریکایی

 باشد.عملکرد بانکی از نوسانات نرخ ارز می

ثباتی در بازارهای دارند که نوسانات نرخ ارز و نیز بی( بیان می1992گلیکسون و همکاران )

توان تأثیرات نامطلوب نوسانات نرخ ارز را دهد چرا که نمیها را تحت تأثیر قرار میمالی ثبات بانک

ها برای کاهش ریسک ، بانک(1986و همکاران )راماتیکوس گبا مدیریت ریسک از بین برد. بر طبق 

 گیرند. کاربههای خارج ترازنامه بانکی را توانند فعالیتناشی از نوسانات نرخ ارز تنها می

کنند، نوسانات نرخ ارز ها در کنار بخش ریالی در بخش ارزی نیز فعالیت میکه بانکاز آنجا

های ارزی باید ها برای انجام فعالیتآنها مؤثر خواهد بود. بانکدهی مستقیماً بر عملکرد و قدرت وام

های ناشی از این نوسانات و کنترل تغییرات نرخ ارز را مورد بررسی قرار داده و برای کاهش ریسک

ترین ها داشته باشند. از طرف دیگر، چون مهمگونه ریسکتعهدات ارزی، شناخت کاملی از این

ی نرخ ارز بر رفتار هانای تسهیلات بانکی است پس نوسها و ارائهسپرده ها دریافتی بانکوظیفه

 (.1391 )بابازاده و همکاران،گذارد گیرندگان نیز تأثیر میگذاران و نیز تسهیلاتسپرده

 

 پیشینه پژوهش .2-1

ای (، تأثیر نوسانات نرخ ارز و نیز بعضی متغیرهای اقتصاد کلان را بر تجارت منطقه2021) 1ماسبی

تا  2000های سالانه پانل از این مطالعه از دادهکشورهای آفریقایی مورد مطالعه قرار داده است. 

ی نوسانات نرخ تحقیق برای محاسبه استفاده کرده است.برای کشورهای منتخب آفریقایی  2017

ی اثرات ثابت هاو برای برآورد الگو، از مدل 2یافتهواریانس شرطی خودرگرسیونی تعمیم هایارز مدل

و تصادفی در رگرسیون پانلی استفاده کرده است. در کنار نوسانات نرخ ارز از متغیرهای جمعیت، 

گذاری مستقیم خارجی نیز در مدل وارد شده است. نتایج تحقیق حاکی از تأثیر عرضه پول و سرمایه

 مثبت و معنادار نوسانات نرخ ارز بر متغیر وابسته بوده است.

صورت متقارن و نامتقارن بر ای تأثیر نوسانات نرخ ارز را به(، در مطالعه2021) 3قهنان و اسحا

 هایروش خودرگرسیون با وقفهاند. آنها در تحقیق خود، تقاضای پول در پاکستان بررسی نموده

متقارن برآورد  ARDLمدل اند. مورد استفاده قرار داده 2019تا  1974های را طی سال 4توزیعی

که نتایج نامتقارن دهد درحالینها، تأثیر ناچیز متغیر مستقل را بر تقاضای پول نشان میی آشده

 مدل حکایت از تأثیر مثبت و قابل توجه متغیر نوسانات نرخ ارز بر متغیر وابسته دارد. 

                                                                                                                   
1 Mosbei 
2 Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH) 
3 Hannan & Ishaq  
4 Autoregressive Distributed Lag (ARDL)   
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 های تجاری درتأثیر تورم و نرخ ارز را بر عملکرد مالی بانک ایمطالعه (، در2020) 1مویا و تارسوی

چهار بانک تجاری بزرگ در آفریقای جنوبی را شامل  پژوهش،. کردندآفریقای جنوبی بررسی 

متغیر وابسته و از  عنوانبهحقوق صاحبان سهام  یگیری عملکرد مالی، از بازدهبرای اندازه شود.می

، از برای دستیابی به هدف مطالعه ه است.متغیرهای مستقل استفاده شد عنوانبهتورم و نرخ ارز 

ها یافته اند.استفاده کرده 2019تا  2003ی طی دوره DOLS و  ARDL ،FMOLSهایمدل

داری وجود دارد و امعکوس و معن یحقوق صاحبان سهام رابطه ینشان داد که بین تورم و بازده

 .برقرار استضعیفی  یحقوق صاحبان سهام رابطه یبین نرخ ارز و بازده

ها عملکرد بانک یکنندهتعیین عنوانبهتأثیر نوسان نرخ ارز را  ،(2020) 2کشتگر و همکاران

ثبات بوده و تأثیر نامطلوبی بر های اخیر نرخ ارز در اقتصاد ایران بیدر سال قرار دادند. بررسی مورد 

 14برای  2017تا  2007 هایسالاین مطالعه، مربوط به  ی مورددوره. شته استها داعملکرد بانک

انس شرطی خودرگرسیونی واری نوسانات نرخ ارز با استفاده از روش بوده است.انی بانک ایر

گردیده های پانل بررسی و تأثیر نوسانات آن بر عملکرد بانک با استفاده از روش داده یافتهتعمیم

استفاده  هابانک ها، از دو معیار نقدینگی و سودآوریبرای ارزیابی عملکرد بانکپژوهشگران . است

های تابلویی با تأثیرات تصادفی نشان داد که برآورد مدل اقتصادسنجی با استفاده از داده اند.هدکر

نشان  همچنین، ها دارد.داری بر نسبت بازگشت سرمایه بانکانوسانات نرخ ارز تأثیر منفی و معن

 .است کنندههای بانکی تعییننوسانات نرخ ارز در افزایش نسبت وام به کل سپردهدادند که 

های تجاری دهی بانکی کلان بانکی وامکنندهعوامل تعیین(، 2018) 3عبدالعدزیس و همکاران

اند. مورد بررسی قرار داده 2014تا  2005ی بانک طی دوره 27ی در مالزی را با استفاده از نمونه

های ر فعالیتب 2010گذاری کلان محتاطانه در سال همچنین، در این مطالعه تأثیر اقدامات سیاست

، 4کارگیری الگوی اثرات تصادفیهای تجاری مالزی مورد توجه قرار گرفته است. با بهدهی بانکوام

طور مثبت و معناداری بر وام بانکی ها بهی بانک و حجم سپردهدهد که اندازهها نشان مییافته

گذارد. دهی تأثیر منفی میامهای وکه نقدینگی بر فعالیتحالیگذارد، دراری در مالزی تأثیر میتج

ی اقتصاد کلان، در این مطالعه هیچ مدرک دال بر تأثیر تولید کنندهبا توجه به عوامل تعیین

این،  بر های تجاری در مالزی پیدا نشد. علاوهدهی بانکهای وامناخالص داخلی و نرخ وام بر فعالیت

منظور به 2010کلان اقتصادی که در سال  گذاریدهد که سیاستهای این مطالعه نشان مییافته

                                                                                                                   
1 Moyo & Tursoy  
2 Keshtgar et al 
3 Abdul Adzis et al 
4 Random Effects Model 
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دهی در مالزی های وامداری بر فعالیتهای خانوارها صورت گرفت، تأثیر معنامهار سطح بالای بدهی

 ی مورد مطالعه نداشته است.در طول دوره

 یهادر سال هیجریها در ناثر نوسانات نرخ ارز بر عملکرد بانک(، 2016و همکاران )کمیسولا 

ده ساله  یدوره برای یکنرخ ارز را نوسانات  زانیمدادند. آنها  قرار یرا مورد بررس 2014تا  2005

و نیز از  LMهای آرچ صورت پانل دیتا بوده است و از آزمونها بهند. ساختار دادهکرد یریگاندازه

د از متغیرهای اند. آنها در مدل پژوهش خوهای هاسمن برای بررسی نوع برآورد استفاده کردهآزمون

ها، تولید ناخالص داخلی و تورم استفاده نمودند. پزوهشگران نوسانات نرخ ارز، حجم نقدینگی بانک

ها در نیجریه ه نوسانات نرخ ارز بر عمکرد بانکبا استفاده از یک مدل اثرات تصادفی نشان دادند ک

 اثرگذار است. 

جی تأثیرگذار بر اعتبارات بانکی در داخلی و عوامل خار(، عوامل 2016) 1بن موسی و چدیا

مورد مطالعه  2000تا  2000ی بانک در دوره 18ی از نمونه 2های تابلوییتونس را با استفاده از داده

خالص و  ی سودها، حاشیهی داراییقرار دادند. آنها دریافتند که از بین عوامل داخلی، تنها بازده

انکی دارند. همچنین، در بین عوامل خارجی، تنها نرخ تورم های بنقدینگی تأثیر معناداری بر وام

 های بانکی دارد.تأثیر معناداری بر وام

(، در بررسی تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی بر ریسک اعتباری در 2014) 3کاریوکی واشینگتن

معنادار ی مدت تنها نرخ رشد درآمد سرانه دارای رابطهسیستم بانکداری کنیا دریافت که در کوتاه

ی نرخ ارز بین قوی با ریسک اعتباری بوده است. اما نتایج الگوی بلندمدت نشان داده است که رابطه

ی تخصیص اعتبارات داخلی به دلار آمریکا و شیلینگ کنیا با ریسک اعتباری منفی و نیز رابطه

همچنین، های تجاری با ریسک اعتباری منفی و معنادار بوده است. بخش خصوصی توسط بانک

 مثبت اعتباری ریسک با وام یبهره نرخ یرابطه و دارمعنا و منفی ریسک اعتباری با تورم یرابطه

 بوده است.

 -هاهای اخیر ، تعدادی از عوامل از جمله تحریم(، معتقدند که در سال2014) 4بهروان و جوکار 

شده است که این امر مستقیماً  عدم مدیریت و ... منجر به نوسان نرخ ارز در ایران -جمعیت -جنگ

ها و نظیر سیستم بانکی در جذب سپردهگذاری مشتریان بانک تأثیر گذاشته است. نقش بیبر سپرده

های ی مالی، زیرساخت ضعیف برای سپردهعدم وجود بازارهای گسترده دلیلبهتأمین منابع مالی 

تأثیر نوسانات  آنهاالایی برخوردار است. انداز و سپرده در کشور از اهمیت بخارجی و نرخ پایین پس

                                                                                                                   
1 Ben Musa & Chedia 
2 Panel Data 
3 Kariuki Washington 
4 Behravan & Jokar 
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را با  1386-1390های ی مشتریان بانک ملی در استان بوشهر در سالنرخ ارز بر ارزش سپرده

نتایج نشان داد که نوسان نرخ ارز تأثیر منفی  مورد بررسی قرار دادند. 1استفاده از الگوی اثرات ثابت

داری نین، نوسان نرخ ارز مرجع و بازار تأثیر مثبت و معناهای جاری دارد. همچداری بر سپردهو معنا

 های وام دارد.بر میزان سپرده

های کلان به بررسی وجود یک ارتباط معنادار بین شاخص (،2013) 2واتانسور و هپسن

نتایج تجربی  اقتصادی و فاکتورهای خاص بانکی با نسبت مطالبات معوق در کشور ترکیه پرداختند.

کننده، نرخ ه نسبت وام به دارایی، شاخص بخش واقعی اقتصاد، شاخص بهای مصرفنشان داد ک

تولید ی پول، نرخ بهره، رشد برابری یورو به لیر ترکیه، نرخ برابری دلار به لیر ترکیه، تغییر عرضه

 ثباتی شاخص بازار بورس، تأثیری یورو، بیحوزه تولید ناخالص داخلیترکیه، رشد  ناخالص داخلی

 نسبت مطالبات معوق دارند.  بر سزاییبه 

ی ریسک اعتباری در سیستم بانکی را کننده(، عوامل کلان اقتصادی تعیین2013) 3کاسترو

مورد  1977-2011ی زمانی کشور  اروپایی یونان، ایرلند، پرتغال، اسپانیا و ایتالیا طی دوره 5برای 

طور معناداری تحت تأثیر باری بانکی بهبررسی قرار داد. نتایج پژوهش نشان داد که ریسک اعت

و قیمت سهام  تولید ناخالص داخلیمحیط اقتصاد کلان است. ریسک اعتباری با کاهش رشد 

 گردد. یابد و با افزایش در نرخ بیکاری، نرخ بهره، رشد اعتبارات و نرخ ارز بیشتر میافزایش می

 5گویان های معوق درهای وامهکننددر پژوهشی با موضوع مشخص (،2009) 4خمراج و پاشا

های داده های معوق در بخش بانکداری گویان را با استفاده از روشهای واماند تا مشخصهسعی کرده

( نرخ ارز مؤثر تأثیری مثبت بر 1آنها نتیجه گرفتند که  .ترکیبی و مدل اثرات ثابت تعیین کنند

های معوق در رز داخلی با پورتفوی وامدهد که ارزش ااین امر نشان می .های معوق داردوام

تولید ناخالص ( نتایج تجربی پژوهش نیز نشان داده است که رشد 2رود. های تجاری بالاتر میبانک

طوری که بهبود اقتصاد واقعی منجر به کاهش های معوق دارد، بهی معکوسی با وامرابطه داخلی

تری را به های سنگینی بالاتری دارند و وامههایی که نرخ بهر( بانک3گردد. های معوق میوام

 گیرند.های معوق قرار میکنند، بیشتر در معرض واممشتریان ارائه می

ها و نااطمینانی اقتصاد کلان در دهی بانک(، به بررسی رفتار وام2006) 6تالاورا و همکاران

بانکی به سرمایه و نااطمینانی  دهد که میان نسبت واماند. نتایج تحقیق نشان میاوکراین پرداخته

                                                                                                                   
1 Fixed Effects Model 
2 Vatansever & Hepsen 
3 Castro 
4 Khemraj & Pasha 
5 Guyana 
6 Talavera et al 
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ی کننده و یا تولیدکننده و یا نوسان عرضهاقتصاد کلان که از طریق واریانس شرطی تورم مصرف

دهی خود را های وامها نسبتای که بانکگونهبهی منفی وجود دارد. شود، رابطهگیری میپول اندازه

ت ها به تغییرادهند. واکنش بانکفزایش مییابد، ازمانی که نااطمینانی اقتصادکلان کاهش می

 های بانک، اندازه و سودآوری آن بستگی دارد. ویژگینااطمینانی یکنواخت نبوده و به

 یران را مورد مطالعها ینوسانات نرخ ارز بر عملکرد نظام بانک یرتأث(، 1397زمانی و همکاران )

 ی زمانیهای تابلویی برای دورهو داده 1یافتهیمتعم یاز روش گشتاورهاقرار دادند. برای این منظور، 

 یلحاظ آمارو به ینوسان نرخ ارز اثر منف اند. نتایج نشان داده است کهاستفاده کرده 1388 -1393

از  هایسکبروز انواع ر یزمینه ارز نرخ نوسان درواقع. است داشته هابانک ییدارا یبر بازده داریامعن

نرخ تورم و مانند  یسکنرخ سود، ر یسکر ی،اعتبار یسکر یل،تبد یسکر ی،معاملات یسکجمله ر

 ین،. همچندهدمی را کاهش هابانک یسودآور یجه،فراهم آورده و در نت ینظام بانک یآن را برا

 یپرداخت یلاتنسبت مطالبات معوق به کل تسه یشو مثبت در افزا یرگذارتأث ینوسان نرخ ارز عامل

 را هامطالبات معوق بانک یشکه افزا شودیم یاعتبار یسکر یجادموجب ا زیرا است، هابانک

 .دارد دنبالبه

 و اقتصادی کلان متغیرهای تأثیر بررسیای تحت عنوان (، در مقاله1396مرادخانی و همکاران )

 یایرانى نشان دادند که عوامل درون بانکی شامل بازده هایبانک غیرجاری مطالبات بر بانکی خاص

داری ی معنای بانک و مالکیت با مطالبات غیرجاری رابطهحقوق  صاحبان سهام، نسبت بدهی، اندازه

دارند. همچنین، در بین عوامل کلان اقتصادی، نرخ سود تسهیلات و افزایش نرخ ارز بر مطالبات 

 معوق و مشکوک الوصول تأثیر مثبت و معناداری دارند. 

های تجاری ایران را دهی بانکنوسانات اقتصاد کلان بر رفتار وام(، اثر 1396خدادادی و مهرآرا )

با استفاده از الگوی خودرگرسیون با  آنهامورد بررسی قرار دادند.  1353-1394های طی سال

های تجاری )نسبت وام به دارایی بانک( با نوسانات دهی بانکهای توزیعی نشان دادند که واموقفه

ی بلندمدت دارد. به بیان دیگر، در بلندمدت بهبود شرایط ری رابطهتولید در طول ادوار تجا

های تجاری دهی بانکها و افزایش نسبت واماقتصادی منجر به پذیرش ریسک اعتباری توسط بانک

ی بانک است، حاکی از های تجاری که تقریبی از اندازهشود. از سوی دیگر، افزایش دارایی بانکمی

 های تجاری است.دهی بانکرفتار وام تأثیر معنادار آن بر

(، به بررسی تأثیر نوسانات نرخ ارز بر مطالبات غیرجاری در نظام 1395محمدی و همکاران )

دهد رشد اقتصادی تأثیر منفی و متغیرهای شکاف اند. نتایج تحقیق نشان میبانکی ایران پرداخته

                                                                                                                   
1 Generalized Method of Moments (GMM) 
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بانک  18ارز تأثیر مثبت بر مطالبات  رسمی و نوسانات نرخزار غیررسمی و نرخ سود واقعی در با

 اند. منتخب داشته

های تجاری دهی بانککلان بر رفتار وام ثباتی اقتصاد(، اثر بی1392صامتی و کارنامه حقیقی )

 الگویو  1جمعینتایج در چهارچوب روش هماند. را بررسی کرده1353–1388ی ایران طی دوره

ای ثباتی اقتصاد کلان رابطهبی های تجاری بادهی بانکوامدهد که نشان می 2تصحیح خطای برداری

)افزایش( با  ثباتی اقتصاد کلاندر شاخص بی عبارت دیگر، در بلندمدت تغییراتبه بلندمدت دارد.

 .همراه خواهد بود های تجاریدهی بانکوامکاهش 

بانکی را طی  های کلان اقتصادی بر مطالبات سیستم(، اثر شاخص1390حیدری و همکاران )

تأثیر شوک متغیرهای بررسی کردند. نتایج نحقیق مذکور حاکی از آن بود که  1378–1387دوره 

ناخالص داخلی بدون نفت، حجم  های پولی و مالی نظیر تورم، رشداقتصادی که از اجرای سیاست

ت معوق سیستم بر روی مطالبا ترین تأثیرآید، دارای بیشوجود مینقدینگی و نرخ سود تسهیلات به

 بانکی نسبت به سایر متغیرهای کلان اقتصادی است.

  

 پژوهش روش. 2

(، تورم RLهای خصوصی )های بانکدر تحقیق حاضر، از متغیرهای رشد نسبت اعتبارات به سپرده

)پس از تعدیل فصلی(  1395کننده به قیمت پایه سال که از رشد شاخص قیمت مصرف

(INFLATIONب )پس از تعدیل  1383رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت آمده، دسته(

 ( استفاده است. EXVOL( و نوسان نرخ ارز بازار آزاد )RGDPفصلی( )

 های موجود؛ وهای خصوصی و دولتی ایران با توجه به دادهی بانککلیه ی پژوهش،قلمرو مکان

گیرد. همچنین، لازم به ذکر ر میرا در ب 1379:4 – 1396:4های فصلی داده ی پژوهش،قلمرو زمان

جهت تجزیه و  EViews11افزار است که در پژوهش حاضر از روش خودرگرسیون برداری و نرم

 ها استفاده شده است.تحلیل داده

 

 3الگوي خودرگرسیون برداري .2-1

تقابل م ارتباط است لازم گیرد،می قرار بررسی مورد الگو یک در زمانی سری متغیر چند رفتار وقتی

زمان هم معادلات الگوی برآورد کار، این انجام برای هاراه از یکی قرار گیرد. توجه مورد نیز آنها بین

معادلات  سیستم الگوی را آن اصطلاحاً  باشد، نیز متغیرها وقفه شامل مذکور معادلات اگر است.

                                                                                                                   
1 Co-integration 
2 Vector Error Correction Model (VECM) 
3 Vector Auotoregressive (VAR)  
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پیش  از یا زابرون نیز دیتعدا و زادرون متغیرها از بعضی الگویی درچنین نامند.می پویا زمانهم

است  لازم الگویی چنین برآورد از قبل هستند. وقفه( با زایدرون علاوهبه زا)برون شدهتعیین

آنچه  هستند. فراشناسا و یا شناسا( دقیقاً  )یا شناسا سیستم این معادلات که شود حاصل اطمینان

 پیش از متغیرهای از تعدادی شودمی فرض که است شناسایی شرط است، مهم محقق برای

 سیستم الگوی برآورد از قبل بنابراین، شوند.می وارد الگو معادلات از بعضی در تنها شدهتعیین

 یدسته دو به را الگو متغیرهای باید کهاین یکی شود، برداشته قدم دو است لازم معادلات همزمان،

 تا کرد اعمال الگو متغیرهای ضرایب بر یقیدهای باید آنکه دیگری و کرد بندیطبقه زاو برون زادرون

 یافت. دست الگو به شناسایی

 تعداد حال، عین در و دارند زادرون متغیر دو از بیش زمانمعادلات هم سیستم معمولاً ،عمل در

 زمانی وقفه pو  زامتغیردرون k با وجود ،یصورت نیاست. در چنیک  از بیشتر نیز متغیرها هایوقفه

 آمد: خواهد در زیر یگونهبه ماتریسی شکل در خودرگرسیون برداری الگوی کدام، هر برای

 1 1 ...t t p t p tY a y a y u    
 ~ (0, ) 1,2,3....tu IN i p    (1                                               ) 

 kk.ماتریس  iAخطا و  جملات .1kبردارهای  tuها، آن وقفه و الگو متغیرهای tYآن،  در که

اساس  بر است ممکن tY در متغیر هر زیرا است، شده تعدیل شکل (1) هستند. سیستم ضرایب الگو

روش  بنابراین، شوند. داده توضیح الگو درون متغیرهای سایر هایوقفه و متغیر آن خود های وقفه

 است زیرا، الگو معادلات از یک هر ضرایب برآورد در کارا روش یک 1حداقل مربعات معمولی

، 2هستند )گرین شده تعیین پیش از متغیرهای معادلات، تمام راست متغیرهای سمت مجموعه

2002.) 

 

 VARفرم استاندارد  .2-2

، مقادیر جاری یک متغیر بر حسب مقادیر گذشته آن VARدر فرم استاندارد یا فرم حل شده 

1ن معادله در توان با ضرب طرفیشود. بدین منظور میمتغیر و سایر متغیرها نوشته می   ؛ فرم

 (.1394را به دست آورد )سوری،  VARحل شده 

0 1 1 2 2 ...t t t p t p ty A A y A y A y                                )2(  

                                                                                                                   
1 Ordinary Least Squares (OLS)  
2 Greene 
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10

20

1

0 0

0

.

.

.

m

a

a

A

a

 

 
 
 
 

    
 
 
 
  

       )3(  

11, 12, 1 ,

21, 22, 2 ,

1

1, 2, ,

. . .

. . .

. . . . . .

. . . . . .

. . . . . .

. . .

j j m j

j j m j

j j

m j m j mm j

a a a

a a a

A

a a a

 

 
 
 
 

    
 
 
 
  

          1,...,j m            )4( 

1

t tu                                                                                         )5(  

 ام عبارت است از: iمعادله 

      (6) 

0 , 1 12, 2 ,

1 1 1

...
p p p

it i ii j t j j t j im j mt j it

j j j

Y a a Y a Y a Y   

  

          1,...,i m     

ساختاری  VARدر سیستم معادلات، هر یک از جملات خطا، ترکیب خطی از جملات خطای 

(ut است. بنابراین، درحالی که )uit ها با یکدیگر همبستگی ندارند، ولیit .ها همبستگی دارند

 عبارت است از: itماتریس واریانس کوواریانس 
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(7)                         

2 2

1 1 21 1 1 12 1

2 2

21 1 2 2 21 2 2

2 2

1 2 1 2

( ) ( ) . . . ( ) . . .

( ) ( ) . . . ( ) . . .

. . . . . . . . . . . .
var( ) ( )

. . . . . . . . . . . .

. . . . . . . . . . . .

( ) ( ) . . . ( ) . . .

t t t t mt m

t t t t mt m

t t t

mt t mt t mt m m m

E E E

E E E

E

E E E

       

       

  

       

  
 
 
 

     
 
 
 
   


 
 
 
 
 
 
 
 

 

1نشان دهیم، با توجه به  را با  utاگر ماتریس واریانس  

t tu   وری، خواهیم داشت )س

1394:) 

var( ) ( )t t tE                                                                          )8( 

1 1( )( )t tE u u                                                                        )9( 

 1 1 1 1( ) ( ) ( ) ( )t tE u u                                                )10( 

    و یا 

3-2. VAR مقید و نامقید 

 گویند.نامقید می VARهیچ محدودیتی اعمال نشده باشد، آن را  VARاگر روی ضرایب مدل 

گویند. میمقید  VARهایی اعمال شود، آن را مدل حال اگر روی برخی از ضرایب، محدودیت

 مثال اگر در مدل: عنوانبه
1 1

1.2 0 2 0 1 212 22 12 22
,A X A  

 
                     )11( 

12قید  0  گاه تبدیل به یک مدل مقید خواهد شد و لذا در مدل، کنیم، آنرا اعمال می

Y2t ها در برخی از معادلات برابر خی از وقفهشود. همچنین اگر ضرایب براز معادله اول حذف می

 (.1394شود )سوری، مقید می VARصفر قرار داده شود، تبدیل به 
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 VAR هايانتخاب طول وقفه در مدل .2-4

نمایی است. در این استفاده از نسبت درست VARهای های تعیین طول وقفه در مدلیکی از راه

وت را مقایسه نمود. در واقع، این روش مبتنی بر های متفابا وقفه VARتوان دو مدل روش می

تری دارد، مدل نامقید های بیشجا، مدلی که وقفهمقایسه دو رگرسیون مقید و نامقید است. در این

وقفه و  pمثال، اگر مدل نامقید دارای  عنوانبههای کمتری دارد، مدل مقید است. و مدلی که وقفه

های اعمال شده برای هر معادله در این صورت تعداد محدودیت وقفه باشد، q < pمدل مقید دارای 

ها برای هر معادله های دو مدل، است. لذا تعداد محدودیتبرابر با تعداد متغیرها ضربدر تفاوت وقفه

است. اگر دو معادله داشته باشیم که در  m2(p-q)و برای کل سیستم برابر با  m (p – q)برابر با 

 6=2×3وقفه داشته باشد، در این صورت برای هر معادله  5قفه و مدل مقید و 8آن، مدل نامقید 

 محدودیت خواهیم داشت. 12=2×6محدودیت و برای کل سیستم 

کنیم که به صورت زیر نمایی استفاده میبرای مقایسه دو مدل مقید و نامقید از نسبت درست

 شود:تعریف می

ˆ ˆ(log log )R uRLR T                                                  )12( 

  کوواریانس جملات خطا است.  –ماتریس واریانس,UR R    به ترتیب مربوط به مدل

دارد،  q < pقید که وقفه تفاوتی با مدل م pباشند. اگر مدل نامقید که وقفه مقید و نامقید می

های کمتری توان از مدلی که وقفهکوچک خواهد بود. در این صورت می LRنداشته باشد، آنگاه 

های طولانی دارد، دارد استفاده نموده، زیرا قدرت توضیح دهندگی آن تفاوتی با مدل نامقید که وقفه

آزادی آن معادل با تعداد است که درجه  2χ دارای توزیع  LRنخواهد داشت. توجه شود که 

 ها است.محدودیت

 –(، شوارتز AICتوان از معیارهای اطلاعات مانند آکائیک )علاوه بر نسبت درستنمایی می

 ( استفاده نمود که عبارتند از:HQICکویین ) -( و حنانSICبیزین )

2ˆlog
K

AIC
T


                                                             )13(   

ˆlog log( )
K

SIC T
T


                                                     )14( 

2ˆlog (log( ))
K

HQIC LOG T
T


                                   )15( 
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̂  یانس جملات خطا، کووار –ماتریس واریانسT  تعداد کل مشاهدات، وk’  تعداد کل متغیرهای

است. استفاده از معیارهای اطلاعات مشابه،  p+m2mتوضیحی در تمامی معادلات است که برابر 

 (.1394است )سوری،  ARMA(p,q)های تعیین مرتبه مدل

 

 تحلیل نتایج .3

 ثباتي نرخ ارزاستخراج نوسان سري زماني بي .3-1

، بررسی پایایی متغیر است. از 1جنکینز –سازی مبتنی بر رهیافت باکس ین مرحله از مدلنخست

 گیرد.رو، ابتدا پایایی سری زمانی نرخ ارز بازار آزاد مورد بررسی قرار میاین

یافته را برای سری زمانی نرخ ارز ارائه فولر تعمیم –ای از نتیجه آزمون دیکیخلاصه ،1جدول 

 دهد.می

 آزمون پایایي براي نرخ ارز در حالت سطح .1جدول 

 نتیجه مقدار بحرانی آماره 0Hی فرضیه ی تصریح رگرسیوننحوه

 با عرض از مبدأ
سری زمانی ناپایا 

 است.
 0Hعدم رد  -90/2 21/1

 با عرض مبدأ و روند
سری زمانی ناپایا 

 است.
 0Hعدم رد  -47/3 -14/1

 : محاسبات تحقیقنبعم

 

ل فوق، نرخ ارز حقیقی در حالت سطح دارای ریشه واحد بوده و پایا نیست. از با توجه به جدو

طور ی اول انجام شد که نتایج آن بهرو، آزمون پایایی برای این متغیر در حالت تفاضل مرتبهاین

 ، ذکر شده است.2خلاصه در جدول

  

                                                                                                                   
1 Box–Jenkins 
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 آزمون پایایي براي نرخ ارز در حالت تفاضل مرتبه اول .2جدول

 نتیجه مقدار بحرانی آماره 0Hی فرضیه ریح رگرسیونی تصنحوه

 با عرض از مبدأ
سری زمانی ناپایا 

 است.
 0Hرد  -90/2 -4/5

 با عرض مبدأ و روند
سری زمانی ناپایا 

 است.
 0Hرد  -47/3 -85/5

 : محاسبات تحقیقنبعم

 

 است. I(1)این، شود. بنابرگیری مانا میبار تفاضلبا توجه به جدول فوق، نرخ ارز پس از یک

در بهترین الگوی  ARCH، ابتدا باید وجود اثرات ARCHسازی نوسانات به روش برای مدل

رو، ابتدا با استفاده از حداقل معیار آکائیک سری زمانی نرخ بررسی شود. از این ARIMAمبتنی بر 

 سازی شد.مدل ARIMAارز به روش 

 

 
 براي نرخ ارز ARIMAتعیین مرتبه بهینه اجزاي  .1نمودار 

 : محاسبات تحقیقنبعم

 

ی جزء صورت در تنها در بردارندهر نظر گرفته شده، الگوی بهینه بهبا توجه به معیار اطلاعاتی د

 است.  ARIMA(0,1,1)صورت عبارت دیگر، الگوی بهینه بهمیانگین متحرک است. به

، 3بررسی شد. جدول  ARCH – LMپس از برآورد الگو، وجود ناهمسانی با استفاده از آزمون 

 به این مهم اختصاص یافته است.
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 ARIMAدر الگوي  ARCHبررسي وجود اثرات  .3جدول 

 نتیجه سطح احتمال 0Hی فرضیه آماره آزمون

F( 69/1 ) = 47/8  0Hرد  00/0 عدم وجود ناهمسانی واریانس 

 : محاسبات تحقیقنبعم

 

است. بنابراین، با  ARCHهینه دارای اثرات توجه به آزمون انجام شده، جزء اخلال الگوی ببا

ثباتی نرخ ارز را استخراج توان سری زمانی مربوط به بیمی ARCHاستفاده از الگوهای خانواده 

بهینه است و  ARCH(1)مشخص شد، الگوی  ARCHرو، با برآورد الگوهای مختلف کرد. از این

دهد که از آن ل الگوی مذکور را نشان می، جزء اخلا2جزء اخلال آن خودهمبستگی ندارد. نمودار 

 ثباتی نرخ ارز استفاده شده است.ی بینماینده عنوانبه

 

 
 ثباتي نرخ ارزسري زماني بي .2نمودار 

 : محاسبات تحقیقنبعم

 

نوسان شدیدی را تجربه کرده است.  1390ی دهد، نرخ ارز در ابتدای دههنمودار فوق نشان می

 عنوانبهالمللی و اثر آن بر درآمدهای ارزی دولت )های بینه اعمال تحریمتوان باین مهم را می

 تر عنصر بازار ارز( نسبت داد.مهم
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 بررسي پایایي متغیرها .3-2

سنجی ممکن است به بروز های معمول اقتصادهای زمانی ناپایا در روشگیری سریکاربهکه جااز آن

های گونه برآوردی ابتدا از پایا بودن سریاز انجام هررگرسیون کاذب منجر گردد، لازم است قبل 

های زمانی مورد استفاده در برآورد پارامترهای الگوی تحت بررسی، اطمینان حاصل شود. سری

های زمانی ویژگی پذیرفته شده برای زمانی در اقتصاد عمدتاً ناپایا هستند. امروزه بحث پایایی سری

ت های زمانی در مطالعات رگرسیونی به این دلیل اسپایایی سری های اقتصادی است. اهمیتمتغیر

طور نسبی دارای توزیع نرمال های بزرگ بههایی که در نمونهکنندهکه در بسیاری از مواقع، برآورد

کننده دل، فرض نرمال بودن توزیع برآوردصورت ظاهر شدن متغیرهای ناپایا در مشوند، درفرض می

ای در انتخاب کنندههای زمانی، نقش تعیینهای این سریهمین دلیل ویژگیسازد. به را مردود می

(. بنابراین نخستین اقدام 1391ی استنباط آماری خواهد داشت )نوفرستی، روش برآورد و نحوه

های تحت بررسی است. نظر به این ی جمعی سریبرای تخمین مدل اقتصادسنجی تعیین درجه

یافته برای تمامی متغیرهای الگو انجام و نتایج آن فولر تعمیم -یکیی واحد داهمیت، آزمون ریشه

 ، گزارش شده است.4طور خلاصه در جدول به

 

 ي آزمون پایایينتیجه .4جدول 

 با عرض از مبدأ و روند باعرض از مبدأ و بدون روند 

 آماره متغیرها
ADF 

مقدار 

 بحرانی

 نتیجه

 آزمون
 ADF آماره

مقدار 

 بحرانی

 هنتیج

 آزمون

RL 89/4- 9/2- پایا -47/3 -27/5 پایا 

RGDP 12/10- 9/2- پایا -47/3 -17/10 پایا 

INFLATION 87/3- 9/2- پایا -47/3 -05/4 پایا 

 : محاسبات تحقیقنبعم

 

تر است. % برای تمامی متغیرها بزرگ 95با توجه به جدول فوق، آماره آزمون از مقدار بحرانی 

 شود.مبنی بر وجود ریشه واحد و پایا نبودن سری زمانی پذیرفته نمی 0Hبنابراین، فرضیه 
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 برآورد الگوي خودرگرسیوني .3-3

اساس معیارهای اطلاعاتی ی بهینه برشود. نخست، وقفهدر این بخش نتایج برآورد الگو ارائه می

ریانس اثرگذاری ی واالعمل آنی و جدول تجزیهشود. در ادامه، با استفاده از توابع عکسمشخص می

 شود.های تخصصی بررسی مینوسان نرخ ارز بر رشد اعتبارات بانک

 

 بهینه يوقفه .3-3-1

پس از بررسی پایایی، نخستین مرحله از برآورد الگوی خودرگرسیون برداری، تعیین وقفه بهینه 

 ، به این مهم اختصاص یافته است.5است. جدول 

 

 تعیین وقفه بهینه .5جدول 

 معیار

 فهوق
 3حنان کوئین 2بیزین –شوارتز  1آکائیک

0 24/32 37/32 29/32 

1 52/31 15/32 78/31 

2 68/31 86/32 15/32 

3 71/31 4/33 38/32 

 : محاسبات تحقیقنبعم

 

بهترین حالت انتخاب  عنوانبهبا توجه به جدول فوق، معیارهای اطلاعاتی مرسوم وقفه اول را 

 شود.ینه یک در نظر گرفته میاند. بنابراین، وقفه بهکرده

  

                                                                                                                   
1 Akaike (AIC)  
2 Schwarz Baysian (SBC) 
3 Hannan-Quinn (HQ) 
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 العمل آنيتوابع عکس .3-3-2

ثباتی نرخ ارز را نشان ی بیهای تخصصی نسبت به تکانه، واکنش رشد اعتبارات بانک3نمودار 

 دهد.می

 
 ثباتي نرخ ارزي بيها نسبت به تکانهواکنش رشد نسبت اعتبارات بانک. 3نمودار 

 : محاسبات تحقیقنبعم
 

ها در رویارویی با های بانکاعتبارات به سپرده دهد رشد نسبتکه شکل نشان می طورهمان

ی یابد و در دورهکند. اما، پس از آن کاهش میی اول افزایش پیدا میثباتی نرخ ارز در دورهتکانه بی

 رسد.هشتم به صفر می

ها ی بانکبر ترازنامه اثری که نرخ ارز دلیلبهتوان گفت آمده میدستی بهبا توجه به نتیجه

کند. اما این اثر یابد و توان اعطای تسهیلات بهبود پیدا میها افزایش میگذارد، دارایی بانکمی

 کند.موقتی است و پس از گذشت یک دوره اثرات منفی نوسان نرخ ارز بر نظام بانکی نمود پیدا می
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 ي رشد تولید ناخالص داخليتکانه ها نسبت بهواکنش رشد نسبت اعتبارات بانک .4نمودار 

 : محاسبات تحقیقنبعم

 

ها نسبت به تکانه رشد تولید های بانکبا توجه به شکل فوق، رشد نسبت اعتبارات به سپرده

 رود.ی هفتم اثر تکانه از بین میدهد. در دورهناخالص داخلی واکنش مثبت نشان می

 
 نسبت به تورم هاواکنش رشد نسبت اعتبارات بانک .5نمودار 

 : محاسبات تحقیقنبعم

 

ها در رویارویی با تورم واکنش های بانک، رشد نسبت اعتبارات به سپرده5با توجه به نمودار 

 دهد.منفی و اندکی از خود نشان می
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 ي واریانستجزیه .3-3-3

 یراز متغ یشنا تکانه زمان به یزا طدرون یرمتغ یکعکس العمل  یانگرب یکه توابع واکنش آنیدرحال

 یریگرا اندازه یستمزای سدرون یرمتغ یانسدروار تکانهسهم هر  یانسوار یهاست، تجز یستمس یگرد

 دهد.ها را نشان میهای بانکی واریانس رشد نسبت اعتبارات به سپرده، تجزیه6جدول . کندیم

 

 هاهاي بانکجدول تجزیه واریانس رشد نسبت اعتبارات به سپرده .6جدول 

 RGDP INFLATION EXVOL RL ورهد

1 37/2 17/1 00/0 45/96 

2 86/2 4/5 04/1 68/87 

3 87/2 16/8 63/1 85/82 

4 88/2 62/9 85/1 51/80 

5 88/2 35/10 92/1 43/79 

6 88/2 7/10 94/1 94/78 

7 88/2 87/10 94/1 73/78 

8 88/2 94/10 95/1 63/78 

9 88/2 98/10 95/1 59/78 

10 88/2 99/10 95/1 57/78 

 : محاسبات تحقیقنبعم

 

های ی تجزیه واریانس تکانه متغیرها بر رشد نسبت اعتبارات به سپردهدهندهجدول فوق نشان     

ها در های بانکی رشد نسبت اعتبارات به سپردهها است. با توجه به جدول، سهم نسبی تکانهبانک

ی که در دورهطورید. بهیابت و به مرور کاهش میدرصد اس 45/96ی یک تغییرات خودش در دوره

ی ها، تکانههای بانکی دوم، بعد از رشد نسبت اعتبارات به سپردهرسد. در دوره% می 57/78به  10

ی ششم افزایش داشته و رشد تولید ناخالص داخلی بیشترین سهم را دارد. سهم این تکانه تا دوره

ی تورم، اثر ناچیزی بر ات اقتصاد زیرزمینی را دارد. تکانهدهنگی تغییربیشترین قدرت توضیح

ی پنجم به بعد سهم این متغیر ها دارد. از دورههای بانکهای رشد نسبت اعتبارات به سپردهپویایی

% را داشته است. سهم نوسانات نرخ ارز به مرور  11از ثبات نسبی برخوردار بوده و مقدار تقریبی 

 رسد.% می 95/1ی دهم به به طوری که در دوره کند،افزایش پیدا می
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 گیرينتیجه .4

دهی آنها در بیشتر موارد تحت کنند و رفتار وامها متأثر از شرایط محیطی خود فعالیت میبانک

تأثیر عوامل اقتصاد کلان مانند تولید ناخالص داخلی، سطح اشتغال، تورم و نرخ ارز مشخص است. 

کنند. علائم مثبت )منفی(، دهی خود را در پاسخ به این علائم تعدیل میر وامها رفتارو، بانکاز این

ها نیز ممکن است تحت تأثیر کند. پرتفوی وام بانکدهی بیشتر )کمتر( ترغیب میها را به وامبانک

 (.1396ها از عملکرد اقتصاد قرار گیرد )خدادای و مهرآرا، انتظارات آن

ی ی پایدار اقتصادی را منوط به رشد اقتصادی و توسعهی به توسعهیابامروزه اقتصاددانان دست

یافته حاکی از این است که ی تاریخی کشورهای توسعهدانند. تجربهبخش مالی در یک کشور می

عبارت دیگر، رشد و دی و رشد بخش مالی وجود دارد، بهسویی میان رشد قتصاهمواره نوعی هم

اندازکنندگان به زم انتقال مناسب منابع مالی مازاد پسی اقتصادی هر کشور مستلتوسعه

های مختلف اقتصادی عمدتاً گذاران است. با توجه به بازار سرمایه در ایران تأمین مالی بخشسرمایه

رو، شناسایی عوامل مؤثر بر اعطای اعتبارات نظام بانکی از گیرد. از اینتوسط نظام بانکی صورت می

رخوردار است. در این میان، نظر به ترتیبات ارزی در اقتصاد ایران و نوسانات اهمیت بسیار بالایی ب

های سیاستی مهمی ی تأثیرپذیری اعتبارات از نوسانات ارزش پول ملی دلالتمتعدد نرخ ارز، نحوه

های نسبت اعتبارات به سپردهدارد. در این راستا، پژوهش حاضر بررسی تأثیر نوسانات نرخ ارز بر 

 هدف خود معرفی کرد. عنوانبهرا  هابانک

ی هبا در رویبارویی ببا تکانبههای بانکدهند که رشد نسبت اعتبارات به سبپردهنتایج نشان می

گیبرد. رشبد کند. سپس، آهنگ کاهشی در پیش مبیی اول افزایش پیدا مینوسان نرخ ارز در دوره

ی تورم و رشد تولید ناخبالص داخلبی ببه ها در رویارویی با تکانههای بانکنسبت اعتبارات به سپرده

ی واریانس مشخص شبد دهد. با تحلیل جدول تجزیهترتیب واکنش منفی و مثبت از خود نشان می

دهندگی تغییرات رشد نسبت اعتبارات به که نرخ رشد تولید ناخالص داخلی بیشترین قدرت توضیح

کند. زیرا، رشبد نسببت تحقیق را تأیید میی دست آمده، فرضیهها را دارد. نتایج بههای بانکسپرده

یاببد و پبس از ی نوسان نرخ ارز ابتدا افزایش میها در رویارویی با تکانههای بانکاعتبارات به سپرده

 یابد.گذشت یک دوره کاهش می
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 شوند:های زیر مطرح میآمده توصیهدستنتایج بهتوجه بهبا

نوسانات نرخ ارز موجب کاهش رشد اعتبارات که نتایج نشان داد در بلندمدت طور همان .1

ها و قوانین و شود با اعمال سیاستمیشود، بنابراین توصیه ها مینسبت به سپرده

مقرارت برای کنترل سوداگری در بازار ارز اقدام شود. از طرفی، برای کاهش نااطمینانی 

رخ تورم و نرخ ارز های پایدار به منظور هماهنگی میان ندر بازار ارز، اعمال سیاست

 شودتوصیه می

اساس نتایج مشخص شد، شوک حاصل از نرخ تورم موجبات کاهش رشد نسبت بر .2

گذاران و بر آورد، بر این اساس، سیاستهای بانکی را فراهم میاعتبارات به سپرده

گذاری مناسب، اقدامات لازم جهت کاهش ریزان اقتصادی بایستی با اعمال سیاستنامه

 رل نرخ تورم و در نتیجه افزایش رشد اقتصادی را فراهم آورند.و یا کنت
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 منابع 

، "بررسی رابطه نوسانات نرخ ارز بر وضعیت باز ارزی بانک تجارت" .(1388ابراهیمی، حسن ) .1

  .85-110، صص1شماره  1مجله مطالعات مالی، دوره 

مدت و اثرات کوتاه" .(1391محمد )ابراهیم آقابابایی، فرشید  و  نژاد،فرخ بابازاده، محمد؛ .2

، "ها در قالب الگوی تصحیح خطای برداریبلندمدت تغییرات نرخ ارز بر سودآوری ارزی بانک

 .205 –225، صص 9های پولی و بانکی، شماره فصلنامه پژوهش

های کلان بررسی اثر شاخص" .(1390ایمان ) نوربخش، زهرا و زواریان، حیدری، هادی؛ .3

های اقتصادی )رشد و توسعه پایدار(، ، فصلنامه پژوهش"هامعوق بانک  اقتصادی بر مطالبات

 . 43-65، صص 1شماره  11دوره 

دهی وسانات اقتصاد کلان بر رفتار واماثر ن" .(1396محسن )مهرآرا، خدادادی، فریده و  .4

ص ، ص18شماره  6اقتصاد و بانکداری اسلامی، دوره علمی ، فصلنامه "های تجاری در ایرانبانک

39 – 23. 

های نرخ ارز بر عملکرد تأثیر نوسان" .(1397مریم )قربانی، ابوالفصل و جنتی، زمانی، زهرا؛  .5

 –104، صص 8شماره  4، فصلنامه مطالعات مالی و بانکداری اسلامی، دوره "نظام بانکی ایران

81. 

 ی.نشر فرهنگ شناس، تهران: "(2اقتصادسنجی )جلد " .(1394سوری، علی ) .6

 اقتصاد ثباتیبی تأثیر" .(1390) حسن حقیقی، کارنامه و رحیم اصفهانی، دلالی جید؛م صامتی، .7
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